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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S A - ECONORTE
Endereco da Sede: Rua Seimu Oguido, 242 - Parque ABC ||
CEP: 86075-140, Londrina - Parana
Telefone / Fax: (43) 3377-1551/ 3377-1520
D.R.L: Daniel Ramos Victorino
CNPJ: 02.222.736/0001-30
Auditor: Ernst & Young Auditores Independentes S/S
Atividade: Servicos Transporte e Logistica
Categoria de Registro: Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476,

por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
32 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ECNT13

Cadigo ISIN:
BRECNTDBS032

Liquidante:
[tau Unibanco S.A.

Escriturador:
[tau Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander Brasil S.A.

Data de Emissao:
15 de abril de 2015

Data de Vencimento:
15 de abril de 2020

Quantidade de Debéntures:
24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas)

Numero de Séries:
Unica
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RELATORIO ANUAL 2018

Valor Total da Emissao:
R$ 246.000.000,00 (duzentos e quarenta e seis milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia adicional real e fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As Debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:

Para o periodo compreendido entre a Data de Emissao, inclusive, e 25 de agosto de 2016, exclusive: 100% das taxas
medias diarias das Taxas DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI"), acrescida de
sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa centesimos por cento) ao ano; e (ii) Para o periodo compreendido entre 25
de agosto de 2016, inclusive, e a Data de Vencimento: 100% das Taxas DI, acrescida de sobretaxa de 3,20% (trés

inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano.

Pagamento da Remuneracao:
Data de Pagamento da

15 de outubro de 2015
15 de abril de 2016

15 de outubro de 2016
15 de abril de 2017

15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018

15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019

15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020
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Amortizacao:

Percentual de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario
15 de abril de 2016 7.50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2016 7.50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2017 9,00% (nove por cento)
15 de outubro de 2017 9,00% (nove por cento)
15 de abril de 2018 9.75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2018 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2019 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2019 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2020 16,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

Fundo de Amortizacao:
N&o se aplica a presente emissao

Prémio:
Corresponde a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, na hipdtese de Resgate Antecipado das Debéntures

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:

As Debéntures poderao ser facultativamente resgatadas, a qualquer tempo, em sua totalidade (mas nao
parcialmente), em moeda corrente nacional (“Resgate Antecipado Facultativo”), a critério da Emissora, por meio de
envio de comunicacao individual a totalidade dos Debenturistas ou de publicacdo de comunicado aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario e para a CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgodes prestadas pela Emissora, o montante liquido obtido pela Emissora com a integralizagao das
Debéntures foi destinado para: (i) liquidagao antecipada das debéntures da segunda emissao da Companhia; (i)
liquidacdo de empréstimo de capital de giro, contraido junto ao Banco SANTANDER (Brasil) S.A; (iii) retencao da
primeira parcela das debéntures da Terceira Emissao; e (iv) recomposicao do caixa para uso geral.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 03 de abril de 2018, que tinha como Ordem do Dia a
deliberacao quanto o Vencimento Antecipado da Emissao em razao do rebaixamento da rating, os Debenturistas
presentes decidiram pela sua suspensaoc. Em sua reabertura, no dia 03 de maio de 2018, considerando a
necessidade de analise de mais informagdes e da proposta da Emissora para sanear o rebaixamento, os
Debenturistas decidiram novamente pela suspensao da Assembleia até o dia 04 de junho de 2018, as 15:00hs.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 04 de junho de 2018, as 14:30hs, foi deliberado e aprovado
pelos Debenturistas: (i) a alteragdo do mecanismo de preenchimento da Conta Reserva do Servico da Divida (“Conta
Reserva") mediante a prorrogacao o prazo de aplicacdo do mecanismo utilizado desde 15 de setembro de 2016,
conforme previsto na clausula 5.8.2.1 da Escritura de Emissao, de modo que este permaneca sendo aplicado apos
15 de abril de 2019 (inclusive) até 15 de abril de 2020, permitindo, assim, que no referido periodo estendido, a
Emissora continue transferindo mensalmente os recursos equivalentes a 1/6 (um sexto) da proxima parcela
vincenda das Debéntures, calculada nos termos da Escritura de Emissao, a fim de que o montante depositado na
Conta Reserva até o 12° (décimo segundo) dia do més imediatamente anterior a cada uma das Datas de
Amortizacao das Debéntures e cada uma das Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures seja
suficiente para a quitacao integral da proxima parcela vincenda das Debéntures; (i) a alteracao da Clausula 5.8.2.1
da Escritura de Emissao, de modo que a refletir a aprovagao do item anterior; (iii) aprovar que a implementacao das
deliberagdes dos itens acima seja condicionada ao cumprimento dos seguintes itens: (a) Realizacao pela Triunfo de
aporte em dinheiro na Emissora, no valor total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), no prazo de até 15
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(quinze) dias a partir desta Assembleia, destinado a amortizagao extraordinaria antecipada do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, sem custo de pre-pagamento, a fim de que as proximas 4 (quatro) parcelas
restantes da Amortizacao sobre o Valor Nominal Unitario sejam amortizadas linearmente, nao sendo aplicavel o
prémio de pre-pagamento disposto na Clausula 6.2 da Escritura de Emissao, sendo que os recursos serao utilizados
para referida Amortizagao no dia 19 de junho de 2018: (a.i) Considerando que nao seria possivel a utilizagao
exclusiva dos 30 milhdes para a amortizagcao linear da Remuneracao das Debéntures, na forma publicada nos
Editais de Convocacao, foi esclarecido aos Debenturistas que tais recursos serao adequadamente destinados para
a amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario das Debentures, nos termos da Escritura de Emissao,
conforme a ser aditada, sendo que os Debenturistas manifestaram estar de acordo com tal previsao; (b) Inclusao, na
Escritura de Emissao, de vedacao a possibilidade de distribuicao de dividendos pela Companhia até a quitacao do
saldo devedor; (c) Inclusdo, na Escritura de Emissao, de restricao, valida a partir da data desta Assembleia, a
possibilidade de celebragdao de novos contratos entre a Companhia e a Rio Tibagi, excetuados eventuais
aditamentos e/ou renovacdes dos contratos ja celebrados anteriormente a esta Assembleia; e, (d) Inclusao na
Escritura de obrigacao de suporte a Emissora pela Triunfo, a fim de que sejam supridas as eventuais insuficiéncias
de recursos necessarios ao pagamento do servico da divida relativa as Debéntures, mediante a realizacao pela
Triunfo de aporte em dinheiro na Emissora. Os Debenturistas declaram que a eficacia das condicdes previstas nos
itens (a) a (d) acima ficara condicionada a aprovagcao, em Assembleia Geral de Debenturistas, a ser reaberta nesta
data, 04 de junho de 2018, as 15:00 horas, da nao declaracao do vencimento antecipado das Debéntures em
decorréncia do rebaixamento pela Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacao de Risco" ou “Fitch Ratings”)
da nota do Rating Nacional de Longo Prazo da Emissao (‘rating”) de AA-(bra) para BBB-(bra), até a proxima revisao a
ser realizada pela Fitch Ratings, com a concessao da respectiva liberacao ao cumprimento pela Companhia do
previsto na Clausula 7.2, alinea (o) da Escritura de Emissao até a proxima revisao a ser realizada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco (“Waiver").

Em ato continuo, na reabertura da Assembleia Geral de Debenturistas, iniciada em 03 de abril de 2018, foi
deliberado e aprovado pelos Debenturistas a nao declaragcao de vencimento antecipado das debéntures em
decorréncia do rebaixamento do rating nacional Longo Prazo da Emissao.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 28 de setembro de 2018, foi deliberado e aprovado pelos
Debenturistas a liberagao ao cumprimento pela Emissora da obrigacdo de manutencao do rating, conforme
previsto na clausula 7.2, alinea (o) da Escritura de Emissao, até a proxima revisao da nota do Rating Nacional de
Longo Prazo.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 11 de marco de 2019, foi deliberado e aprovado pelos
Debenturistas: (i) a utilizacao do saldo atual em conta reserva, referente as cinco ultimas parcelas ja constituidas da
parcela com vencimento em abril de 2019, para Amortizacdo Extraordinaria até 18 de margco de 2019 do Saldo
Devedor atualizado das Debéntures; (ii) autorizar previamente a nao constituicdo da 62 parcela da conta reserva,
cujo prazo se encerra em 12 de marco de 2019; (iii) conceder Waiver para nao declaracao do “vencimento
antecipado”, por mais 60 (sessenta) dias ou até a realizagao da proxima Assembleia, o que ocorrer primeiro, em
razao da nao constituicao integral da 62 parcela da conta reserva, conforme deliberado no item anterior; (iv)
conceder Waiver para nao declaragao do “vencimento antecipado ndo automatico”, por mais 60 (sessenta) dias ou
até a realizacao da proxima Assembleia, o que ocorrer primeiro, decorrente do rebaixamento do Rating Nacional de
Longo Prazo da Emissao (‘Rating”), pelo qual foi alterada a classificacao da respectiva nota de BBB-(bra) para
CCCl(bra) nos termos do novo relatorio de revisao extraordinaria do Rating realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
(*Agéncia de Classificagcao de Risco" ou “Fitch Ratings") em 19 de fevereiro de 2019; (v) conceder Waiver para nao
declaracao do “vencimento antecipado nao automatico”, pelo prazo de 60 (sessenta) dias ou até a realizagao da
proxima Assembleia, o que ocorrer primeiro, decorrente de eventual futuro rebaixamento do Rating, pela Fitch
Ratings; e (vi) aprovar a adoc¢ao de providéncias pelo Agente Fiduciario em razao das aprovacdes da Assembleia,
inclusive a celebracao dos documentos necessarios.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 11 de abril de 2019, foi deliberado e aprovado pelos
Debenturistas a: (i) manutencao do waiver concedido para ndo declaragao do “vencimento antecipado”, por ate 62
(sessenta e dois) dias ou até a realizacdo da proxima Assembleia, o que ocorrer primeiro, em razao da nao
constituicdo integral da 62 parcela da conta reserva, que deveria ter ocorrido em 12 de marco de 2019; (ii)
concessao de waiver para nao amortizagao da parcela prevista para 15 de abril de 2019, por até 62 (sessenta e dois)
dias ou até a realizagcao da proxima Assembleia, 0 que ocorrer primeiro, em razao da utilizacao do saldo da conta
reserva para Amortizacao Extraordinaria realizada em 15 de margo de 2019; (iii) concessao de waiver para nao
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declaragao do “vencimento antecipado automatico”, por até 62 (sessenta e dois) dias ou ate a realizagao da proxima
Assembleia, 0 que ocorrer primeiro, em razao da nao constituicao da 12 parcela da conta reserva com vencimento
em 12 de abril de 2019 e da 22 parcela da conta reserva com vencimento em 12 de maio de 2019, referente a
amortizacao que ira ocorrer em 15 de outubro de 2019; (iv) aprovacao as amortizacdes extraordinarias de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada, nos dias 12 de abril de 2019 e 12 de maio de 2019, a serem abatidas
imediatamente do saldo devedor da Emissao. Caso haja liberacao dos valores bloqueados da Conta da Emissora,
conforme ordem do BACENJUD, a Emissora devera realizar nova Amortizacdo Extraordinaria no montante de
R$1.000.000,00 (Uum milhdo de reais); (v) concessao de waiver para nao declaracdo do “vencimento antecipado nao
automatico’, por até 62 (sessenta e dois) dias ou até a realizagdao da proxima Assembleia, 0 que ocorrer primeiro,
em razao da nao apresentacao das demonstracoes financeiras, relatorio da administragao, parecer da empresa de
auditoria independente registrada na CVM, relatério especifico de apuragio dos indices Financeiros e declaragio
assinada pela Emissora e condicdes previstas na Clausula VI, item 8.1,(a)a.1) e (a.2); (vi) concessao de waiver para
nao declaracao do “vencimento antecipado nao automatico”, por até 62 (sessenta e dois) dias ou até a realizacao da
proxima Assembleia, 0 que ocorrer primeiro, em razao da nao publicacao dos dados econémico-financeiros no
prazo fixado em lei, em razao das condi¢des previstas na Clausula VIII, item 81, (c); (vi) ndao declaracao do
‘vencimento antecipado ndo automatico”, pelo prazo de 62 (sessenta e dois) dias ou até a realizacdo da proxima
Assembleia, o que ocorrer primeiro, decorrente do rebaixamento do Rating, pelo qual foi alterada a classificagao da
respectiva nota de CCC(bra) para CC(bra) nos termos do novo relatério de revisao extraordinaria do Rating realizada
pela Fitch Ratings em 20 de marco de 2019; (viii) nao declaracao do “vencimento antecipado nao automatico”, pelo
prazo de 62 (sessenta e dois) dias ou ateé a realizacao da proxima Assembleia, o que ocorrer primeiro, decorrente de
eventual futuro rebaixamento do Rating, pela Fitch Ratings, em razao de eventual aprovagao dos itens 6.1 a 6.4
acima; e (ix) adocao de providéncias pelo Agente Fiduciario em razao das aprovagoes da presente Assembleia,
dentre as quais, celebracao dos documentos necessarios.

POSICAO DAS DEBENTURES1

31/12/2018 R$3.835,35780488 R$74.74350276 R$3.910,10130764 R$96.188.492,17
31/12/2017 R$6.700,00000000 R$143,12036829 R$6.843,12036829 R$168.340.761,06
Em Circulagao
| 24.600 - | - | 24.600 |
EVENTOS REALIZADOS 2018
[ Data | Evento ] ValorUnitirio
15/04/2018 Remuneracao R$331,03185799
15/04/2018 Amortizacao R$ 975.00000000
19/06/2018 Amortizacao R$1.219,51219512
15/10/2018 Remuneracao R$236,18611401
15/10/2018 Amortizacao R$ 670,13000000

No exercicio de 2018, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

AGENDA DE EVENTOS 2019
15/03/2018 Remuneracao
15/03/2018 Amortizacao
15/04/2018 Remuneracao
15/04/2018 Amortizacao

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagcao de compromisso legal ou financeiro.
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15/10/2018 Remuneracao
15/10/2018 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo, exceto em relacao a entrega das demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio de 2018, observado que, em assembleia geral de debenturistas realizada em 11 de abril de 2019, os
debenturistas aprovaram a prorrogacao do prazo de disponibilizacdo das demonstracdes financeiras auditadas
relativas ao exercicio social de 2018 por 62 (sessenta e dois) dias contados da data de referida assembleia .

A Emissora tem o dever de manter, por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a relacao:

Divida Liquida/EBITDA em patamar igual ou inferior a 3x, a qual sera calculada com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora; e

indice de Cobertura de Servico da Divida superior a 1,05x calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses,
entendido como:

EBITDA - Impostos +/- Variacao de Capital de Giro - CAPEX nao financiado
Principal + Juros

Onde:

"Divida Liquida” significa a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas,
o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstragoes financeiras
auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as
disponibilidades; sendo que os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balanco da
Emissora deverao integrar o conceito de Divida; e

“EBITDA" significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicao social, adicionando-se (a)
despesas nao operacionais; (b) despesas financeiras;, e (c) despesas com amortizacdes e depreciacdes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisao para manutencao da rodovia; e excluindo-se (i)
receitas nao operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de calculo do indice. No calculo da Variacao de Capital de Giro sera incluida a variagao especifica na
conta do ativo da Econorte resultante da operacao de antecipacao de despesas a Rio Tibagi

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugcao CVM n° 583/16, informamos que este Agente
Fiduciario atua ou atuou nas seguintes emissdes de debéntures:

"12 Emissao de Debéntures da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacao e Logistica, que possui as seguintes
caracteristicas:

Valor da Emissao: R$ 145.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures

Espécie: As debéntures sao da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures As debéntures da 12 série terdo vencimento em 54 meses a contar

da Data de Emissao;

As debéntures da 22 série terao vencimento em 57 meses a contar
da Data de Emissao;

As debéntures da 32 série terao vencimento em 60 meses a
contar da Data de Emissao;

As debéntures da 42 série terao vencimento em 51 meses a contar
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da Data de Emissao;

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominacao dos Garantidores:

As Debéntures eram da espécie quirografaria e contavam com
garantias  adicionais  fidejusséria e real, representadas,
respectivamente, pela fianca prestada por NTL Navegacao e
Logistica SAA; Maestra Navegacao e Logistica SAA e Maestra
Shiping LLP, TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A e pela
alienacao fiduciaria das embarcacdes Maestra Caribe e Maestra;
As garantias estao devidamente constituidas e exequiveis dentro
dos limites da Emissao;

Eventos de Resgate, Amortizacao,
Conversao, Repactuacao e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderia, a qualquer tempo, a partir da data de
emissao, mediante deliberacado em Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures em circulacao, a seu exclusivo critério,
mediante o pagamento do Valor de Resgate, acrescido de juros
remuneratorios e prémio de reembolso, desde que seja enviada
notificagcao ou publicada comunicacao aos Debenturistas;
Amortizacao:

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 1® Série sera
amortizado anualmente, a partir do 18° més contado da Data de
Emissao, da 22 Série sera amortizado anualmente a partir do 21°
més contado da Data de Emissao, da 32 Série sera amortizado
anualmente a partir do 24° més contado da Data de Emissao
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e
o ultimo na Data de Vencimento das debéntures da 32 série
Conversibilidade:

As debéntures nao sao conversiveis em acdes da Emissora;
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

Nao se aplica;

"12 Emissao de Debéntures da Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - RIO, que possui as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sao da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos,
vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominacao dos Garantidores:

A presente emissao possui garantias fidejussoria e de natureza
Real, representada pelo:

() penhor de 100% (cem por cento) das agdes
representativas do capital social da Emissora, nos
termos do Contrato de Penhor de Ac¢des, o qual foi
celebrado entre os acionistas da Emissora, a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o
Agente Fiduciario (*“Contrato de Penhor de Acdes™;

(i) alienacao fiduciaria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito, nos
termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Quotas, o qual foi celebrado entre os quotistas, a Rio
Bonito na qualidade de interveniente anuente, e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Quotas”);

(i) cessao fiduciaria de (a) todos os direitos decorrentes do
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Contrato de Concessao de Servico Publico Precedido
de Obra Publica PG-138/95-00, celebrado entre a
Unido, por meio da ANTT - Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Emissora, em 31 de
outubro de 1995, conforme aditado (“Contrato de
Concessao"), (b) todos os direitos de credito da
Emissora presentes e futuros decorrentes da
prestacao dos servicos de exploracao, operacao,
conservagao e construcao da malha rodoviaria
estadual da RODOVIA BR-040, Trecho Juiz de Fora-
Rio de Janeiro e respectivos acessos, nos termos do
Contrato de Concessao; e (c) os direitos creditorios da
Emissora sobre todos os valores a serem depositados
e mantidos na Conta Vinculada, a qual acolhera os
depositos, diariamente efetuados pelo Banco
Santander (Brasil S.A., na qualidade de banco
depositario e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento de quaisquer
direitos creditorios, movimentaveis apenas pelo
Banco Depositario e Arrecadador, nos termos do
‘Contrato de Administracao e Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Emergentes’, o qual foi
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o
Banco Depositario e Arrecadador (‘Contrato de
Cessao  Fiduciaria de Direitos  Creditérios e
Emergentes”);

(iv) cessao fiduciaria de todos os direitos creditérios devidos
pela Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do
Contrato de Prestacao de Servicos de Manutencao e
Conservagao de Rodovia, Inspecao de Trafego com
Monitoramento da Rodovia, Operagao Rodoviaria de
Atendimento Médico e Mecanico, Inclusive
Fornecimento de Materiais, celebrado entre a
Emissora e a Rio Bonito, em 1° abril de 2011, conforme
aditado (“Contrato de Prestacdo de Servicos") nos
termos do “Contrato de Administracao e Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas', o
qual foi celebrado entre a Emissora, a Rio Bonito, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositario e
Arrecadador (“Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios da Rio Bonito"); e

(v) Fianca prestada pela Rio Bonito Servicos de Apoio
Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, observados os termos e condigcdes
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data
de Emissao

Amortizagao:

O valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 03
(trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos, tendo inicio em
17 de junho de 2016 e termino em 17 de junho de 2018.
Conversibilidade:

As debéntures nao sao conversiveis em acdes da Emissora;
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo:
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| Nao aplicavel

12 Emissao de Debéntures da TPl - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., que possuiu as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sao da espécie subordinada, contando com
garantia adicional fidejussoria pela Construtora Triunfo SA.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A Data de Vencimento sera no 5° dia util do més de janeiro de
2013

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominacao dos Garantidores:

As debéntures da presente emissao sao da espéecie subordinada,
isto &, concorrem ao patriménio da Emissora em subordinacao aos
demais creditos (inclusive quirografarios), gozando de preferéncia
tdo somente sobre o credito de seus acionistas. Contam ainda
com garantia adicional fidejussoria pela acionista controladora da
Emissora, Construtora Triunfo S.A,, fiadora da presente emissao.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

Nao se aplica a presente emissao;

Amortizacao:

A Emissora promovera a amortizagcado integral das debéntures da
presente Emissao, em 5 parcelas anuais e sucessivas, sendo a
primeira no 84° més

Conversibilidade:

As debéntures nao sao conversiveis em acdes da Emissora;
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

Nao aplicavel

12 Emissao de Debéntures da Maestra Navegacao e Logistica S.A., que possuiu as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantias
adicionais reais e fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terao prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominacao dos Garantidores:

As Debéntures sao da espécie quirografaria e contam com
garantias  adicionais  fidejussoria e real, representadas,
respectivamente, pela fianca prestada por TPl - Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A e pela alienacao fiduciaria da
embarcacao Maestra Mediterraneo de titularidade da Vessel Log,
hipoteca da embarcacao Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizacao,
Conversao, Repactuacao e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
mediante deliberacao em Reuniao do Conselho de Administracao
da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulacao.

Amortizacao:

O valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
mensalmente, a partir do 12° (décimo segundo) més contato da
data de emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de
julho de 2012 e o ultimo pagamento em 15 de julho de 2015.
Conversibilidade:

As debéntures nao sao conversiveis em acdes da Emissora;
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Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao;
Inadimplemento no periodo: Nao aplicavel

CLASSIFICAGAO DE RISCO

FitchRatings
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao
Debéntures 32 Emissao CClbra) CCC (bra) 20/03/2019

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Fato Relevante, publicado em 23 de fevereiro de 2018, a Emissora informou ao mercado € a seus acionistas
que, naquela data, a Policia Federal cumpriu mandato de busca e apreensao na sede social da Companhia, em
Londrina/PR. A ordem judicial foi emanada da 132 Vara Federal da Subsecao Judiciaria de Curitiba/PR. Foi, ainda,
decretada a prisao temporaria dos executivos Helio Ogama, presidente da Econorte, e Sandro Anténio Lima, ex-
diretor administrativo/financeiro e de relagbes com investidores da Companhia, porém esclareceu que: (1) a
Companhia nao contratou os servicos das empresas de Adir Assad ou das empresas de Nelson Leal Junior; (2) a
Companhia cumpriu com 100% dos investimentos previstos em seu contrato de concessao. Do valor arrecadado
com a tarifa de pedagio, aproximadamente R$2 bilhdes de 1998 a 2017, R%$1,16 bilhdo foram destinados a
investimentos em obras e administracdo da concessdo e R$380 milhdes foram destinados ao pagamento de
tributos. Apds o pagamento de tributos, o resultado da empresa correspondeu a 14% da receita apurada no periodo;
(3) a Companhia empregava, em dezembro de 2017, 359 funcionarios; (4) os dividendos distribuidos pela Companhia
a TPI - Triunfo Participacoes e Investimentos S.A. sempre foram realizados de acordo com regras estatutarias e com
a Lei das S.A. e foram pagos sem qualquer prejuizo aos investimentos na concessao e a qualidade dos servigos aos
usuarios; (5) as tarifas de pedagio da Companhia foram reajustadas de acordo com o contrato de concessao e com
a legislacao vigente, bem como seus aditivos foram aprovados pelo corpo técnico e por orgaos colegiados do
poder concedente; (6) o preco atual da tarifa de pedagio da Companhia leva em consideragao a compensagao da
reducao unilateral, por ordem judicial, da tarifa em 50% no primeiro ano da concessao, os atrasos no reajuste da
tarifa conforme previsto no contrato de concessao, a isencao de pedagio para mais de 20 mil usuarios, a Lei dos
Caminhoneiros, entre outros; (7) a Companhia adota politicas internas para contratagdes de bens e servicos em
condicdes equitativas e adota as medidas necessarias para investigar qualquer desvio de tais politicas por seus
empregados ou colaboradores; (8) a Companhia prestou todos os esclarecimentos solicitados dentro da 362
operagao da Lava Jato, referentes a contratacdo dos servicos do escritorio de Rodrigo Tacla Duran e seus
subcontratados; e (9) a Companhia desconhece estudo técnico realizado por terceiros recomendando a redugao da
tarifa de pedagio em 18% ou 25%, bem como desconhece a informacao veiculada sobre a movimentacao
patrimonial de servidores publicos.

Em 12 de margo de 2018, foi apresentado relatorio de classificagao de risco (rating), no qual a Fitch Ratings rebaixou,
o Rating Nacional de Longo Prazo. Considerando que na Escritura de Emissao € previsto que a nota minima de
rating deve ser mantida em "AA-*, foi convocada Assembleia Geral de Debenturistas, que foi realizada em primeira
convocagao no dia 03 de abril de 2018. Tendo em vista a necessidade dos Debenturistas de prazo adicional para
analise do fato, foi decidida pela suspensao da Assembleia, que devera ser reaberta em 03 de maio de 2018.

Em 14 de junho de 2018, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria, na qual foi aprovado o aumento de capital
social da Emissora, que passou de R$ 49.200.000,00 para R$ 79.200.001,11, mediante a emissao de 5.328.597 novas
acdes ordinarias. No mesmo ato, foi aprovado o aumento do capital autorizado, passando de R$55.000.000,00
(cinquenta e cinco milhdes de reais) para R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais). Por consequente, foi
aprovada alteracao dos artigos 4° e 6°.

Em Fato Relevante, publicado em 26 de setembro de 2018, a Emissora informou ao mercado e a seus acionistas
que, naquela data, a Policia Federal cumpriu mandados de busca e apreensao na sede social da Companhia, em
Londrina/PR. Foi, ainda, decretada a prisao preventiva do Sr. Luiz Fernando Wolff de Carvalho, membro do
Conselho de Administracao da Companhia, que apresentou a renuncia ao cargo naquela data. A ordem judicial teve
origem na 232 Vara Federal de Curitiba. Em complemento as informagdes divulgadas anteriormente, a Companhia
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reforcou que tem atendido a todas as solicitacdbes do Ministério Publico Federal e que as investigacdes
coordenadas pelo Comité Independente estabelecido em margco em sua controladora TPI - Triunfo Participacoes e
Investimentos S.A. (“Triunfo”) deste ano estdao em andamento desde entao e as conclusdes obtidas serao
apresentadas, ao final do processo, ao Conselho de Administragao da Triunfo para eventuais providéncias.

Em 22 de novembro de 2018, por meio de Comunicado ao Mercado, a TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos
S.A e a Emissora informaram ao mercado e a seus acionistas que tomaram conhecimento de noticia veiculada na
imprensa, referente a uma decisao liminar proferida pela 12 Vara Federal de Jacarezinho em atendimento a Acao
Civil Publica proposta pelo Ministério Publico Federal. Destacaram que ainda nao foram intimadas da decisao, nem
mesmo citadas da acdo naquela data e que a decisao noticiada foi proferida sem que fosse oportunizada prévia
manifestacao. Reforcam ainda que as operacdes seguem normalmente até o momento e que adotarao todas as
medidas legais e judiciais cabiveis tao logo tenham conhecimento dos autos do processo.

Em Fato Relevante, publicado em 03 de dezembro de 2018, a Emissora informou ao mercado e a seus acionistas,
em reforco ao fato relevante ja anunciado por sua Controladora TPI - Triunfo Participacdes e Investimento SA. no
dia 23 de novembro de 2018, que naquela mesma data fora intimada judicialmente da decisao liminar proferida
pela 1 Vara Federal de Jacarezinho na Agao Civil Publica proposta pelo Ministério Publico Federal (“decisao”). A
Companhia informa que, em cumprimento a referida decisao, promoveu (i) a suspensao da cobranca da tarifa da
praca de pedagio de Jacarezinho e (ii) a reducao das tarifas em 26,75% nas demais pracas. Ainda, em decisao
unilateral, foi determinado o bloqueio judicial das contas bancarias da Companhia e de sua Controladora. A
Companhia reitera que esta adotando as medidas legais e judiciais cabiveis para assegurar seus direitos em face da
decisao e mantera o mercado informado a respeito do tema tratado neste Fato Relevante.

Em Fato Relevante, publicado em 04 de dezembro de 2018, a Emissora informou, em complemento ao
Comunicado ao Mercado divulgado em 23 de novembro de 2018 € ao Fato Relevante de 03 de dezembro de 2018,
informa ao mercado e a seus acionistas que, na data de hoje, em decisao proferida pelo Tribunal Regional Federal
da 4* Regiao, foi deferido efeito suspensivo em relagcao a decisao emitida na Acao Civil Publica proposta pelo
Ministério Publico Federal. Dessa forma, como consequéncia da integral suspensao da decisao, fica reestabelecida
a cobranca da tarifa na praca de pedagio de Jacarezinho, bem como esta suspensa a redugao das tarifas em 26,75%
nas demais pragas a partir das 00h00 do dia 06 de dezembro de 2018. Por fim, as contas bancarias da Companhia
devem ser desbloqueadas.

Em Fato Relevante, publicado em 10 de dezembro de 2018, a Emissora informou, em complemento ao
Comunicado ao Mercado divulgado em 23 de novembro de 2018 e aos Fatos Relevantes de 03 e 04 de dezembro
de 2018, ao mercado e a seus acionistas que tomou conhecimento naquela data, de decisdo proferida pela MM.
Juiza Substituta da 12 Vara Federal de Curitiba, que ratificava medida liminar que fora concedida pelo Juizo Federal
de Jacarezinho-PR em acao civil publica proposta pelo Ministério Publico Federal, e que se encontrava suspensa
por decisao do E. Tribunal Regional Federal da 42 Regiao. Dessa forma, como consequéncia, a cobranca da tarifa na
praca de pedagio de Jacarezinho voltava a ser suspensa, bem como voltava a estar vigente a reducao das tarifas
em 26,75% nas demais pragas. Por fim, as contas bancarias da Companhia encontravam-se bloqueadas. A
Companhia esta avaliando as medidas cabiveis e mantera o mercado informado a respeito do tema tratado neste
Fato Relevante.

Em Fato Relevante, publicado em 18 de dezembro de 2018, a Emissora informou em complemento ao Comunicado
ao Mercado divulgado em 23 de novembro de 2018 e aos Fatos Relevantes de 03, 04 e 10 de dezembro de 2018, ao
mercado e a seus acionistas que, em decisao do Desembargador Relator do Agravo de Instrumento interposto pela
Companhia no Tribunal Regional Federal da 42 Regido, foi deferido parcialmente o efeito suspensivo da decisao da
12 Vara Federal de Curitiba no sentido de desbloquear as contas bancarias da Companhia, mantendo-se, contudo,
as demais determinagdes. A Companhia estava avaliando as medidas cabiveis e mantera o mercado informado a
respeito do tema tratado neste Fato Relevante.

Em Fato Relevante, publicado em 29 de janeiro de 2019, a TPI, a Emissora e Rio Tibagi Servicos de Operacdes e
Apoio Rodoviario Ltda. informaram ao mercado e a seus acionistas que tomaram conhecimento por meio da
imprensa, que o Ministério Publico Federal, no ambito da Forca Tarefa, ofereceu, na data de ontem, denuncia
perante a 23 Vara Federal do Parana contra executivos e ex-executivos da Companhia e Econorte. Informaram
ainda que nao sao parte da referida denuncia e ratificavam seu compromisso para com as suas obrigacdes como
companhia aberta listada no Novo Mercado da B3, o segmento mais elevado de governanca corporativa, sendo
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que toda e qualquer informacao relevante sera divulgada em conformidade com a legislacao em vigor.

Em Fato Relevante, publicado em 1° de marco de 2019, a TPI, a Emissora e Rio Tibagi Servicos de Operacoes e
Apoio Rodoviario Ltda. informaram ao mercado e a seus acionistas que, em complemento ao Comunicado ao
Mercado divulgado em 22 de novembro e Fatos Relevantes publicados ao longo dos meses de novembro e
dezembro de 2018, informam ao mercado e a seus acionistas que, em decisao do Ministro Presidente do Superior
Tribunal de Justica, foram suspensos os efeitos da decisao da 12 Vara de Curitiba. Dessa forma, como consequéncia
da integral suspensao da decisao, fica restabelecida a cobranca da tarifa na praca de pedagio de Jacarezinho, bem
como esta suspensa a reducao das tarifas em 26,75% nas demais pracas da Econorte.

Em Fato Relevante, publicado em 3 de margco de 2019, a TPI, a Emissora e Rio Tibagi Servicos de Operagoes e
Apoio Rodoviario Ltda. informaram ao mercado e a seus acionistas que, em complemento ao Comunicado ao
Mercado divulgado em 22 de novembro e aos Fatos Relevantes publicados ao longo dos meses de novembro/18,
dezembro/18 e marco/19, informam ao mercado e a seus acionistas que, em decisao proferida pela 1® Vara
Federal de Jacarezinho em relacdo ao Pedido Incidental de Tutela Inibitoria proposto pelo Ministério Publico
Federal, foi determinado que a Econorte nao retome a cobranca de tarifa na praca de pedagio de Jacarezinho. A
reducao das tarifas em 26,75% nas demais pragas da Econorte permanece suspensa, conforme publicado em 1° de
margo pela Companhia. Dessa forma, as oh do dia 2 de marco, a Econorte voltou a cobrar os /valores vigentes
antes da Acao Civil Publica proposta pelo Ministério Publico Federal.

Em Fato Relevante, publicado em 21 de marco de 2019, a TPI, a Emissora e Rio Tibagi Servicos de Operacdes e
Apoio Rodoviario Ltda. informaram ao mercado € a seus acionistas que em decisao proferida pela 232. Vara Federal
da Subsecao Judiciaria de Curitiba/PR, no ambito da Operacao Integracao, foi determinado o bloqueio de contas
da Companhia, Econorte e Rio Tibagi. O processo que determinou tal acao corre em sigilo.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2018, pois até a presente data, nao
foram divulgadas as Demonstragcdes Financeiras da Emissora.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstracdes Financeiras de 2018, por falta de sua
divulgacao ateé o fechamento deste relatorio.

GARANTIA

A presente Emissao € da espécie quirografaria contando adicionalmente com garantia fidejussoria representadas
pelas Fiangas outorgadas pela TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS SA. e pela Rio Tibagi Servicos
de Operacoes e Apoio Rodoviario Ltda.

Em complemento a Fiancga, as Debéntures tambem serao garantidas por (“Garantias Reais"):

(A) (A1) sob condicdo suspensiva, cessao fiduciaria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditorios titulados pela Emissora, presentes e futuros, decorrentes das receitas de pedagio originadas da
exploragao das pracas de pedagio instaladas e a serem instaladas pela Emissora nas estradas objeto da Concessao
("Recebiveis da Emissora”), nos termos do Contrato de Concessao de Obra Publica assinado entre o Estado do
Parana, por intermédio do Departamento de Estradas de Rodagem - DER (‘DER" ou ‘Poder Concedente”), e a
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S A. - ECONORTE, em 14 de novembro de 1997, conforme aditado
(“Contrato de Concessao"), e (A.2) cessao fiduciaria em garantia da totalidade dos direitos creditorios titulados pela
Emissora decorrentes da Conta Vinculada da Emissora, da Conta de Reserva do Servico da Divida e da Conta de
Reserva Especial da Emissora (conforme definido abaixo), incluindo as aplicagcdes financeiras a elas vinculadas, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora;

B sob condicao suspensiva, cessao fiduciaria em garantia da totalidade dos demais direitos emergentes
decorrentes da Concessao titulados pela Emissora, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiduciaria
de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, observando, inclusive, o artigo 28 da Lei n°® 8987, de
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13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, compreendendo, mas nao se limitando a, (B.1) o direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder
Concedente a Emissora, em caso de intervencao ou extincao (incluindo, mas nao se limitando, por advento do
termo contratual, encampacao, caducidade, rescisao, anulagao ou faléncia ou extingao da empresa concessionaria)
da Concessao; e (B.2) o direito de receber os demais direitos, corpdéreos ou incorporeos, potenciais ou nao,
decorrentes da Concessao (em conjunto, “Direitos Emergentes”), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios da Emissora;

(@] sob condicao suspensiva, alienacao fiduciaria em garantia de (C.1) 13.599.996 (treze milhdes, quinhentas e
noventa e mil e novecentas e noventa e seis) acdes ordinarias de emissao da Emissora e tituladas pela TPI,
representativas de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital social total e votante da
Emissora, bem como quaisquer agdes presente e futuras de emissao da Emissora detidas pela TPI (*Agdes”); e (C.2)
todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagoes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais
valores de remuneracao do capital relacionados as A¢des a serem pagos ou distribuidos pela Emissora, nos termos
do Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢cées da Emissora;

(D) sob condicao suspensiva, alienacao fiduciaria em garantia de (D.1) 999 (novecentas e noventa e nove)
quotas de emissao da Rio Tibagi, representativas de 99,90% (hoventa e nove virgula noventa por cento) do capital
social total e votante da Rio Tibagi, bem como quaisquer quotas presente e futuras de emissao da Rio Tibagi
detidas pela TPI (*Quotas”; e (D.2) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagcdes, direitos, juros sobre
capital proprio, distribuicdes e demais valores de remuneracao do capital relacionados as Quotas a serem pagos ou
distribuidos pela Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Quotas da Rio Tibagi; e

(E) (E1) sob condicao suspensiva, cessao fiduciaria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditorios titulados pela Rio Tibagi, decorrentes de todos e quaisquer contratos de prestacao de servigos
celebrados entre a Rio Tibagi e a Emissora que de qualquer forma estejam relacionados a prestacao de servigos
pela Rio Tibagi em relacao a Concessao (‘Recebiveis da Rio Tibagi"), e (E2) cessao fiduciaria em garantia da
totalidade dos direitos creditorios titulados pela Rio Tibagi decorrentes da Conta Vinculada da Rio Tibagi € da Conta
de Reserva Especial da Rio Tibagi (conforme definido abaixo), incluindo as aplica¢des financeiras a elas vinculadas,
conforme listados no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Rio Tibagi.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussoria, no entanto nao recebemos informacodes das Fiadoras para avaliar a suficiéncia do patriménio.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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RELATORIO ANUAL 2018

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legals e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboragcdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacao’.
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