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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:
Endereco da Sede:
ENSEADA DO SUA
Telefone / Fax:

D.R.l:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Cateaoria de Reaistro:

EDP Espirito Santo Distribuicao de Energia S.A.

R FLORENTINO FALLER, 80, SALA 101 102 201 202 301 302, EDIFMAXXI |,
CEP: 29050-310, Vitoria - Espirito Santo

(11) 2185-5085

Dyogenes Rosi

28.152.650/0001.71

KPMG Auditores Independentes

Exploracao de servicos publicos de energia elétrica; gerir ativos de
distribuicao de energia; prestar quaisquer servicos, de natureza publica ou
privada, correlatos a gestao de ativos de distribuicao de energia; prestar
quaisquer servicos, de natureza publica ou privada, correlatos a gestao de
ativos de distribuicao de energia, em suas diversas formas e modalidades;

contribuir para a preservacao do meio ambiente no ambito de suas atividades

Cateaoria R

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
62 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ESCE16

Cadigo ISIN:
BRESCEDBS058

Liquidante:
Banco Citibank S.A.

Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Coordenador Lider:
BCO VOTORANTIM S/A

Data de Emissao:
20 de dezembro de 2017

Data de Vencimento:
20 de janeiro de 2021

Quantidade de Debéntures:
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22.000 (vinte e duas mil)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:

Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirao juros remuneratorios
correspondentes a 107,50% (cento e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagao acumulada das
taxas médias diarias do DI - Depositos interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
ao ano base 252 (duxentos e cinquenta e dois) Dias uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI
Over" e "Remuneragao’, respectivamente). A remuneracao sera calculada sob o regime de capitalizagao composta
de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da data de
pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Pagamento da Remuneracao:
A Remuneracgao sera paga semestralmente, nas datas indicadas na tabela abaixo:

Datas Pagamento de
Remuneracao
20/07/2018

20/01/2019
20/07/2019
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20/01/2020
20/07/2020
20/01/2021

Amortizacao Programada:
O Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado nas datas de 20 de janeiro de 2020 e 20 de janeiro
de 2021.

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Prémio:
Na hipotese de Amortizagao Extraordinaria Facultativa e Resgate Antecipado Facultativa.

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:

A Emissora podera a partir do 18° (décimo oitavo) més (inclusive) contado da Data de Emissao, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures.

DESTINAGAO DE RECURSOS

O montante liquido obtido pela Emissora com a integralizacdo das Debéntures, de acordo com o declarado para
Emissora, foi integralmente utilizado para refinanciar e alongar o prazo medio da sua divida e de seu capital de giro.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2018.

POSICAO DAS DEBENTURES1
31/12/2018 R$10.000,000000 R$297.89120000 R$10.297.89120000 R$ 226.553.606,40
31/12/2017 R$10.000,000000 R$5,68630000 R$10.005,68630000 R$ 120.068.235,60
Em Circulagao
| 22.000 | - | - | 22.000 |
EVENTOS REALIZADOS 2018
Valor Unitario
| 20/07/2018 | Remuneracio | R$385,78540000 |

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, amortizacao, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2019

[ e | Eveto

20/01/2019 Remuneracao
20/07/2019 Remuneracao

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de manter, por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a relacao:

indice financeiro obtido pela divisdo Divida Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a 3,5 (‘indice Financeiro"), a
ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes que serao disponibilizadas pela
Emissora, sendo que o primeiro Acompanhamento Anual pelo Agente Fiduciario ocorrera com relacao as
demonstracoes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018:

- "Divida Liquida" significa a divida financeira total (incluindo mutuos), deduzidos o caixa e equivalentes de caixa; e

- "EBITDA Ajustado” € o resultado antes das despesas financeiras, impostos, depreciacao e amortizacao, ajustado
com os ativos e passivos de CVA - Conta de Compensacgao de Variagao de Custos da Parcela “A" - Sobrecontragao

e neutralidade dos encargos setoriais.

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2018:

‘em milhares de Reais 2018
(A) Divida Financeira Liquida 1.109.607
(B) EBITDA 402.837
[ A/B<ou-35 275 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

52 Emissao de Debéntures da EDP - Energias do Brasil S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: EDP - Energias do Brasil S.A.
N° da Emissao: 52 Emissao.
Valor da emissao: R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).
Quantidade de debéntures . . . .
. 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.
emitidas:
Espécie: Espécie Quirografaria.
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao 15 de abril de 2022.
Garantias: Sem garantias reais ou fidejussorias
Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes.

22 Emissao de Debéntures da Enerpeixe S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Enerpeixe S.A.

N° da Emissao: 22 Emissao.

Valor da emissao: R$ 320.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais).
Qu:T\r-\tldade de debéntures 32.000 (trinta e duas mil) Debéntures.

emitidas:

Espécie: Com garantia real
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Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao 20 de dezembro de 2022.
Garantias: Com garantia real

Remuneracao: CDI +116% a.a.

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

82 Emissao de Debéntures da EDP Sao Paulo Distribuicao de Energia S.A,, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA S.A.

N° da Emissao: 82 Emissao.

Valor da emissao: R$ 200.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Quantidade de debéntures . . .

emitidas: 20.000 (vinte mil) Debéntures.

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao 20 de janeiro de 2021.

Garantias: Sem garantias reais ou fidejussorias

Remuneracao: CDI +107,50% a.a.

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Mooddy’s Investors Service

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragao

Debéntures 62 Emissao Aail.br Albr 20/04/2018

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteracoes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2018, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO CIRCULANTE iogezn | 3064%

Caixa e equivalentes de caixa 185.371 517% 69.206 1,81%

Contas a Receber 658.063 18,34% 752.766 19,74%
Tributos a Recuperar 142.985 3,99% 106.689 2,80%
Outros Ativos Circulantes 112.792 3.14% 185.041 4,85%
Contas a Receber 1.380.190 38.47% 1.580.686 41,68%
Tributos Diferidos 250.113 7.22% 213.586 5,60%
Outros Ativos Nao Circulantes 167.284 4,66% 223.473 5,86%
Investimentos 908 0,03% 907 0,02%
Imobilizado 470 0,01% 528 0,01%
Intangivel 680.362 18,96% 672.217 17,.62%

TOTAL DO ATIVO 3.587.538 3.814.099

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO *aoy | A [ e | Avk

PASSIVO CIRCULANTE | 1030532 | 2873% 969.787 25,43%

Fornecedores 385.501 10,75% 366.979 9.62%
Obrigacoes Fiscais 142.599 3.97% 165.665 0,043435
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Empréstimos e Financiamentos 172.681 4,81% 111.392 2,92%
Debéntures 43.612 1,22% 87.497 2,29%
Outras Obrigacdes 243.315 6,78% 188.506 4,94%
Provisdes 42.824 1,19% 49.658 1,30%
Empréstimos e financiamentos 317.782 8,86% 312.319 8,19%
Debéntures 449.501 12,53% 667.605 17,50%
Outras Obrigacdes 160.878 4,48% 157.441 4,13%
Tributos Diferidos 6 0,00% 855 0,02%
Provisdes 836.939 23,33% 781.059 20,48%
[PATRIMONIOLIQUIDO | 791000 | 2207% | 925033 | _ 2425% |
Capital Social Realizado 650.572 18,13% 650.572 17,06%
Reservas de Capital 20.615 0,57% 20.615 0,54%
Reservas de Lucros 497.004 13,85% 554.297 14,53%
Outros Resultados Abrangentes -376.201 -10,49% -300.451 -7.88%

TOTAL DO PASSIVO 3587538 3814 099

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO “ 207 | Avs | oo | Ave |
Receita operacional liquida 2.048.308 | 600,47% 3.391.814 630,26%

Custo das mercadorias e produtos vendidos -2.457.306 | -500,47% -2.853.650 -530,26%
Despesas com Vendas -42.642 -8,68% -49.912 -0.27%
Despesas Gerais e Administrativas -101.733 -20,72% -116.563 -21,66%
Outras Despesas Operacionais -53.878 -10,97% -72.930 -13,55%
Receitas financeiras 84.609 17.25% 109.782 20,40%
Despesas financeiras -227.939 -46,42% -202.417 -37.61%
3045% | 206124 | 3830% |
Imposto de renda e contribuicao social corrente -31.2901 -6,37% -26.131 -4,86%
Imposto de renda e contribuicao social diferido 10.348 2.11% -0.499 -1,77%

Lucro liquido do exercicio 128.566 170.494 31,68%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,04 em 2017 e 1,09 em 2018
Liquidez Corrente: de 1,07 em 2017 e 1,15 em 2018
Liquidez Seca: de 1,06 em 2017 € 1,13 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,18 em 2017 € 0,07 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagcao de Capital de terceiros de 353,03% em 2017 e 312,32% em 2018.
O indice de Composicao do Endividamento variou de 36,86% em 2017 para 33,57% em 2018. O grau de imobilizacao
do Patriménio Liquido variou em 86,090% em 2017 para 72.82% em 2018. A Empresa apresentou um indice de
Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 97,31% em 2017 € 94,94% em 2018.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 3,58% enquanto que a de 2018 resultou em 4,47%. A Margem Liquida foi de

4,36% em 2017 contra 5,03% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,82 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,89. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 16,24% em 2017 contra 18,43% em 2018.
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Recomendamos a leitura completa das Demonstragcdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composic&o da Divida (Valores em RS mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2018.

As demonstra¢des financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

A emissao de debéntures € da espécie quirografaria, sem garantia, nao gozando os Debenturistas de preferéncia
em relacdo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das Sociedades por
Acoes.
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DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatcrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b" da Lei n°® 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n® 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacgoes tecnicas que
serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito ou da situagao economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execucdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacao”
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