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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: I[racema Transmissora de Energia S.A.

Endereco da Sede: Avenida Presidente Vargas, 955 - 14° andar - sala 1401 (parte) Centro - Rio de
Janeiro - RJ.

Telefone / Fax: (21) 2173-7560

Diretor-Presidente: Ramon Haddad

CNPJ: 09.250.729/0001-90

Auditor: Ernest & Yong Auditores Independentes

Atividade: Transmissao de Energia Elétrica

Categoria de Registro: Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
Dispensa de registro, com fulcro no artigo 6° da instrugao CVM n° 476/09

Numero da Emissao:
138 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
IRAC11

Cadigo ISIN:
BRIRCTDBS000

Liquidante:
Banco Citibank S.A.

Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Coordenador Lider:
Rio Bravo DTVM Ltda.

Data de Emissao:
10 de dezembro de 2010

Data de Vencimento:

10 de dezembro de 2035
Quantidade de Debéntures:
109 (cento e nove) Debéntures

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 100.000.000,00 (cento e nove milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000.000,00 (um milhao reais)

Forma:

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 3



RELATORIO ANUAL 2018

Nominativa e escritural

Espécie:
Real

Conversibilidade:

As debéntures nao sao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:

Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As debéntures foram depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulo e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
N&o se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:

Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
TR +9,00% a.a.

Pagamento da Remuneracao:

10/07/2014 10/01/2017 10/07/2019 10/01/2022
10/01/2012 10/08/2014 10/02/2017 10/08/2019 10/02/2022
10/02/2012 10/09/2014 10/03/2017 10/09/2019 10/03/2022
10/03/2012 10/10/2014 10/04/2017 10/10/2019 10/04/2022
10/04/2012 10/11/2014 10/05/2017 10/11/2019 10/05/2022
10/05/2012 10/12/2014 10/06/2017 10/12/2019 10/06/2022
10/06/2012 10/01/2015 10/07/2017 10/01/2020 10/07/2022
10/07/2012 10/02/2015 10/08/2017 10/02/2020 10/08/2022
10/08/2012 10/03/2015 10/09/2017 10/03/2020 10/09/2022
10/09/2012 10/04/2015 10/10/2017 10/04/2020 10/10/2022
10/10/2012 10/05/2015 10/11/2017 10/05/2020 10/11/2022
10/11/2012 10/06/2015 10/12/2017 10/06/2020 10/12/2022
10/12/2012 10/07/2015 10/01/2018 10/07/2020 10/01/2023
10/01/2013 10/08/2015 10/02/2018 10/08/2020 10/02/2023
10/02/2013 10/09/2015 10/03/2018 10/09/2020 10/03/2023
10/03/2013 10/10/2015 10/04/2018 10/10/2020 10/04/2023
10/04/2013 10/11/2015 10/05/2018 10/11/2020 10/05/2023
10/05/2013 10/12/2015 10/06/2018 10/12/2020 10/06/2023
10/06/2013 10/01/2016 10/07/2018 10/01/2021 10/07/2023
10/07/2013 10/02/2016 10/08/2018 10/02/2021 10/08/2023
10/08/2013 10/03/2016 10/09/2018 10/03/2021 10/09/2023
10/09/2013 10/04/2016 10/10/2018 10/04/2021 10/10/2023
10/10/2013 10/05/2016 10/11/2018 10/05/2021 10/11/2023
10/11/2013 10/06/2016 10/12/2018 10/06/2021 10/12/2023
10/12/2013 10/07/2016 10/01/2019 10/07/2021 10/01/2024
10/01/2014 10/08/2016 10/02/2019 10/08/2021 10/02/2024
10/02/2014 10/09/2016 10/03/2019 10/09/2021 10/03/2024
10/03/2014 10/10/2016 10/04/2019 10/10/2021 10/04/2024
10/04/2014 10/11/2016 10/05/2019 10/11/2021 10/05/2024
10/05/2014 10/12/2016 10/06/2019 10/12/2021 10/06/2024
10/06/2014
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10/07/2024 10/12/2026 10/05/2029 10/10/2031 10/03/2034
10/08/2024 10/01/2027 10/06/2029 10/11/2031 10/04/2034
10/09/2024 10/02/2027 10/07/2029 10/12/2031 10/05/2034
10/10/2024 10/03/2027 10/08/2029 10/01/2032 10/06/2034
10/11/2024 10/04/2027 10/09/2029 10/02/2032 10/07/2034
10/12/2024 10/05/2027 10/10/2029 10/03/2032 10/08/2034
10/01/2025 10/06/2027 10/11/2029 10/04/2032 10/09/2034
10/02/2025 10/07/2027 10/12/2029 10/05/2032 10/10/2034
10/03/2025 10/08/2027 10/01/2030 10/06/2032 10/11/2034
10/04/2025 10/09/2027 10/02/2030 10/07/2032 10/12/2034
10/05/2025 10/10/2027 10/03/2030 10/08/2032 10/01/2035
10/06/2025 10/11/2027 10/04/2030 10/09/2032 10/02/2035
10/07/2025 10/12/2027 10/05/2030 10/10/2032 10/03/2035
10/08/2025 10/01/2028 10/06/2030 10/11/2032 10/04/2035
10/09/2025 10/02/2028 10/07/2030 10/12/2032 10/05/2035
10/10/2025 10/03/2028 10/08/2030 10/01/2033 10/06/2035
10/11/2025 10/04/2028 10/09/2030 10/02/2033 10/07/2035
10/12/2025 10/05/2028 10/10/2030 10/03/2033 10/08/2035
10/01/2026 10/06/2028 10/11/2030 10/04/2033 10/09/2035
10/02/2026 10/07/2028 10/12/2030 10/05/2033 10/10/2035
10/03/2026 10/08/2028 10/01/2031 10/06/2033 10/11/2035
10/04/2026 10/09/2028 10/02/2031 10/07/2033 10/12/2035
10/05/2026 10/10/2028 10/03/2031 10/08/2033
10/06/2026 10/11/2028 10/04/2031 10/09/2033
10/07/2026 10/12/2028 10/05/2031 10/10/2033
10/08/2026 10/01/2029 10/06/2031 10/11/2033
10/09/2026 10/02/2029 10/07/2031 10/12/2033
10/10/2026 10/03/2029 10/08/2031 10/01/2034
10/11/2026 10/04/2029 10/09/2031 10/02/2034
Amortizacao:
T‘ % de Amortizacéo sobre 10/06/2013 0.0120%
Bhiloiiomiial 10/07/2013 0,0120%
10/01/2012 0.0870% 10/08/2013 0,0120%
10/02/2012 0,0870% 10/09/2013 0.0120%
1070372012 0.0870% 10/10/2013 0,0120%
1070472012 0.0870% 10/11/2013 0,0120%
10/05/2012 0.0870% 10/12/2013 0,0120%
1070672012 0.0870% 10/01/2014 0.0170%
1070772012 0.0870% 10/02/2014 0.0170%
10/08/2012 0,0870% 10/03/2014 0.0170%
10/09/2012 0,0870% 10/04/2014 0.0170%
10/10/2012 0,0870% 10/05/2014 0.0170%
10/11/2012 0,0870% 10/06/2014 0.0170%
10/12/2012 0,0870% 10/07/2014 0.0170%
10/01/2013 0,0120% 10/08/2014 0.0170%
10/02/2013 0,0120% 10/09/2014 0.0170%
10/03/2013 0.0120% 10/10/2014 0,0170%
1070472013 0.0120% 10/11/2014 0,0170%
10/05/2013 0.0120% 10/12/2014 0,0170%
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10/01/2015 0,0430% 10/03/2019 0,1330%
10/02/2015 0,0430% 10/04/2019 0,1330%
10/03/2015 0,0430% 10/05/2019 0,1330%
10/04/2015 0,0430% 10/06/2019 0,1330%
10/05/2015 0,0430% 10/07/2019 0,1330%
10/06/2015 0,0430% 10/08/2019 0,1330%
10/07/2015 0,0430% 10/09/2019 0,1330%
10/08/2015 0,0430% 10/10/2019 0,1330%
10/09/2015 0,0430% 10/11/2019 0,1330%
10/10/2015 0,0430% 10/12/2019 0,1330%
10/11/2015 0,0430% 10/01/2020 0,1250%
10/12/2015 0,0430% 10/02/2020 0,1250%
10/01/2016 0,0750% 10/03/2020 0,1250%
10/02/2016 0,0750% 10/04/2020 0,1250%
10/03/2016 0,0750% 10/05/2020 0,1250%
10/04/2016 0,0750% 10/06/2020 0,1250%
10/05/2016 0,0750% 10/07/2020 0,1250%
10/06/2016 0,0750% 10/08/2020 0,1250%
10/07/2016 0,0750% 10/09/2020 0,1250%
10/08/2016 0,0750% 10/10/2020 0,1250%
10/09/2016 0,0750% 10/11/2020 0,1250%
10/10/2016 0,0750% 10/12/2020 0,1250%
10/11/2016 0,0750% 10/01/2021 0,1580%
10/12/2016 0,0750% 10/02/2021 0,1580%
10/01/2017 0,1500% 10/03/2021 0,1580%
10/02/2017 0,1500% 10/04/2021 0,1580%
10/03/2017 0,1500% 10/05/2021 0,1580%
10/04/2017 0,1500% 10/06/2021 0,1580%
10/05/2017 0,1500% 10/07/2021 0,1580%
10/06/2017 0,1500% 10/08/2021 0,1580%
10/07/2017 0,1500% 10/09/2021 0,1580%
10/08/2017 0,1500% 10/10/2021 0,1580%
10/09/2017 0,1500% 10/11/2021 0,1580%
10/10/2017 0,1500% 10/12/2021 0,1580%
10/11/2017 0,1500% 10/01/2022 0,2290%
10/12/2017 0,1500% 10/02/2022 0,2290%
10/01/2018 0,2080% 10/03/2022 0,2290%
10/02/2018 0,2080% 10/04/2022 0,2290%
10/03/2018 0,2080% 10/05/2022 0,2290%
10/04/2018 0,2080% 10/06/2022 0,2290%
10/05/2018 0,2080% 10/07/2022 0,2290%
10/06/2018 0,2080% 10/08/2022 0,2290%
10/07/2018 0,2080% 10/09/2022 0,2290%
10/08/2018 0,2080% 10/10/2022 0,2290%
10/09/2018 0,2080% 10/11/2022 0,2290%
10/10/2018 0,2080% 10/12/2022 0,2290%
10/11/2018 0,2080% 10/01/2023 0,2500%
10/12/2018 0,2080% 10/02/2023 0,2500%
10/01/2019 0,1330% 10/03/2023 0,2500%
10/02/2019 0,1330% 10/04/2023 0,2500%
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10/05/2023 0,2500% 10/07/2027 0,4420%
10/06/2023 0,2500% 10/08/2027 0,4420%
10/07/2023 0,2500% 10/09/2027 0,4420%
10/08/2023 0,2500% 10/10/2027 0,4420%
10/09/2023 0,2500% 10/11/2027 0,4420%
10/10/2023 0,2500% 10/12/2027 0,4420%
10/11/2023 0,2500% 10/01/2028 0,5670%
10/12/2023 0,2500% 10/02/2028 0,5670%
10/01/2024 0,2500% 10/03/2028 0,5670%
10/02/2024 0,2500% 10/04/2028 0,5670%
10/03/2024 0,2500% 10/05/2028 0,5670%
10/04/2024 0,2500% 10/06/2028 0,5670%
10/05/2024 0,2500% 10/07/2028 0,5670%
10/06/2024 0,2500% 10/08/2028 0,5670%
10/07/2024 0,2500% 10/09/2028 0,5670%
10/08/2024 0,2500% 10/10/2028 0,5670%
10/09/2024 0,2500% 10/11/2028 0,5670%
10/10/2024 0,2500% 10/12/2028 0,5670%
10/11/2024 0,2500% 10/01/2029 0,6250%
10/12/2024 0,2500% 10/02/2029 0,6250%
10/01/2025 0,3540% 10/03/2029 0,6250%
10/02/2025 0,3540% 10/04/2029 0,6250%
10/03/2025 0,3540% 10/05/2029 0,6250%
10/04/2025 0,3540% 10/06/2029 0,6250%
10/05/2025 0,3540% 10/07/2029 0,6250%
10/06/2025 0,3540% 10/08/2029 0,6250%
10/07/2025 0,3540% 10/09/2029 0,6250%
10/08/2025 0,3540% 10/10/2029 0,6250%
10/09/2025 0,3540% 10/11/2029 0,6250%
10/10/2025 0,3540% 10/12/2029 0,6250%
10/11/2025 0,3540% 10/01/2030 0,6880%
10/12/2025 0,3540% 10/02/2030 0,6880%
10/01/2026 0,4250% 10/03/2030 0,6880%
10/02/2026 0,4250% 10/04/2030 0,6880%
10/03/2026 0,4250% 10/05/2030 0,6880%
10/04/2026 0,4250% 10/06/2030 0,6880%
10/05/2026 0,4250% 10/07/2030 0,6880%
10/06/2026 0,4250% 10/08/2030 0,6880%
10/07/2026 0,4250% 10/09/2030 0,6880%
10/08/2026 0,4250% 10/10/2030 0,6880%
10/09/2026 0,4250% 10/11/2030 0,6880%
10/10/2026 0,4250% 10/12/2030 0,6880%
10/11/2026 0,4250% 10/01/2031 0,7080%
10/12/2026 0,4250% 10/02/2031 0,7080%
10/01/2027 0,4420% 10/03/2031 0,7080%
10/02/2027 0,4420% 10/04/2031 0,7080%
10/03/2027 0,4420% 10/05/2031 0,7080%
10/04/2027 0,4420% 10/06/2031 0,7080%
10/05/2027 0,4420% 10/07/2031 0,7080%
10/06/2027 0,4420% 10/08/2031 0,7080%
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10/01/2034 0,7500%
10/02/2034 0,7500%
10/03/2034 0,7500%
10/04/2034 0,7500%
10/05/2034 0,7500%
10/06/2034 0,7500%
10/07/2034 0,7500%
10/08/2034 0,7500%
10/09/2034 0,7500%
10/10/2034 0,7500%
10/11/2034 0,7500%
10/12/2034 0,7500%
10/01/2035 0,5790%
10/02/2035 0,5790%
10/03/2035 0,5790%
10/04/2035 0,5790%
10/05/2035 0,5790%
10/06/2035 0,5790%
10/07/2035 0,5790%
10/08/2035 0,5790%
10/09/2035 0,5790%
10/10/2035 0,5790%
10/11/2035 0,5790%
10/12/2035 0,5790%

10/09/2031 0,7080%
10/10/2031 0,7080%
10/11/2031 0,7080%
10/12/2031 0,7080%
10/01/2032 0,7290%
10/02/2032 0,7290%
10/03/2032 0,7290%
10/04/2032 0,7290%
10/05/2032 0,7290%
10/06/2032 0,7290%
10/07/2032 0,7290%
10/08/2032 0,7290%
10/09/2032 0,7290%
10/10/2032 0,7290%
10/11/2032 0,7290%
10/12/2032 0,7290%
10/01/2033 0,7290%
10/02/2033 0,7290%
10/03/2033 0,7290%
10/04/2033 0,7290%
10/05/2033 0,7290%
10/06/2033 0,7290%
10/07/2033 0,7290%
10/08/2033 0,7290%
10/09/2033 0,7290%
10/10/2033 0,7290%
10/11/2033 0,7290%
10/12/2033 0,7290%

Fundo de Amortizacao:

Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da Data de Emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

A utilizagao dos recursos captados com a emissao das debéntures foram utilizados nos termos da Carta de
Conforto emitida pela KPMG encaminhada em dezembro de 2010 pela Emissora.

Abril 2019

www.fiduciario.com.br

Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2018

USOS e FONTES de Recursos - RS min USOS e FONTES de Recursos - RS min
Orgado conforme anexo Escritura de Debéntures Realizado até 31/12/2010

Total USOS 313,47 100,00% Total USOS 313,47 100,00%
Lineas de transmision 89,31 28,5% Lineas de transmision 87,90 28,0%
Conductores 77,00 24,6% Conductores 77,00 24,6%
Subestaciones 31,20 10,0% Subestaciones 31,20 10,0%
Indirectos y Seguros EPC 0,84 0,3% Indirectos y Seguros EPC 0,84 0,3%
Servicios Medio Ambiente 3,69 1,2% Servicios Medio Ambiente 3,69 1,2%
Compensacion meio ambiente 0,30 0,1% Compensacion meio ambiente 0,31 0,1%
Servicios desapropiaciones 1,74 0,6% Servicios desapropiaciones 1,74 0,6%
Desapropiaciones 1,93 0,6% Desapropiaciones 1,93 0,6%

Total EPC 206,02 65,7% Total EPC 206,02 65,7%
Desp. Pré-Op.(Gastos Generales) 4,33 1,4% Desp. Pré-Op.(Gastos Generales) 4,33 1,4%
ICMS Destino 4,01 1,3% ICMS Destino 4,01 1,3%
Contrato Compartilhamento 1,41 0,5% Contrato Compartilhamento 1,41 0,4%
Custos de Estruturacao Finaceira 8,68 2,8% Custos de Estruturacao Finaceira 8,68 2,8%
JDC + IOF (Bridge Loan) 24,22 7,7% JDC + IOF (Bridge Loan) 24,22 7,7%
Ressarcimento ANEEL 0,09 0,0% Ressarcimento ANEEL 0,09 0,0%
Impostos Administragdao 0,03 0,0% Impostos Administragao 0,03 0,0%
Despesas Financeiras 2,16 0,7% Despesas Financeiras 2,16 0,7%
O&M 0,14 0,0% Oo&M 0,14 0,0%
Repuestos 0,98 0,3% Repuestos 0,98 0,3%
Taxa de Administragdo c/ reajuste 57,79 18,4% Taxa de Administragdo c/ reajuste 57,79 18,4%
Fianga para Garantia do Financiament 3,60 1,1% Fianga para Garantia do Financiament 3,60 1,1%

Total Despesas SPE 107,45 34,3% Total Despesas SPE 107,44 34,3%

Total FONTES 313,47 100,00% Total FONTES 313,47 100,00%

Financiamentos 109,00 34,77% Financiamentos 109,00 34,77%
FI-FGTS 109,00 34,8% FI-FGTS 109,00 34,77%

Outras Fontes 0,78 0,25% Outras Fontes 0,78 0,25%
Receita Financeira 0,78 Receita Financeira 0,78 0,25%

Capital Préprio 203,69  65,0% Capital Préprio 203,69 64,98%
Equity 203,69 Equity 203,69 64,98%

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de Debenturistas no decorrer do exercicio de 2018.

POSICAO DAS DEBENTURES*
Valor Nominal Preco Unitario Financeiro
31/12/2018 R$1.025.826,314780 R$4.923,072816 R$1.030.749,387596 R$ 112.351.683,25
31/12/2017 R$1.053.429,102632 R$5.055,542155 R$1.058.484,644787 R$ 115.374.826,28

Canceladas Em Tesouraria

Emitidas
109 - -

Em Circulacao
109

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2018

Data Evento Valor Unitario
10/01/2018 Remuneracao R$7.229,622832
10/01/2018 Amortizacao R$2.300,232321
14/02/2018 Remuneracao R$8.300,173954
14/02/2018 Amortizacao R$2.300,232321
12/03/2018 Remuneracao R$6.476,028085
12/03/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/04/2018 Remuneracao R$7.182,263749
10/04/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/05/2018 Remuneracao R$7.526,089731
10/05/2018 Amortizacao R$2.300,232321
11/06/2018 Remuneracao R$7.509,511213
11/06/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/07/2018 Remuneracao R$7.492,932696
10/07/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/08/2018 Remuneracao R$8.191,192102
10/08/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/09/2018 Remuneracao R$7.103,331044
10/09/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/10/2018 Remuneracao R$7.798,970567
10/10/2018 Amortizacao R$2.300,232321
12/11/2018 Remuneracao R$7.426,618627
12/11/2018 Amortizacao R$2.300,232321
10/12/2018 Remuneracao R$6.702,026931
10/12/2018 Amortizacao R$2.300,232321

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2018

10/01/2019 Remuneracao(’)
10/01/2019 Amortizacao(”)
14/02/2019 Remuneracao(’)
14/02/2019 Amortizacao(”)
12/03/2019 Remuneracao(’)
12/03/2019 Amortizacao(”)
10/04/2019 Remuneracao(’)
10/04/2019 Amortizacao(")
10/05/2019 Remuneracao
10/05/2019 Amortizacao
11/06/2019 Remuneracao
11/06/2019 Amortizacao
10/07/2019 Remuneracao
10/07/2019 Amortizacao
10/08/2019 Remuneracao
10/08/2019 Amortizacao
10/09/2019 Remuneracao
10/09/2019 Amortizacao
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10/10/2019 Remuneracao
10/10/2019 Amortizacao
12/11/2019 Remuneracao
12/11/2019 Amortizacao
10/12/2019 Remuneracao
10/12/2019 Amortizacao

(") Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes

presentes na Escritura de Emissao:

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados anualmente;

IC5D = 1,20
Em que,
ICSD = Caira disponivel para o pagamento do servico da divida
Servico da Divida
Onde,

“Caixa disponivel para o pagamento do servico da divida” € a somatoria (i) (+) Disponibilidade no final do

periodo imediatamente anterior; (i) (-) Dividendos/Juros sobre Capital Proprio pagos (caixa); (iii) (+) LAJIDA
(EBITDA); (iv) (+) Receitas Financeiras advindas da aplicacao das disponibilidades da Emissora; (v) (-) Pagamentos
de IR e Contribuicao Social (caixa); (vi) (-) Investimentos ao Imobilizado efetivamente desembolsados; (vii) (-)

Variacao da Necessidade de Capital de Giro; e (viii) (+/-) Resgates/Aplicacdes nas Contas Reserva de Servico da
Divida e de O&M.

“Servico da Divida™ € a somatoria do pagamento de juros nas divida financeiras da Emissora com a
amortizacao de principal nas dividas financeiras da Emissora.

“LAJIDA/EBIDTA": € a somatoria (i) (+) Receitas Operacionais; (ii) (-) Imposto sobre as Receitas Operacionais; (iii)
(-) Despesas Operacionais e Administrativas; e (iv) (+) Depreciacdes e Amortizagoes.

“Variagao da Necessidade de Capital de Giro (ANCG)™:
ANCG = NCG, — NCG y_y,

“NCG": é o (i) (+) Ativo Circulante subtraido de Disponibilidades (dinheiro em caixa + aplicagdes financeiras); (ii) (-)
Passivo Circulante subtraido de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures de Curto Prazo, e Dividendos a
Pagar.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2018:

‘em milhares de Reals 2018
Caixa disponivel para o pagamento

do servico da divida 72.330
2 Servico da Divida 12.703
| (i) (1) /7 (2) 21,20 5,69 |
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario ndo atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Standard & Poor’s
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracdo
Debéntures 12 Emissao br AAA brAAA 26/11/2018

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 27 de abril de 2018 foi realizada Assembleia Geral Ordinaria aprovando o relatorio da administragao e
Demonstragdes Financeiras; Aprovacao da destinagao do resultado apurado no exercicio de 2017, fixagcao de
remuneracao global anual dos administradores da Companhia para o exercicio social de 2018 e Reeleicao dos
membros da Diretoria e do Conselho de Administracao

Em 16 de marco de 2018 foi realizada Reuniao do Conselho de Administracao aprovando as contas da Diretoria,
para que sejam submetidas as Acionistas da Companhia; a destinacdo do resultado do exercicio de 2017,
aprovagao das Demonstracdes Contabeis Regulatorias, referente ao exercicio de 2017; o Relatorio anual de
Responsabilidade Socioambiental e Econdmico-Financeiro do exercicio de 2017

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$

ATIVO | 2017 | Avx | 208 | Avx |
ATIVO CIRCULANTE 77.579.328 | 27.43% | 81.292.877 | 28,46%

Caixa e equivalentes de caixa 34.157.411 12,08% 50.642.132 20,88%
Concessionarias e permissionarias 4.526.469 1,60% 1.782.270 0,62%
Contas a receber - partes relacionadas 182.359 0,06% 218.770 0,08%
Estoques 703.086 0,25% 794.205 0,28%
Adiantamentos a fornecedores 381457 0,13% 460.369 0,16%
Impostos a recuperar 2.123.960 0,75% 411.366 0,14%
Ativo de concessao (financeiro) 35.457.186 12,53% o] -
Ativo de concessao (contratual) o] - 17.895.221 6,27%
QOutros ativos circulantes 47.400 0,02% 88.544 0,03%
[ATIVONAOCIRCULANTE | 205291162 | 7257% | 204.317.098 | 7154%
Titulos e valores mobiliarios 6.874.734 2,43% 6.874.734 2,41%
Ativo de concessao (financeiro) 106.922.783 69,62% 0 -
Ativo de concessao (contratual) 0 - 196.089.208 68,66%
QOutros ativos nao circulantes 48.732 0,02% 22.315 0,01%
Imobilizado 1.409.583 0,50% 1.304.933 0,46%
Intangivel 35.330 0,01% 25.908 0,01%

TOTAL DO ATIVO 282.870.490 285.609.975

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$

PASSIVO ooy | Avx | zoi | Avx
PASSIVO CIRCULANTE [ 11813101 | 4,18% | 16.086.579 [ 563%

Fornecedores - terceiros 318.256 0,11% 5.482.789 1,02%
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Fornecedores - partes relacionadas 970.547 0,34% 788.162 0,28%
Debéntures - terceiros 6.930.153 2,45% 7.113.972 2,49%
Impostos e contribuicdes sociais 1.820.272 0,64% 416.313 0,15%
Taxas regulamentares 1158.524 0,41% 1.333.295 0,47%
Outros passivos circulantes 615.439 0,22% 052.048 0,33%
Debéntures - terceiros 107.710.407 38,08% 104.552.924 36,61%
Outras provisdes - compensacao ambiental 1.510.587 0,53% 1.616.270 0,57%
Impostos diferidos 10.178.597 3,60% 3.121.466 1,090%
Capital social 237.062.000 83,81% 253.462.000 | 88,74%
Prejuizo acumulado -85.413.292 -30,20% -03.229.264 -32,64%

TOTAL DO PASSIVO 282.870.490 285.609.975

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 207 | AV% | 2018 | AV%
Receita operacional liquida 34.121.969 | 118,79% | 31.891.144

Custo das mercadorias e produtos vendidos -5398.074 | -18,79% | -12.157.002 | -61,60%
Despesas gerais e administrativas -3192.533 | -11,11% | -4.280.670 | -21,74%
Outras receitas operacionais liquidas 1.938.153 6,75% 1.970.190 0,98%
Receitas financeiras 2.461.072 8,57% 2.902.051 14,71%
Despesas financeiras -11.107.985 | -38,67% | -10.031.666 | -50,83%
Imposto de renda e contribuicao social -2.132.170 -7.42% | -3.001.572 | -1521%

Lucro liquido do exercicio 16.690.432 7.283.475 | 36,91%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 2,14 em 2017 e 2,27 em 2018
Liquidez Corrente: de 6,57 em 2017 e 5,05 em 2018
Liquidez Seca: de 6,51 em 2017 € 5,00 em 2018
Liquidez Imediata: de 2,89 em 2017 e 3,71 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 86,53% em 2017 e 78,25% em 2018. O
indice de Composicao do Endividamento variou de 9,00% em 2017 para 12,83% em 2018. O grau de imobilizacao do
Patriménio Liquido variou em 0,95% em 2017 para 0,83% em 2018. A Empresa apresentou um indice de Imobilizacao
dos Recursos nao Correntes de 75,74% em 2017 e 75.81% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 5,90% enquanto que a de 2018 resultou em 2,55%. A Margem Liquida foi de
48,01% em 2017 contra 22,84% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,12 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,11. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 11,01% em 2017 contra 4,55% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatorio de Administracdo e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes, que manteve atualizado seu
registro de companhia aberta perante a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios no decorrer do exercicio de 2018.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.,
Cujo parecer nao apresentou ressalva, mas a seguinte énfase:

‘Enfase - Adocdo ao CPC 47 - Receita de contrato com cliente

Chamamos a atencdo para a nota 4.1 as demonstracoes financeiras, que descreve os impactos relacionados a
adocdo do CPC 47 - Receita de contrato com cliente, sendo os principais efeitos o reconhecimento de um ativo de
contrato (anteriormente classificado como ativo financeiro) no montante de R$213.984.429 e ajuste ao prejuizo
acumulado no montante de R$15.099.447. Nossa opinido ndo contém ressalva em relacdo a esse assunto.”

GARANTIA

A presente emissao possui garantia real:

(i) Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes da Emissora, por meio do qual, os atuais Acionistas da Emissora
alienaram fiduciariamente em garantia a totalidade das acdes representativas do capital social da Emissora, bem
como todos e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios conversiveis em a¢des da Emissora, em garantia.

(ii) Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios oriundos dos Contratos do Projeto, por meio do qual a
Emissora cedeu fiduciariamente em garantia os direitos creditorios oriundos do Contrato de Construgao, do
Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissao, do Contrato de Operacao e Manutencao, do Contrato de
Conexao e das Apolices de Seguro.

(iii) Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concessao, por meio do qual a Emissora e seus
Acionistas cederam fiduciariamente em garantia todos os direitos emergentes da concessao de servico publico de
transmissao, sendo os recebiveis oriundos do Contrato de Uso do Sistema de Transmissao, e também o direito de
receber todas e quaisquer quantias devidas ou que venham a ser devidas a Emissora pela ANEEL a titulo de
indenizagao pela extingao da Concessao nos termos dos artigos 35 a 39 da Lei 8.987/95, artigos 19 e 22 do Decreto
2.003/96 e disposicdes aplicaveis do Contrato de Concessao (a “Indenizacao da ANEEL").

(iv) Carta de Fianca Bancaria, no valor de até R$109.000.000,00, contratada com o Banco Bradesco SA. na
qualidade de fiador (“Carta de Fianca Bancaria') que teve vigéncia conforme o estabelecido na Escritura de
emissao, com sua liberagao apos a conclusao Fisico-Financeira, demonstrada pela carta conforto emitida pela
PricewaterhouseCoopers.

Conta Vinculada:

A emissora cumpriu no exercicio de 2018 com a obrigagao de reter, mensalmente nas Contas Vinculadas, os
valores minimos conforme exposto no quadro abaixo:
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Valor Transitado “Conta

Reserva Servico da Valor Transitado

Valor Minimo

Valor Minimo "Conta
Reserva Servico da
| |  Divida" |

Divida® "Conta O&M* "Conta O&M"
jan/18 R$ 6.353.434.88 R$ 8.350.182,04 R$ 575.000,00 R$ 629.178,32
fev/18 R$ 6.341.555,85 R$ 8.384.883,11 R$ 575.000,00 R$ 631.761,71
mar/18 R$ 6.400.931.97 R$ 7.635.820,58 R$ 575.000,00 R$ 634.433,22
abr/18 R$ 6.477.153,02 R$ 8.527.361,79 R$ 575.000,00 R$ 637.446,01
mai/18 R$ 6.477.153,02 R$ 8520.105,94 R$ 575.000,00 R$ 637.576,02
jun/18 R$ 6.466.310,67 R$ 8.494.161,03 R$ 575.000,00 R$ 639.921,54
jul/18 R$ 6.378.294.88 R$ 8.606.796,86 R$ 575.000,00 R$ 643.327.70
ago/18 R$ 6.277.176.97 R$ 8.637.714,17 R$ 575.000,00 R$ 645.566,48
set/18 R$ 6.137.257,27 R$ 8.677.591,31 R$ 575.000,00 R$ 648.610,15
out/18 R$ 5.961.143,07 R$ 8.709.740,27 R$ 575.000,00 R$ 651.270,72
nov/18 R$ 5.861.552,14 R$ 8.745.973.37 R$ 575.000,00 R$ 654.010,17
dez/18 R$ 5.724.750,85 R$ 8.781.561,38 R$ 575.000,00 R$ 656.705,85

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b”da Lei n® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legals e as informacodes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informagoes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendagdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigagoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimdnio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”
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