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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.L:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria CVM:

Mandic S.A.

Avenida Pedroso de Moraes, n° 433, 14° andar,cj. 101 - Pinheiros
CEP: 05419-000 - Sao Paulo - SP

(11) 95959-3333 / (11) 94973-0121
José Mauricio Cascao Pereira
04.700.392/0001-52

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Suporte técnico, manutencao e outros servicos em tecnologia da

informacao

Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,

por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforcos restritos de colocagao

Numero da Emissao:

18 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
MNDC11

Cadigo ISIN:
BRMNDCDBS005

Escriturador:

[tau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
[tad Unibanco S.A.
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Coordenador Lider:

Banco Santander Brasil S.A.

Data de Emissao:
25 de maio de 2017
Data de Vencimento:

25 de maio de 2021

Quantidade de Debéntures:

4500 (quatro mil e quinhentas)

Numero de Séries:

Unica

Valor Total da Emissao:

R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:

Nominativa e escritural

Espécie:

Quirografaria com garantia adicional real

Conversibilidade:

Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:

Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e

Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:

Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:

Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:

CDI +3,00% a.a
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Inicio da Rentabilidade:

A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

m 25/03/2018 25/01/2019 25/11/2019 25/09/2020
25/06/2017 25/04/2018 25/02/2019 25/12/2019 25/10/2020
25/07/2017 25/05/2018 25/03/2019 25/01/2020 25/11/2020
25/08/2017 25/06/2018 25/04/2019 25/02/2020 25/12/2020
25/09/2017 25/07/2018 25/05/2019 25/03/2020 25/01/2021
25/10/2017 25/08/2018 25/06/2019 25/04/2020 25/02/2021
25/11/2017 25/09/2018 25/07/2019 25/05/2020 25/03/2021
25/12/2017 25/10/2018 25/08/2019 25/06/2020 25/04/2021
25/01/2018 25/11/2018 25/09/2019 25/07/2020 25/05/2021
25/02/2018 25/12/2018 25/10/2019 25/08/2020

Amortizacao:

St Percentual de pagamento do 25/08/2019 2,33
Valor Nominal Unitario 25/09/2019 2,33
25/11/2017 233 25/10/2019 2,33
25/12/2017 233 25/11/2019 2,33
25/01/2018 2,33 25/12/2019 2,33
25/02/2018 2,33 25/01/2020 2,33
25/03/2018 2,33 25/02/2020 233
25/04/2018 233 25/03/2020 2,33
25/05/2018 233 25/04/2020 2,33
25/06/2018 233 25/05/2020 2,33
25/07/2018 2,33 25/06/2020 2,33
25/08/2018 2,33 25/07/2020 2,33
25/09/2018 233 25/08/2020 2,33
25/10/2018 233 25/09/2020 2,33
25/11/2018 2,33 25/10/2020 2,33
25/12/2018 2,33 25/11/2020 2,33
25/01/2019 2,33 25/12/2020 2,33
25/02/2019 233 25/01/2021 2,33
25/03/2019 233 25/02/2021 2,33
25/04/2019 2,33 25/03/2021 2,33
25/05/2019 2,33 25/04/2021 2,33
25/06/2019 2,33 25/05/2021 2,14
25/07/2019 2,33
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Fundo de Amortizacao:

Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:

A qualquer tempo, a partir da Data de Emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacao prestadas pela Emissora, os recursos foram totalmente utilizados para a aquisicao da
empresa Axil Cloud Servigos de Tecnologia da Informagao Ltda CNPJ n° 27.331.387/0001-15 € que nao houve saldo

remanescente para utilizagao de necessidades operacionais de interesse da emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 30.01.2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada a autorizagao
prévia para realizar a captacdo de R$7.500.00,00 (sete milhdes e quinhentos mil reias) adicionais nos termos do
Contrato BNDES, com a finalidade de prosseguir no desenvolvimento de projeto submetido ao programa
PROSOFT, afastando, unica e exclusivamente para a conclusao da Operacao BNDES, a incidéncia de configuragao

de hipoteses de vencimento antecipado automatico.

Em 31.01.2019 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada a ratificagcao
formal da incorporagao da sociedade Axil Cloud Servigos e Tecnologia da Informacgao pela Emissora; aprovacao de

encerramento de Conta Vinculada, considerando a extingao da Axil apos a Incorporagao pela Emissora.

POSICAO DAS DEBENTURES*

31/12/2018 | R$6.738,00000000 R$7.35110409 R$6.745,35110409 R$ 30.354.079,97
31/12/2017 | R%$9.534,00000000 R$14,56770411 R$90.548,56770411 R$ 42.068.554,67

Emitidas Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulacao

4.500 - - 4.500

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo célculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2019

Data Evento Valor Unitario

25/01/2018 Remuneracao R$ 76,72917436
25/01/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/02/2018 Remuneracao R$ 70,40545416
25/02/2018 Amortizacdo R$ 233,00000000
25/03/2018 Remuneracao R$ 67,62298682
25/03/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/04/2018 Remuneracao R$ 67.62461845
25/04/2018 Amortizacdo R$ 233,00000000
25/05/2018 Remuneracao R$ 65,84110614
25/05/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/06/2018 Remuneracao R$ 60,09633505
25/06/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/07/2018 Remuneracao R$ 65,25163936
25/07/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/08/2018 Remuneracao R$ 66,27610698
25/08/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/09/2018 Remuneracao R$ 5500176722
25/09/2018 Amortizacao R$ 233.00000000
25/10/2018 Remuneracao R$ 56,97120543
25/10/2018 Amortizacao R$ 233,00000000
25/11/2018 Remuneracao R$ 52,55003685
25/11/2018 Amortizacao R$ 233,00000000
25/12/2018 Remuneracao R$ 5341182201
25/12/2018 Amortizacao R$ 233,00000000

No exercicio de 2018 ndo ocorreram os eventos de resgate, repactuacao e conversao.

AGENDA DE EVENTOS 2019

25/01/2019 Remuneracao
25/01/2019 Amortizacao
25/02/2019 Remuneracao
25/02/2019 Amortizacao
25/03/2019 Remuneracao
25/03/2019 Amortizacao
25/04/2019 Remuneracao
Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2018

25/04/2019 Amortizacao
25/05/2019 Remuneracao
25/05/2019 Amortizacao
25/06/2019 Remuneracao
25/06/2019 Amortizacao
25/07/2019 Remuneracao
25/07/2019 Amortizacao
25/08/2019 Remuneracao
25/08/2019 Amortizacao
25/09/2019 Remuneracao
25/09/2019 Amortizacao
25/10/2019 Remuneracao
25/10/2019 Amortizacao
25/11/2019 Remuneracao
25/11/2019 Amortizacao
25/12/2019 Remuneracao
25/12/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes

previstas na Escritura de Emissao.
A Companhia se obrigou a observar, anualmente, os seguintes indices e Limites Financeiros (‘indices Financeiros":

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA igual ou inferior a 2,0x para a primeira apuracao encerrada em 31 de

dezembro de 2017,

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,5x, para a apuragao do periodo de 31 de dezembro de

2017, exclusive, até 31 de dezembro de 2018, inclusive; e

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,0x, para as apuragdes realizadas a partir do periodo de 31

de dezembro de 2018.
Para fins do disposto no item (t) acima, entende-se por:

Divida Financeira Liquida: (@) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, instrumentos de
mercado de capitais, encargos financeiros provisionados e nao pagos, montantes a pagar decorrentes de
operacdes de derivativos, debéntures, notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado
internacional (bonds, eurobonds, short term notes), mutuos e outros passivos com partes relacionadas

registrados no passivo circulante e no nao circulante, bem como avais, fiangas e demais garantias
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prestadas em beneficio de outras empresas; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de

aplicagoes financeiras com liquidez diaria registrados no ativo circulante.

EBITDA: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e contribuicao
social, do resultado financeiro, e excluido de despesas de depreciacao e amortizacao. O calculo sera
realizado com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora e/ou outros documentos
descritos na Escritura, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na data da

emissao das Debéntures

Segue apuracao observada em 2018:

‘em milhares de reals 2018
1 Divida Liquida 18.331
2 EBITDA 24.726
| (i) (1) 7/ (2)s1,50 0.74 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario nao atuou em emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada,

controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo no exercicio de 2018.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagao de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

Em 20.04.2018 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi deliberada a aprovada a incorporacao da

Axil Cloud Servicos de Tecnologia da Informagao Ltda; consinagao e extingao da Axil Cloud.

Em 23.05.2018 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi deliberada a aprovada a alteracao do objeto
social da emissora, passando a constar: (i) desenvolvimento e licenciamento de software, sejam customizaveis e
nao - customizaveis . inclusive por encomenda; (ii) a administracao de bancos de dados de sua propriedade ou de
terceiros, tratamento de dados, provedores de servigcos de aplicagao e servicos de hospedagem na internet; (iii) a
pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias para tratamento de informacao digital; (iv) a aquisicao,

desenvolvimento e producao de programa de informagao digital.
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Em 20.04.2018 foi realizada Assembleia Geral ordinaria em que foi deliberada a aprovada a destinacao de lucros

liquidos apurado no exercicio de 2017 e as Demonstracdes Financeiras do exercicio de 2017.

Em 23.05.2018 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi deliberada e aprovada

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

7 I 0 20 A O
O SRGUNTE | | e | 3570 | 3407

Caixa e equivalentes de caixa 7.679 9,19% 6.863 6,61%
Aplicagoes financeiras 8.665 10,37% 6.828 6,58%
Titulos e valores mobiliarios 8.028 9,61% 2.980 2,87%
Contas a receber de clientes 7.893 9.45% 15.247 14,69%
Impostos a recuperar 292 0,35% 503 0,48%
Créditos diversos 108 0,24% 466 0.45%
Despesas antecipadas 2.510 3,01% 2783 2,68%
Contas a receber de partes relacionadas 0,22%

Despesas antecipadas 2.406 2,88% 1762 1,70%
Imposto de renda e contribuicao social diferido 0 - 5777 5.56%
Investimentos o] - o] -
Imobilizado 10.414 12,47% 11477 11,06%
Intangivel 35.251 42,21% 49.130 47.32%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

T R N R N

Empréstimos e financiamentos 1.387 1,66% 1222 1,18%

Debéntures 12.369 14,81% 12.402 11,95%
Fornecedores 8558 10,25% 17.399 16,76%
Obrigacodes trabalhistas 3.608 4,32% 4.820 4,64%
Obrigagoes tributarias 513 0,61% 2148 2,07%
Imposto de Renda e Contribuicao Social 0 - 452 0,44%
Parcelamento de impostos 50 0,06% 50 0,05%
Adiantamento de clientes 0,60% 0,42%
L 220 KN
Emprestimos e financiamentos 5.001 5.99% 3.958 3,81%
Debéntures 20.788 35,66% 17.420 16,78%
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido 0 - 1392 1,34%
Provisao para perda Investimento 0 - 0 -
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Parcelamento de impostos 108 0,13% 58 0,06%
Provisao para contingéncias 525 0,63% 5903 0.57%
Contas a pagar por aquisicao de negdcio 1.884 2,26% 11.524 11,10%
e I A
Capital social 61.274 73.36% 61.573 59,31%
Reserva de capital 15.284 18,30% 15731 15,15%
Prejuizos acumulados -57.324 |« -6863% | -47.357 | -4562%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

Receita operacional liquida 68.705 | 208,84% 199,79%

Custo das mercadorias e produtos vendidos -35.807 | -108,84% | -40.077 | -99.79%

OlioBuic o [5e0e | oooun | sos6a [ 10000

Despesas administrativas -8.996 | -27.35% | -10.217 | -25.44%
Despesas de vendas -13.014 | -39.56% | -12.639 @ -31.47%
Perdas por reducao ao valor recuperavel -657 -2,00% -255 -0,63%
Despesa com remuneracao de acdes -690 -2,10% -447 -1,11%
Outras receitas (despesas) operacionais, llqwdas 39 0,12% 31 0,08%
asinco sriesSotssado acaouimposie | | sk [seie | ke
Receitas financeiras 1.705 5,18% 2,08%
Despesas financeiras -6.214 -18,89% | -9.210 | -22,93%
Foasiacoones soepestn ] som | 2k | fatm | oo |
Imposto de renda e contribuicao social - Corrente -3.637 | -11,06% -2.679 -6,67%
Imposto de renda e contribuicao social - Diferidos - 4.384 10,92%

Lucro liquido do exercicio m 4,36% 0.967 | 24,82%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,59 em 2017 e 0,58 em 2018
Liquidez Corrente: de 1,31 em 2017 € 0,92 em 2018
Liquidez Seca: de 1,31 em 2017 € 0,92 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,28 em 2017 € 0,18 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 334,24% em 2017 e 246,67% em 2018.
O indice de Composicao do Endividamento variou de 41,97% em 2017 para 52,69% em 2018. O grau de imobilizacao
do Patriménio Liquido variou em 237.42% em 2017 para 202,38% em 2018. A Empresa apresentou um indice de

Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 85,35% em 2017 e 105,01% em 2018.
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Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 1,72% enquanto que a de 2018 resultou em 9,60%. A Margem Liquida foi de
2,09% em 2017 contra 12,42% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,82 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,77. A

Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 7,46% em 2017 contra 33,28% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragcdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos

Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora

ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagodes, no decorrer do exercicio de 2018.

As demonstracoes financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo parecer nao

apresentou ressalvas.

GARANTIA

A Mandic cede fiduciariamente aos investidores, representados pelo Agente Fiduciario todos os direitos creditorios
de que seja titular no ambito dos Contratos Cedidos Mandic e no ambito das CDB e os direitos sobre a Conta
Vinculada Mandic.

Conta Vinculada:

A Emissora, em conjunto com a Axil Cloud, precisavam fazer circular, nas contas vinculadas, o volume minimo
mensal de R$1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil reais), obrigacdo esta que foi devidamente atendida no
exercicio de 2018. Foi vinculada a operacao a conta corrente de titularidade da emissora e a conta corrente de
titularidade da garantidora, bem como os Certificados de Deposito Bancario de titularidade da emissora, emitidos
pelo Banco Santander (Brasil S.A. em montante minimo equivalente aos trés proximos pagamentos de
remuneracao e amortizacao de principal desta emissao de debéntures, que também foi devidamente atendido no

periodo de 2018.
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DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea ‘b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da

funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2018.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea ‘b” da Lei n° 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legals e as informacdes técnicas que

serviram para sua elaboragcao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagoes relativas aos titulos emitidos

sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos a execugdao das obrigacoes assumidas

pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacdo”
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