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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:
Endereco da Sede:
Telefone / Fax:

D.R.lL:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria CVM:

Companhia Melhoramentos Norte do Parana

Estrada Jussara s/n°, Sala 01, Zona Rural, Jussara, Parana, CEP 87230-000

(11) 2125-9500

Antonio Paulo Vaz

61.082.962/0001-21

KPMG Auditores Independentes

(@) a exploracao agricola e industrial da cana-de-acucar e de outras especies
vegetais, em especial a producao e comercializagcao de etanol, agucar e seus
subprodutos; (b) a agricultura e pecuaria; () a producao e comercializacao de
mudas e sementes; (d) a industria, comércio e exportacdo dos produtos
explorados pela Companhia, podendo exporta-los e importar bens e insumos
para seu uso e consumo proprio; (e) a producao e comercializacao de energia
eletrica; (f) o comércio de imoveis urbanos e rurais; e (g) a participagao, na

qualidade de socia ou acionista, em outras empresas.

Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta estava automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢cao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforgos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
22 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
CMNP12

Cadigo ISIN:
BRCMNPDBS017

Escriturador:

[tau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
Banco ltau S.A.

Coordenador Lider:
BANCO ITAU-BBA S/A

Data de Emissao:
19 de abril de 2017

Data de Vencimento:
19 de abril de 2022
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Quantidade de Debéntures:
19.000 (dezenove mil)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As Debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
100% do CDI + 3,90% a.a

Inicio da Rentabilidade:
Data de emissao

Pagamento da Remuneracao:

e

19/07/17 19/01/20
19/10/17 19/04/20
19/01/18 19/07/20
19/04/18 19/10/20
19/07/18 19/01/21
19/10/18 19/04/21
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19/01/19 19/07/21
19/04/19 19/10/21
19/07/19 19/01/22
19/10/19 19/04/22

Amortizacao:

. - Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizacao , e
Nominal Unitario

19/10/18 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/01/19 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/04/19 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/07/19 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/10/19 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/01/20 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/04/20 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/07/20 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/10/20 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/01/21 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/04/21 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/07/21 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/10/21 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/01/22 6,6667% do Valor Nominal Unitario
19/04/22 6,6662% do Valor Nominal Unitario

Amortizacao Antecipada Facultativa
Possivel a realizacao, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal, a partir do 6° més contato da Data
de Emissao

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Prémio:
Aplicavel nas hipoteses de Amortizacao Extraordinaria Antecipada e Resgate Antecipado

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissao foram destinados para (a)
liquidacao integral da Cédula de Creédito Bancario n° 270589016, emitida pela Emissora em favor do Banco
Santander (Brasil) S.A; (b) liquidacao integral da Cédula de Credito Bancario n® 101116120006400, emitida pela
Emissora em favor do Itau Unibanco S.A.; e (c) aplicagao do saldo excedente para o financiamento de seu capital
expenditure (CAPEX).

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 19 de julho de 2018, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada a (i)
dispensa da apresentacao pela Emissora de fiador substituto a Destilarias, conforme determinava a Escritura de
Emissao; e (ii) ratificacao da deliberacées em sede de AGD de 30/06/2017 em excluir determinadas clausulas da
Escritura de Hipoteca.
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POSICAO DAS DEBENTURES1

Valor Nominal

Juros

Preco Unitario

31/12/2017 | R$10.000,00000000 R$213,60261999 R$10.213,69261999 R$ 104.060.159,78
31/12/2018 - - - -
Emitidas Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulacao
10.000 10.000 -
EVENTOS REALIZADOS

Valor Unitario

19/01/2018 Remuneracao R$ 269,108050
19/04/2018 Remuneracao R$ 250,856730
19/07/2018 Remuneracao R$ 253.66457999
19/09/2018 Resgate Antecipado Total R$10.172,44661000
19/09/2018 Prémio R$ 7120712627

No exercicio de 2018 nao ocorreram os eventos de conversao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos

que este Agente Fiduciario nao atuou em emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo no exercicio de 2018.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

INFORMAGCOES PERIODICAS

Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagcao de informacdes até o resgate antecipado total das
debéntures, que ocorreu em 19 de setembro de 2018.

GARANTIA

As debéntures eram da espécie com garantia real e garantia fidejussoria adicional:

(@ Hipoteca: garantia hipotecaria de primeiro grau, em conformidade com a Escritura de Constituicao de
Hipoteca, celebrada entre o Agente Fiduciario e a Emissora (“Escritura de Hipoteca"), os seguintes imoveis: (i) imovel
constituido pelo Lote n°® 102 a 117, 209 a 371 e 399 a 421 da Gleba Ribeirao Sao Manoel, objeto da matricula n° 24.785
do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Cianorte, Estado do Parana; e (ii) imovel denominado “Fazenda

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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Lagoa®, objeto da matricula n® 682 do 2° Oficio de Registro de Imoveis da Comarca de Cianorte, Estado do Parana,
cujo humero de matricula sera alterada em decorréncia da conclusao do Georrefenciamento;

(b) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios a garantidora Destilarias deu, ao Agente Fiduciario, em nome e
beneficio dos Debenturistas, em conformidade com o Instrumento Particular de Vinculagao de Receitas e Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios de Conta Vinculada, celebrado entre o Agente Fiduciario e a Destilarias, com
interveniéncia anuéncia da Emissora, dentre outras partes, os direitos creditorios decorrentes de depodsitos em
conta bancaria de titularidade da Destilarias, has quais eram depositados recebiveis decorrentes do Instrumento de
Repasse Financeiro celebrado com a COPERSUCAR - Cooperativa de Produtores de Cana de Acucar, Agucar e
Alcool do Estado de Sao Paulo; e

(c) Fianca prestada por CMNP IMOBILIARIA LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 16.737.232/0001-67, DESTILARIAS MELHORAMENTOS S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
49.333.800/0001-13 e CAIUA PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.083.002/0001-86.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida, no entanto, nao recebemos informagdes das Fiadoras para
avaliar a suficiéncia do patrimonio e sua exequibilidade, inclusive declaragao dos garantidores pessoa fisica,

informando que possuem patriménio suficiente para o pagamento da divida.

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas
e com algum tipo de preferéncia. A analise da garantia fidejussoria, nao contempla analise de todo o passivo das
garantidoras.

Conta Vinculada:

No exercicio de 2018, até a data do resgate antecipado total, a Emissora cumpriu com a obrigacao de transitar
mensalmente, no minimo, o indice de cobertura na Conta Vinculada, conforme tabelo abaixo:

~ P Transitado pela
Data de Apuracao Indice de Cobertura Conta Vinculada STATUS

31/01/2018 RS 6.000.000,00 RS 6.925.892,72 OK
28/02/2018 RS 6.000.000,00 RS 6.875.155,22 OK
29/03/2018 RS 6.000.000,00 RS 5.362.721,10 | DESCUMPRIDO
30/04/2018 RS 6.000.000,00 RS 6.746.499,12 OK
30/05/2018 RS 6.000.000,00 RS 12.044.974,49 OK
29/06/2018 RS 6.000.000,00 RS 10.434.429,49 OK
31/07/2018 RS 6.000.000,00 RS 10.674.913,64 OK
31/08/2018 RS 6.000.000,00 RS 14.531.410,35 OK

O descumprimento de mar¢o de 2018 foi comunicado a Emissora, por meio de notificagdo, e a mesma
recompds o indice de Cobertura dentro do prazo de cura.

DECLARACAO

Declaramos que na qualidade de Agente Fiduciario desta emissao de debéntures cumprimos todos os deveres e
atribuicoes constantes na Escritura de Emissao até o resgate total das debéntures, que ocorreu em 19 de setembro
de 2018, o qual ensejou a quitacao integral das debéntures por parte da Emissora..
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Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b”" da Lei n° 640476 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboragcdo, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 8



