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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: Pacer Transporte e Logistica S.A.

Endereco da Sede: V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpao 3, parte, Bairro Parque Sao Domingos,
CEP 05112-000, Sao Paulo/SP

Telefone / Fax: (11) 3648-4700

D.R.L: Alexandre Bichara Caldas

CNPJ: 12.621.274/0001-87

Auditor: Lopes, Machado Advisors, Consultants & Business Advisors

Atividade: Operador Logistico, Transporte (Fretes) e Armazenagem, com atuagcao em

todo territorio Nacional

Categoria de Registro: Sociedade andénima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugcao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
1@ Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
PACR11

Cadigo ISIN:
BRPACRDBS005

Escriturador:
[tau Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Liquidante:
[tau Unibanco S.A

Coordenador Lider:
ORLADTVM S/A

Data de Emissao:
13 de abril de 2017

Data de Vencimento:
13 de abril de 2024

Quantidade de Debéntures:
2.400 (duas mil e quatrocentas)

Numero de Séries:
Unica
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Valor Total da Emissao:
R$24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
As debéntures serao atualizadas monetariamente pelo IPCA/IBGE

Pagamento da Atualizagao:
A Atualizacao Monetaria sera paga proporcionalmente as parcelas de amortizagao do Valor Nominal Unitario em

cada uma das datas de amortizacao

Remuneracao:
8,5% a0 ano

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissao

Pagamento da Remuneracao:

Data

13/05/2019
13/06/2019
13/07/2019
13/08/2019
13/09/2019
13/10/2019
13/11/2019
13/12/2019
13/01/2020
13/02/2020
13/03/2020
13/04/2020
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13/05/2020
13/06/2020
13/07/2020
13/08/2020
13/09/2020
13/10/2020
13/11/2020
13/12/2020
13/01/2021
13/02/2021
13/03/2021
13/04/2021
13/05/2021
13/06/2021
13/07/2021
13/08/2021
13/09/2021
13/10/2021
13/11/2021
13/12/2021
13/01/2022
13/02/2022
13/03/2022
13/04/2022
13/05/2022
13/06/2022
13/07/2022
13/08/2022
13/09/2022
13/10/2022
13/11/2022
13/12/2022
13/01/2023
13/02/2023
13/03/2023
13/04/2023
13/05/2023
13/06/2023
13/07/2023
13/08/2023
13/09/2023
13/10/2023
13/11/2023
13/12/2023
13/01/2024
13/02/2024
13/03/2024
13/04/2024

Amortizacao:

Percentual Amortizado
do Valor Nominal
Unitario

13/05/2019 0,40%

Data de

Amortizacao
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13/06/2019 0,40%
13/07/2019 0,40%
13/08/2019 0,40%
13/09/2019 0,40%
13/10/2019 0,40%
13/11/2019 0,40%
13/12/2019 0,40%
13/01/2020 0,40%
13/02/2020 0,40%
13/03/2020 0,40%
13/04/2020 0,40%
13/05/2020 1,50%
13/06/2020 1,50%
13/07/2020 1,50%
13/08/2020 1,50%
13/09/2020 1,50%
13/10/2020 1,50%
13/11/2020 1,50%
13/12/2020 1,50%
13/01/2021 1,50%
13/02/2021 1,50%
13/03/2021 1,50%
13/04/2021 1,50%
13/05/2021 1,50%
13/06/2021 1,50%
13/07/2021 1,50%
13/08/2021 1,50%
13/09/2021 1,50%
13/10/2021 1,50%
13/11/2021 1,50%
13/12/2021 1,50%
13/01/2022 1,50%
13/02/2022 1,50%
13/03/2022 1,50%
13/04/2022 1,50%
13/05/2022 2,00%
13/06/2022 2,00%
13/07/2022 2,00%
13/08/2022 2,00%
13/09/2022 2,00%
13/10/2022 2,00%
13/11/2022 2,00%
13/12/2022 2,00%
13/01/2023 2,00%
13/02/2023 2,00%
13/03/2023 2,00%
13/04/2023 2,00%
13/05/2023 2,50%
13/06/2023 2,50%
13/07/2023 2,50%
13/08/2023 2,50%
13/09/2023 2,50%
13/10/2023 2,50%
13/11/2023 2,50%
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13/12/2023 2,50%
13/01/2024 2,50%
13/02/2024 4,20%
13/03/2024 4,20%
13/04/2024 4,30%

Fundo de Amortizacao:
N&o se aplica a presente emissao

Prémio:
Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
As debéntures poderao ser resgatadas antecipadamente, totalmente, a exclusivo critério da Emissora, a partir do

12° més contado da Data de Emissao, observado os critérios estabelecidos na Escritura de Emissao.

" As caracteristicas acima contemplam o 1° e 2° Aditamento a Escritura de Emissao, respectivamente, firmados em
18 de abril de 2017 e 04 de maio de 2017.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos captados por meio da integralizagao das Debéntures
foram utilizados da seguinte forma:

ITEM | DESCRITIVO MONTANTE (em reais)
1 Investimentos realizados em Projetos - 2017 R$ 5.160.847
2 Investimentos realizados em Projetos - 2018 R$ 7.930.752
3 Quitacao de empréstimos R$ 5.000.202
4 Pagamentos de custos e despesas da Emissao de Debéntures R$ 1.241.276
5 Constituicao de Fundo de Reserva R$ 892.280
6 Alocacao no giro de Caixa da Companhia R$ 3.765.643

Em nota explicativa fornecida pela Emissora, foi esclarecido que o montante alocado no item “6" € para
desenvolver novos negocios e prospeccao de novos clientes, sendo que em momento posterior, sera utilizado para
novos investimentos.

Como as destinagdes dos itens “5" e “6" acima nao estavam previstas na Escritura de Emissao, a Emissora convocou
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o assunto.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No ano de 2018 nao foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES1
31/12/2018 | R$10.534.63180000 | R$ 1.506,08396705 R$ 12.041,61576705 R$ 28.800.877.84
31/12/2017 | R$10.159,04430000 R$ 553.93590993 R$ 10.712,08020993 R$ 25.711.152,50

! Ressaltamos que as informacées refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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| 2.400 |

ladas

[Emitidas | Canco

Em Tesouraria

| 2.400

Em Circulacao

EVENTOS REALIZADOS - 2018

No exercicio de 2018, ndo estavam programados eventos de amortizacao e pagamento de remuneragao, bem
Ccomo, n&o ocorreu eventos de resgate e conversao,

AGENDA DE EVENTOS - 2019

N

13/04/2019 Incorporacao de Juros
13/05/2019 Remuneracao
13/05/2019 Amortizacao
13/06/2019 Remuneracao
13/06/2019 Amortizacao
13/07/2019 Remuneracao
13/07/2019 Amortizacao
13/08/2019 Remuneracao
13/08/2019 Amortizacao
13/09/2019 Remuneracao
13/09/2019 Amortizacao
13/10/2019 Remuneracao
13/10/2019 Amortizacao
13/11/2019 Remuneracao
13/11/2019 Amortizacao
13/12/2019 Remuneracao
13/12/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacoes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao, exceto em relacao ao atendimento do indice financeiro apurado pela
razao entre o EBITDA e o Resultado Financeiro, observado que em razao de referido descumprimento as seguintes
providéncias deverao ser observadas:

(i) a Emissora devera reter mais uma parcela vincenda de Amortizacao e Juros Remuneratorios ("PMT") das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias apos a verificacao do descumprimento;

(i) os indices financeiros deverao ser apurados semestralmente, com base na Demonstracao Financeira do
primeiro semestre fiscal, 0s quais deverao ser apresentados pela Emissora no prazo de até 45 (quarenta e cinco)

dias apos o encerramento do referido semestre, sem a necessidade de auditoria;

(iii) ao final do exercicio social subsequente, havera uma nova verificagao do cumprimento ou nao dos indices
financeiros, com base nas Demonstracdes Financeiras auditadas da Emissora.

A Companhia dever observar, anualmente, os seguintes indices e limites financeiros (‘indices Financeiros":

@i Divida Liquida de Curto Prazo / EBITDA igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e cinquenta
centésimos), e

(ii) EBITDA / Resultado Financeiro igual ou superior a 1 (um inteiro)
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Onde;

(i) “‘Divida Liquida de Curto Prazo” significa a soma algébrica dos emprestimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional e do saldo dos derivativos da Emissora,
de curto prazo, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras, incluindo as
aplicagdes dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobiliarios, incluindo
valores depositados na Conta Vinculada;

(i) ‘EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) significa o lucro da
Emissora antes de Resultado Financeiro, tributos, amortizacdo e depreciacao ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e
negativos no resultado) conforme as regras regulatorias determinadas; e

(iid) “Resultado Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras da
Emissora ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverao ser excluidos, para efeito da
apuracao dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro
sera apurado em modulo se for negativo e, ser for positivo, sera considerado "1" (um).

Vide abaixo quadro referente ao exercicio de 2019:

‘em milhares de Reais 2018
(A) EBITDA 4.414
(B) Divida Liquida de Curto Prazo 4.054
(o9) Resultado Financeiro 4.504
0] B/A<ou=25 0,92
(ii) A/C>ou=10 0,08

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos

que este Agente Fiduciario ndo atuou em emissées de valores mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

LF Ratings
Classe Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao
| Debéntures 12 Emissao | A- | A | 06/06/2018 |

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 13 de julho de 2018, os acionistas deliberaram e aprovaram: (i) a
alteracdo da raz&o social para PACER LOGISTICA S.A; (i) as Demonstracdes Financeiras, findo exercicio 2017; (iii)
alterar o objeto social da Matriz, da Filial 04 e da Filial 07; e (iv) Rerratificar o endereco da Filial na cidade de
Salvador, Estado da Bahia.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo T o AV | 2o | AV
54227

Caixa e equivalentes de caixa 4.557 9,59% 539 1,12%
Contas a receber 10.574 22,25% 16.179 33.64%
Estoques de terceiros 13.425 28,25% 8.0092 18,69%

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 9



RELATORIO ANUAL 2018

Adiantamentos 1039 2,19% 178 0,37%
Impostos a recuperar 71 0,15% 94 0,20%
Depositos e valores caucionados - Q0 0,19%
Despesas antecipadas 32 0, 074, 0,02%
m
Impostos diferidos 0,13% 161 0,33%
Contas a receber 5.221 10,98% 5.071 10,54%
Imobilizado 802 1,69% 801 1.67%
Intangivel 11743 24,71% 15.085 33.23%

TOTAL DO ATIVO 7530

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passivo o T A | zons | AV

3873% | 22604 | 4699% |
Fornecedores 1.065 2.24% 2.022 4,20%
Empréstimos e financiamentos 200 0,42% 2.022 4,20%
Debéntures 0 - 2570 5.34%
Impostos e contribuicoes a recolher 1.366 2.87% 3.484 7.24%
Obrigacoes fiscais parcelamento 1168 2,46% 1.464 3,04%
Salarios e obrigacdes sociais 1.040 2,19% 1526 3.17%
Adiantamentos clientes 18 0,04% 4 0,01%
Produtos de terceiros 13.425 28,25% 8.002 18,69%
Outras contas a pagar 125 0,26% 520 1,08%

e e = R e R
Empréstimos e financiamentos 0,94%
Debéntures 25.751 54,18% 26.579 55,26%
Obrigacoes fiscais parcelamento 6.923 14,57% 5.859 12,18%
Outras prowsoes 301 0,63% 194 0 40%
Capital social 1.000 2, 10%, 1.000 2,08%
Prejuizo acumulado -4.853 -10,21% -8.586 -17,85%

TOTAL DO PASSIVO 7530

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

Custo das mercadorias e produtos vendidos -34.210 | 3654,01% | -44.226 | -2368,83%
((JlucroBrto | -936 | 20000% | 1867 | 100.00%
Administrativas e gerais -1.683 179,81% -3.659 | -195,98%
Resultado financeiro liquido -2.849 | 304,38% | -4585 @ -24558%
Outras receitas/despesas 711 -75.96% 2548 136, 48%

Resultado antes do resultado financeiro e impostos -4.757 | 508,23%

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos -4.757 | 508,23% m

Imposto de renda e contribuicao social -06 10,26% 97 5,20%

Lucro liquido do exercicio | -4.853 | 518,48% -199,89%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:
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Liquidez Geral: de 0,68 em 2017 € 0,56 em 2018
Liquidez Corrente: de 1,61 em 2017 e 1,15 em 2018
Liquidez Seca: de 0,88 em 2017 € 0,76 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,25 em 2017 € 0,02 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de -1333,58% em 2017 € -734,08% em
2018. O indice de Composicao do Endividamento variou de 3582% em 2017 para 40,59% em 2018. O grau de
imobilizagcao do Patrimdnio Liquido variou em -325,59% em 2017 para -221,28% em 2018. A Empresa apresentou um
indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 61,23% em 2017 e 86,36% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -10,21% enquanto que a de 2018 resultou em -7,76%. A Margem Liquida foi
de -14,58% em 2017 contra -8,10% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,70 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,96. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 125,95% em 2017 contra 49,20% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragcdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situacao econdémica e financeira da Companhia.

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Grafico: Composicio da Divida (Valores em R$ mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes, no decorrer do exercicio de 2018.

As demonstracoes financeiras da Emissora foram auditadas pela Lopes, Machado Auditors, Consultants & Business
Advisors, cujo parecer nao apresentou ressalvas.

GARANTIA

Em garantia ao integral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes das Emissora, principais e acessorias,
decorrentes das debéntures e da Escritura de Emissao, foram constituidas as seguintes garantias reais:

(a) Alienacao Fiduciaria de A¢cdes da Companhia de titularidade dos Intervenientes Garantidores a saber, Alexandre
Bichara Caldas e Luciano Guedes de Mello Costa, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes”, por meio do qual foi alienado a favor do Agente Fiduciario todas as acgdes, atualmente
existentes, em garantia da totalidade das obriga¢des principais e acessorias pactuadas na Escritura de Emissao.

(b) Cessao Fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditorios, oriundos dos instrumentos de prestacao de servigos de
logistica e armazenagem, presentes e futuros, de titularidade da Emissora, celebrados juntos a clientes, em
garantia das obrigacdes assumidas.

Nao obstante a cessao fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditorios pela Emissora, caso os recursos que
transitem na Conta Vinculada superem os percentuais descritos no quadro abaixo, durante 3 (trés) meses
consecutivos, os Direitos Creditorios oriundos de contratos a serem celebrados no futuro poderao ser
integralmente liberados, desgravados e/ou desonerados, ficando o(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorio(s) livre(s) e
desimpedido(s), independentemente de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Segue abaixo o volume de Direitos Creditorios que transitou na Conta Vinculada no exercicio de 2018:

, Percentual do Saldo Devedor
Periodo .
das Debéntures

1-12 meses 10%
13 - 24 meses 10%
25 - 36 meses 15%
37 - 48 meses 20%
49 - 60 meses 25%
61 - 72 meses 30%
73 - 84 meses 60%

Na hipotese dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios, objeto da Garantia Real representarem percentual
inferior ao que foi pactuado, durante 03 (trés) meses consecutivos, a Emissora devera, para recompor os referidos
percentuais, ceder fiduciariamente direitos creditorios adicionais de sua titularidade ou de empresas que fagcam
parte do mesmo Grupo Econdmico, representados por recebiveis oriundos de novos contratos celebrados, no
prazo de ateé 10 (dez) dias uteis apos a notificagao do Agente Fiduciario. Nao havendo a recomposicao cumprir-se-a
o disposto na Escritura de Emissao.

(c) Cessao fiduciaria de todos os direitos relativos a conta corrente mantida no Banco Arbi S.A., de titularidade da
Emissora, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, na qual estdo depositados os
Direitos Creditorios e onde esta constituido o fundo de reserva em montante discriminado abaixo que, atende o
pactuado na Escritura de Emissao:

1pmt Remun - até 22° 1pmt Amortiz - até 22°
més 2pmtsRemun- més 2pmts Amortiz - Fundo Reserva Conta Vinculada | STATUS
a partir 22° més a partir 22° més

Data de

verificacao

29/03/2018 R$ 73.27541331 R$ 50,15297396 R$ 206.228,13 R$ 1.028.954.43 \
30/04/2018 R$ 70,94973113 R$ 48,56117295 R$ 286.826,17 R$ 1.032.866,62 \ OK
30/05/2018 R$ 72,16149758 R$ 49,39056016 R$ 201.724.94 R$ 1.005.443,.86 \ OK
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29/06/2018 R$ 7373937096 R$ 5047052736 R$ 298.103,76 R$ 1.000.782,15
31/07/2018 R$ 81,02522635 R$ 5545729302 R$ 327.558,05 R$ 1.014.079,11
31/08/2018 R$ 73,85170936 R$ 50,54741678 R$ 298.557.90 R$ 451.310,52
28/09/2018 R$ 71,10144526 R$ 48,66501289 R$ 287.439.50 R$ 452.821,01
31/10/2018 R$ 74.43153072 R$ 50,94427249 R$ 300.901.93 R$ 454.787,26
30/11/2018 R$ 74,27482578 R$ 50,83701661 R$ 300.268,42 R$ 456.495,76
31/12/2018 R$ 71.37211123 R$ 48.85026879 R$ 288.533.71 R$ 458.212,50
31/01/2019 R$ 72,42019890 R$ 4956762693 R$ 292.770.78 R$ 460.110,53
28/02/2019 R$ 166,69275859 R$ 100,32841850 R$ 640.850,83 R$ 892.280,00
29/03/2019 R$ 166,69275859 R$ 100,32841850 R$ 640.850,83 R$ 894.933.77

No fechamento do exercicio de 2018, a Emissora estava cumprindo, regularmente o volume de direitos creditorios
que devem circular na conta vinculada.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrugao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da

funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea ‘b"da Lei n°
640476 e do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informacgoes prestadas pela
Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que serviram para sua elaboracdo,

encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informagoes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de
crédito ou da situacdo economica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca

do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a
execucao das obrigacoes assumidas pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens
garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagcao”

Abril 2019

www.fiduciario.com.br
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