Exercicio 2018

RELATORIO
ANUAL

PBG S.A.

32 Emissao de Debéntures




RELATORIO ANUAL 2018

iNDICE

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA .ottt 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ..ottt 3
DESTINAGAQ DE RECURSOS ..ottt 6
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS ..ottt sttt 6
POSICAQ DAS DEBENTURES.....ocooovesrsososososss oo oo oo s s oo oo oo 6
EVENTOS REALIZADOS 2018ttt 6
AGENDA DE EVENTOS 2000t 7
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA ..o 7
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS...cocoossssss s 8
CLASSIFICACAO DE RISCO ..ot s 8
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES ..ot 8
PRINCIPAIS RUBRICAS ... 8
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA ..o 9
GARANTIA oo 5552555555555 5555155 1
DECLARACGAO ..o s s 55555055555 5555555550555 12

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 2



RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: PBG S.A
Endereco da Sede: Rodovia BR 101, Km 163, s/n, Centro
CEP 88200-000, Tijucas - SC
Telefone / Fax: (48) 3279-2222
D.R.l: John Shojiro Suzuki
CNPJ: 83.475.913/0001-91
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Atividade: Construcao Civil, Mat. Constr. e Decoracao
Categoria de Registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,

por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforgos restritos de colocagao

Numero de Emissao:
32 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
PTBL13/PTBL23

Cadigo ISIN:
BRPTBLDBS042

Escriturador:
Banco Bradesco S.A

Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Coordenador Lider:
Banco Itau BBA S.A

Data de Emissao:
27 de junho de 2018

Data de Vencimento:
12 série: 27 de junho de 2021
2° série : 27 de junho de 2023

Quantidade de Debéntures:

300.000 (trezentas mil)

12 Série: 150.000 (cento e cinquenta mil)
22 Serie: 150.000 (cento e cinquenta mil)
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Numero de Séries:
Duas Séries

Valor Total da Emissao:
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Valor Nominal.
R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As debéntures foram depositadas para hegociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
12 série: 100% (cem por cento) do CDI + 2,20% a.a.
22 serie: 100% (cem por cento) do CDI + 2,75% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:
12 Série
Datas de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da

Primeira Série
27/12/2018

27/06/2019

27/12/2019

27/06/2020

27/12/2020

Data de Vencimento da Primeira Série
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22 Série
Datas de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da

Segunda Série
27/12/2018

27/06/2019

27/12/2019

27/06/2020

27/12/2020

27/06/2021

27/12/2021

27/06/2022

27/12/2022

Data de Vencimento da Segunda Série

Amortizacao:

12 Série
Data de Amortizacao Percentual a ser
do Principal Amortizado
27/06/2020 33.3333%
27/12/2020 33.3333%
Data de Vencimento o
da Primeira Série 333334%
2% Série
Data de Amortizacao Percentual a ser
do Principal Amortizado
27/06/2022 33.3333%
27/12/2022 33.3333%
Data de Vencimento 33.3334%
da Segunda Série ' °

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissao, resgatar
antecipadamente a (i) integralidade das Debéntures ou (ii) a integralidade das Debéntures de uma determinada
Série, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, a seu exclusivo critério, mediante prévia
comunicacao escrita com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacéo a data do pretendido resgate
("Resgate Antecipado Total").
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destinados ao resgate da totalidade da 22 (segunda) emissao de
debéntures da Emissora (‘Resgate Antecipado Total da 22 Emissao”) e reperfilamento de outros passivos da
Emissora.

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, declarou que destinou os recursos decorrentes da 32 Emissao de
Debéntures Simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria,
em duas série, para distribuicao publica com esforgos restritos , da PBG S.A., hos termos do disposto no inciso VIl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583/206, conforme o detalhamento abaixo:

Resgate da totalidade da 22 (segunda) emissao de R$ 82.544.455,82
debéntures da Emissora 12 Série

Resgate da totalidade da 22 (segunda) emissao de R$ 72.037.181,60
debéntures da Emissora 22 Série

Reperfilamento de outros passivos da Emissora R$ 145.418.362,58

Total R$ 300.000.000,00

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas no exercicio de 2018.

POSICAO DAS DEBENTURES1
12 Série
Valor Nominal Preco Unitario
31/12/2018 R$1.000,00000000 R$0,66527000 R$1.000,66527000 R$ 150.099.790.50
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao
150.000 - - 150.000
22 Série
Valor Nominal Preco Unitario
31/12/2018 R$1.000,00000000 R$0,70789599 R$1.000,70789599 R$ 150.106.184,40
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao
150.000 - - 150.000
EVENTOS REALIZADOS 2018
12 Série

Data Evento Valor Unitario
27/12/2018 Remuneracao | R$42,06991200

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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22 Série
Valor Unitari
| 27/12/2018 | Remuneracao | R$44,82564600 |

No exercicio de 2018 nao ocorreram os eventos de resgate, conversao, amortizacao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2019

12 Série

[ Data | Ewnto |
27/06/2019 Remuneracao
27/12/2019 Remuneracao

22 Seérie
27/06/2019 Remuneracao
27/12/2019 Remuneracao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Companhia deve atender o indice financeiro descrito abaixo, a ser apurado trimestralmente:
Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,0x
Onde:

‘Divida Liquida” significa 0 montante de Divida Bruta deduzido (1) do saldo de caixa e aplicagcdes financeiras de
liquidez imediata, exceto se em garantia a obrigagdes nao financeiras e (2) ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos).

‘Divida Bruta’ significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, incluidos os titulos
descontados com regresso, as fiangas e avais prestados para obrigagdes de terceiros que nao integrantes do
grupo econdmico da Emissora, mutuos, arrendamento mercantil e/ou leasing financeiro e os titulos de renda fixa
nao conversiveis frutos de emissao publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os
passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA" significa, com relacao aos 12 (doze) meses anteriores ao periodo objeto de apuracao, de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e em bases consolidadas, o somatorio: (1) do lucro/prejuizo
liquido, descontado o Resultado Nao Operacional, antes de deduzidos os impostos, outros tributos, contribuicoes
e participagdes minoritarias, (2) das despesas de depreciagao e amortizacao, e (3) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras.

‘ern milhares de Reais 2T18 3T18 4T18
1 Divida Liquida 480.431 495.464 513.013
2 EBITDA 281.683 261.248 288.013

| (i) (1)/(2)=<3,00 1,71 1,90 1,78 |

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2018

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario nao atua em outras emissoes de valores mobiliarios do proprio emissor, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Com base nos atos societarios de 2018, a companhia aumentou o capital social passando de R$ 130.000.000,00
(cento e trinta milhdes) para R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), portanto alterando o Art. 7° do
Estatuto Social da Cia, nos temos da Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de abril de 2018.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo R oy AV | 2018 | V%
[ATIVO GIRCULANTE | soa6e3 | au7a% 563867 | 3476%

Caixa e equivalentes de caixa 94.379 7.54% 82.624 5,00%
Contas a receber de clientes 218.412 17.44% = 239.463 | 14,76%
Estoques 179.323 14,32% = 213.791 13,18%
Adiantamentos a fornecedores 5136 0.41% 7.385 0,46%
Tributos a Recuperar 15.922 1,27% 10.201 0,63%
Dividendos a receber 0 - -
Despesas antecipadas 1720 0,14% 1508 0,10%
Outros 7731 0,62% 8.805 0,54%
Creditos com outras pessoas ligadas 04.651 7.56% 97.941 6,04%
Depositos judiciais 93.501 7.47% | 116.980 7.21%
Recebiveis da Eletrobras 12.821 1,02% 12.821 0,79%
Tributos a recuperar 6.407 0.51% 5.287 0,33%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 522 0,04% 4.353 0,27%
Ativos judiciais 45.969 3.67% | 317506 19,57%
Ativo atuarial 5.758 0,46% 0.675 0,60%
Aplicacdes financeiras vinculadas 6.038 0,55% 7.251 0,45%
Outros 2.359 0,19% 7.256 0,45%
Investimentos 208 0,02% 208 0,02%
Imobilizado 440.595 3519% |« 458331 | 28,25%
Intangivel 19.566 1,56% 20.589 1.27%

TOTAL DO ATIVO 1252008 | 100% | 1622155 | 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

fpassivo I o AV | 208 | AV
[PASSIVOCIRGULANTE | 414310 [3300%| 404068 | 240

Fornecedores 114.569 015% | 124.874 7.70%
Cessao com credito fornecedores 35.127 2,81% 45.956 2,83%
Empréstimos e financiamentos 08.678 7.88% 99.760 6,15%
Debéntures 47.724 3,81% 1.961 0,12%
Parcelamento de obrigacoes tributarias 14.126 1,13% 10.793 0,67%
Impostos, taxas e contribuicoes 15.273 1,22% 4.738 0,29%
Imposto de renda e contribuicao social a recolher 1758 0,14% 10.315 0,64%
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Dividendos a pagar 6.035 0,48% 23.457 1,45%
Adiantamentos de clientes 12.615 1,01% 16.457 1,01%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 31.330 2,50% 36.734 2,26%
Provisao para participacao nos lucros 4.289 0,34% 1264 0,08%
Contas a pagar de investimentos 10.049 1,52% 11533 0,71%
Qutros 13.737 1,10% 16.226 1,00%
[PASSIVONAOCIRCULANTE | 552638 | 4414% | 855,967 | 52.77%
Fornecedores 78.496 6,27% | 101268 6,24%
Empréstimos e financiamentos 239.180 10,10% | 200.258 12,35%
Debéntures 127.979 10,22% @ 293.658 | 18,10%
Provisdes civeis, trabalhistas, previd. e tributarias 28.214 2,25% | 139.605 8,61%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 14.186 1,13% 1.965 0,12%
Parcelamento de obrigacdes tributarias 62.648 5,00% 53574 3,30%
Provisao perdas em investimentos o] - o] -
Provisao para incentivo de longo prazo 1935 0,15% 162 0,01%
Dividas com Pessoas Ligadas 0 - 62.008 3.82%
Outros LP - 3.469 0, 21/o
PATRMONIO LIOUIDO L 2B5080 |27t | sbaseo | zeash
Capital social realizado 130 000 10,38% | 140.000 8, 63%
Reservas de lucros 143.088 11,50% | 235960 | 14,55%
Ajuste de avaliacao patrimonial -4.172 -0,33% @ -13.852 -0,85%
Dividendos adicionais propostos 15.232 1,22% 0 -
Participacao dos Acionistas Nao Controladores 12 0,00% 12 0,00%

TOTAL DO PASSIVO 1252008 | 100% | 1622165 | 100% |

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO I R O
Receita de vendas e/ou servicos 1.023.937 | 245,54% 259,91%

(-) Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -606.917 -145,54% | -648.590 | -159,91%
(-) Despesas com vendas -246.510 -59,11% -285.619 -70,42%
(-) Despesas gerais e adm. -35.877 -8,60% -45.458 -11,21%

(+) Outras receitas operacionais 14.373 3.45% 169.881 41,88%

(= ) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos o o

(+) Receitas Financeiras 24.892 5.97% 11.218 2,77%

(-) Despesas Financeiras -02.806 -22,28% -68.534 -16,90%
Varla(;ao cambial liquida -10 0,00% 9.225 2 27/)

() Resultado antes dos Tributos s/ oLucro | 80992 | 19.42% | 196.313 | 48.40% |
IR e CS sobre o Lucro —16 822 -4, 03/ -62.002 —15 29/

(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 15,39% m

Resultado L|q Operac;oes Descontinuadas

33.0%
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,82 em 2017 € 0,91 em 2018

Liquidez Corrente: de 1,26 em 2017 e 1,40 em 2018

Liquidez Seca: de 0,83 em 2017 € 0,87 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,23 em 2017 € 0,20 em 2018
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Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 339,21% em 2017 e 347,96% em 2018.
O indice de Composicao do Endividamento variou de 42,85% em 2017 para 32,07% em 2018. O grau de imobilizacao
do Patrimdnio Liquido variou em 161,53% em 2017 para 132,34% em 2018. A Empresa apresentou um indice de
Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 87,07% em 2017 e 86,88% em 2018.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 5,13% enquanto que a de 2018 resultou em 8,28%. A Margem Liquida foi de
6,27% em 2017 contra 12,74% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,82 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,65. A

Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 2 22,51% em 2017 contra 37,09% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragcdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigio da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes, no decorrer do exercicio de 2018.
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As demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2018 da Emissora foram auditadas pela Deloitte Touche
Tohmatsu, cujo parecer ndao apresentou ressalva.

GARANTIA
As Debéntures sao da espécie com garantia real e adicional fidejussoria representada por:

a) cessao fiduciaria dos recebiveis decorrentes de boletos emitidos nos termos dos contratos de prestacao de
servico de cobranca, com medicao minima periddica de agenda de recebiveis registrados que devera
corresponder a 15% (quinze por cento) do saldo do valor total da emissao;

(b) de conta vinculada de titularidade da emissora que devera receber todos os recursos decorrentes da agenda de
recebiveis registrados, independente da origem; e

) hipoteca em 1° (primeiro) grau do imovel, conforme listados no Anexo | a esta Escritura de Emissao, qual seja:

IMOVEL (Matricula) VALOR DE MERCADO" VALOR VENDA FORCADA CONSTITUICAO

14.005 - Marechal
Deodoro/AL
“Valores obtidos atraves dos Laudos de Avaliacao emitidos em maio 2018 pela empresa Valor Engenharia de Avaliacao e Pericia
Ltda.

R$ 95.000.000,00 R$ 66.000.000,00 Concluida

c) Adicionalmente, as debéntures contam com a fianca prestada pela Portobello Shop SA, CNPJ n°
05.345.379/0001-95. A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites
da garantia fidejussoria, conforme quadro abaixo, ressaltamos apenas que o patrimonio liquido da Fiadora € inferior
ao saldo devedor da emissao no fechamento do exercicio de 2018:

31/12/2018 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 300.206
PL da Portobello Shop S.A. 480

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

Conta Vinculada:

m% Prego Unitario Valor Total Montante Minimo Recebiveis + Conta

10/O7/2018 1.002,327790 150.349. 168, 50
R$ 45.108.113,09 R$ 4564272401

10/07/2018 28 R$ 1.002,477236 R$ 150.371.585,40

09/08/2018 | 1% [ R$ 1.009,679034 | R$ 151.451.855,10
09/08/2018 | 2% [ R$ 1.010,302856 R$ 151.545.428,40
12/09/2018 | 12 R$ 1.017,422078 R$ 152.613.311,70

R$ 4544959252 | R$  48.628.057,30

R$ 4580036071 | R$ 4050284981
12/09/2018 | 22 R$ 1.018,549509 R$ 152.782.426,35

09/10/2018 | 1 | R$  1.023,865553 R$ 153.579.832,95

09/10/2018 | 2° | R$ 1025414995 |R$ 15381224925
12/11/2018 12 R$ 1.031,383154 R$ 154.707.473,10

R$ 46.108.812,33 R$ 49.430.800,97

R$ 4645825286 | R$  49.224.772.92
12/11/2018 22 R$ 1.033,428084 R$ 155.014.212,60

11/12/2018 | 1* | R$  1.038,265214 R$ 155.739.782,10
36,205 55739 R$ 4677822542 | RS  49164.329,05

11/12/2018 | 2% | R$ 1040767027 | R$ 156.115.054,05

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 11



RELATORIO ANUAL 2018

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea ‘b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xll do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n° 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacdes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacgdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacao econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execucdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacao”
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