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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.L:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

DELTA 2 ENERGIA S.A. (atual denominagcao da Potami Energia S.A)

Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, n°® 1830, Torre 2, 6° andar, parte, do
Condominio Sao Luiz, CEP: 04.543-900 - Sao Paulo/SP

(11) 3504-4495

Andrea Sztajn

15.190.480/0001-78

ERNST & YOUNG Auditores Independentes

Participacao e desenvolvimento, por meio de suas subsidiarias integrais Porto
do Delta Energia S.A., Testa Branca | Energia S.A. e Testa Branca Il Energia S.A.,

de ativos de energia renovavel, relativos a seus parques eolicos (CGESs).

Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugcao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforgos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
18 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
PTMI11

Cadigo ISIN:
BRPTMIDBS003

Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
[tau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
BANCO ABC-BRASIL S/A
Data de Emissao:

15 de marco de 2017

Data de Vencimento:
15 de dezembro de 2026

Quantidade de Debéntures:

42.431 (quarenta e duas mil quatrocentas e trinta e uma)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:

R$42.431.000,00 (quarenta e dois milhdes, quatrocentos e trinta e um mil reais)
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Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acoes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
As debéntures serao atualizadas monetariamente pelo IPCA/IBGE

Pagamento da Atualizacao:
A Atualizacdo Monetaria sera paga proporcionalmente as parcelas de amortizacdo do Valor Nominal Unitario em
cada uma das datas de amortizacao

Remuneracao:
7:3754% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Paiamento da Remuneracao:

15/06/2020 15/12/2023
15/06/2017 15/12/2020 15/06/2024
15/12/2017 15/06/2021 15/12/2024
15/06/2018 15/12/2021 15/06/2025
15/12/2018 15/06/2022 15/12/2025
15/06/2019 15/12/2022 15/06/2026
15/12/2019 15/06/2023 15/12/2026

Amortizacao:

Proporcao do Valor

Data de Amortizacao Nominal Atualizado a
ser Amortizado
15/12/2017 12,00%
15/06/2018 7.38%
15/12/2018 7.97%
15/06/2019 3,33%
15/12/2019 3.44%
15/06/2020 3.57%
15/12/2020 3.70%
15/06/2021 3.84%
15/12/2021 4,00%
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15/06/2022 6,66%
15/12/2022 7.14%
15/06/2023 10,57%
15/12/2023 11,82%
15/06/2024 17,07%
15/12/2024 20,58%
15/06/2025 31,48%
15/12/2025 45.94%
15/06/2026 50,00%
15/12/2026 100,00%

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
Nao se aplica a presente emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissao foram integralmente
utilizados para: (i) 100% ou R$ 42.431.000,00 (quarenta e dois milhdes e quatrocentos e trinta e um mil reais)
para reembolso de gastos, despesas, investimentos ou dividas, direta ou indiretamente relacionados a
implantacao das 3 (trés) centrais geradoras eolicas que formam o Complexo Eolico Testa Branca,

localizado no Estado do Piaui, conforme previsto na clausula 3.8 da Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de marco de 2018, os Debenturistas deliberaram e
aprovaram, por unanimidade: () nao declaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures devido a
descontratacao de energia no ambito (a) da descontratacao bilateral e (b) do Mecanismo de Compensacao de
Sobras e Déficits ("MCSD") para o periodo de janeiro de 2018 a dezembro de 2018, comercializagao dos respectivos
montantes descontratados no Ambiente de Comercializacao Livre (ACL) ("Novos Contratos"), e cessao fiduciaria,
nos termos da clausula 4.15.1(iv)(c) da Escritura, dos direitos creditorios provenientes dos Novos Contratos; e (i) bem
como autorizar expressamente o Agente Fiduciario a praticar todos os atos e tomar todas as providéncias para
cumprir com o deliberado, inclusive celebracao de documentos necessarios. A deliberacao do item (i), esta sujeita
as condicoes Resolutivas abaixo:

(@ o nao pagamento, pela Emissora, até o dia 09 de abril de 2018 de prémio, em moeda corrente nacional, em
valor equivalente a, no minimo, 0,5% sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da remuneracao,
calculado até o dia do efetivo pagamento. A Companhia encaminhara o documento necessario para
criacao do Evento de Pagamento no ambiente de liquidagao da B3;

(b) a nao apresentacao ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 dias contados da data de realizagao desta AGD,
da anuéncia do banco fiador (ABC Brasil S.A) a descontratagcdo e a comercializagao de energia realizada

wen

pela Emissora mencionada no item “i" acima; e

(c) anao apresentacao ao Agente Fiduciario, no prazo de 60 dias contado da data de realizagdo da AGD:

(c1) do protocolo de averbacao a margem dos registros do Contrato de Cessao
Fiduciaria, de instrumento que formalize a inclusao dos CCEALs celebrados no ambito
do MCSD no rol de contratos cujos direitos creditérios foram cedidos fiduciariamente
em favor dos debenturistas; ou

(c.2) da celebracao de aditivo ao Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo os CCEALs
celebrados no ambito do MCSD no rol de contratos cujos direitos creditérios foram
cedidos fiduciariamente em favor dos debenturistas.
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O eventual nao cumprimento de qualquer uma das Condicdes Resolutivas nos prazos acima indicados ensejara em

nova convocacgao para a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES!

31/12/2018 R$ 701,68830696 R$ 2,01460448 R$ 793,70291144 R$ 33.677.608,24
31/12/2017 R$ 893,47508800 R$ 2,52660191 R$ 896,001689901 R$ 38.018.247,70

Emitidas | _ Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao

42431

42431

EVENTOS REALIZADOS - 2018

Data Evento Valor Unitario

29/03/2018 Prémio R$ 460113182

15/06/2018 Remuneracao R$ 32,00446973
15/06/2018 Amortizacao R$ 67,01567139
15/12/2018 Remuneracao R$ 31,39602855
15/12/2018 Amortizacao R$ 68,52949239

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS - 2019

Data Evento

15/06/2019 Remuneracao
15/06/2019 Amortizacao
15/12/2019 Remuneracao
15/12/2019 Amortizacdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados anualmente:;
ICSD = 1,25

Onde,

Geracdo de Coixa da Atividade no ARef
Servico da Divida do ARef

IC5D =

ARef: Ano de Referéncia

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo célculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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Geracao de Caixa da Atividade no ARef: significa o EBITDA Consolidado Ajustado subtraido do Imposto de

Renda e Contribuicao Social no ARef,

Servico da Divida Consolidado do Complexo Edlico no ARef?: significa 0 somatorio (i) dos 12 (doze) meses de
Pagamento de Juros e Amortizacao de Principal realizada no ARef (exceto a referente ao subcredito “A4" da
Beneficiaria Porto do Delta"; (i) Pagamento de Juros e Amortizacdo de Principal do credito junto aos

Debenturistas realizada no ARef;

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Edlico no ARef3: significa a somatoria do (i) Lucro/Prejuizo antes do
Imposto de Renda e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido; (i) Resultado Financeiro Liquido
Negativo/Positivo; (i) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo/Positivo; (iv) Depreciagdes e
Amortizacdes; (v) Perdas (desvalorizagdes) por Impairment/Reversdes de perdas anteriores; (vi) Prejuizo/Lucro
na alienacdao de imobilizado, investimentos ou intangivel; (vii) Pagamentos efetuados relativos ao Uso do Bem
Publico e/ou outorga da concessao?.

Segue quadro demonstrativo:

‘em milhares de Reais 2018
1 Geracao de Caixa da Atividade no Aref 70.397
2 Servico da Divida Consolidado 35.823
| (i) (1) / (2) 21,25 1,97 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Omega Energia e Implantacao 2 S.A.

Emissao: 22 Emissao.

Valor da emisséao: R$220.000.000,00

Quantidade de debéntures emitidas: 220.000 (duzentas e vinte mil)

Espécie: Espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria
Prazo de vencimento: 15 de dezembro de2029

Taxa de Juros: 7,1096% a.a.

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

2 Divida onerosa total.

3 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA Ajustado sdo referentes as demonstragdes financeiras do ano de
Referéncia.

* Caso a contrapartida do desembolso néo transite pelo resultado do exercicio.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Fitch Ratings

Classe Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao

Debéntures 1 Emissao AA(bra) AA(exp)bra) 07/05/2018

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Ordinaria Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2018 as 09:00 horas, foi deliberado e
aprovado a alteracao da denominacao da Companhia para “Delta 2 Energia S A" com consequente alteragao do
artigo 1° do Estatuto Social da Companhia, conforme segue:

Artigo 1° DELTA 2 ENERGIA SA. (@ "Companhia’) € uma sociedade por agées, com prazo de duracdo
indeterminado, regida pelo disposto no presente Estatuto Social (‘Estatuto Social’) e pelas disposicoes legais
aplicaveis, em especial a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteracoes posteriores (‘Lei das SA.")."
Também nesta mesma ata, houve a aprovacao da alteragao da sede social da Companhia da “Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Sao Gabriel, n° 477, 2° andar, parte, Jardim Paulista, CEP 01.435-001" para “Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1830, Torre 2, 6° andar, parte,
Condominio Sao Luiz, CEP 04.543-900".

"Artigo 2°. A Companhia tem sua sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n° 1830, Torre 2, 6° anar do Condominio Sao Luiz, CEP 04.543-900 podendo, a critério e por
deliberacao da reunido de diretoria executiva, abrir filiais, escritorios e representacoes em qualquer localidade do
pais ou do exterior.”

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo e ey | A | zos | AV
ATVOGRGUANTE | 3oaos | se% | asaro | mozor

Caixa e equivalentes de caixa 2911 0,64% 8531 1,88%
Clientes 33.003 7.24% 290.735 6,56%
Dividendos a receber 0 - 0 -

Outros creditos 3190 0,70% 8.004 1,77%

91.42%

Caixa restrito 12.722 2,79% 10438 4,29%
Investimentos 0 - 0 -

Imobilizado 403313 | 88,45% | 386.943 85.33%
Intangivel 848 0,19% 813 0,18%

TOTAL DO ATIVO 455,987 453.464

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

S 2 7 T

Fornecedores 25.322 5,55% 12.127 2,67%
Emprestimos, financiamentos e debéntures 25.231 5.53% 15.871 0,034999
Obrigacodes trabalhistas e tributarias 2.202 0,48% 2.882 0,64%
Outras obrigacdes 5.092 1,12% 9.617 2,12%
Emprestimos, financiamentos e debéntures 292.795 64,21% 206.392 65,36%
Fornecedores 3.107 0,68% 8 0,00%
IRPJ e CSLL diferidos 0 - 1.223 0,27%
Outras obrlgagoes 0,05% 251 0,06%
mm
Capital social 90.656 19,88% 90.656 19,09%
Reservas de capital 876 0,19% 876 0,19%
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Reservas de lucro 10.461 2,29% 23.561 5,20%

TOTAL DO PASSIVO 455.987 453.464

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2017 | AV% | zo18 | AV%
Receita operacional liquida m 256,08% 176,15%

Custo das mercadorias e produtos vendidos -67.283 | -156,08% | -43.648 | -76,15%
Administrativas, pessoal e gerais -3.586 -8,32% -1.385 -2,42%
Outras receitas (despesas) operacionais 0 - 808 1,41%

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e impostos @ 91,68% 56 739 | 98,99%

Receitas financeiras 1575 3,65% 1113 1,04%
Despesas financeiras -38.021 | -88,20% | -34.579 | -60,33%
7.44%
Imposto de renda e contribuicao social -3.416 -7.92% -3.715 -6,48%

| Lucroliquidodoexercicio | -340 | -079% | 29558 | 34.12%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,15 em 2017 € 0,19 em 2018
Liquidez Corrente: de 0,68 em 2017 € 1,14 em 2018
Liquidez Seca: de 0,68 em 2017 e 1,14 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,68 em 2017 e 0,21 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 347,08% em 2017 € 294,00% em 2018.
O indice de Composicao do Endividamento variou de 16,34% em 2017 para 11,97% em 2018. O grau de imobilizagcao
do Patriménio Liquido variou em 396,26% em 2017 para 336,91% em 2018. A Empresa apresentou um indice de
Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 104,71% em 2017 € 98,60% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -0,07% enquanto que a de 2018 resultou em 4,31%. A Margem Liquida foi de
-0,31% em 2017 contra 19,37% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,24 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,22. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -0,33% em 2017 contra 16,99% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracoes Contabeis, Relatorio de Administragao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situacao econdmica e financeira da Companhia.
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Gréfico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagodes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes, no decorrer do exercicio de 2018.

As demonstragcoes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures contam com fianca prestada pela Testa Branca | Energia S.A,, Porto do Delta Energia S.A., Testa
Branca Il Energia S.A, e Omega Geracao S.A. A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece
exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria, conforme quadro abaixo:

Saldo Devedor da Emissao 33.678
PL da Testa Branca | Energia S.A. 55.042
PL da Porto do Delta Energia S.A. 47593
PL da Testa Branca lll Energia S.A. 42.062
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PL da Omega Geracao S.A. 1.855.538

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com
algum tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

Adicionalmente, a Emissao tambem conta com fianga bancaria, sendo que o percentual limite garantido segue
conforme a tabela abaixo:

BANCO VOTORANTIM SA. 40,00%

i. Garantia Real

Como Garantia Real a Emissora possui: (a) a cessao fiduciaria, pelas SPEs, celebrado entre o BNDES, (b)
a Emissora, as SPEs e o Banco Administrador, o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos,
Administracao de Contas e Outras Avencas e (b) o penhor (i) da totalidade das acdes representativas
do capital social da Emissora de propriedade da acionista; (i) a totalidade das agdes representativas do
capital social das SPEs de propriedade da Emissora; e (i) dos aerogeradores de propriedade das SPEs.

Contas Provisao das Debéntures

Sao as contas correntes de titularidade da Emissora, para as quais serao transferidas
mensalmente os recursos das Contas Centralizadoras o valor necessario para perfazer o saldo de 1/6
da prestacao de servico da divida futura até o pagamento da respectiva parcela, sendo certo que no
proximo més o preenchimento ocorrera novamente ate a total quitagao da divida. Como “prestagao do
servico da divida" entende-se a soma da amortizagao do principal e dos acessorios das dividas
decorrentes do Contrato de Financiamento ou das Debéntures, conforme o caso.

Contas Reservas a Servico da Divida Debéntures

ApoOs o recebimento, pelo Banco Mandatario, de notificagao, por escrito, por parte da Emissora,
devem ser retidos nas Contas Reservas a Servigco da Divida Debéntures, o valor equivalente a proxima
parcela vincenda, a titulo de Valor Nominal acrescido dos Juros Remuneratorios.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sao Paulo, abril de 2019.

N

planner

Trustee

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacoes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de credito ou da situacao economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigagoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacdo”
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