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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.

Endereco da Sede: Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758, 3° Andar, Edificio “New
Century", Itaim Bibi, CEP 04542-000 - Sao Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3147-7100

Diretor: Ludovic Pasqualinotto

CNPJ: 02.150.533/0001-85

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Produtora Independente de Energia elétrica

Categoria de Registro: Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
1@ Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
POWE11, POWE21;, POWE31, POWE41

Cadigo ISIN:
BRSCPWDBS007; BRSCPWDBSO015; BRSCPWDBS023; BRSCPWDBS031

Banco Mandatario:
[tal Unibanco S.A.

Banco Escriturador:
[tau Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itau BBA S A

Data de Emissao:
15 de junho de 2013

Data de Vencimento:

12 Série vencimento em 15 de junho de 2027

22 Série vencimento em 15 de setembro de 2026
32 Série vencimento em 15 de dezembro de 2026
4@ Série vencimento em 15 de marco de 2027

Quantidade de Debéntures:
40 (quarenta) Debéntures em 04 (quatro) séries, sendo 10 (dez) debéntures para cada serie
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Numero de Séries:
04 (quatro) séries

Valor Total da Emissao:
R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes)

Valor Nominal:

R$ 5.700.000,00 (cinco milhdes e setecentos mil reais) para 12 Série, R$ 3.800.000,00 (trés milhdes e oitocentos mil
reais) para 22 Série; R$ 4.100.000,00 (quatro milhées e cem mil reais) para 32 Série e R$ 3.900.000,00 (trés milhdes e
novecentos mil reais) para 42 Série

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real

Conversibilidade:
Nao sao conversiveis em acoes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
monetariamente a partir da Data de Emissdo pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA (“IPCA")

Pagamento da Atualizacao:
O pagamento da atualizagao ocorrera na mesma data dos pagamentos dos juros

Remuneracao:

As Debéntures farao jus a uma remuneracao correspondente a uma taxa percentual ao ano equivalente a (i) 8,00%
(oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido),
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
aplicavel, a partir da Data de Emissao (inclusive) ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior (inclusive) até 23 de setembro de 2015; e (ii) 8,80% (oito inteiros e oitenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, a partir de 23de
setembro de 2015 (inclusive), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo definido)
(exclusive), calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo
com a formula prevista abaixo (*Juros Remuneratorios”)

Pagamento da Remuneracao 12 Série:

DATA DE PAGAMENTO DA
REMUNERAGCAO DA 12 SERIE

| 15 de junho de 2014 |
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15 de junho de 2015
15 de junho de 2016
15de junho de 2017
15 de junho de 2018
15de junho de 2019
15 de junho de 2020
15 de junho de 2021
15 de junho de 2022
15 de junho de 2023
15 de junho de 2024
15 de junho de 2025
15 de junho de 2026
15 de junho de 2027

Pagamento da Remuneracao 22 Série:

DATA DE PAGAMENTO DA
15 de setembro de 2014
15 de setembro de 2015
15 de setembro de 2016
15 de setembro de 2017
15 de setembro de 2018
15 de setembro de 2019
15 de setembro de 2020
15 de setembro de 2021
15 de setembro de 2022
15 de setembro de 2023
15 de setembro de 2024
15 de setembro de 2025
15 de setembro de 2026

Pagamento da Remuneracao 32 Série:

REMUNERAGAO DA 32 SERIE
15 de dezembro de 2014
15 de dezembro de 2015
15 de dezembro de 2016
15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018
15 de dezembro de 2019
15 de dezembro de 2020
15 de dezembro de 2021
15 de dezembro de 2022
15 de dezembro de 2023
15 de dezembro de 2024
15 de dezembro de 2025
15 de dezembro de 2026

Pagamento da Remuneracao 42 Série:

DATA DE PAGAMENTO DA
REMUNERAGAO DA 42 SERIE

| 15 de marco de 2015 |
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15 de marco de 2016
15 de marco de 2017
15 de marco de 2018
15 de marco de 2019
15 de marco de 2020
15 de marco de 2021
15 de marco de 2022
15 de marco de 2023
15 de marco de 2024
15 de marco de 2025
15 de margo de 2026
15 de marco de 2027

Amortizacao 12 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 12 Série, sera amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 15 de
junho de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO

DATA DE AMORTIZACAO ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

15 de junho de 2014 26,4519%
15 de junho de 2015 3.5454%
15 de junho de 2016 3.8197%
15de junho de 2017 4,1228%
15 de junho de 2018 4,6700%
15de junho de 2019 4,5000%
15 de junho de 2020 4,9700%
15 de junho de 2021 5,3700%
15 de junho de 2022 5,8000%
15 de junho de 2023 6,2500%
15 de junho de 2024 6,7600%
15 de junho de 2025 7.2700%
15 de junho de 2026 7,.9000%
15 de junho de 2027 8,5702%

Amortizacao 22 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 22 Série, sera amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 15 de
setembro de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO

DATA DE AMORTIZAGAO ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
15 de setembro de 2014 3,2646%
15 de setembro de 2015 5,4800%
15 de setembro de 2016 5,0088%
15 de setembro de 2017 6,3727%
15 de setembro de 2018 6,8686%
15 de setembro de 2019 6,8194%
15 de setembro de 2020 7.3568%
15 de setembro de 2021 7.9395%
15 de setembro de 2022 8,5681%
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15 de setembro de 2023 0.2355%
15 de setembro de 2024 0,9545%
15 de setembro de 2025 10,7290%
15 de setembro de 2026 11,5025%

Amortizacao 32 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 32 Série, sera amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 15 de
dezembro de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR
NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA 32 SERIE

DATA DE AMORTIZACAO

15 de dezembro de 2014 1,5045%
15 de dezembro de 2015 5.5460%
15 de dezembro de 2016 5.9821%
15 de dezembro de 2017 6,4480%
15 de dezembro de 2018 6,9495%
15 de dezembro de 2019 6,9569%
15 de dezembro de 2020 7.5042%
15 de dezembro de 2021 8,0074%
15 de dezembro de 2022 8,7363%
15 de dezembro de 2023 0.4164%
15 de dezembro de 2024 10,1491%
15 de dezembro de 2025 10,9385%
15 de dezembro de 2026 11,7711%

Amortizacao 42 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 42 Série, sera amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 15 de
marco de 2015;

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO

DATA DE AMORTIZAGAO ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA 42 SERIE
15 de marco de 2015 0,0300%
15 de marco de 2016 5,9500%
15 de marco de 2017 6,4000%
15 de margo de 2018 6,5714%
15 de marco de 2019 6,6920%
15 de marco de 2020 7.0283%
15 de marco de 2021 7.5810%
15 de marco de 2022 8,1803%
15 de marco de 2023 8,8282%
15 de marco de 2024 9.5157%
15 de marco de 2025 10,2562%
15 de marco de 2026 11,0539%
15 de marco de 2027 11,9130%

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao
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Prémio:
N&o se aplica a presente emissao

Repactuacao:
N&o se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado Facultativo:
N&o se aplica a presente emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgoes prestadas pela Emissora, os recursos captados por meio da presente Emissao foram
destinados para: (i) liquidar, antecipada e integralmente, as operagcdes por meio das quais a Emissora captou
recursos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), descritas no Anexo 3.7.1 da
presente Escritura; e o saldo remanescente, para (i) constituicdo de valor minimo de R$ 8.500.000,00 (oito milhdes
e quinhentos mil reais) que sera mantido durante a vigéncia deste Contrato na Conta Reserva (conforme abaixo
definida); (iii) pagamento de todos os gastos referentes a esta Emissao; (iv) repagamento de mutuos em aberto pela
Companhia; e (v) remessa de recursos aos acionistas da Companhia por meio de distribuicao de dividendos e/ou
concessao de mutuos pela Emissora, para seus acionistas ou para suas coligadas, bem como reducao de parcela
do capital social da Companhia considerada excessiva.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 1° de fevereiro de 2018 foram aprovadas: (i) a renuncia ao
direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissao, por forga de um
possivel ndo atendimento do ICSD Minimo previsto na alinea “XIV" da Clausula 5.3.1.2. da Escritura de Emissao, no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e (i) a autorizacdo para que o Agente Fiduciario em
conjunto com a Emissora celebre todos os atos e providéncias necessarios para o cumprimento integral das
deliberacdes acima. Ficou estabelecido o pagamento de um prémio aos Debenturistas no valor de R$1.500.000,00
(um milhdo e quinhentos mil reais) (“Waiver Fee").

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19 de dezembro de 2018 foram aprovadas: (i) a renuncia ao
direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissao, por for¢ca de um
possivel ndo atendimento do ICSD Minimo previsto na alinea “XIV" da Clausula 5.3.1.2. da Escritura de Emissao, no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018; e (i) a autorizacdo para que o Agente Fiduciario em
conjunto com a Emissora celebre todos os atos e providéncias necessarios para o cumprimento integral das
deliberacdes acima. Ficou estabelecido o pagamento de um prémio aos Debenturistas no valor de R$500.000,00
(quinhentos mil reais) (“Waiver Fee").

POSICAO DAS DEBENTURES1

12 Série

31/12/2018 | R$ 4.490.685,83860298 | R$200.127.92537759 | R$ 4.600.813,76398057 R$ 46.998.137.64
31/12/2017 | R$4.678.799,31203110 | R$ 217.888,23100739 | R$ 4.806.687.54303849 | R$ 48.966.875.43

[ Emitdas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao
I : |

[ |

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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22 Série

31/12/2018 R$ 3.761.411,64168818 R$ 90.452,05370857 R$ 3.851.863,60539675 R$ 38.518.636.95
31/12/2017 | R$ 3.969.296,79019633 R$ 06.811,78776967 R$ 4.066.108,57796600 R$ 40.661.085,78

[ Emitdas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao
o | : | o ]

32 Série

31/12/2018 | R$ 4.140.798.54552309 R$ 12.401,65049224 R$ 4.153.290,10601533 R$ 41.532.901,06
31/12/2017 | R$ 4.366.472,98554862 R$ 14.638,50462164 R$ 4.381.111,49017026 R$ 43.811.114.90

"Emitidas | Canceladas | —Em Tesouraria | Em Circulacao
| 10 | - | - | 10

42 Série

31/12/2018 | R$ 4.339.205.35796756 | R$208.844,39683453 | R$ 4.638.040.75480209 | R$ 46.380.497.55
31/12/2017 | R$ 4.510.748,26510740 R$ 311.278,52514511 R$ 4.831.026,79025251 R$ 48.310.267,90

[ Emiidas | Cancoladas | _Em Tesouraria | Em Circulagao
- : [ w

[ |

EVENTOS REALIZADOS - 2018

12 Série

[ Data | Evento | ValorUnitario _
16/02/2018 Prémio R$ 37.500,00000000
15/06/2018 Remuneracao R$ 413.225,07980046
15/06/2018 Amortizacao R$ 357.791,46517590

22 Série

[ Data | Evento | ValorUnitario _
16/02/2018 Prémio R$ 37.500,00000000
15/09/2018 Remuneracao R$ 357.321,07700567
15/09/2018 Amortizacao R$ 356.097,16800565

32 Série

[ Data | Evento | ValorUnitario _
16/02/2018 Prémio R$ 37.500,00000000
15/12/2018 Remuneracao R$ 395.005,72246749
15/12/2018 Amortizacdo R$ 301.534.51616058

42 Série

[ Data | Evento | ValorUnitario _
16/02/2018 Prémio R$ 37.500,00000000
15/03/2018 Remuneracao R$ 306.358,18343410
15/03/2018 Amortizacao R$ 342.044,08030822
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No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS - 2019

12 Série

[ Dbata | Eveno |
15/06/2019 Remuneracao
15/06/2019 Amortizacao

22 Série

[~ Data | Evento |
15/09/2019 Remuneracao
15/09/2019 Amortizacao

32 Série

[ Data [ Evento
15/12/2019 Remuneracao
15/12/2019 Amortizacao

42 Série

[ Dbata | Eweno |
15/03/2019 Remuneracao
15/03/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deve observar o cumprimento dos seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados
anualmente, com base nas demonstracées financeiras da Emissora (‘indices e Limites Financeiros"), observado que
a partir do 2° Aditamento a Escritura de Emissao, ocorreu atualizacao dos indices Financeiros onde passarao a viger
da seguinte maneira:

(@ Divida Liquida/(EBITDA + Mutuos Subordinados realizados no mesmo ano fiscal + AFACs
realizados no mesmo ano fiscal + integralizacdes de capital social adicional realizadas no mesmo ano fiscal
desde que ndo sejam advindas de conversao de AFACs ou Mutuos Subordinados) menor ou igual aos
valores indicados na tabela a seguir:

7.5 6.5 55 4.5 4,0 35

I | 70 | 70 | | 60 | | 50 | | | |

(b) indice de Cobertura de Servigo da Divida com Caixa maior ou igual a (i) 1,20x no ano de 2014; (i) 1,00x em
2015; e (iii) maior ou igual a 1,20x a partir de 2016 e até a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série.

Onde:

'Divida Liquida": € o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e das aplicagdes financeiras da
Emissora (incluindo valores empenhados), relativo aos 12 (doze) meses anteriores ao calculo;

‘EBITDA" é o somatorio dos seguintes itens: (i) lucro liquido; (i) despesa (receita) financeira liquida; (iii)
provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais; (iv) depreciacdes e amortizacdes; (v) outras
despesas (receitas) liquidas ndao operacionais; e (vi) perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial
nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas/controladas.
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“indice de Cobertura de Servico da Divida Com Caixa” € o resultado da divisdo da Geracdo de Caixa da
Atividade, somada ao saldo em caixa (disponibilidades) da Emissora no ano fiscal anterior, descontado o
saldo da Conta Reserva nesta data (“Caixa Final"), pelo Servico da Divida, com base em informacdes
registradas nas Demonstracdes Financeiras anuais auditadas, com base em periodos de verificacao a cada
ano civil, obedecendo, portanto, a seguinte formula:

Crixe Final+Geracio de Caixe de Ativideds

Indice de Cobertura de Servico da Divida Com Caixa = Servicoda Divida

onde:
Geracao de EBITDA (-) Imposto de Renda Pessoa Juridica efetivamente
Caixa da pago (-) Contribuicdo Social efetivamente paga + Mutuos
MUtUosS Atividade Subordinados realizados no mesmo ano fiscal + AFACs

realizados no mesmo ano fiscal + integralizacdes de capital

social adicional realizadas no mesmo ano fiscal e nao

advindas de conversao de AFACs ou Mutuos Subordinados
Servico da Amortizagcao de Principal (e respectiva correcao monetaria, se
Divida aplicavel) (+) Pagamento de Juros

Subordinados: aportes de recursos na Emissora atraves de mutuos de seus controladores, desde que tais
mutuos sejam integralmente subordinados a Emissao, tanto em relagao a prazo e fluxo de pagamentos
quanto a garantias. Tais mutuos nao poderao ser repagos (principal ou juros) antes do integral repagamento
das debéntures objeto desta Emissao.
AFACs: aportes de recursos na Emissora de seus controladores atraves de adiantamentos para futuros
aumentos de capital, sendo que tais adiantamentos nao poderao ser cancelados em qualquer hipotese,
podendo ser integralizados na forma de capital social ou serem convertidos em Mutuos Subordinados;”
Segue quadro de apuragao para o periodo:

‘em milhares de Reais 2018

(i) (1)/(2)<=6,0 563
(ii) (3+4) 7/ (5) >=1,2 1,45

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: CHAPADA DO PIAUI | HOLDING S.A.
Emissao 18 Emissao
Valor da emissao: R$70.630.000,00 (setenta milhdes seiscentos e trinta mil de reais)
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Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil debéntures)

Espécie: Real

Prazo de Vencimento: As Debéntures vencerao em 15.03.2029
Garantias: Real

Remuneracao:

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes.

Emissora:

CONTOUR GLOBAL DO BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Emissao:

12 emissao

Valor da Emissao:

R$ 275.000.000,00 (duzentos e setenta e cinco milhdes de reais)

Quantidade de Debéntures emitidas:

275.000 (duzentos e setenta e cinco mil debéntures)

Espécie: Real

Prazo de Vencimento: As Debéntures vencerao em 05.12.2020
Garantias: Alienacao Fiduciaria

Remuneracao: 100% do DI + 5% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES
Nao foram realizadas alteracdes estatutarias no exercicio de 2018.
PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo ey | AVe | o | Av |

Caixa e equivalentes de caixa 10.648 10,52% 17.021 10,02%
Contas a receber 7536 4,03% 5.569 3.11%

Tributos a recuperar 104 0,06% 110 0,06%
Outras contas a receber 18 0,01% 57 0,03%
Partes relacionadas 4 0,00% 4 0,00%

Despesas antecipadas 6 0,03% 26 0,01%

0]
[ATVONAOCIRCULANTE | 150460 | 8535% | 155186 | 86.76% |

Depositos vinculados a emprestimos 8.555 4,58% 0.016 5,04%
Depositos judiciais 0 - 8 0,00%
Imobilizado 150.728 80,67% 146.000 81,62%

Intangivel 0,10% 0,09%

186 162
TOTAL DO ATIVO 186.839 178.873

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 207 | Avx | 208 | Avx |
[PASSIVOCIRCULANTE ] 63402 ] 3303% | 67486 | 37.73%

Fornecedores 7.586 4,06% 4.250 2,38%
Empréstimos e debéntures 20.537 10,99% 20.402 0,114059
Partes relacionadas 2.972 1,50% 2.869 1,60%
Tributos a pagar e obrigacdes trabalhistas 758 0,41% 1.015 0.57%
Outras contas a pagar 31549 16,89% 38.050 21,78%
[ PASSIVONAOCIRCULANTE [ 180.252 | 96.47% [ 172571 | 96.48%
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Empréstimos e debéntures 160.424 85,86% 152.412 85.21%
Provisao para contingéncia 743 0,40% 531 0,30%
Partes relacionadas 16.287 8,72% 16.830 0,41%
Outras contas a pagar 2798 1,50% 2798 1,56%
[PATRIMONIOLIQUIDO [ -56815 | -30.41% [ -61184 | -34.21% |
Capital social 7158 3,83% 7158 4,00%
Prejuizos acumulados -63.973 -34,24% -68.342 -38,21%

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADD oy | AV | ot | AV
Receita liquida de vendas | 40.655 | 206,88% | 41.969 | 189,27%

Energia elétrica comprada para revenda -18.787 | -137,19% | -12180 @ -54,93%
fEiQCC:JgZ;;)(';sécge uso do sistema de conexao e transmissao, e taxa de 292 213% 317 1.43%
Custo de operacao -7.882 | -57,56% | -7.208 -32,91%
[()lucroBruto |13694 [ 100,00% | 22174 [ 100,00%_
Despesa operacional -092 -7.24% -1.090 -4,92%
Despesas financeiras -24.033 | -182,07% | -24.620 | -111,03%
Receitas financeiras 1.656 12,09% 1727 7.79%
Despesas financeiras com partes relacionadas -698 -5,10% -546 -2,46%
|Resultadoantesdosimpostos | -11273| -8232% | -2355 [ -10,62%
Imposto de renda e contribuicao social -1.867 -13,63% -2.014 -0,08%

| Lucro liquidodo exercicio _________________________[-13140] -9595% | -4369 | -1970%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,15 em 2017 € 0,14 em 2018
Liquidez Corrente: de 0,43 em 2017 € 0,35 em 2018
Liquidez Seca: de 0,43 em 2017 e 0,35 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,31 em 2017 € 0,27 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de -428,86% em 2017 e -392,35% em
2018. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 26,02% em 2017 para 28,11% em 2018. O grau de
imobilizagcao do Patrimoénio Liquido variou em -265,62% em 2017 para -238,89% em 2018. A Empresa apresentou um
indice de Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 129,19% em 2017 € 139,32% em 2018,

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -7,03% enquanto que a de 2018 resultou em -2,44%. A Margem Liquida foi
de -32,32% em 2017 contra -10,41% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,22 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,23. A

Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 23,13% em 2017 contra 7,14% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragcdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situacao econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagdes, que manteve atualizado seu
registro de companhia aberta perante a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios durante o exercicio de 2018.

As demonstracoes financeiras da Emissora auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

A presente emissao possui as garantias descritas abaixo:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

cessao fiduciaria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos pela
Emissora com relacao a conta vinculada de sua titularidade em que devem ser depositados os valores
oriundos da Emissao;

cessao fiduciaria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros detidos pela
Emissora com relagao a conta vinculada de sua titularidade, que devera manter, durante toda vigéncia
do Contrato de Garantia, 0 montante minimo de R$ 8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais);

cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios oriundos dos Contratos de Comercializacao de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR), bem como dos direitos emergentes da autorizagao,
incluindo os direitos creditorios oriundos de eventual indenizacao no caso de extincao da autorizacao,
outorgados a Emissora advindos da Autorizagao n° 510, de 26 de novembro de 2001, e subsequentes
alteracoes, expedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a Emissora para implantacao
da PCH Sao Domingos Il, que serao depositados em conta vinculada de titularidade da Emissora, nos
termos do Contrato de Garantia;

alienacao fiduciaria da totalidade das acdes de emissao da Emissora; e

alienacao fiduciaria de determinadas maquinas e equipamentos de propriedade da Emissora).
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DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 1°
do Anexo 15 da Instrugcao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacdo de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcao.
Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacao economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugcdo das obrigacdes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacao”
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