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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.L:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicacoes:

Unidas S.A.

Rua Cincinato Braga, 388 - Bela Vista
CEP: 01333-010 - Sao Paulo/SP

(1) 3155-4896 / (11) 3147-5713

Marco Tulio de Carvalho Oliveira
04.437.534/0001-30

PwC Auditores Independentes
LLocacao de automoveis sem condutor
Categoria A

Diario Oficial do Estado de S. Paulo / Valor Econdmico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforcos restritos de colocagao

Numero da Emissao:
82 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
UNDA18

Cadigo ISIN:
BRUNIDDBS096

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:

BB - Banco de Investimento S.A.

Data de Emissao:
14 de novembro de 2016

Data de Vencimento:

14 de novembro de 2019 - liquidada em 29 de junho de 2018

Quantidade de Debéntures:
15.000 (quinze mil) Debéntures
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Numero de Séries:
Série Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real e garantia adicional real

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplicava a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplicava a presente emissao

Opcao:
Nao se aplicava a presente emissao

Negociacao:
As debéntures foram depositadas para hegociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal
Nao se aplicava a presente emissao

Pagamento da Atualizacao
Nao se aplicava a presente emissao

Remuneracao
100% (cem por cento) CDI + 3,00% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao

14/05/2017

14/11/2017

14/05/2018

14/11/2018

14/05/2019

14/11/2019
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Amortizacao

Data de Amortizacao Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitario

14/11/2018 50%

14/11/2019 50%

Fundo de Amortizacao:
N&o se aplica a presente emissao

Prémio:
Aplicado nos casos de Resgate Antecipado ou Amortizagao Extraordinaria

Prémio (Flat)
Entre 0 13° més (inclusive) e o

24° més (inclusive) apos a Data 0.75%
de Emissao

Entre 0 25° més (inclusive)

apos a Data de Emissao e a 0,50%

Data de Vencimento

Repactuacao:
Nao se aplicava a presente emissao

Aquisicao Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado:

Obrigatéria nas seguintes hipoteses: a) no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de
rebaixamento da classificacao de risco (rating), para patamar inferior ao "A-"em escala nacional’: b) no prazo de 60
dias contados da data da ocorréncia de alienacao da participagao societaria detida na Emissora na data de emissao,
por quaisquer dos acionistas principal, Kinea, Vinci ou Gavea, que ocasione o rebaixamento da classificacao de risco
da Emissora em até dois niveis em ralacao a classificacao a eles atribuida na data imediatamente anterior a data de
alienacao ou para patamar inferior ao "A- bem escala nacional”, ou seu equivalente, em qualquer caso sem prazo
para enquadramento, observados os termos previstos na Escritura de Emissao, no item Oferta Obrigatoria de
Resgate Antecipado

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita destinaram-se para pagamento da primeira
parcela de principal, acrescida dos juros, das debéntures da quarta emissao da Emissora e reforco de caixa da
Emissora.

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Em 08/02/2018 havia previsao de celebracao de Assembleia Geral de Debenturistas, na qual seria deliberada a
anuéncia prévia para a realizacdo da operagao de fusao da Unidas com a Locamerica, de modo que tal operagao
nao fosse considerada uma hipotese de vencimento antecipado das debéntures. Tendo em vista a auséncia de
quorum suficiente, conforme previsto na Escritura de Emissao, a assembleia nao foi instalada, sendo elaborado
termo de nao instalacao.
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Em 09/02/2018 foi celebrada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foi deliberada a anuéncia prévia para a
realizacao da operacao de fusao da Unidas com a Locamerica, de modo que tal operacdo nao fosse considerada
uma hipotese de vencimento antecipado das debéntures. Em razdo da aprovacao do item anterior, a Emissora
obrigou-se a pagar aos Debenturistas, em até 7 (sete) dias Uteis contados da realizacao da Assembleia, comissao
equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Em 25/06/2018 foi celebrada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foi deliberada (i) o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, previsto na clausula 5.2. da Escritura, realizado em 22 de maio de 2018; (i) a
dispensa do prémio de 0,75% previsto no item (iii) da clausula 5.2.2.1. da Escritura de Emissao e incidente sobre o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total isencao do pagamento do prémio para o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures; e (i) dispensa da necessidade de cumprimento do prazo minimo de 30 (trinta)
dias de antecedéncia para comunicacao da intencao do Resgate Antecipado Facultativo Total, estipulado na
clausula 5.2.2.4. da Escritura de Emissao.

POSICAO DAS DEBENTURES1

31/12/2018
31/12/2017 | R$10.000,00000000 | R$125,89288999 | R%$10.125,89288999 R$ 151.888.393.35

Em Circulacao

| 15000 | 15000 | |

EVENTOS REALIZADOS 2018

[ Data | _Evento | ValorUnitario
14/05/2018 Remuneracao R$ 470,24812000

29/06/2018 Resgate Antecipado Total R$10.120,54263000

No exercicio de 2018, ndo ocorreram os eventos de amortizacao, conversao e repactuacao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Companhia se obrigou a observar, trimestralmente, os seguintes indices e limites financeiros (‘indices
Financeiros"):

(a) Relacao Divida Financeira Liquida/EBITDA nao superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos); e
(b) Relacao EBITDA/Resultado Financeiro nao inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).
Onde:

“‘Divida Financeira Liquida" significa, com base nas ultimas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, o
valor calculado igual a soma (i) dos passivos junto a instituicdes financeiras, dos titulos e valores mobiliarios
representativos de dividas emitidos, bem como dos mutuos com partes relacionadas e do saldo dos derivativos,
diminuido (i) das disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata).

“EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao longo dos ultimos 12
(doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo liquido antes: (i) das despesas e

1 Ressaltamos que as informagodes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagcao de compromisso legal ou financeiro.

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 6



RELATORIO ANUAL 2018

receitas financeiras; (i) do imposto sobre a renda e contribuicao social; (iii) das despesas de amortizacao e
depreciacao; e (iv) das despesas nao recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que
tenham sido incorridas em um Unico exercicio, € que nao se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros.

"Resultado Financeiro” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras, das quais deverao ser excluidos, para efeito da apuracao dos compromissos financeiros, os
juros sobre o capital proprio, sendo apurado em modulo se for negativo e, se for positivo nao sera considerado para

calculo.

‘em milhares de Reais

1° Tri/ 2018

(1) Divida Financeira Liquida 1.287.510
(2) Resultado Financeiro 155.568

(3) EBITDA 446.593
(4) Acumulado de 12 meses até Trim/18 1.697.424

(5) Acumulado de 12 meses até Dez/17 1.493.335

(i) (1) 7/ (3) <ou=35
(ii) (3)/(2)>0u=15
(iii) (4-5)/5<-30%

2,88

2,87

14%

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissoes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

3° emissao de debéntures

Valor da emissao:

R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil debéntures)

Especie:

Quirografaria, com garantia real adicional

Prazo de vencimento:

11 de marco de 2018

Cessdao fiduciaria de Direitos Creditorios decorrentes dos créditos da
Best Fleet, oriundas da locacao de veiculos automotores, de contratos

ntias: ~ o .
Carantias de locagao de frota e creditos detidos pela Best Fleet contra o Banco
Bradesco S.A.
Remuneracao: 100% do CDI +1,80% a.a

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Unidas S.A

Emissao:

10° emissao de debéntures

Valor da emissao:

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

50.000 (cinquenta mil)

Espécie:

Garantia real e garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

12 Serie: 29 de setembro de 2020
22 Série: 29 de setembro de 2022

Garantias:

Cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locacao de veiculos automotores, dos direitos
creditorios das vendas realizadas por meio de cartdes de credito, dos
direitos creditorios depositados na conta vinculada, dos recebiveis
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contra sacados decorrente da locacao de veiculos e dos investimentos
permitidos e garantia fidejussoria da Locamerica
12 Série: 100% do CDI + 1,20%

Remuneracao: 29 Série: 100% do CDI + 1,60%
Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes
Emissora: Unidas S.A.
Emissao: 7° emissao de notas comerciais
Valor da emissao: R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
Quantidade de notas comerciais
" 60 (sessenta)
emitidas:
Quantidade de séries 4 séries
12 série: 30 de agosto de 2017
22 serie; 26 de fevereiro de 2018
Prazo de vencimento: 32 série: 25 de agosto de 2018
42 serie: 21 de fevereiro de 2019 - liquidada em 26 de dezembro de
2018

Cessao fiduciaria (i) da totalidade dos direitos de crédito de titularidade
da Companhia originados da locacao de veiculos automotores de
posse ou propriedade da Companhia e de todas as receitas acessorias
associadas ou decorrentes dos Contratos de Locacao de Frota,
incluindo, mas nao se limitando a, encargos e juros moratorios, e (ii) de
Garantias: todos os direitos, atuais ou futuros, com relacao a certa conta vinculada
de titularidade da Companhia, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios. Os direitos decorrentes da Garantia
deverao ser equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
saldo devedor das Notas Comerciais. As Notas Comerciais nao contarao

com aval.

Remuneracao: 100% do CDI +2,20% a.a

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.
CLASSIFICACAO DE RISCO

Standard & Poor's
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao

Debéntures 82 Emissao brAA- brAA- 28/12/2017

INFORMAGCOES PERIODICAS

Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes até o resgate total das debéntures,
que ocorreu em 29 de junho de 2018.

GARANTIA

A presente emissao contava com garantia real formalizada através de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios” celebrado entre a Emissora, a Unidas Locadora de Veiculos Ltda., o Agente Fiduciario, o Banco do
Brasil SAA. e o Banco Bradesco S.A. O Contrato de Garantia compreendia a cessao fiduciaria (a) dos direitos de
crédito de titularidade da Emissora que eram originados da locacao de veiculos automotores de posse ou
propriedade da Emissora oriundos de determinados contratos de locagao de veiculos por ela detidos por ocasiao
da celebracao do Contrato de Garantia e conforme ali descritos, bem como de todas as receitas acessorias
associadas ou decorrentes desses Contratos de Locacao de Veiculos.
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DECLARACAO

Declaramos que na qualidade de Agente Fiduciario desta emissao de debéntures cumprimos todos os deveres e
atribuicoes constantes na Escritura de Emissao ate o resgate total das debéntures, que ocorreu em 29 de junho de
2018, o qual ensejou a quitacao integral das debéntures por parte da Emissora.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as inforrmacoes técnicas que
serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma andalise de crédjto ou da situacdao econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugcdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacao”

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 9



