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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAQO FIDUCIARIA EM GARANTIA
DE AGCOES DE EMISSAQO DA TIVIT TERCEIRIZAGAO DE PROCESSOS,
SERVICOS E TECNOLOGIA S.A. E QOUTRAS AVENCAS

Sio partes neste “Instrumento Particular de Alienagio Fiducidtia em Garantia de Acdes de
Emissdo da Tivit Terceinizagio de Processos, Servigos e Tecnologia 5.A. ¢ Outras Avengas”,
datado de 16 de janeiro de 2017 (“Conirato™):

L Como outorgante da Alienagiio Fiducidria (conforme definido abaixo),

APX BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo
de investimento em participagbes constituido sob a forma de condominio fechado,
registrado perante a Comissiio de Valores Mobiliddos (“CVM™), inscrito no Cadastro
Nacional da Pesson Juridica do Ministédo da Farenda (“CNPJ/MF™ sob o
n® 11.709.823/0001-07, nestc ato representado por sen administrader, Citibank
Distribuidora de Tiwlos ¢ Valores Mobilidtios S.A., iasttuicio financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40, neste ato representada
nos termos de seu estatito social (“Alienante Fiducidrio™); e

1L como outorpado da Alienaciio Fiducidria e agente fiducidrio, nomeado na Escritura de
Emissio (conforme definide abaixo), representande a comunhiio dos Debenturistas
{conforme abaixo definido):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeito Faria Lima, n® 3.900, 10°
Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-
46, neste ato representada  por seufs) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente

instrumento (“Agente liducidrio™);

111. como interveniente anuente, na qualidade de companhia emissora das A¢des Alienadas

Fiduciariamente:

TIVIT TERCEIRIZAGCAO DE PROCESSOS, SERVICOS E TECNOLOGIA
8.A., sociedade por aces sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de Mogi das Cruzes, estado de S3o Paulo, na Avenida Prefeito Carlos
Fetreira Lopes, n® 490, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.073.027/0001 53, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Tivit” ou “Companhia™);

Termos iniciados por letras maidsculas utilizados negfe Contrate que ndo estiverem aqui
definidos t&m o significado que lhes foi atribuido no FInstrumento Particular de Escritura da
2* Emissfio de Debéntures Simples, Nio Conversivéis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuigio Pablica corf Esforgos Restritgsyda Tivit Terceirizagio

de Processos, Servigas ¢ Tecnologia S.A.” (“Escritira de Emissio™)
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CONSIDERANIDO QUI:

(A)  em 13 de janeiro de 2017, a Tivit, na qualidade de companbia emissora, ¢ o Agente
Fiducidrio, na2 qualidade de representante dos debenturistas subscritores ¢ adquirentes das
Debéntuces (conforme definido abaixo) (“Rebentoristas™), celebraram a Escritura de Emissio,
por mcio da qual a Tivit realizon sua 2* (segunda) emissiio, para distribuicio piblica, com
esforgos restritos de colocagdo, de 8.300 (cito mil e trezentas) debéntures simples, nio
conversiveis em agbes, da espécic com garantia real, em séde Gnica, todas nominativas e
escrifurais, com valor nominal unitirio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de sua emissio
(“Debéntures™), perfazendo o montante total de R§ 83.000.000,00 (oitenta e trés milhdes de
reais) na respectiva data de emissiio das Debéntures;

(B) o Alicnante Fiduciano é legitimo dwmlar de 86.414.051 (oitenta e seis milhdes,
quatrocentas e catorze mil, cinquenta e uma) agdes ordindrias de emissio da Companhia,
representativas de 95,62% (noventa e cinco inteiros e scssenta e dois centésimos por cento) do
capital sodial total da Companhia; e

(C)  em garantia do fiel, correto, integral e pontual cumprimento das obrgacdes assumidas
pela Companhia perante os Debenturistas no imbito da Escrtura de Emissio, o Alienante
Fiducidro se comprometeu, em cariter irrevogivel e irretratavel, a alienar fiduciaramente em
favor dos Debenturstas, representados pelo Agente Fiducidrio, as AcBes Alienadas
Fiducizriamente (conforme definidas abaixo) e seus respectivos proventos decorrentes do
fluxo de dividendos e juros sobre capiwl préprio, bemn come todos os frutos, rendimentos e
vantagens que forem atribuidas as Agdes Alienadas Fiduciariamente;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o presente
Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes,

CLAUSULA 1 '
CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

1.1.  Em garantia do correto, fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes
pecuniarias da Tivit assumidas perante os Debenturistas no 2mbito da Escritura de Emissio ¢
dos demais documentos relacionados i emissio decorrentes da Escritura de Emissio,
conforme prorrogados, alterados efocu aditados de tempos em tempos, incluindo, sem
limitagio, os valores devidos com relagiio as Debéntures a titulo de principal e remuneragio,
todos os encargos moratorios, multas decorrentes de eventval atraso, pela Tivit, no
cumprimento de suas cbrigagdes pecuniarias relacionadas as Deb@ntures e todos os eventuais
tributos, despesas e custos devidos pela ‘Tivit com relagio ay’Debéntures, incluindo, gastos
com honoriardos advoeaticios, depositos, verbas indenizatépias, custas e taxas judiciarias ou
extrajudiciais (“Obngacdes Garantidas™), o Alienante Fiduciirio, por este Contrato ¢ na
melhor forma de direito, nos termoes do artigo 40 da Lc1 as Sociedades por Ag¢bes, do artigo
66-B da Lei 4.728, com a nova redagio dada pelo m’t:lgofSS da Lei n®, 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, do Decreto-Lei n° 911, de 1° de oul:ubro de 1969, conforme
alterado (“Decreto-Lei 9117, dos artigos 18 a 20 da L(‘.{ n® 9.514, de 20 de novembro de 1997
¢, conforme aplicivel, do artigo 1.361 ¢ seguintes da l}f.‘l n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil™), aliena e transfere fiduciariamente aos Debenturistas
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representados pelo Agente Fiducidro, em cardter irrevogivel e itretrativel, a propricdade
fiducidria, o dominio resolivel ¢ a posse indireta (permanccendo o Alienante Fiduciirio com a
possc direta) dos scguintes bens ¢ direitos (em conjunto, “Alienagio Fiducidda™):

I 3.907.339 (wes milhdes, novecentas ¢ sete mil, trezentas e trinta ¢ nove} agdes
ordindrias de emissio da Companhia ¢ de titularidade do Alienante Fiducidrio, representativas
de 432% {quatro inteiros ¢ trinta ¢ dois centésimos por cento) do capital social total da

Companhia (“Ag¢des Alienadas Fiducigriamente™);

i1 quatsquer agdes emitidas (2) em substituigio 3s agSes indicadas no inciso T acima,
inclusive em decorréncia de desdobramentos e/ou grupamentos ou operagio societiria
envolvendo a Companhia nos termos previstos na Escritura de Emissio € neste Contrato {em
conjunto, “Documentgs das Obrigacdes Garantidas™); e (b) em decorréncia de bonificacdes
relacionadas s agoes indicadas no inciso I acima (sendo que tais novas agbes, valores
mobilidrios ¢ demais direitos passario a integrar automaticamente a definicio de “Acdes
Alienadas Fiduciariamente™);

HI o direito de subscrigio de novas agdes representativas do capital sodial da Companbhia,
bénus de subscrigio, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou
outros valores mobhilidrios conversiveis em agdes, relacionados 4s agdes indicadas no inciso 1
acima; e

v todos os direitos relativos 4s agBes de emissio da Companhia mencionadas nos incisos
anteriores, incluinda mas nfio se limitando ae direito a0 recchimento de (a) dividendos; (b)
juros schbre capital proprio, reembolso de capital, proventos, frutos, bonificagBes ou
preferéncias; ¢ (c) outras distibui¢oes pagas aos acionistas nos termos do artigo 201 da Lei das
Saciedades por Agdes (sendo as alineas “a™ a “c” acima denominadas, em conjunto,
“Dividendos™), observado o disposto na Cliusula 5.5 abaixo (sendo todos os bens, titulos,
valores mobiliarios ¢ dircitos referides no inciso 111 acima e neste inciso TV serio doravante

denominados, em conjunto, “1iulos e Direitos Adicionais™).

1.1.1. Para os fins das alincas “II” e “HI” da cliusula 1.1 acima, o Alicnante
Fiducidrio obriga-se a informar o Agente Fiduciirio sobre a ocorréncia de qualquer um dos
eventos previstos nos refendos incisos, enviando-lhe copia de todes os documentos relativos
a0 respectivo evento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia. As Partes
obrigam-se a aditar o presente Contrato no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a ocorréncia
de qualquer um dos eventos descritos nas alineas “II” e “IIT” da Clausula 1.1 acima, de forma
a incluir no objeto da presente alienacdo fiducidria quaisquer agdes, valores mobilidrios e/ou
demais direitos decorrentes do respectivo evento. '

112, As Obrdgagdes Gamatidas tém suas caracteristighs devidamente descritas no
Anexo I 20 presente Contrato, em cumprimento ao disposto go artigo 66-B da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728™).

1.2. A Alienacfio Fiducidria permanecerd integra, valida e fm pleno vigor:

1. até que as Obrigacdes Garantidas sejam integralrachte quuadas,
< !
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il observado o disposto na Cliusula 6 abaixo, 21é que a Aliena¢io Fiducidria seja
tolalmente excutida, e os Debentmrstas tenham recebido o produto da excussio das
Agbes Alicnadas Fiduciatamente e dos Tiulos e Dircitos Adicionais de forma
definitiva e incontestivel; ou

HL  até que a liberagdo da Alienagio Fiducidria seja autorizada por escrito, no todo ou emn
parte, pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausuta 3.3.2 abaixo.

1.2.1. A liberagio das A¢des Alienadas Fiduciatiamente, por meio de averbacio nesse
sentdo no extrato da conta de depésito de agdes escriturais mantida perante a It
Corretora de Valores S.A., na qualidade de instituigio depositiria ¢ cscrimradora das acbes
de emissio da Companhia (“Instituicio Depgsitiria™), somente ocorrerd mediante o
recebimento, pela Companhia ou pela Instituigio Deposititia, conforme o caso, de
autorizagdo dada por cscrito pelo Agente Fiducidrio, a ser fornecida no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos previstos na
Cidusula 1.2 acima,

CLAUSULA II
AVERBACOES E REGISTROS

2.1, O Alienante Fiduciario e a Companhia, de forma solidiria, obrigam-se, s cxpensas da
Companbhia, a:

1. no pmzo de até 5 (cinco) Dias _Ute.is contados da data de celebragio deste Contrato ou
contades da data de celebragio de qualquer aditamento a este Contrato ecm que
houver, conforme previsto neste Contrato, qualquer alteragiio na quantidade ou
caracteristicas das A¢des Alienadas Fiduciariamente, apresentar a0 Agente Fiduciitio
comprovagio de que a Iastituigio Depositiria insetin no extrato da conta de depésito
da Companhia (e, se vmitidos, nos certificados representando as Acdes Alienadas
Fiduciartamente}, a seguinte declaragiior “Ner termos do Instriments Particular de Alienagdo
Fiduiidria em Garantia ds Agies de Emissio da Tivit Tercetrigagio de Progesses, Servigor ¢
Tecnolggia 3.-1, celebrade em 15 de janeira de 2017 entre APX Brasil Fundy de Iuvestimento ens
Participagies, Planwer Trnstee DTVM Lide ¢ Tivit Tercefriqugio de Processos, Servicos ¢
Tenologia .., e sens evemtnars aditamentos, 3.907.339 (tréc mithdes, movecentas ¢ sete miil,
tresentas ¢ Ininta ¢ nove) agdes ordindrias de emissio da Tivit Terveirizapio de Processos, Servigor ¢
Tecnologia S.A. ¢ de titnlaridade de APX Brazi! Fando de Invesiifmento e Participagies (“APX
FLB™), assin como todos o5 bens, direitos, rendimentos ef on valords recebidas on a serem recebidss on
de guaiguer owira forma entregies on pagos av APX FIP, nfediante « permmta, cessds, venda o
gualguer ontra forma de altenagio destas agies, incluindd gquaisquer bens, titnlos on valores
mobilidrios wos guais elas sgam convertidas, encontram-se filisnadas fiducariamente em favor dos
debentnristas inbseritores ¢ adgnirentes dar debéntures daf2° emissds da Tivit Terceirizagdo de
Procesios, Servigos ¢ Tecnologia $.A, (“Debenturistas™), eftiio alienadar frduciariamente ¢ sujeitas a
restrygdes de Iransferinda, de oneragdo ¢ de voro, na formia prevista no comlralo acma mencionads.
Abim disse, todas as agdes menvionadas adima ¢ or direitdr delas decorrentes, exceto bens, dividendos ¢
Jfuros sobre o capital préprie que jd tenhans sido distribufdas em 16 de janeire de 2017, pertencentes
ae APX FIP, encontran-se alienadas frduciariamente aps Debentnristas e, portanto, nis poderito ser
vendidos, cedidos, altenados, pravados ot oneradosy Yob gralguer Jorma, pele APX FIP semt a pn"yizg
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¢ expresia aprovagdo dos Debenturisias, representados pela Planner Trustee DTVM Lida, na
qualidude de qgente fiductdrio, enguanto perdirarem as condipfes previsias na Eseritura de Baiosia”.

II. no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de celebragio deste Contrato ou
contados da data de celebragio de qualquer aditamento a este Contrato, apresentar ao
Agente Fiduciado comprovagio de que este Contrato ou o respectivo aditamento a
csle Contrato foi registrado ou averbado, conforme o caso, nos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paule, da
Comarca da Cidade de Mogi das Cruzes, Estado de Sio Paule, o qualquer outro
domicilic erm caso de evenmal alteragio (“Cartdrios de RTD™; ¢

I1. no prazo maximo de 3 (cinco) Dias Utcls contado das averbagdes e registros referidos
no0s incises I ¢ II actma, fornecer ao Agente Fiduciirio cdpia do extrato de conta de
deposito da Companhia junte 4 Instmigio Depositiria evidenciando as referidas
averbagdes, bem como entregar este Contrato ou seu respectivo aditamento, conforme
o caso, devidamente registrado nos Cartérios de RTD, nio se responsabilizando,
porém, o Alicnante Fiduciido ou a Companhia por eventuais atrasos do respectivo
regisiro ou averbagdo decorrentes exclusivamente de agdio ou omissio de quaisquer
dos Cartérios de RTD.

2.2, Na hipétesc de o Alienante Fiducidrio e/ou 2 Companhia nio promoverem, ou nio
fazerem com que a Instituigio Depositiria promova, conforme o caso, a averbagio da
alicnagio fiducidria das Agdes Alienadas Fidudadamente e dos Titulos e Direitos Adicionais
no prazo estipulado neste Contrato ou o registro deste Contrato e seus eventuais aditamentos
nos Cartorios de RTD, conforme previsto na Cliusula 2.1 acima, o Agente Fiduciirio fica
dusde ja autorizado ¢ constituido de todos os poderes, de forma irrevogivel ¢ irretratdvel,
pars, em nome ¢ 4s expensas da Companhia, como seu bastante procurador, nos termos do
artigo 633 ¢ do parigrafo 1° do artigo 661, ambos do Cédigo Civil, 2 promover 2 averbagio da
alicnacio fiducidria das Agdes Alienadas Fiducizriamente ¢, quando aplicivel, daos Tirlos e
Dircitos Adicicoais, instruir a Instimigio Depositiria nesse sentido, conforme o caso, ou
promover o registro deste Contrato e scus eventuais aditamentos nos Cartdros de RTD,
conforme previsto na Cliusula 2.1 acima, bem como promover as averbagdes do
cancelamento da presente alienagio fiducidria, no caso de ndo integralizagio das Debéntures,
conforme instrugdes a serem passadas pelos Debenrturistas, sem prejuizo da caracterizacio de
madimplemento por parte do Alienante Fiduciirio e¢/ou da Companhia,

221. O Alenante Fiduciicio ¢ a Companhia se obrigam a manter a averbacio desta
Alienagio Fiducidria em plens vigéncia e efeito perante os Cartérios de RTD até o
adimplemento integral das Obrigacdes garantidas,

23. O Alienante Fiducidrio e a Companhia deverfio dar compriment
qualquer outra exigéncia que venha a ser requerida de acordo cony a legislagio aplicivel
necessaria A preservagio, constituigio, aperfeicoamento e pdoridadé absoluta da alienacio
fiducidria ora constituida, fornecendo a comprovagic do cumprimento da respectiva exigéncia

ao Agente Fiducidrio em, no miaximo, 5 (cinco) Dias Uteis apbs p respectivo cumprimento.

(45 suas expensas, a
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CLAUSULA III
LIMITE MINIMO DAS ACOES ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

3.1 Até a integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, o Alienante Fiducidrio obriga-se,
em cariter irrevogivel ¢ irretrativel, sob pena de vencimento antecipado das Obrigagbes
Garantidas, 1 manter alienadas fiduciariamente, nos termos deste Contrato, a quantidade de
agbes ordinanas de emissiio da Companhia de dwlaridade do Alienante Fiducidrio, cujo valor
agregado corresponda a, no minimo, 125% {cento ¢ vinte e cinco por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures (“Limite Minimo™), considerando que:

L o valor por agio ordiniria de emissio da Companhia corresponderd a0 Valor por Agio
Alienada Fiduciaramente (conforme definido abaixo); ou

I se, cumulativamente, () em qualquer Data de Verificagdo {conforme definido abaixo),
o EBITDA (conforme definido abaixo) for mener que o EBIIDA relativo 20
periode de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2016; e () o Agente
Fiducidrio assim solicitar ac Alienante Fiducirio e 4 Companhia {observado que a
prerrogativa prevista nesta alinea podera ser exercida até 3 (trés) vezes durante a
vigéncia deste Contrato), o valor por agio ordiniria de emissio da Companhia
corresponderi ao valor determinado em laudo de avaliagdo da Companhia, a ser
preparado, is exclusivas expensas da Companhia, por instituigio financeira, a ser
escolhida pela Companhia, que esteja entre os dez maiores bancos de invesimento
brasileiros em termos de comissdes decorrentes de operagdes de fusdes e
aquisi¢hes, conforme classificacio da Thomson Reuters, ou por firma de auditoria
independente, a ser escolhida pela Companhia, dentre Deloitte Touche Tohmatsu,
Ernst & Young, KPMG, PricewatcrhouseCoopers on Grant Thornton.

3.1.1. Para os fins deste Contrato:

L “Controle” significa, com relagio a uma sociedade, cumulativamente, (i) 2
ritularidade, de forma direta ou indircta, da maioria das ages ou quotas com
direito a voto da respectiva sociedade; ¢ (i) o poder de dirigic as atividades
sociais ¢ orientar ¢ funcionamento dos orgios da respectiva sociedade, As
palavras correlatas a Controle tm o mesmo significado;

IT. “Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia®™ significam (a) as
demoastragdes financeiras da Companhia consolidadas ¢ auditadas por
empresa de auditoria independente internacional e de primeira kinha cadastrada
na CVM, relatvas ao final de cada exercicio social, clabdradas de acordo com
os principios contibeis previstos na legislagio ¢ regulgmentacic brasileiras em
vigor ou de acordo com os padrdes de contabilidede/ denominados International
Financial Reporting Standards — IFRS, divulgados peld International Accounting
Standards Board — IASB; e (b) as demonstragded financeiras da Companhia
consolidadas e com revisio limitada por emprega de auditoria independente
internacional e de primeira linha cadastrada na , relativas ao final de cada
trimestre do exetcicio social (exceto pelo dltipo trimestre de cada exercicio
social), elaboradas de acorde com g& prinfipios contibeis previstos na
legislagio e regulamentagfio brasileiras gm vigor ou de acorde com os padroes
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de conmbilidade denominados International Financal Reporting Standards — IFRS,
divulgades pelo International Accounting Standards Board — JASD;

“EBLTDA” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, com relacio 2 Companhia e a cada Perdodo de Cilculo, o lucro
liquido consolidado acrescido, sem duplicidade do somatério dos seguintes
valores: (i) despesas financeiras liquidas; (i) imposto de renda, incluindo
imposto de renda corrente ¢ imposto de renda diferido, ¢ Contribuigio Social
sobre o Lucro Liguido— CSLL; (iii) depreciagio ¢ amortizagio (incluindo
amortiza¢io sem efeito caixa de desconto de divida, de custo diferide de
financiamento, 4gio ou outras despesas diferidas); (iv) outras despesas ¢
receitas ndio operacionais; {v) comissdes ¢ despesas niio recorrentes incorridas
com aquisigdes, ofertas de agbes e financiamentos, limitados, em bases
consolidadas, a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por ano; (vi) despesas
scm cfcito caixa relacionadas a planos de opgic de compra, ou subscricio de
agOes e outras remunerages de incentives a empregados, incluindo plano de
opcio de compra de agdes na modalidade de “Phantom Stacks” nos paises de
lingua hispinica da Tivit; {vii) despesas sem efeito caixa relacionadas a método
de compra (purchase acoounting) ou alteracdes nos principios contibeis previstos
na legislagio e regulamentagGes brasileiras em vigor; (viii) perdas sem efeito
caixa relacionadas 3 venda, baixas ou impeirment de atives; e (ix) despesas niio
recorrentes, em um mentante total limitado a 5% {cinco por cento) do
EBITDA em bases censolidadas {(anteriormente 4 adigio do valor a que
corresponde este item (ix));

“Periodo de Cileulo™ significa perfode de 12 (doze) meses imediatamente
anteriores ao periodo de cada trimestre do exercicio social, observado que,
caso a Companhia tenha adquitido o Controle de outra sociedade durante o
respectivo Pedodo de Céleulo, o EBITDA serd calculado em base pro-forma
como se tal aquisigio tivesse ocorrido no primeiro dia de tal Periodo de
Cilculo, na medida em que os valores necessirios para tal cilculo estejam
expressos em rubricas ou sejam identificiveis em notas explicativas (desde que
tais rubmeas ou notas explicativas correspondam exatamente aos valores
necessarios ao cdlculo) as demonstra¢des financeiras consolidadas de tal
sociedade adquirida, auditadas ou com revisio limitada por empresa de
auditoria independente internacional ¢ de primeira linha cadastrada na CVM|
ou, 1 opgio da Companhiz, sejam valores certificados por empresa de auditoria
independente internacional e de primeira linha cadastrada na CVM com base
nos registros contabeis gerenciais de tal sociedade a
Periodo de Calculo, elaboradas de acordo com
previstos na legislagio e regulamentagiio brasileiras
os padrées de contabilidade denominados Intergational Financial Reporting
Standards —~ IFRS, divulgados pelo International/Accounting Standards Board

uirida, relativas a @l
s principios contibeis
vigor ou de acordo com

financeiras dessa sociedade adquirida poderiq ser anditadas ou revisadas (ou os
valores certificados) por uma empresa de augditoria independentce cadastradn na
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V. “Saldo Devedor das Debéntures™ significa o saldo devedor do valor nominal
unitirio das Debéntures em circulagiio (assim entendidas as Debéntures
subscritas e integralizadas que nfio tiverem side resgatadas ou canceladas pela
Companhia ¢ que ndo estiverem em tesourara), acrescido da Remuneracio,
calculada pro ruta tesyporis desde a Dara de Emissio ou a data do dlimo
pagamento da Remuneragiio, conforme informado pele Agente Fiducidrio; e

VI “Valor_por Ag¢io Alicnada Piduciariamente” significa (a) o resultado da
multiplicagic do EBITDA por 9 (nove), deduzido {ou somado, em caso de
saldo liquido positivo) o endividamento financeiro liquido da Companhia;
dividide (b) pela quantidade total de agdes de emissio da Companhia,
considerando, inclusive, a¢des mantidas em tesovraria.

32, O Limite Minimo seri calculado pelo Agente Fiduciddo em 01 de junho ¢ O1 de
dezembro de cada ano (“Data de Verificagio™), sendo certo que (i) nas Datas de Verificagio
de 01 de junho, seri considerado o EBITDA referentc ao periodo de 12 (doze) meses
encerrado em 31 de margo do anc entiio em curso; ¢ (i) nas Datas de Verificagio de 01 de
dezembro, serd considerado o EBITDA referente ao periodo de 12 (doze) meses encerrado
em 30 de setembro do ano entdo em curso.

33. Caso, em qualquer Data de Verificagio, o vator das Ag¢Ses Alicnadas Fiduciarjiamente,
calculado nos termos da Clausula 3.1 acima, seja:

L superior ao Limite Minimo (scja em decorréncia da redugio do Saldo Devedor das
Debéntures, seja em decorréncia do aumento do valor das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, conforme previsto na Cliusula 3.1 acima), as Acdes Alienadas
Fiduciariamente serfio parcialmente liberadas, nos termos da Clausula 3.3.2 abaixo, de
meodo que a quantidade de Ag¢Ges Alicnadas Fiduciariamente passe a corresponder a,
no minimo, o Limite Minimo; ou

11. inferior ao Limite Minimo (seja em decorréncia do aumento do Saldo Devedor das
Debéntures, seja em decorréncia da reducio do valor das Agdes Alienadas
Fiduciafiamente, conforme previsto na Clausula 3.1 acima), a Alienagio [Fiducidria
deverd ser refargada, nos termos da Cldusula 3.3.2 abaixo, de modo que a quantidade
de Agbes Alienadas Fidudariamente passe a corresponder 1, no minimo, o Limite
Minimo.

3.3.1. Sem prejuize do disposte na Clivsula 3.3 acima, a Comparnhia obriga-se, desde ji, a
somente colocar em circulagio quaisquer Debéntures mantidas em sua tesouraria (i) desde que
atendido o Limite Minimo, cujo cilculo devers considerar a quangtidade adicional de
Debéntures 2 serem recolocadas em cirenlagiio pela Companhia; ¢ (i) ¢ for o caso, mediante
o prévio reforgo da Alienaciio Fiducidria, por meio da inclusio, na Alienacio Fiducidria, de
novas agdes de emissiio da Companhia de titularidade do Alienantg Fiducidtio {com o que o
Alienante Fidudiario, neste ato, desde ja concorda e se obriga a ghmprir), que se encontrem
livees e desembaragadas de quaisquer Onus (conforme definido abaixo), de forma a manter o
Limite Minimeo, cujo c:ilculo deverd considerqr a quantid'ldc ad oml de chénmrcq A serem
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colocar em circulagio Debéntures mantidas em sua tesouraria, caso o Limite Minimo nio
esteja sendo atendido.

3.3.2. A liberagiio parcial das Ac¢des Alienadas Fiduciariamente ¢/ou o reforgo da Alienagio
Fiduciiria, conforme o caso, nos termos da Cliusula 3.3 acima, serio realizados sem a
necessidade de realizagio de assembleia geral de Debenturistas para este fim, desde que
observadas as seguintes providéncias: (i) aditamento a este Contrato, a ser celebrado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer das eventos previstos na
Clausula 3.3 acimme; e (i) averbagio da liberagio ou do reforgo, conforme o caso, no extrato da
conta de depdsito da Companhia na Instituigio Depositiria, nos termos ¢ prazos previstos na
Clausula 2.1 acima; e (iii) atendimento s demais disposicoes da Cliusula 2.1 acima, nos termos
¢ prazos ali previstos.

CLAUSULA IV
RESTRIGOES QUANTO A ALIENACAO OU A ONERAGAO DAS ACOES
ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

41, Até a integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, o Alienante Fiducidrio obriga-se a
nio ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir aq capital, dar em comodato,
emprestar, locar, dar em pagamento, instituir usufruto ou fideicomisso ou de qualquer outra
forma transferir ou dispor, inclusive por meio de redugio de capital, ou constituir qualquer
onus {assim definido como hipoteca, penhor, alienacio fiduciatia, cessio fiducidria, vsufrto,
fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou bnus, judicial ou extrajudicial, ou outro direito real de garantia ou qualquer acordo que
tenha o cfeito pritico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre Acdes
Alienadas Fiduciariamente e/ou direitos a estas increntes {exceto pela Alienagio Fiduciria), e
nem permitit que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos desta
Cliusula, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direra ou indirctamente, ainda
que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico.

CLAUSULAV
EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTES AS ACOES ALIENADAS
FIDUCIARIAMENTE
51.  Caso nfio tenha ocorridoc nenhum Fvente de Inadimplemento, nos termos da

Eseriura de Emissio e, tampouco, haja qualquer inadimplemento das Obripacées Garantidas,
o Alienante Fiducidro poderd, com relagio 3s Ag¢des Alienadas Fidugfaramente, exercer ou
deixar de excrcer todos e quaisquer direitos, inclusive de voto, previgfos em let ou no cstanuto
social da Companhiz, exceto quaado referente 4 deliberagic ds seguintes matérias, que
estardio sujeitas a veto por escrito dos Debenturistas, representgtios pelo Agente Fiducidrio,
conforme delibera¢iio dos Debenturistas reunidos em assemnbleif geral de Debentusistas:

L. qualquer alteragfio nas carncteristicas das Agdes Alienagias Fiduciadamente;

IL eragiio de nova espécie ou classe de agdes da Companhia; ¢




ficial de Rpd” de Titwios e Doy
Protocolithdo, Microfie.,
Registpfdo Saly N, GT.IQEI;iﬂdn ¢

IIL todas as deliberagdes que possam afetar negativamente a capacidade da Companhia de
cumprir com as obrigagdes assumidas nos Documentos da Operacio, incluindo, mas
nio se limitando a, a capacidade de pagamento das Debéntures.

5.1.1.  Em relagio as demais matérias, o Alienante Fiduciirio exercerd liveemente o dircito de
voto em relagiic s Agbes Alienadas Fiduciariamente, estabelecido, contudo, que o Alienante
Fiductirio ndo exercerd tal direito de vote nem concedera qualquer consentimento ou
rennincia, tampouco praticard qualquer outra ato que, de qualquer maneira, viole ou seja
incompativel com ou prejudique 2 presente Alienacio Fiduciaria.

5.2. Para os fins da Cliusula 5.1 acima, caso quaisquer das matérias previstas na Cliusula
3.1 acima constem da ordem do dia, () o Alicnante Fiduciirio obriga-se a, no prazo minimo
de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data da realizagio da data da respectiva
assembleia, enviar comunicagiio escrita 20 Agente Fiducidrio, informando-o de tal convocagio
e indicando 2 intengio de voto dos acionistas no evento socictitio da Companhia a que a
notificagio se referir; e (i) desde que tenham recebido a notificagio no prazo que s¢ refere o
item (f) acima, o Agente Fidudirio, mediante instrucio dos Debenturistas, deveri responder
por escrito ao Alicnante Fiducidrio até o Dia Util imcdiatamente anterior 3 data do respectivo
evento societirio,

5.2.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 5.2 acima, o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, estd avtorizado a nio autorizar o Alienante Fiducigrio a
exercer o direito de voto em questio, caso nio tenha sido possivel a realizacio de assembleia
geral de Debentutistas em tempo de permitir a0 Agente Fiducidrio enviar sua resposta no
prazo previsto na Clausula 5.2 acima,

53. Na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Escrtra de
Emissiio, o exercicio do direito de voto do Alienante Fiduciddo refereate 3s Ag¢des Alienadas
Fiduciariamente, estard sujeito, sob pena de nulidade ¢ ineficicia de tais votos, 4 autorizagio
prévia ¢ por escrito do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
independentemente da matéria.

54. Em decorréncia do disposte nesta Cliusula V, exclusivamnente na ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Iimissio, o Alienante [Fiduciirio {por
representante legal constituido e aceito nos termos da legislagio e regulamentagio apliciveis ¢
do regulamento do Alienante Fiduciino) obriga-se a comparecer, ou fazer com que ot
individuos por este indicados comparegam, aos cventos socictirios da Companhia (i.e,
reunibes prévias, reunides de consclho de administragio e assembleins perais, conforme
aplicivel) ¢ a exercer ou ndo exercer {conforme o caso) seu dircito de voto com relagio as
Agles Alicnadas Fiduciariamente, sc assim autorizado, de acordo com o~ disposto nesta
Cliusula V. A Companhia nio rcgistrard nem implementari qualqu%o[o do Alienante
Fiducidrio que viole ou seja incompativel com quaisquer dos termos géste Contrato, ou que
prejudique a posi¢io ou os direitos dos Debenturistas.

5.5. Desde que observados os limites previstos na Eseritura/de FEmissio, o Alicnante
Fiducidtio poderi receber os Tiwlos ¢ Direitos Adicionais pafos com relagio is Agdes
Alienadas Fiduciacamente, excete na ocorréncia de um Lvegte de Inadimplemento nos
termos da Escritura de Emissfio, caso em que os recursos refativos aos Tinulos e Direitos
Adicionais pagos com relagic as A¢bes Alienadas Fiduciatafnente serio depositados pe
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Companhia na Conta Vinculada ¢ serd aplicivel o disposto na Clausula 6.3 abaixo, salvo se tal
Evento de Inadimplemento for sanado ¢ nio ocorrer o disposto na Clausula 6.1 abaixo, caso
em que tis recursos serdo liberados pelo Agente Fiducidrio, mediante instrucio dos
Debenturistas, ac Alienante Fiducidrio.

CLAUSULA VI
EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

6.1.  Na ocorréncia do vencimento antecipade das Obrigacdes Garantidas ou vencimento
das Obrigagdes Garantidas na Data de Vencimento sem os respectivos pagamentos rios
prazos previstos na Escritura de Emissio, se assim aprovado pelos Debenturistas em
asscmbleia geral convocada para esse fim, observadas as disposigbes deste Contrato e da
Escritura de Emissdo, consolidar-se-d em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, a propriedade plena das Agdes Alienadas Fiduciadamente,
podendo o Agente Fiducidrio, sem prévic aviso ou notificagio judicial ou extrajudicial, sem
prejuizo dos demais direitos previstos em lei, promover a excussio da presente Alienagio
Fiducidria e exercer todos os poderes que the sio assegurados pelz legislacio vigente, de boa-
£¢, pelo prego e nas condigdes que entender apropriado (mas sempre realizando seus melhores
esforgos para obtengio do melhor prego possivel para as Agbes Alienadas Fiduciariamente),
no todo ou em parte, piblica ou pacticularmente, judicialmente ou de forma amigivel
(extrajudicialmente), a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos emn assembleia geral
convocada para esse fim, independentemente de leilio, de hasta ptblica, de avaliacio, de
notificagio judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, cxcutir as Acdes
Alienadas Fiduciariamente, no todo ou cm parte, até o integral pagamento das Obrigagdes
Garantidas, podendo, inclusive, conferir op¢fio ou opgdes de compra sobre as Acdes
Alienadas Fiduciatamente.

6.2, Para fins da Cliusula 6.1 acima, o Alienante Fiduciado nomeia e constinui o Agentc
Fiduciirio como sen bastaate procurador, em cardter irrevogivel ¢ irreteativel, como condigio
da alienagiio fiduciaria ora constituida, “em causa prépein”, nos termos dos artigos 684 ¢ 685 ¢
do pardgrafo 1nico do artigo 686 do Codige Civil, outorgando-lhe poderes para, cbservados
os termos deste Contrato, alienar, ceder, vender ou transferir as Agdes  Alienadas
Fiduciariamente, utilizando o produto obtido tdnica ¢ exclusivamente na satisfagio das
Obrigagdes Garaatidas ¢ de todos ¢ quaisquer tibutos e despesas incidentes sobre a cessio,
venda ou transferéncia das Agdes Alienadas Fiduciariamentc ou incidentes sobre o pagamento
aos Debenturistas do mentante de seus créditos, entregando ao Alienante Fiduciirio, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a aplicagio dos recursos nas Obngagoes Garantidas, o que
potvenmura sobejar, ficando o Agente Fiduciirio, em cardrter irrevogivel e drreirativel, pelo
presente e na melhor forma de direito, como condigio deste Contidto, autorizado, na
qualidade de mandatino do Alienante Fiduciirio, a firmar, sc Aecessitio, quaisquer
documentos e praticar quaisquer ates necessirios para tanto, inclusive firmar os respectivos
contratos de venda e comprz, receber valores, recolher tributos,/dar guitagio e transigir,
podendo representar o Alienante Fiduciirio perante qualquer fepartigio piiblica federal,
estadual ¢ municipal, e perante terceiros, bem como solicitar todas as averbagdes, registros ¢
zutorizagles que porventura sejam necessirios para a cfetiva vefda e transferéncin das Agdes
Alienadas Fiduciadamente, sende-lhe conferidos todos os pogderes que lhe sio assegurados
pela legislagio vigente, inclusive os poderes ad fwdida ¢ ad negoffa, incluindo, ainda, os previsto
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no artigo 66-B da Lei 4.728, no Decreto-Lei 911, no Codigo Civil, e tedas as faculdades
previstas na Lei n® 11,101, de 9 de fevereiro de 2005, confoerme alterada.

6.2.1. As Partes concordam que os poderes outorgados ac Agente Fiduciido por
meio desta Clausula VI serio sempre exercidos mediante ¢ estritamente de acorde com
instrugdes recebidas por escrito dos Debenturistas ¢ somente na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento.

6.3.  Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussic previstos nesta
Clausula V1, inclusive a titulo de Titulos e Dircitos Adicionais pagos em raziio das Acgdes
Alicnadas  Fiduciariamente entre a data de declaragio do vencimento antecipado das
Obrigagies Garantidas ¢ a data de recebimento dos recursos relativos A excussiio das Acoes
Alienadas Fiduciariamente, na medida em que forem sendo recebidos, deverio ser depositados
nz Conta Viaculada ¢ imediatamente aplicades na amortizagiio ou quitagio do saldo devedor
das Obrigagées Garantidas, nos termeos da Cliusula 6.4 abaixo.

6.4.  Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussio previstos
nesta Cliusula VI nio scjam suficientes para quitar simultancamente todas as Obrigagdes
Garantidas, tais recursos devero ser imputados no pagamento das Obrigagées Garantidas na
seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ac primeiro item,
os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente:
() quaisquer valores devidos pela Companhia, nos termos da Escritura de Emissiio, que niio
sejarn valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (i) juros, encargos moratérios e
demais encargos devidos nos termos da Escriturz de Emissio; e (i) Saldo Devedor das
Debéntres.

6.5. A Companhia permanecerd responsivel pelo saldo devedor das Obrigagbes Garantidas
que nflo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos juros, dos encargos moratorios ¢
de outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das Obrigagées Garantidas enquanto nio
forem pagas.

6.6. O Alienante Fiduciaro ¢ a Companhia obrigam-sc a praticar todos os atos e cooperar
com o Agente Fiducidrio ¢ com os Debenmuiistas em wdo que se fizer necessirio ao
cumprimento do disposto nesta Clausula VI, inclusive no que se refere ao atendimento das
exigéncias legais e regulamentares necessarias, se houver, 4 excussiio ou cxecugio das Agdes
Alienadas Fiduciadamente.

6.7. O Alienante Fiduciaro e a Companhia, neste ato, renunciamy em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a qualquer privilggio legal que possa
afetar a livre e integral exequibilidade, transferéncia ou exercicio de guaisquer direitos dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fidudiirio, nos termos dest? Contrato, estendendo-

s¢ referida renincia a quaisquer direitos de preferéncia ou direitos felativos A posse indireta /
das A¢Bes Alienadas Fiduciariamente por parte do Agente Fiduciarip, &
6.8. Na hipotese de excussio ou execugio das Acgoes Aicnadas Fiduciariamente, o

Alienante Fiducidrio, neste ato, de forma irrevogavel e irretratayel, renuncia ao seu direito de
sub-rogagio com relagio a todos os direitos, agdes, privilégiob ¢ garantias originalmente de

titularidade dos Debenturnistas, proporcionais a I].iquidagﬁ( das Obrigagdes Garantidas .
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decorrentes da excussio em questio, objeto da aplicabilidade dos artigos 346 ¢ seguintes do
Cédigo Civil, ficando acordado, desde ji, que o Alienante Fiduciirio ndo tera, apds a
liquidagao parcial ou integral das Obrigagdes Garantidas, qualquer pretensio ou direito de
agdo para reaver () da Companhia, qualquer valor pago com relagio is Obrigagdes
Garantidas; e/ou (i) do terceiro adquirente das AcgGes Alienadas Fiduciadamente, qualquer
valor pago com relagio 4 alicnagiio ¢ transferéneia das Agdes Alienadas Fiduciariamente.

69. O Alienante Fiducidrio reconhece, ainda, que a auséncia da referida sub-rogacio nio
implicard em enriquecimento sem causa por parte da Companhia ¢/ou do terceiro adquirente
das Ages Alienadas Fiduciaramente, considerando-se que: (i) o Alienante Fiducidrdo é
beneficidrio indireto das Debéntures; (ii) em caso de execugio ou excussiio da garantia objeto
do presente Contrato, a renfincia & sub-rogagiio implicard na maior valorizagio das Ag¢des
Alienadas Fiduciatiamente excutidas; e (iify qualquer valor residual decorrente da alienacio das
Agdes Alienadas Fiduciariamente serd restituido ao Alienante Fiduciirio, apds pagamento
integral de todas as Qbrigacdes Garantidas.

6.10. A cventual excussio parcial da presente Alicnagio Fiducidria niio afetard os termos,
condigdes e protegdes em beneficio dos Debenturistas previstos neste Contrato, bem como
oo implicard na liberagio da Alicnagio Fiduciita ora constitida, sendo que o presente
Contrato permanccerd em vigor até a data de liquidagio e integral quitagio de todas as
Obrigagtes Garantidas.

6.11. O Alienante Fiduciido rcconhece e concorda que, mediante a declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciirio poderd excutir ou de outra
mancira dispor das A¢des Alicnadas Fiduciatiamente, desde que observados es termos e
condigdes desta Cldvsula V1. Observados tais tetmos, o Alienante Fiducidrio reconhece que a
excussdo das Agdes Alienadas Fiduciariamente poderi ocorrer em condigdes menos
favoraveis do que aqueles que podceriam ser obtidas por meio de uma venda sob circunstineias
normais

6.12. O Alienante Fiduciirio desde ji concorda e se obriga a: (i) somente apds a integral
quitagio das Obrigagdes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia em decorréncia de
qualquer valor gue tiver honrado nos termos deste Contrato; ¢ (i) caso receba qualquer valor
da Companhia em decorréncia de qualguer valor que dver honrado nos termos deste Contrato
antes da integral quitagio das Obrgagoes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ans Debenturistas, nos termos da Escrdtura de
Emissfo.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DO ALIENANTE FIDUCIARJO E DA
COMPANHIA
7.1.  Sem prejuizo das demais obrigaghes assumidas neste Contfato, na Escrituza de

Emissfo ou em lei, o Alienante Fiduciario ¢ a Companhia, de forma sofidaria, obrigam-se a:

L manter todas as avtorizaches necessdrins 2 celebragio deste Contrato e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garang

vilidas, cficazes ¢ em pleno vigor;
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1I. manter a Alienagio Fiducidria existente, vilida, eficaz, exigivel e em pleno vigor, sem
qualquer restrigio ou condigio;

I defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agio, procedimento ou
processo que possa, de qualquer forma, ter um efeito adverso relevante para os Debenturistas,
ou alterar a alienagio fiducidria em garantia objeto deste Contrato, as Acdes Alicnadas
Fiduciariamente, os Titulos e Direitos Adicionais, este Contrato, c/ou o integral e pontual
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, bem como informar imediatamente o Agente
Fiducidrio sobre qualquer ato, agio, procedimento ou processo a que se refere este inciso;

IV.  informar a0 Agenie Fiduciirio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
momento em que tenha tomado conhecimento do respectdvo evento, sobre a ocorréneia de
um Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissio;

V. tratar qualquer sucessor do Ageate Fiducidrio como se fosse signatirio original deste
Contrato ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direitos ¢ prerrogativas atribuidos 20 Agente Fiduciario nos
termos das Documentos das Obrigacdes Garantidas;

VI.  praticar todos os atos ¢ firmar todos os documentos necessirios 4 manutencio dos
direitos dos Debenturistas decorreates deste Contrato;

VII.  mediante solicitagiio do Agente Fiducidtio, {a) abrir conta vinculada de titularidade do
Alienante Fiduciirio, na qual serfic depositados os recursos recebidos em decorréncia: (i) da
cxcussio das Agdes Alienadas Fiduciariamente, nos termos da Clausula 6 acima; e/ou (i) dos
Dividendos, nos termoas da Clausula 5.5 acima (“Conta Vinculada™y; (b} ceder fiduciariamente
aos Dechenturistas, representados pelo Agente Fiduciado, os direitos creditérios de sua
titularidade contra a instituigio financeira na qual a Conta Vinculada estd mantida, pelos
recursos maatidos em depasito na Conta Vinculada, observado que sera vedado ao Alienante
Fiducidrio emitir cheques, realizar movimentagio da Conta Vinculada por meic de cartio de
débito ou ordem verbal ou eserita ou qualquer outra movimentagiio dos recursos depositados
na Conta Vinculads, sendo a Conta Vinculada movimentada pela instimigiio financeira na qual
a Conta Vinculada estd mantida, dniea ¢ exclusivamente mediante ¢ recebimento de
notificagio do Ageate Fiducidrio; e () nio alterar, encerrar, ou constituir Onus sobre, a Conta
Vinculada au permitir que seja alterada qualquer ctausula ou condigiio do respectivo contrato
de abertura de conta corrente relativo 4 Centa Vinculada, nem praticar qualquer ato, ou
abster-se de praticar qualquer ato, que pessa, de qualquer forma, resultar pa alteragio,

encerramento ou oneragio da Conta Vinculada, ou na alteragiio, cxpressa ou wéita, dos
respectivos contrato de abertura de conta corrente ou, ainda, na genitacia de” direitos do
Alienante Fiducidrio sob tal contrato;

VIIL  solicitar 4 institnicko financeira responsavel pela manutengio da Gohnea Vinculada que
envie mensalmente a0 Agente Fiducidrio um extrato da Conta Vinculada /caso exista;

IX.  observar a manutencio do Limite Minimo nos termos deste (fontrato e promover, se
necessario, seu reforgo, nos termos da Clausula3 acima;
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X. ndo cclebrar qualquer acordo que, de qualquer forma, direta ou inditetamente, vincule
ou possa criar qualquer Onus sobre as Acoes Alienadas Fiduciariamente;

XI.  nZo praticar ou concorrer na pritica de qualquer ato, que resulte na perda, no todo ou
em parte, de seus dircitos sobre as Agdes Alienadas Fiducianamente, bem como de qualquer
outra operagdo que possa restringir qualquer dircitos dos Debenturistas, represeatados pelo
Agente Fiducidrio; ¢

XIL.  ne easo da cletiva declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Cliusula 6.24 da Escritura de Emissiio ou do vencimento final das Obrigacdes Garantidas
sem que os respectivos pagamentos tenham ocomride, niio obstar a  realizagio e
implementagiio, pelo Agente Fiduciirio, de quaisquer atos que sejam por este considerados
COmO necessinos ou convenientes 3 cxcussio da Alienagio Fiduddria e 3 salvaguarda dos
direitos, interesses ¢ garantias dos Debenturistas.

7.2, O Alienante Fiduciario, is suas expensas, celebrari os documentos ¢ instrumentos
adicionais necessirios que venham a ser cxigidos pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, de ternpos em tempos, para permitir que o Agente Fiduciirio proteja os
direitos ora constituidos no que diz respeito as Agdes Alienadas Fiduciariamente 2 aos Tiulos e
Direitos Adicionais, no todo ou em parte, ou o exercicio por parte do Agente Fiducidrio de
quaisquer dos dircitos, poderes ¢ faculdades a cle awribuidos pelo presente Contrato.
Adicionalmente, o Alienante Fiducidrio defenderd, as suas expensas, todos os direitos e
interesses dos Debenturistas com relagio as Agdes Alienadas Fiduciariamente e aos Tilos ¢
Direitos Adicionais, contra eventuais reivindicagbes e demandas de quaisquer terceiros.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1.  Além das demais obrigagGes previstas neste Contrato, na Escritura de Emissiio ou em
lei, o Agente Fiduciario obriga-se a:

L verificar a regularidade da constituigio da alienagio fiducidria objeto deste Contrato, o
atendimento ao Limite Minimo, e sua exequibilidade;

1. observar 0s procedimentos de controle de Limite Minimo, de acordo com o disposto
na Cldusula 111 acima;

111 celebrar aditamentos a este Contrate nos termos aqui previstos, i clusive em
decorréncia de liberagha parcial ou de reforge da alienagio fiduciria objeto deSte Contrato,
nos termos da Clausula 11T acionn; e

izem scus créditos,
do o disposto neste

IV tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas «
incluindo a excussiio da alienagio fiduciiria objeto deste Contrato, obse
Contrato e na Escritura de Emissao.
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CLAUSULA IX
DECLARAGCOES E GARANTIAS DO ALIENANTE FIDUCIARIO E DA
COMPANHIA

9.1. O Alienante Fiduciirio ¢ a Companhia, de forma solidiria, neste ato, declaram em
cardter irrevogavel e irretratavel que

L o Alienante Fiduciido ¢ fundo de investimento em participagdes, devidamente
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras, incluindo a regulamentagio da CVM;
¢ a Companhia ¢ sociedade devidamente ogganizada, constituida ¢ existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registco de companhia aberta

perante a CVM;

IL estio devidamente autotizados ¢ obtiveram todas as autorizagbes, inclusive as
societinias, regulamentares, regulatérias e de terceiros, conforme o caso, necessdrias a
celebragiio deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas de que sio
paric ¢ 20 cumprimento de todas as obrigagSes aqui ¢ ali previstas, tendo sido plenamente
satisfcitos todos os requisitos legais, societirios, regulamentares, regulatétios e de terceiros,
conforme o caso, necessarios para tanto;

Il os representantes legais do Alienante Fiduciddo e da Companhia que assinam este
Contrato ¢ os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas de que sdo parte t8m poderes
estatuticios, regulamentares ¢/ou delegades para assumie, em nome do Alienante Fiduciito
ou da Companhia, conforme o caso, as obrigacdes aqui ¢ 2li previstas e, sendo mandatitios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

IV.  este Contrato ¢ os demais Documentos das Obrigagoes Garantidas de que siio parie ¢
as obrgagoes aqui e ali previstas constituem obrigagoes licitas, vilidas € vinculantes, exigiveis
de acordo com os seus respectives termos, observadas as leis de faléncia, insolvéncia,
recuperagio judicial ou extrajudicial e leis similares apliciveis que afetemn direitos de credores
de modo geral, com torga de titule executivo extrajudicial nos termos do Artigo 784, incisos 11
e 111, de Codigo de Processo Civils

V. a celebragio, os termos e condigdes deste Contrato ¢ dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas de que sio parte ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previsias
{a) niio infringem o regulamento do Alienante Fiducidno ou o estatuto social/da Companhia;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Alienangé Fiduciido ou a
Comparhia seja parte ou pele qual qualquer de seus bens ¢ propriedades esteja vinculado;
() niio resultaric em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigicio estabelecida em
qualquer desses coatratos ou instrumentos; ou (i) rescisiio de qualgler desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultario na criagio de qualquer Onus sobre Jualquer ative ou bem do
Alienante Fiducidrio {excero pela Alienagio Fiducidria) ou da Copnpanhia; (€} nio infringem
qualquer disposigio legal a que o Alicnante Fiduciario ou a Confpanhia ou qualquer de seus
bens esteja sujeito; ¢ {f) ndo infringem qualquer ordem, decisid
judicial ou arbitral que afete o Alienante Fiducidto ou a Compa
ou propriedades;

/!

ou sentenga administrativa,
hia ou qualquer de scus bens
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VL na data de celebragio deste Contrato, ¢ valor do capital social da Companhia,
totalmente subscrito ¢ integralizado, ¢ de R$ 1.207.127.853,99 (um bithiio, duzentos ¢ scte
milhdes, cento ¢ vinte ¢ sete mil, oitocentos ¢ cinquenta ¢ trés reals € noventa ¢ nove
centavos), representado poc 90.373.497 (noventa milhdes, trezentas ¢ setenta ¢ trés mil,
¢uatrocentas e noverta e sete) acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, das quais
88.990.128 (oitenta e oito rthées, novecentas ¢ noventa mil, cento e vinte e oito) agdes
ordindrias sio representativas do capital social votante da Companhia ¢ 1.383.369 (um milhio,
wezentas € oitenta e trés mil, trezentas ¢ sessenta ¢ nove) agdes ordindrias estiio mantidas em
tesouraria da Companhia, ¢ nio existem quaisquer opgdes, direitos de preferéncia ou
quaisguer outros direitos de emissio ou subscrigio de agBes ou de valores mobilidrios
conversiveis em agdes de emissio da Companhia, exceto pelas 9.146.718 (nove milhées, cento
e quarenta ¢ scis mil, setecentas ¢ dezoito) opgdes de compra de agdes direcionadas aos seus
principais executivos, conforme aprovado pelo conselko de administragio da Companhia;

VIL. o Alicnante Fiducidrio ¢ titular de 86.414.051 (oitenta e scis milhdes, quarrocentas e
catorze mil, cinquentz e uma) agdes ordindrias de emissio da Companhia, representativas de
95,62% (noventa ¢ cinco inteiros e sesseata e dois centésimos por cento) do capital social total
da Companhia;

VIIL. o Alienante Fiduciério ¢ o tinico e legitimo beneficidrio, titular e possuidor das Acdes
Alienadas Fiduciadamente, que se ¢ncontram livres e desembaragadas de quaisquer Onus, nio
cxistindo contra o Alienante Fidudirio ocu a Companhia qualquer agfio ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar a
Alienagio Fiduciria;

IX. mediante a averbagiio e registros 2 que se refere a Cliusula 11 deste Contrato, a
Alienagio Fiducidria serd devidamente constituida ¢ vilida nos termos das leis brasilcicas;

X mediante a averbagio e repistros a que se refere 2 Clinsula 2.1 acima, a Alienacio
Fiducidria constituitd, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
propredade resolivel, vilida e eficaz, exigivel e exequivel sobre as Agdes Alienadas
Fiduciariamentre:

XI. tém plena ciéncia ¢ concordam com os termos ¢ condigdes da Escritura de Emissio,
inclusive, sem qualquer hmitagio, com os Eventos de Inadimplemento, os quais podem
acarretar o vencimento antecipado das dividas decorrentes da Esceituza de Emissio, garantida
pela presente Alienagio Fiducidria, com a imediata exigibilidade de tais dividas, acrescidas de
remuncragdo ¢ encargos moratdrios, tudo nos termos e condigbes previstos na Escritura de
Emissac ¢ neste Contrato;

- . - e
XIL  ndo se encontram estado de necessidade ou sob coaglio para celelirar este Contrato,
quaisquer outros contratos ¢/ou documentos relacionados, tendo as dis€ussdes sobre o objeto
do presente Contrato sido feitas, conduzidas ¢ implementadas por suxlivre iniciativa;

XIIL. renunciam neste ato a qualquer direite ou privilégio legal ou contratual que possa /
afetar 2 livre ¢ integral exequibilidade e transferéncia das Agdes/Alienadas Fiduciariamente no
caso de sua excussio, estendende-se tal rendncia, inclusivd e sem qualquer limitagio, a
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quaisquer direitos de preferéncia, de fag-along, drag-along ou outros previstos em lei ou em
qualquer documento;

XIV. exceto pelos registros a que se refere a Cliusula 2.1 acima, nenhuma aprovacio,
autorizagio, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou junto a qualquer tribunal ou
outro Orgao ou agtncia governamental ou de qualquer tercciro se faz necessdria para a
constiluigio ¢/on manutengio da alienaghio fiducidria das A¢des Alienadas Fiduciariamente e
dos Titulos ¢ Direitos Adicionals; e

XV.  todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato foram outorgados como
condigio do negdcio ora contratado, em cardter irrevogivel ¢ irretrativel, nos termos dos
artigos 683, 684 e 685 do Cédige Civil.

CLAUSULA X
COMUNICAGCOES

10.1. Todas as comunicagbes realizadas nos termos deste Contrato devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serio consideradas
reccbidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de reccbimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicacbes
feitas por fac-simile ou corrcio eletednico serfio consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicative {recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver scu enderego alterado:

Se para o Alienante Fiducidrio;

APX Brazil Fundo de Investimento em Participagbes

A/C.: Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.
Av. Paulista, 1.111, 2% andar (parte)

01311-920, Sio Paulo - SP

A Maceelo Moreira

Telefone: (11) 4009-2787

Email: marcelo.morciradesousai@eiti.com

Sc para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee DTVM Lida.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 0 3,900, 10® andar, Itaim Bibi
04538-132, Sio Paulo - SP

At Sra, Viviane Rodrigues / Sra. Tatana Lima
Telefoner (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613
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Sc para a Companhia:

Tivit Terceirizagio de Processos, Servigos e Tecnologia SA.
Avenida Prefeito Carlos Ferreira Lopes, n® 490

08773-490, Mogi das Cruzes - SP

At 5r, Odande Silva Pereira

Telefone: (11) 3757-2787/ (11) 99146-0378

Email: orlando.pereira@tivit.com.br

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

1Ll Anexo. O documento anexo a este Contrato constitui parte integrante ¢ complementar
deste Contrato.

11.2, Para os fins deste Contrato, “Dia Usil? significa qualquer dia da semana, exceto
sibados, dorningos e feriados declarados nacionais. Quando 2 indicagio de prazo contado por
dia na presente Escriturz niio vier acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o
prazo ¢ contado em dias corridos.

11.3.  As obrigagdes assumidas neste Contrato tém caditer irrevogivel ¢ icretratdvel,
obrigando as partes ¢ scus eventuzis sucessores, a qualquer tiulo, ao seu integral
cumprimento.

11.4.  Qualquer alteragiio dos termos c condigbes deste Conirato somente serd considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

11.53. A iovalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste
Contrato  niio afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas ¢ eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio
de invalidade ou nulidade de qualquer clédusula deste Contrato, as partes se obrigamn 2 negociar,
no menor prazo possivel, em substtui¢io 4 clausula declarada invélida ou aula, a inclusio,
neste Conirate, de termos ¢ condiges vilidos que reflitam os termos ¢ condigdes da cliusula
invalidada ou nula, observados a intengiio ¢ o objetivo das partes quando da negociagiio da
clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere,

11.6. Qualquer rtolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sernpre
considerado mera lLiberalidade, ¢ nio configurari rentincia ou perda de qualques - diveito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferdos (inclusive de marfdato), nem
implicard novagio, alteragio, transigéncia, remissio, modificagio ou redugieg” dos direitos ¢
obngacdes daqui decorrentes.

11.7. O Alienante Fiduciirio ¢ 2 Companhiz, de¢ forma solidiria, desd¢ j4 concordam, como
condigio deste Contrato, no que lhes disser respeito, nos termos dgste Contrato, a tomar
todas ¢ quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documentos fiecessdrios ou desejiveis
i formalizagio e, se for o caso, 1 excussio das Agbes Alicnadas Fidutiariamente, obrigando-se
a udo praticar ¢/ou ratificar de modo a possibilitar ac Agente Fidcidrio ¢ aos Debenturistas
o exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste Contratg.
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11.8.  Qualquer custe ou despesa eventualmente incorrido pelo Alienante Fiducidrio e/ou
pela Companhia no cumprimento de suas obrigagées previstas em qualquer dos Documentos
das Obrigagdes Garantidas serd de inteira responsabilidade da Companhia, sendo certo que os
custos e despesas acima de RE 10.000,00 (dex mil reais) deverfio ser previamente aprovados
pela Companhia, nio cabende ac Agente Fiducidrio ¢/on aos Debenturstas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembelse.

1.9, Qualquer custo cu despesa comprovado e razoivel incorrido pelo Agente Fiducidrio
¢fou pelos Debenturistas, em decorréneia de processos, procedimentos ¢/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 constituicio, manutengiio ¢/ou liberagio da Alienagio
Fiducidria ¢ a0 recchimento do produto da exenssio das A¢des Alienadas Fiduciadamente serd
de responsabilidade integral da Companhia, devendo ser reembolsado a0 Agente Fiducidric
e/on aos Debenturstas, conforme o caso, imediatamente apds a data de recebimento de
notificagiio neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciitie e/ou pelos Debenturistas,
observado que as despesas e os honeririos advocaticios decorrentes de cobranga judicial serio
determinados pelo juiz ou tribunzl, conforme o caso.

11.10. Qualquer importincia devida ao Agente Fiductirio e/ou aos Debenturistas nos termos
deste Contrato deverd ser paga nos termos previstos nos respectivos Documentos das
Obripagtes Garantidas, vedada qualquer forma de compensacio por parte do Alienante
Fiduciério e/ou da Companhia.

11.11. As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial, nos rermos
do Artigo 784, incisos 11 e IT], do Codigo de Processo Civil.

11.12. Para os fins deste Contrato, as Partes poderio, a sen critério exclusivo, requerer a
execugio especifica das Obrigacdes Garantidas, inclusive dos compromissos e obrigagdes
decorrentes deste Contrato, nos termos dos artigos 497, B0G6 ¢ 815 do Cédigo de Processo
Civil.

11.13. Em caso de substituigio do Agente Fiducidrio, as partes desde j4 concordam, sem
qualquer ressalva ou restrigiio, que os direitos e poderes ora conferidos ac Agente Fiduciirio
nos termos deste Contrato poderio ser exercides pela instituigio que, nos termos da Fscrinura
de Emissio, vier a substituir o Agente Fiducidrio, independentemente de alteragio desie
Contrato, obngando-se as partes a providenciar o aditamento deste Contrato no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de substituicio do Agente Fiducidrio, devendo ser
observados os procedimentos previstos na Clausula 2.1 acima.

11.14. O preseate Contrato serd regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

11.15. As Partes elegem, por cste ato, o foro da Cidade de Sio Paulo, Estadd de Sio Paulo,
para dirimir quaisquer litigios decorrentes do presente Contrato.

O presente Contrato é firmado por cada uma das Partes em 4 {quatro) vias, de igual teor ¢
forma, juntamente com duas testemunhas.

Sio Paulo, 16 de janciro de 2017.
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ANEXO 1

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

A tabela abaixo, que resume certos termos das Obrigacdes Garantidas, foi elaborada pelas
Partes para fim de dar atendimento i legislagio aplicivel. Ne entanto, a presente tabela ndo se
destina 2 ~ ¢ nfio serd interpretada de modo 2 — maodificar, alierar, ou cancelar ¢ substituir os
termos e condigdes cfetivos das Debéntures ¢ das demais Obrigagées Garantidas 2o longe do
tempo, tampouco limitari os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, nos termos do presente Conteato.

Valor Principal: R$ 83.000.000,00 (oitenta e teés milhdes de reais), equivalentes a
8.300 (oito mil ¢ trezentas) Debéntures, cada uma com valor
nominal unitirdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissiio, conforme previsto na Escritura de Emissio.

Remuneragio: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série nio
serd atualizado. Scbre o Valor Nomina! Unitirio ou o saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das
Debéntures incidirio juros remuneratdrios correspondentes 2
variagiio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ac ano, base
232 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias tets, caleuladas e
divulgadas diaramente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internct (http;//vww.cetip.com,br)
(*Taxa DI}, acrescida  exponenciaimente da  Sobretaxa
{conforme definido abaixe) (a Taxa DI, em conjunto com a
Sobretaxa, “Remuneracio™), caleulados de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes
sobre ¢ Valor Nominal Unitirio ou o salde devedor do Valor
Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures desde a
Data de Emissfio ou 2 data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sen
efetivo pagamento.

Sobretaxa. A sobretaxa, a ser acrescida 4 Taxa DI, para a
determinagio da  Remuneragio, seri  cquivalente a  um
determinado percentual ao ano, ager definide de acozdo com os
critérios abaixo {“Sobretaxa’ ’)

L durante tode o prmeito Pedode de Capitalizagio
(conforme definide na Escfra de Emissio), 2 Sobretaxa serd
equivalente a 2,60% (doi¢ inteiros e scssenta centésimos por
cento) a0 ang; ¢

1L em cada um dgs demais Periodos de Capitalizagio e
durante todo o respectivo Periodo de Capitalizacio, observado o
disposto na Escritura Je missao, a Sobretaxa serd equivalente a:
Gy 3,10% (teds ingeiros e dez cemiésimos por cento) ao ano,




s¢ a relagio entre Divida Liquida (conforme definido na Escritura
de LEmissic) ¢ EBITIA (conforme definido na Escritura de
Emissio) for igual ou maior que 2,5 (dois virgula cinco) vezes ¢
menor que 2,75 {dois virgula setenta e cinco) vezes;

(b)  2,85% (dois inteiros ¢ oitenta ¢ cinco centésimos por cento)
a0 ano, se a relagio entee Divida Liquida ¢ EBITDA for igual ou
maior que 2,0 {duas) vezes ¢ menor que 2,5 (dois virgula cinco)
veRes; ©

(€ 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao
ano, sc a relagio entre Divida Liquida ¢ EBITDA for menor que
2,0 {duas) veaes.

Pagamento do Valor Nominal O Valor Neminal Unitirio das Debéntures serd pago em 3 (trés)

Unitario;

Pagamento da Remuneracio:

Prazo e Data de Veocimenoto:

Encarpos Moratorios:

Vencimento Antecipado:

parcelas, a partir do 18" (décimo oitavo) més contado da Dara de
Emissio, nos percentuais ¢ de acorde com o cronograma de
pagamento estabelecido na Escritura de Emissio {cada uma,
“Data de Amortizagio™), ressalvadas as hipéteses de Vencimento
Antecipade, de Resgate Antecipado Facultativo Total on
Amortizacio Aatecipada Facultativa previstas na Escritura de
Emissiio.

A Remuncragiio serd paga semestralmente a partlr do 6” (sexto)
més contado da Data de Emissiio, sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de julho de 2017 ¢ o udlimo na Datz de
Vencimento.

O prazo das Debéntures serd de 3 (1rés) anos contados da Data
de Emissio, vencendo-se, pottanto, em 16 de janciro de 2020.

Ocorreado impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida nos Debenturistas, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rtu tempords desde a Data de Emissio
ou a data de pagamente de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, alé a data de seu efetivo pagamento, sobre
todos ¢ quaisquer  valores em  atraso,  incidirfio,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagic judicial
au extrajudicial, (i) multa moratoria de 2% (dois por cento); e
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetive pagamento.

As obrigagdes da Cedente constdntes da Escritura de Emissfio
poderiio ser declaradas antecipddamente vencidas nas hipdteses
indicadas na referida Escritura/de Ernissfio.

Resgate Antecipado lfacultativo Sujeito ao atendimento das ¢ondigdes abaixo, a Cedente podera, a
Total e Amortizagiio seu exclusivo critério, realifar, a qualquer tempo 2 partir da Data

Antecipada Facultativa:

de Emissio (exclusive), ¢f mediante aviso prévio de 15 (quinzc)
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Dcbéntures, com ¢ consequente cancelamento  de  tais
Debéntures, ou amortizaghes antecipadas sobre o saldo devedor
do Valor Nominal Unititio da totalidade das Debéntures,
mediante o pagamente do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéamres, no caso do resgate, ou de parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitatio das Debéntures,
limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéatures, no caso de amortizacio,
acrescido da Remuneragio, erlealada pro rata femports desde a Data
de Emissio ou n data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sew
efetivo pagamento, conforme o caso, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate ou da amortizagio, conforme o
caso (observado que, exclusivamente para fins de cilculo do
prémio, tanto no caso de resgate quanto no caso de amortizacio,

nio seri computado o valor da Rem ¢io), conforme
estabelecido na Escritura de Emissio.
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