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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAQ FIDUCIARIA EM G TIA
DE ACOES DE EMISSAO DA TIVIT TERCEIRIZAGAO DE PROCE ,
SERVIGOS E TECNOLOGIA SA. E OUTRAS AVENCAS

Sdo pattes neste “Instrumento Particular de Alienagio Fiduciiria em Garantia de Agbdes de
Emissiio da Tivit Terccirizagio de Processos, Sexvigos e Teenologia S.A. e Outras Avengas™,
datado dc 16 de janeiro de 2017 (“Contratg™):

1L

111

Como outorgante da Alienagio Fiducidria {(conforme definido abaixo),

APX BRAZIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, fundo
de investimento em pacticipagdes constituido sob a forma de condominio fechado,
registrado perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVIM™), inscrite no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministédo da Fazeada (“CNPJ/ME7) sob o
n° 11.709.823/0001-07, neste ato representado por seu administrador, Citibank
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, neste ato representada
nos termos de scu estatuto social (“Alienante Fiduciirio™); e

como outorgado da Alienaciio Fiduciddia ¢ agente fiducidrio, nomeado na Escritura de
Emissio (conforme definido abaixo), representando a comunhio dos Debenturistas

{conforme abaixo definido):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, socicdade limitada, com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10°
Andat, Itaim Bibi, CEP 04538132, inscrita no CNTJ /MF sob o n® 67.030.395/0001-
46, nestc ate representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pigina de assinaturas do presente

instrumento (“Agente Fiduciario

)

como intervenicnte anuente, na qualidade de companhia emissora das Agoes Alienadas

Iiducianamente:

TIVIT TERCEIRIZAGAC DE PROCESSOS, SERVICOS E TECNOLOGIA
S.A., sociedade por agdes sem registro dc companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de Mogi das Cruzes, estado de Sdo Paulo, na Avenida Prefeito Carlos
Ferrcira Lopes, n® 490, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.073.027/0001 33, ncste a0
representada nos teemos de seu estatuto sodial (“Tivit” ou “Companhia”);

Termos iniciados por letras maidsculas utilizados nesy Contrato quec ndio cstiverem aqui

definidos tém o significado que lhes foi atdbuido no ©

“Tnstrumento Particular de Escritura da

2 Emjssio de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, da Espécie com Garantia

Real, em Série Unica, para Distribuigio Piblica com,
de Processos, Servigos e Tecnologia $.A.” (“Escrd

ade B

missao”).

’

NIV

14} TABEIAO g-‘uoms-vwné
AUTENTICACAG:

sta cria) expdpiDAlPELO dARTORIO,
ONFERE CDM O DRIG{NAL . bou FE.

sPauo \¢ 7 JUN 207

. e.com.br
70M16 BICUDO, 64 - PINKEIROS

g 10-5A0 PAULO -SP~TEL: 3065-4500
VALIOO SOMENTE COM 0 SELQ DE AUTENTICIDADE

sforcos Restritos, da Tivit Terceirizagio




109 Ofcial Je Registra de Titahors £
Cvit de Pessoa Junidica de Sdo P

Microfilme N, 2.122

CONSIDERANDO QUI

(A}  em 13 de janeiro de 2017, a Tivit, na qualidade dc companhia emissora, ¢ o Ageate
Fiducidrio, na qualidade de representante dos debenturistas subscritores e adquirentes das
Debénrures {cenforme definido abaixe) (“Debentutistas™), celebraram a Escritura de Emissiio,
por meio da qual a Tivit reatizou sua 2* (scgunda) emiss3o, para distribuigiio publica, com
csforgos restitos de colocagio, de B8.300 (oito mil e irezentas) debéntures simples, nfio
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série nica, todas nominatvas ¢
escriturais, com valor nominal unitirio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de sua emissac
(“Debéntures™), petfazendo ¢ montaate total de R$ 83.000.000,00 (oitenta ¢ trés milhdes de
reais) na respectiva data de emissio das Debéntures;

) o Alienante Fiducidrio é legiimo titular de 86.414.051 (oitenta e seis milhes,
quatrocentas e catorze mil, cinquenta ¢ uma) agdes ordiniras de emissio da Companhia,
representativas de 95,62% (noventa e cinco inteiros e sessentz ¢ dois centésimos por cento) do
capital social total da Companhia; e

(C)  em garantia do fiel, correto, integral ¢ pontual cumprimento das obrigagbes assutnidas
pela Companhia perante os Debenturistas no &mbito da Escritura de Emissio, o Alienante
Fiduciario se comprometeu, em cardter itrevogivel ¢ itretrativel, 2 alienar fiduciariamente em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidro, as Agbes Alicnadas
Fiduciariamente (conforme definidas abaixo) e seus respectivos proventos decorrentes do
fluxo de dividendos e juros sobre capital proprio, bem como todos os frutos, rendimentos e
vantagens que forem atribuidas s Agbes Alienadas Fiduciariamente;

RIiSOLVEM as Partes, de comum acordo ¢ na melhox forma de direito, celebrar o presente
Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes.

CLAUSULA X
CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

1.1.  Em garantia do correto, ficl, integral ¢ pontual cumprimento de todas as obrigagGes
pecuniarias da Tivit assumidas peraate os Debenturistas no dmbito da Escritura de Emissao ¢
dos demais documentos relacionados A emissio decorrentes da Escritura de Emissio,
conforme prorrogados, alterados efou aditados de tempos em tempos, incluindo, sem
limitacio, os valores devidos com relagio as Debéntures a titule de principal ¢ remuneragio,
todos os encargos moratdrios, multas decorrentes de evenmal afraso, pela Tivit, no
cumprimento de suas obrigages pecuniirias relacionadas s Debé&ntures e todos os eventuais
tributos, despesas ¢ custos devidos pela Tivit com relagio as Adebéntures, incluindo, gastos
com honoririos advocaticios, depositos, verbas indenizatorids, custas ¢ taxas judicidrias ou
extrajudiciais (“Obrigacbes Garantidas”), o Alienante Fidlciado, por cste Contrato ¢ na
melhor forma de direito, nos termos do artigo 40 da Lei das Sodedades por Agdes, do artigo
66-B da Lei 4.728, com a nova redagio dada pele artigo p5 da Lei n°, 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, do Decreto-Lei n® 911, d¢ 17 de outubro de 1969, conforme
alterado (“Decreto-Lei 9117), dos artigos 18 a 20 da Leifn® 9.514, de 20 de novembro de 1997
¢, conforme aplicivel, do artigo 1.361 ¢ scguintes da Léi n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada (“Codigo Civil™), aliena } uansfere fiduciariamente aos Debenturistas,
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representados pelo Agente Fiducidro, em cariter irrevogivel e irrctrativel, a propricdade
fiducidria, o dominio resolitvel e a posse indireta (permanecendo o Alienante Fiduciirio com a
posse dircta) dos seguintes bens e direitos (em conjunto, “Alienacio Fiducidria™):

I 3.907.339 (irés milhdes, novecentas ¢ sete mil, trezentas e trinta ¢ nove) agoes
ordinadias de emissio da Companhia e de titulatidade do Alienante Fiduciirio, representativas
de 4,32% (quatro inteiros e tinta ¢ dois centésimos por cento) do capital social total da

Companhia (“Agdes Alienadas Fiduciariamente™);

It quaisquer agdes eritidas (a) em substituigio as agdes indicadas no inciso [ acima,
inclusive em decorréneia de desdobramentos cfou grupamentos ou operagiio socictiria
envolvendo a Companhia nos termos previstos na Escritura de Emissio ¢ neste Contrato (em
conjunto, “Documentos das Obrigacdes Garantidas™); ¢ (b) em decorréncia de bonificages
relacionadas as acdes indicadas no inciso I acima (sendo que tais novas agbes, valores
mobilidros ¢ demais direitos passario a integrar autommaticamente a definigio de “AgGes
Alienadas Fiduciariamente™);

11 o direito de subscricio de novas agdes representativas do capital social da Companhia,
bénus de subscrigio, debéatures conversiveis, partes bencficidrias, certificados, titulos ou
outros valores mobiliddos conversiveis em acdes, relacionados 4s agdes indicadas no inciso I
acima; €

v todos os direitos relativos is 2c8es de emissio da Companhia mencionadas nos incisos
antetiores, incluindo mas nio se limitando ao direito ao recebimento de (a) dividendos; (b)
juros sobre capital préprio, reembolse de capital, proventos, frutos, benificagbes ou
preferdacias; e (¢) outras distribuicSes pagas aos acionistas nos termos do astigo 201 da Lei das
Sociedades por A¢des (sendo as alineas “a” a “c” acima denominadas, em conjunto,
“Dividendos™), observado o disposto na Cliusula 5.5 abaixo (sendo todos os bens, titulos,
valores mobilisrios ¢ direitos referidos no inciso I acima e neste inciso 1V serio doravante

denaminados, em conjunto, “Titulos ¢ Direitas Adicionais™).

1.1.1. Para os fins das alineas “II” e “III” da clavsula 1.1 acima, o Alienante
Jiducidrio obriga-s¢ a informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer um dos
eventos previstos nos referidos incisos, enviando-lhe copia de tedos os documentos reladvos
a0 respectivo evento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia. As Partes
obrigam-se a aditar o presente Contrato no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a ocorréneia
de qualquer um dos eventos descritos nas alineas “I” e “III” da Cliusula 1.1 acima, de forma
a incluir no objeto da presente alienagio fiducidria quaisquer agSes, valores mobilidrios ¢/ou
demais direitos decorrentes do respectivo evento.

1.1.2. As Obrigagdes Garantidas tém suas caracteristicas devidamente descritas no

Ancxo 1 a0 presente Contrato, em cumprimento ao disposto no artigh 66-B da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lgi 4.728%).

1.2. A Alienagio Fiducidria permanecerd integra, valida e em pleno vigor:
I até que as Obrigagdes Garantidas sejam integralmente g uitadas; @ k
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IL obscrvado o disposto na Cliusula 6 abaixo, até que a Alienagio Fiducidria seja
totalmente excutida, e os Debenturistas tenham recebido o produto da cxeussio das
Agbes Alienadas Fidudariamente e dos Tielos ¢ Diteitos Adicionais de forma
definitiva e incontestivel; ou

M. até que a liberagio da Alienagio Fiducidria seja autorizada por escrito, no todo ou em
patte, pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidtio, nos termos da
Clavsula 3.3.2 abaixo.

1.2.1. A liberagio das AgGes Alienadas Fiduciariamente, por meto de averbagio nesse
sentido no extrato da conta de depdsito de agdes escriturais mantida perante 2 Itad
Cotretora de Valores S.A., na qualidade de instituiciio depositaria e escrituradora das agbes
de emissio da Companhia (“Ipstituicio Depositdra™, somente ocorrerd mediante o
recebimento, pela Comgpanhia ou pela Institvicio Depositina, conforme o caso, de
autorizagio dada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a ser fornecida no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos previstos na
Cldusula 1.2 acima.

CLAUSULA If
AVERBACOES E REGISTROS

2.1. O Alienante Fiducidrio ¢ a Companbhia, de forma solidria, obrigam-se, 4s expensas da
Companhia, a:

L. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebragio deste Contrato ou
contados da data de celebragiio de qualquer aditamento a cste Contrato emn que
houver, conforme previsto neste Contrato, qualquer alteracio na quantidade ou
caracteristicas das AgGes Alienadas Fiduciadamente, apresentar ao Agente Fiducidrio
comprovagio de que a Instimigic Depositiria inseriu no extrato da conta de depdsito
da Companhia (¢, se emitidos, nos certificados representando as Acgdes Alienadas
Fiduciariamente), a seguinte declaragio: “Nor termor do Tnstrumento Partiondar de Alienagiio
Fiducidria em Garantia de Agoes de Emissio da Tivit Terceiriqapdo de Provessos, Servigos ¢
Tecnologia S.4., celebrads em 16 de janeiro de 2017 entre APX Bragyl Fundo de Investimento em
Particgpagies, Planner Trustee DTVM Itda, e Tivit Terceirizapdo de Processos, Servigos e
Teenologin S_A., e sens eventuats aditumentos, 3.907.339 (trés milbies, novecentas ¢ sete mif,
tresentas ¢ frinta ¢ nove) agies ordindriar de emiéssdo da Tt Terceiriqapdo de Processos, Servipor ¢
Teenologia S_A. ¢ de titularidade de APX Braggl Fundo de Investimento emr Participagtes {#APX
FIP"), assin como todos os bens, direitos, rendimentos ef ou valores recebidos it a serems recebidos on
de qualgner outra forma emtregues on pagos ae APX FIP, mediante a permuta, vessdo, venda ou
qualguer ontra forma de affenagdo destas agdes, incluindo quafign
riobiltdrios nos quais elas sefam convertidas, encontrams-se alienadas fidudariamente et favor dos
debenturistar subseritores ¢ adguirentes das debéntures da 2° ewissge da Tivie Terceirizupio de

Processas, Servigos ¢ Tecnologia S.A. (‘Debenturistas™), estido afienddar fiduciarianente ¢ sujeitas o /
L3

bens, Hinlos on valorer

restrighes de transferénia, de eneragio ¢ de volto, na forma previsid no contrate acima wencionado.
A disso, todar ar agbes mencionadas acima e os direitos delas deporrentes, exceelo bens, dividendos ¢
Juror sobre o capital priprio que ji tenham sido distribuidos em 16 de janeiro de 2017, periencentes
ap APX FIP, encontram-se aftenadas fiduciariamente aos Debenfurisiar ¢, portanto, nio poderio ser .
vendidos, cedidos, alienados, gravador on onerados, s0b gualgner forma, pelo APX FIP sem a prévia %
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e expressa aprovagdo dos Debenturistas, representados pela Planner Trustee DTVM Lsdei
qualidade ds agente fiducidrio, enguanto perduraren as condighes previstas na Fscritura de Emisedo”.

II. no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de celebragio deste Contrato ou
contados da data de celebragio de qualquer aditamento a este Contrato, apresentar no
Agente Fiducdidto comprovagio de que este Contrato ou o respective aditamento a
este Contrato fol registrado ou averbado, conforme o caso, nos competentes cartoérios
de registro de titulos ¢ documentos da Comarca de Sio Paulo, Estade de Sde Paulo, da
Comarca da Cidade de Mogi das Cruzes, Estado de Sio Paulo, e qualquer outro
domicilic em caso de eveatual alteragiio (“Cartérios de RTD); e

I1L no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado das averbagdes ¢ registros referidos
nos incisos I ¢ II acima, fornecer 20 Agente Fiducidrio copia do extrato de conta de
depésito da Companhia junto a Instimuicdio Deposititia evidenciande as referidas
averbagdes, bem como entregar este Contrato ou seu respectivo aditamento, conforme
o caso, devidamente registrado nos Cartéries de RTD, nfo se responsabilizando,
porém, o Alienante Fiducidrio ou 2 Companhia por eventuais atrasos do respectivo
registro ou averbagio decorrentes cxclusivamente de agio ou omissio de quaisquer
dos Cartdrios de RTD.

2.2.  Na hipdtese de o Alienante Fidudiario ¢/ou 2 Companhia nfo promoverem, ou nio
fazerem com que a Institvigio Deposititia promova, conforme o caso, a averbagio da
alienagio fiduciiria das A¢tes Alicnadas Fidudiariamente e dos Timlos e Direitos Adicionats
no prazo estipulado neste Contrato ou o registro deste Contrato e seus cventuais aditamentos
nos Cartérdes de RTD, conforme previsto na Clausula 2.1 acima, o Agente [idudiario fica
desde j4 autorizado e constitido de todos os poderes, de forma irrevogivel e irretratdvel,
para, em nome ¢ As expensas da Companhia, como seu bastante procurador, nos teemos do
artigo 653 e do parigrafo 1° do artigo 661, ambos do Cédigo Civil, a promover a averbagio da
alienagio fiducidtia das Acdes Alienadas Fiduciarismente e, quando aplicavel, dos Titlos e
Direitos Adicionais, instruir a Institui¢io Depositéria nesse sentido, conforme o caso, ou
promover o regisiro deste Contrato e seus eventuais aditamentos nos Cartdrios de RTD,
conforme previsto na Cliusula 2.1 acima, bem como promover as averbagbes do
cancelamento da presente alienagio fiducidria, no caso de niio integralizagio das Debénitures,
conforme instrugdes a serem passadas pelos Debenturistas, sem prejuizo da caractenzagiio de
inadimplemento por parte do Alienante Fiducidrio ¢/ou da Companhia.

2.21. O Alienante Fiduciirio e a Companhia se obrigam a manter a averbagio desta
Alienagio TFiduciida em plena vigéncia ¢ cfeito perante os Cartéros de RID até o
adimplemento integral das ObrigagSes garantidas.

2.3, O Alienante Fiduciitio ¢ 2 Companhia deveriio dar comprifnento, as suas expensas, a
qualquer outra exigéncia que venha a ser requerida de acordg com 2 legislagio aplicavel
necessiria A preservagio, constituigio, aperfeioamento ¢ prioridade absoluta da alienagio
fiducidria ora constituida, fornecendo 2 comprovagio do cumptimento da respectiva exigéocia
ao Agente Fiducidtio em, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis fapés o respectivo cumprimento.
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CLAUSULA I1i
LIMITE MINIMO DAS AQOES ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

3.1.  Até a integral quitagio das Obrigacdes Garantidas, o Alienante Fiducidrio obriga-se,
em cariter irrevogivel ¢ irrctrativel, sob pena de vencimento antecipado das Obrigagdes
Garantidas, a manter alienadas fiduciariamente, nos termos deste Contrato, a quantidade de
acdes ordindrias de emissio da Companhiz de titularidade do Alicnante Fiducidrio, cujo valor
agregado cotresponda a, no minimo, 125% (cento e vinte ¢ cinco por cento) do Saldo
Deveder das Debéntures (“Limite Minimo™), considerando que:

L o valor por agiio ordindria de emissio da Companhia correspondera ao Valor por Agio
Alienada Fiduciariamente (conforme definido abaixo); ou

II. se, cumulativamente, (2) em qualquer Data de Venficagio (conforme definido abaixo),
o EBITDA (conforme definido abaixe) for menor que o BBITDA relativo ao
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2016; e (b) o Agente
Fiducidrio assim solicitar ao Alienante Fiduciirio ¢ a4 Companhia {observado que a
prerrogativa prevista nesta alinea podera ser exercida até 3 (wés) vezes durante a
vigéncia deste Contrato), o valor por agio ordindria de emissio da Companhia
correspondera ao valor determinado em laudo de avaliagio da Companhia, 2 ser
preparado, 4s exclusivas expensas da Companhia, por instituicio financeira, a ser
escolhida pela Companhia, que esicja eatre s dez maiores bancos de investimento
brasileiros em termos de comissdes decorrentes de operagdes de fusdes ¢
aquisigGes, conforme dassificagio da Thomson Reuters, ou por firma de auditoria
independente, a ser escolhida pela Companhia, dentre Deloitte Touche Tohmatsu,
Exnst & Young, KPMG, PricewaterthouseCoopers on Grant Thornten.

3.1.1. Parz os fins deste Contrato:

I “Coatrole™ significa, com relagio a uma sociedade, cumulativamente, (i) a
tirularidade, de forma diteta ou indireta, da maioria das agdes ou quotas com
direito a voto da respectiva sociedade; ¢ (if) o poder de dirigic as atividades
sociais e odentar o funcionamente dos orgios da respectva sociedade. As
palavras correlatas a Controle t#m o mesmo significado;

1L “Demonstracoes Financeiras Consolidadas_da Companhia™ significamn (a) as

demonstragbes financeiras da Companhia consolidadas ¢ auditadas por

empresa de auditoria independente internacional e de pnmcxra linha eadastrada
nz CVM, relativas ao final de cada exercicio social, c(laoradas de acordo com
os principios contibeis previstos na legislagio e regulamentagio brasileiras em
vigor ou de acordo com os padrdes de contabilidgde denominados International

Financial Reporting Standards — IFRS, divulgados pelo International Accounting

Standards Board — TASB; e (b) as demonstragGes financeiras da Companhia

consolidadas ¢ com revisgo limitada por empresa de auditoria independente

internacional ¢ de primeira linha cadastrada za CVM, relativas ao final de cada
trmestre do cxercicio social (exceto pelo pltimo trimestre de cada exercicio

sacial), elaboradas de acordo com os principios contibeis previstos na !'

legislagic e regulamentagio brasijeiras em){wgor ou de acordo com os padrdes
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de contabilidade denominados Imernational Financial Reporting Standards — IFRS,
divulgades pelo International Accounting Standards Board - TASB;

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, com relagic 4 Companhiz ¢ a cada Perindo de Cileulo, © lucro
liquido consolidado acrescido, sem duplicidade do somatério dos seguintes
valores: (i) despesas financeiras liquidas; (if) imposto de renda, incluindo
imposto de renda corrente ¢ imposto de reada diferido, ¢ Contribuigio Sacial
sobre o Lucro Liquido ~ CSLL; (iii) depreciagio ¢ amortizagio (incluinde
amortizagio sem efeito caixa de desconto de divida, de custo diferide de
financiamento, igic ou outtas despesas diferidas); (iv) outras despesas e
receitas ndo operacionais; (v} comissSes ¢ despesas nio recorrentes incorridas
com aquisi¢des, ofertas de agdes ¢ financiamentos, limitados, em bases
consolidadas, a R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) por ano; (vi) despesas
sem efeito caixa relacionadas a planos de opgio de compra, on subscri¢io de
agbes e outras remuneragdes de incentivos a empregados, incluindo plano de
opgio de compra de agbes na modalidade de “Phantorr Stocks” nos paises de
lingua hispanica da ‘Tivit; (vii) despesas sem efeito caixa relacionadas a método
de compra {prrchase acconnting) ou alteragdes nos principios contabeis previstos
na legislacio e repulamentagSes brasileiras em vigor; (vil) perdas sem efeito
caixa relacionadas 3 venda, baixas ou impaiwrent de ativos; e (ix) despesas nio
recorrentes, em um montante total limitado a 5% {(cinco por cento) do
EBITDA em bases consolidadas (anteriormente 4 adigio do valor a que
corresponde este item (ix));

“Periodo_de Cilculo™ significa pericdo de 12 {doze) meses imediatamente
anteriores a0 petfodo de cada trimestre do exercicio social, observado que,
caso a Companhia tenha adquirido o Controle de outra sociedade durante o
respectivo Perfodo de Cilculo, o EBITDA serd calculade em base pro-forma
como se tal aquisicio tivesse ocorrido no primeiro dia de tal Pedodo de
Cilculo, na medida em que os valores necessdrios para tal cileulo estejam
expressos em rubricas ou sejam identificavels cm notas explicativas (desde que
tais rubricas ou notas explicativas correspondam cxatamente aos valores
necessirios ao caleulo) 4s demonstragdes financeiras consolidadas de tal
sociedade adquirida, auditadas cu com revisio limitada por empresa de
auditoria independente internacional ¢ de primeira linha cadastrada na CVM,
ou, 4 opgic da Companhia, sejam valores certificados por empresa de auditoria
independente internacional ¢ de primetra linha cadastrada na CVM com base
nos registros contibeis gerenciais de tal sociedade ad sitida, “relativas a tal
Periodo de Calevlo, elaboradas de acordo com ¢f principios contibeis
previstos na legislacio ¢ regulamentagio brasileiras emd vigor ou de acordo com
os padrdes de contabilidade denominados Interngtional Financial Reporting
Standacds — IFRS, divulgados pelo Internationzl Accounting Standards Board
— IASB, observado que case o EBITDA de tyl sociedade adquirida para tal
Periodo de Célculo seja igual ou inferior a 20%
da Companhia para ¢ mesmo Periodo

{vinte por cento) do EBITDA

de Cialculo, as demonstragdes

financeiras dessa sociedade adquirida poderiofser auditadas ou revisadas {(ou os
valores certificados) por uma empresa de auditora independente cadasirada na . @

CVM;
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V. “Saldo Devedor das Debéntures” significa o saldo devedor do valor nominal
unitirio das Debéntures em circulagio {assim entendidas as Debéntures
subscritas e integralizadas que nfio tiverem sido resgatadas ou canceladas pela
Companhia ¢ que nio estiverem em tesouraria), acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio ou a data do dlimo
pagamento da Remuneragio, conforme informado pelo Agente Fiduciaro; ¢

VL. “Valor por Acio Alienada Fiduciariamente” significa {a) o resultado da
multiplieagio do EBITDA por 9 (nove), deduzido (ou somado, em caso de

saldo liquido positive) o endividamento financeiro liquido da Companhia;
dividide (b) pela quantidade total de acdes de emissio da Companhia,
considerando, inclusive, agdes mantidas em tesouraria.

3.2 O Limite Minimo seri calculado pelo Agente Fiduciirio em 01 de junho e 01 de
dezembro de cada ano (“Data de Verificaciio®), sendo certo que (i) nas Datas de Verificagio
de 01 de junho, seri considerado o EBITDA referente a0 periodo de 12 (dozc) meses
encerrado em 31 de margo do ano entiio em curso; e (i) nas Datas de Verificacio de 01 de
dezembro, serd considerado o EBITDA referente ao perfodo de 12 (doze) meses encerrado
em 30 de setembro do anoe entio em curso.

3.3, Caso, em qualquer Data de Verificagio, o valor das Acées Alienadas Fiduciariamente,
calculado nos termos da Clausula 3.1 acima, seja:

L superior a0 Limite Minimo (seja em decorréncia da reducio do Saldo Devedor das
Debéntures, seja em decorréncin do aumento do valor das Agdes Alienadas
Fiduciariamente, conforme previsto na Clausula 3.1 acima), as Acdes Alienadas
Fiduciariamente serfio parcialmente liberadas, nos termos da Cliusula 3.3.2 abaixo, de
modo que a quantidade de Ag¢des Alienadas Iiduciariamente passe a corresponder a,
no minimo, o Limite Minimo; ou

L inferior ao Limite Minimo (s¢ja em decorréncia do aumento de Saldo Devedor das
Debéntures, seja em decorréncia da reducio do valor das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, conforme previste na Cliusula 3.1 acima), a Alienagio Fiducidra
deverd ser reforgada, nos termos da Cliusula 3.3.2 abaixe, de modo que 2 quantidade
de Agdes Alienadas Fiduciariamente passe a corresponder a, no minimo, o Limite
Minimo.

3.3.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.3 acima, a Companhia obriga-se, desde j3, a
somente colocar em circulagiio quaisquer Debéntures mantidas em sua ?ﬁuraﬁa () desde que
atendido o Limite Minimo, cujo cileulo devera considerar a gdantidade adicional de
Decbéntures a serem recolocadas em circulagio pela Companhia; ¢ (if) se for o caso, mediante
o prévio reforgo da Alienagio Fiduciira, por meio da inclusio, Aa Alienagio Fiducidria, de
novas agoes de emissio da Companhia de tituladdade do Aliengnte Fiducidrio {com o que o
Alienante Fiducidrio, neste ato, desde ji concorda ¢ se obriga A cumprir), que se encontrem /
livres & desembaracadas de quaisquer Onus (conforme definidb abaixo), de forma a manter o

Limite Minimo, cujo cilculo devera considerar a quantidade gdicional de Debéntures a serem
recolocadas em circulagio pela Companhin. A Companhia nfo poderd, em nenhuma hipétese ! |
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colocar em circulagio Debéntures mantidas em sua tesouraria, caso o Limite Minimo na
esteja sendo atendido.

3.3.2. A liberagdio parcial das Agdes Alienadas [iduciariamente e/ou o reforgo da Alienagio
Fiducidria, conforme o caso, nos termos da Cliusula 3.3 acima, serdo realizados sem a
necessidade de realizagio de assemblein geral de Debenturistas para este fim, desde que
observadas as seguintes providéncias: () aditamento a este Contrato, a ser celebrado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos previstos na
Clausula 3.3 acima; e (if) averbagio da liberagio ou do reforgo, conforme o caso, no extrato da
conta de depdsito da Companhia na Instituigio Depositaria, nos termos ¢ prazos previstos na
Clausula 2.1 acima; e (iii) atendimento as demais disposicdes da Cliusula 2.1 acima, nos termos
€ prazos ali previstos.

CLAUSULA IV
RESTRICOES QUANTO A ALYENACAO OU A ONERACAO DAS ACOES
ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

4.1 Até a integral quitagiio das Obrigacbes Garantidas, o Alienante Fiducidrio obriga-se a
nio ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital, dar em comadato,
emprestar, locar, dar em pagamento, instituir usufruto ou fideicomisso ou de qualquer outra
forma transferir ou dispor, inclusive por meio de redugic de capital, ou constituir qualquer
énus (assim definido como hipoteea, penhor, alienagio fiduciaria, cessio fiducisria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou dnus, judicial ou extrajudicial, ou outro direito real de garantia on qualquer acordo que
tenha o efeito pritico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus™ sobre Agdes
Alienadas Fiduciariamente e/ou direitos a estas inerentes (exceto pela Alienagio Fiducidra), e
flem permitic que qualquer dos atos acima scja realizado, em qualquer dos casos desta
Cliusula, de forma gratvita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda
que para ou em favor de pessoa do mesmo L£IUpo econémico.

CLAUSULA VY
EXERCIiCIO DOS DIREITOS INERENTES AS AGOES ALIENADAS
FIDUCIARIAMENTE

51.  Caso nfo tenha ocorrido nenhum Evento de Inadimplemento, nos termos da
Escritura de Emissio e, tampouco, haja gualquer inadimplemento das Obrigacdes Garantidas,
o Alienante Fiduciirio poders, com relagiio is Acdes Alienadas Fiduci iamente, cxetcer ou
deixar de exercer todos ¢ quaisquer direitos, inclusive de voto, previstds em lei ou no estatuto
social da Companhia, exceto quando referente a deliberagio dad scguintes matérias, que
estarzo sujeitas a veto por escrito dos Debentuiistas, representagdos pelo Agente Fiducidrio,
conforme deliberagio dos Debenturistas reunidos em assemblei geral de Debenturistas:

L qualquer alteragio nas caracteristicas das Acdes Alienadhs Fiduciariamente;

IL. eriagio de nova espécie ou classe de agdes da Compaphia; e
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I todas as deliberagdes que possam afetar negativamente a capacidade da Companhia de
cumprir com as obrigacées assumidas nos Documentos da Operagio, incluindo, mas
nio se¢ limitando 2, a capacidade de pagamento das Debéntures.

5.1.1. Em relagio as demais matérias, o Alienante Fiducidrio exercera livremente o direito de
voto em relagio as Agdes Alienadas Fiduciatamente, estabelecido, contudo, que ¢ Alienante
Fiduciirio nio exercerd tal direito de voto nem concederd qualquer consentimento ou
renlngia, tampouco praticard qualquer outro ato que, de qualquer maneira, viole ou scja
incompativel com ou prejudique a presente Alienacio Fiducidda.

5.2, Para os fins da Cliusula 5.1 acima, caso quaisquer das matérias previstas na Clausula
3.1 acima constem da ordem o dia, () o Alienante Fiduciirio obtiga-sc 2, no praze minimo
de 15 {quinze) Dias Utcis de antecedéneia da data da realizagio da data da respectiva
assembleia, enviar comunicagio escrita ao Agente Fiducidrio, informando-o de tal convocagio
¢ indicando a intengio de voto dos acionistas no evento societirio da Companhia a que a
notificagio se refeds; e (if) desde que tenham recebido a notificagio no prazo que se refere o
item (i) acima, o Agente Fiducidrio, mediante instrugiio dos Debenturistas, deveri responder
por escrito 20 Alienante Fiduciario até o Dia Uil imediatamente anterior i data do respectivo
evento societirio.

>.2.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 5.2 acima, o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, estd autorizade a nio autorizar o Alienante Fiduciario a
cxercer o direito de voto cm questio, caso nio tenha sido possivel a realizagio de assembleia
geral de Debenturistas em tempo de permitir 2o Agente Fiduciido enviar sua resposta no
prazo prevista na Cliusula 5.2 acima,

5.3. Na ocorréncia de um Bvento de Inadimplemento, nos termos da Escritura de
Limissao, o exercicio do direito de voto do Alienante Fiducidrio referente is Acgdes Alienadas
Fiduciariamente, estari sujeito, sob pena de nulidade e ineficicia de tais votos, 4 autorizagio
prévia e por escrito do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
independentemente da maréria.

54.  Em decorréncia do disposto nesta Clausula V, exclusivamente na ocorréncia de um
Evento de Inadimplemnento nos termos da Escritura de Emissio, o Alienante Fiduciirio (por
representante legal consttuido ¢ aceito nos termos da legislacio e regulamentagio apliciveis e
do regulamento do Alienante Fiducidrio) obriga-se a comparecer, ov fazer com que os
individuos por este indicados comparegam, aos eventos societarios da Companhia (i,
reunides prévias, reunides de consclho de administracio ¢ assepibleias gerais, conforme
aplicivel) ¢ a exercer ou ndo exercer {conforme o caso) seu dirgfto de voto com relacio is
Agbes Alicnadas Fiduciadamente, se assim autonzado, de agbrdo com o disposto nesta
Clauvsula V. A Companhia ndo registrari nem implementar qualquer voto do Alienante
Fiducidrio que viole ou seja incompativel com quaisquer dog/ termos deste Contrato, ou que
prejudique a posigio ou os direitos dos Debenturistas,

3.5.  Desde que observados os limites previstos na Hscriura de Emissfio, o Alienante
Fiducidrio poderi rcceber os Timlos e Direitos Adiciohais pagos com relagio ds Aches
Alienadas Fiduciariamente, exceto na ocorréncin de uth Evento de Inadimplemento nos
termos da Escritura de Emissio, ¢caso em que os recugsos relatives aos Titulos ¢ Direitos

Adicionais pagos com relagio is Acdes Alienadas Fidbciadamente serdo depositados pela
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Companhia na Conta Vinculada e serd aplicivel o disposto na Cliusula 6.3 abaixo, salvo se tal
Evento de Inadimplemento for sanado ¢ nio ocorrer o disposto na Cliusula 6.1 abaixo, caso
em que tais recursos serio liberados pelo Agente Fiducidrio, mediante instrugio dos
Debenturistas, no Alienante Fiduciario.

CLAUSULA Vi
EXCUSSAO DA ALIENAGCAO FIDUCIARIA

6.1. Na ocorréacia do vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas ou vencimento
das Obrigagdes Garantidas na Data de Veacimente sem os respectivos pagamentos nos
prazos previstos na Escriura de Emissdo, se assim aprovado pelos Debenturistas em
assembleia geral convocada para esse fim, observadas as disposicdes deste Contrato ¢ da
Escritura de Emissdo, consolidar-sc-i em favor do Agente Fiducidtio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, a propriedade plena das Agdes Alienadas Fiduciariamente,
podendo o Agente Fiducidrio, sem prévio aviso ou notificacio judicial ou extrajudicial, sem
prejuizo dos demais direitos previstos em lei, promover a excussio da presente Alienagio
Fiducidria e exercer todos os poderes que lhe sio asscgurados pela legislagio vigente, de boa-
fé, pelo preco ¢ nas condig@es que entender apropriado {mas sempre realizando seus methores
esforgos para obtengio do melhor preco possivel para as Agoes Alienadas Fiduciariamente),
no tedo ou em parte, poblica ou particularmente, judicialmente ou de forma amigivel
(extrajudicialmente), a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
convocada para esse fim, independentemente de leilio, de hasta piblica, de avaliagio, de
notificagfio judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, excutir as Agdes
Alienadas Fiduciariamente, no todo ou em parte, até o integral pagamento das Obrigacdes
Garantidas, podendo, inclusive, confetir opgic ou opg¢des de compra sobre as Agbes
Alienadas Fiduciariamente,

6.2 Para fins da Clausula 6.1 acima, o Alienante Fiducidrio nomeia e constitui o Agente
Fiduciario como scn bastante procurador, em cariter irrevogavel e irretrativel, como condigio
da alienagie fiduciina ora constituida, “em causa propria”, nos termos dos artigos 684 e 685 e
do pardgrafo Gnice do artigo 686 do Codigo Civil, outorgando-lhe poderes para, observados
os termos deste Contrato, alienar, ceder, vender ou transferir as Agdes Alienadas
Fiduciariamente, utilizando o produto obide tnica e exclusivamente na satisfagio das
Obrigacdes Garantidas ¢ de todos e quaisquer tributos ¢ despesas incidentes sobre a cessio,
venda ou wansferéncia das A¢des Alienadas Fiductariamente ou incidentes sobre o pagamento
aos Debenturistas do montante de seus créditos, entregando ao Alienante Fiduciddo, no prazo
de até 5 {cinco) Dias Utcis apos a aplicagac dos recursos nas Obrigagdes-Garantidas, o que
porventura sebejar, ficande o Agente Fiduciirio, em cariter irrevopiyel ¢ irretratavel, pelo
atrato, autorzado, na
e necessirio, quaisquer

presente ¢ na melhor forma de direito, como condiciio deste
qualidade de mandatido do Alienante Fiducidrio, a  fiemar,
documentos ¢ praticar quaisquer atos necessirios para tanto, inclusive firmar os respectivos
bs, dar quitagio ¢ transigir,

contratos de venda o compra, receber valores, recolher tribu
podendo representar o Alienante Fiduciiro perante qualquir repartigio pablica federal,
estadual € municipal, e perante terceiros, bem come solicitar fedas as averbagOes, registros e
autorizagdes que porventura sejam necessirios para a efetiva fenda o wransferéncia das Agdes
Alienadas Fiduciariamente, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe sio assegurados
pela legislagio vigente, inclusive os poderces ad fudicia ¢ ad negofia, incluindo, ainda, os previsto
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no artigo 66-B da Lei 4.728, no Decreto-Lej 911, no Codigo Civil, e todas as faculdades
previstas na Lei n® 11101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada,

6.2.1. As Partes concordam que os poderes outorgados ao Agente Fiduciario por
mcio desta Cliusula VI serio sempre excrcidos mediante ¢ estritamente de acordo com
instrugdes recebidas por escrito dos Debenturistas e somente na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento.

6.3.  Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussio previstos nesta
Cliusula V1, inclusive a tirulo de "Titulos ¢ Direitos Adicienais Pagos em razdo das Ag¢Ges
Alienadas  Fiduciatiamente cntre a data de declaragio do vencimento antecipado  das
Obrigagées Garantidas e a data de recchimento dos recursos reladvos i excussio das Agdes
Alienadas Fiducizriamen te, na medida em que forem sendo recebidos, deverdio ser depositados
na Conta Vinculada ¢ imediatamente aplicados na amortizagio ou quitagiio do saldo devedor
das Obrigagdes Garantidas, nos termos da Cliusula 6.4 abaixo,

6.4.  Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussio previstos
aesta Cliusnla V1 nio scjam suficientes para quitar simultaneamente todas as Obrigacées
Garantidas, tais recursos deverdo ser imputades no pagamento das Obrigagdes Garantidas na
seguinte ordem, de tal forma que, vma vez liquidados os valores referentes ao primciro item,
0s recursos scjam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(1) quaisquer valores devidos pela Companhia, nos termos da Escritura de Emissio, que nio
sefam valores 2 que se referem os itens (i) e (i) abaixo; (ii) juros, encargos moratéros e
demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissio; e @i} Saldo Devedor das
Debéatures,

6.5. A Companhia permaneceri responsgvel pelo saldo devedor das Obrigacdes Garantidas
Gue ado Gvercm sido pagas, semn prejuizo dos aceéscimos dos Juros, dos encargos moratérios e
de outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das Obrigacées Garantidas enquanto nio
forem pagas.

6.6. O Alicnante Fiducidrio ¢ 2 Companhia obrigam-se a praticar todos os atos e cooperar
com o Agente Fiduciinio ¢ com os Debenturistas em tudo que se fizer necessirio ao
cumprimento do disposto nesta Cliusula VI, inclusive no que se referc a0 atendimento das
exigéncias legais ¢ regulamentares necessarias, se houver, 1 excussio ou execugico das Ag¢des
Alienadas Fiducizriamente.

67. O Alienante Fiducidrio e a Companhia, neste ato, renuaciam, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a qualquer privilégio legal que possa
afetar a livre ¢ integral exequibilidade, transfeséncia ou exercicio de gfiisquer dircitos dos
Debenturistas, representados pele Agente Fiducidrio, nos termos desté Contrato, estendendo-
sc referida rendncia a quaisquer direitos de preferdncia ou dircitog relativos 4 posse indireta
das A¢ges Alienadas Fiduciadamente por pacte do Ageate Fiduci;’- i0.

6.8. Nz hipétese de excussio ou execucdo das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, o
Alienante Fiductirio, neste ato, de forma irrevogivel e irretr; {évcl, 1enuncia 20 seu direito de
sub-rogacio com relacio a todos os direitos, agdes, privilégios e garantias otiginalmente de
ttulacidade dos Debenturistas, proporcionais 4 liquidafio das Obrigacdes Garantidas
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decorrentes da excussio em questio, objeto da aplicabilidade dos artigos 346 ¢ seguintes do
Cédigo Civil, ficando acordade, desde j&, que o Alicnante Fiduciirio niio ters, apds a
liquidagio parcial ou integral das Obripacdes Garantidas, qualquer pretensio ou direito de
agao para reaver () da Companhia, qualquer valor pago com relagio s Obrigagoes
Garantidas; ¢/ou (i) do tereciro adquirente das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, qualquer
valor pago com relagio a alienagio ¢ transferéncia das AgSes Alienadas Fiduciariamente.

6.9. O Alienante Fiducidrio reconhece, ainda, que 2 auséncia da referida sub-rogaciio nio
implicard em enriquecimento sem causa por parte da Companhia efou do terceiro adquirente
das Acdes Alicnadas Fiduciariamente, considerando-se que: (i} o Alicnante Fiduciario &
beneficidrio indireto das Debéntures; (i) em caso de execugio ou excussio da garantia objeto
do presente Contrato, a rendncia 4 sub-rogagio implicari na maior valorizagio das Agdes
Alienadas Fiduciariamente cxeutidas; e (iif) qualquer valor residual decorrente da alienacio das
Agoes Alienadas Fiduciariamente serd restituido a0 Alienante Fidudidsio, apés pagamento
integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

6.10. A eventual excussio parcial da presente Alienagio Fiducidria nio afetard os tertnos,
condigdes e protegdes em beneficio dos Debentutistas previstos neste Contrato, bem como
nido implicari n2 liberagio da Alienacio Fiducidria ora constituida, sendo que o prescnte
Contrato permaneceri em vigor até a data de liquidagio e integral quitagio dec todas as
Obrigagoes Garantidas.

6.11. O Alicnante Fiducidtio reconhece e concorda que, mediante a declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio poderi excutir ou de outra
mancira dispor das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, desde que observados os termos e
condiges desta Cldusula VI, Observados tais termos, o Alicnante Fiducidrio reconhece que a
cxcussdo das Agdes Alienadas Fiduciariamente poderdi ocorrer em condigdes menos
favoriveis do que aqueles que poderiam ser obtidas por meio de uma venda sob circunstingas
normais

6.12. O Alicnante Fiducidrio desde ji concorda ¢ se obriga a: () somente apds a intcgral
quitagio das ObrigacGes Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Contrato; ¢ (i} caso receba qualquer valor
da Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Contrato
antes da integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Utl
contado da data de seu recebimento, tal valor aos Dcebenturistas, nos termos da Escritura de
Emissio.

CLAUSULA VII )
OBRIGACOES ADICIONAIS DO ALIENANTE FIDUCIARIO E DA
COMPANHIA -
i
7.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Lonteato, na Escritura de

Emissio ou em led, o Alienante Fiducidrio ¢ a Companhia, de fogfna soliddria, obrigam-se a:

L manter todas as autorizagdes necessirins 4 celebragho deste Contrato e dos demais

vilidas, eficazes ¢ em pleno vigor;
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1L manter a Alienagio Fiduciaria existente, valida, cficaz, exigivel e em pleno vigor, sem
quaiquer restri¢io ou condigio;

[il.  defender-se de forma tempestiva ¢ eficaz de qualquer ato, agiio, procedimento ou
processo que possa, de qualquer forma, ter um efeito adverso relevante para os Debenturistas,
ou alterar a alienacio fiducidria em garantia objeto deste Contrato, as A¢des Alienadas
Fiduciariamente, os Thulos ¢ Direitos Adicionais, este Contrato, ¢/ou o integral ¢ ponmal
cumprmento das Obrigacdes Garantidas, bem como informar imediatamente o Agente
Fiducirio sobre qualquer ato, agio, procedimento ou processo a que se referce este inciso;

IV.  informar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
momento em que tenha tomado conhecimento do respectivo evento, sobre a ocorréncia de
um LEvento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissio;

V. tratar qualquer sucessor do Agente Fiducidrio como se fosse signaririo original deste
Contrato ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao Agente Fiduciirio nos
termos dos Documentos das ObrigacSes Garantidas;

VI.  praticar todos os atos ¢ firmar todos os documentos necessitios 4 manutengio dos
direitos dos Debenturistas decorrentes deste Contrato;

VII. mediante solicitagio do Agente Fiduciario, (a) abrr conta vinculada de titularidade do
Alienante Fiducidrio, na qual serfio depositados os recursos recebidos em decorréncia: (i) da
excussio das Ag¢des Alicnadas Fiduciariamente, nos termos da Clausula 6 acima; e/ou (i) dos
Dividendos, nos termos da Cliusula 5.5 acima (“Conta Vinculada™); (b) ceder fiduciariamente
aos Dcbenturistas, representados pelo Agente Fiduciirio, os direitos creditorios de sua
tiularidade contra a instituigio financeira na qual a Conta Vinculada esti mantida, pelos
recursos mantidos em depésito na Conta Vinculada, observado que sera vedado 20 Alienante
Fidueiirio emitir cheques; realizar movimentagio da Conta Vinculada por meio de cartio de
débito ou ordem verbal ou escrita ou qualquer outra movimentagio dos recursos depositados
na Conta Vinculada, seado a Conta Vinculada movimentada pela instituigio financeira aa qual
a Conta Vinculada estda mantida, dnica ¢ cxclusivamente mediante o recebimento de
notificagio do Agente Fiducidrio; e {¢) nio alterar, encerrar, ou constituir Onus sobre, a Conta
Vinculada ou permitir que seja alterada qualquer cdiusula ou condigiio do respectivo contrato
de abertura de conta corrente relativo a Conta Vinculada, nem praticar qualquer ato, on
abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de qualguer forma, resultar na alteragio,
encerramento ou oneragio da Conta Vinculada, ou na alteragiio, expressa ou ticita, dos
respectivos contrato de abertura de conta corrente ou, ainda, na renincia e direitos do
Alienante Fiduciirio sob tal contrato;

VIIL  solicitar i instituigiio financeira responsivel pela manutengiio dy/Conta Vinculada que
envie mensalmente ao Agente Fiducidrio um extrato da Conta Vinculagda, caso exista;

X observar a manutengao do Limite Minimo nos termos dest¢ Contrato ¢ promover, sc
necessario, scu reforco, ntos termos da Clausula3 acima;
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x. nio celebrar qualquer acordo que, de qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule
Ou possa crar qualquer Onus sobre as Agdes Alienadas Fiduciariamente,

X1 niio praticar ou concorrer na pritica de qualquer ato, que resulte na perda, no todo ou
cm parte, de seus direitos sobre as AgSes Alienadas Fiduciarfamente, bem como de qualquer
outra operagdo que possa restringir qualquer direitos dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario; ¢

XML no caso da efetiva declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 6.24 da Escritura de Emissio ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas
sem  que O$ respectivos pagamentos tenham ocorrido, ndo obstar a realizagio ¢
implementagio, pelo Agente Fidudiirio, de quaisquer atos que sejam por este considerados
COMO necessarios ou convenientes i excussio da Alienagio Fiducidria e i salvagvarda dos
dircitos, interesses ¢ garantias dos Debenturistas.

7.2. O Alienante Fiducidrio, as svas expensas, celebrari os documentos e instrumentos
adicionais necessdrios que venham a ser exigidos pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciddo, de tempos em tempos, para permitir que o Agente Fidudiirio proteja os
dircitos ora constituidos no que diz respeito is Agdes Alicnadas Fiduciariamente e 20s Titlos
Dircitos Adicionais, no todo ou em parte, ou o exercicio por parte do Agente Fiducidrio de
quaisquer dos dircitos, poderes e faculdades a ele atribuidos pelo presente Contrato.
Adicionalmente, o Alienante Fiduciisio defenderd, s suas expensas, todos os direitos e
interesses dos Debenturistas com relagio is Acdes Alienadas Fiduciariamente e aos Titlos ¢
Direitos Adicionais, contra eventuais reivindicacdes e demandas de quaisquer terceiros,

CLAUSULA VIII
OBRIGAGCOES DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1.  Além das demais obrigagdes previstas neste Contrato, na Escritura de Emissio ou em
lei, & Agente Fiducidrio obriga-sc a:

I verificar a regularidade da constitigio da alienagiio fiducida objeto deste Contrato, o
atendimento ao Limite Minimo, ¢ sua exequibilidade;

IL observar os procedimentos de controle do Limite Minimo, de acordo com o disposto
na Clausula 117 acima;

111 celebrar aditamentos 2 este Contrato nos termos aqui prcv'és, inclusive em
decorréncia de liberagio parcial ou de reforgo da alienagio fiduciieia 6 jeto deste Contrato,
nos termos da Clausula 11T acimna; ¢

IV tomar todas as providéncias necessirias para que os Debentyfistas realizem seus créditos,
mcluindo 2 excussio da alienagiio fidugidga objeto deste Contrafo, obscrvado o disposto neste
Contrato e na Escritura de Emissio,

i CARTORID,
2l . DOU FE.
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) CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DO ALIENANTE FIDUCIARIO E DA
COMPANHIA
9.1. O Alienante Fiduciido ¢ a2 Companhia, de forma solidiria, neste ato, declaram em
cariter irrevogavel e irretrativel que:
I o Aliecnante Fiduciido ¢ fundo de investimento em participagdes, devidamente

constituido ¢ existente de acorde com as leis brasileiras, incluindo a regulamentacio da CVM;
¢ 1 Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
saciedade por ages, de acordo com as lgis brasileiras, sem registro de companhia aberta
perante a CVM;

1I. estio devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizagbes, inclusive as
societdrias, regutamentares, regulatdrias e de terceiros, conforme o caso, necessirias i
celebragio deste Contrato ¢ dos demais Documentos das Obrigagées Garantidas de que sio
parte ¢ ao cumprimento de todas as obrigagGes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, sodetdrios, regulamentares, regulatérios e de terceiros,
conforme o caso, necessdrios para tanto;

IIl.  os representantes legais do Alienante Fiduciado ¢ da Companhia que assinam este
Contrato € os demais Documeatos das Obrigagdes Garantidas de que sdo parte t8m poderes
cstatrutirios, regulamentares ¢/ou delegados para assumir, em nome do Alienante Fiducdiido
ou da Companhia, conforme o caso, as obrigacdes aqui c ali previstas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legittmamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

I¥V.  este Contrato e os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas de que sio parte e
as obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigagSes licitas, vilidas ¢ vinculantes, exigiveis
de acordo com o©s scus respectivos termos, observadas as leis de faléncia, insolvéncia,
recuperagio judicial ou extrajudicial e leis similares apliciveis que afetem direitos de credores
de modo geral, com forga de timle executivo extrajudicial nos termos do Artigo 784, incisos 11
e 111, do Cédigo de Processo Civil;

V. a celebragio, os termos e condigdes deste Contrato e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas de que sfo parte ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui ¢ ali previstas
(2) ndo infringem o regulamento do Alienante Fiducidro ou o estatute social -a/Compnnhiﬂ;
(b} nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Alienange” Fiducidtio ou a
Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades esteja vinculado;
(c) nflo resultario em (i} vencimento antecipado de qualquer obrgacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (i) rescisiio de qualduer desses contratos ou
instrumentos; (d} ndo resultarfio na criagiio de qualquer Onus sobr qualquer ativo ou bem do
Alienante Fiducidrio (exceto pela Alienagio Fiduciaria) ou da Cémpanhis; (€) nio infringem
qualquer disposigiio legal a que o Alienante Fiducidrio on a Companhia ou qualquer de seus
bens esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decigho ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Alienante Fiduciario cu a Companhia ou qualquer de seus bens
ou propriedades;
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VI.  na data de celebragio deste Contrato, o valor do capital social da Companhia,
totalmente subscrito ¢ integralizade, ¢ de R§ 1.207,127.853,99 (um bilhdo, duzentos ¢ scte
mithées, cento ¢ vinte ¢ sete mil, oitocentos e cinquenta e trés reais e noventa ¢ nove
centavos), representado por $0.373.497 (noventa milhdes, trezentas e sctenta ¢ teés mil,
quatrocentas ¢ novenla ¢ sete) agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal, das quais
88.990.128 (pitenra ¢ oito milhdes, novecentas ¢ noventa mil, cento e vinte ¢ oito) agdes
ordindrias sfio representativas do capital social votante da Companhin e 1.383.369 (um milhio,
trezentas ¢ oitenta ¢ trés mil, trezentas ¢ sessenta ¢ nove) agdes ordindrias estio mantidas ecm
tesourarian. da Companhia, e nic existem quaisquer opgdes, dircitos de preferéncia ou
quaisquer cutros direitos de emissio ou subscrigio de agdes ou de valores mobilidrios
conversiveis em agdes de emissio da Companhia, exceto pelas 9.146.718 (nove mithdes, ceato
e quarenta e seis mul, setecentas e dezoita) opgdes de compra de agdes direcionadas aos seus
principais executivos, conforme aprovado pelo conselho de administragio da Companhia;

VII. o Alicnante Fiduciiric € titular de 86.414.051 (oitenta e seis milhdes, quatrocentas e
catorze mil, cinquenta e uma) agdes ordinarias de emissic da Companhia, representativas de
95,62% (noventa ¢ cinco inteiros ¢ sessenta e dois centésimos por cento) do capital social total
da Companhia;

VIII. o Alienante Fiducidrio é o 1inico ¢ legitimo beneficidrio, titular ¢ possuidor das Ag¢des
Alicnadas Fiduciariamente, que se encontram livees ¢ desembaragadas de quaisquer Onus, nio
existindo contra o Alienante Fidudiario ou a Companhia qualquer a¢fo ou procedimento
judicial, administrative ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar a
Alienagio Fiducidria;

[X. mediante a averbagio ¢ registros a que se refere a Clausula I deste Contrato, a
Alienagiio Fiducidriz sera devidamente constituida e valida nos termos das leis brasileiras;

X. mediante a averbagio e registros a que se refere a Cliusula 2.1 acima, a Alienacio
Fiducidria constituita, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente [duaario,
propriedade resolivel, valida ¢ cficaz, exigivel e exequivel sobre as Agdes Alienadas
Fiduciariamente;

XL tém plena ciéncia e concordam com os termos ¢ condigdes da Escritura de Emissio,
inclusive, sem qualquer limitagio, com os Eventos de Inadimplemento, os quais podem
acarretar ¢ vencimento antecipade das dividas decorrentes da Escritura de Emissio, garantida
pela presente Alienagio Fiduciiria, com a imediata exigibilidade de tais dividas, acrescidas de
remuneragio € encargos moratérios, tudo nos termos e condigbes previstos na Escatuea de
Emissio ¢ neste Contrato;

X1I. ndo se encontram estado de necessidade ou sob coagio pdra celebrar esie Contrato,
quaisquer ontros contratos e/ ou documentos relacionados, tendg’as discussdes sobre o objeto
do presente Contrato sido feitas, conduzidas ¢ implementadas por suz livre iniciativa;

XIII. renunciam neste ate a qualquer direito ou prvilégio legal ou contratual que possa
aferar a livre e integral exequibilidade ¢ transferéncia das J¢des Alienadas Fiduciariamente no
caso de sua excussdo, estendendo-se tal rendncia, inclusive e sem qualquer limitagio, ray
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quaisquer direitos de preferéncia, de tagalong, drg-wlong ou outros previstos em lei ou em
qualquer documento;

XIV.  exceto pelos registros a que se refere a Cliusula 2.1 acima, nenhuma aprovagio,
autorizagio, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou junto a qualquer tribunal ou
outro 6rgio ou agéncia governamental ou de qualquer tercciro se faz necessdria para a
constitui¢io e/ou manutencio da alienagio fiducidria das A¢des Alienadas Fiduciatiamente ¢
dos Titulos ¢ Direitos Adicionais; ¢

XV.  todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato foram outorgados como
condigio do negocio ora contratado, em cariter irrevogivel ¢ irretrativel, nos termos dos
artigos 683, 684 e 683 do Cédigo Civil.

CLAUSULA X
COMUNICACOES

10.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicacdes serio consideradas
recebidas quando entregucs, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos, nos enderegos abaixo, As comunicaghes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de sen cnvio,
desde que seu recehimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
miquina uvtilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada zs demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado:

Se para o Alienante Fiduciirio:

APX Brazil Fundo de Investimento em Participagfes

A/C.: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. Paulista, 1.111, 2° andar (parte)

01311-920, Sio Paulo - SP

Ar: Marcelo Moreira

Telefone: (11) 4009-2787

Emnil: marcelo.moreiradesousa{@citi.com

Se para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Lida.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

04538-132, Sao Paulo - SP?

At Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatianz Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Email: fiduciario@planner.com.br / vrodrigucs@p]anner.com.b/ thima@planner.com.br
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Se para a Companhia:

Tivit Terceirizagio de Processos, Servigos e Tecnologia SA.
Avenida Prefeito Carlos Ferreira Lopes, n® 490

08773-490, Mogi das Cruzes - SP

Atz Sr, Otlando Silva Pereira

Telefone: (11) 3757-2787/ (11) 99146-0378

Email: orlando.pereira@tivit.com.be

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

1.1, Anexo. O documento anexo a este Contrato constitui parte integrante ¢ complementar
deste Contrato.

112, Para os fins deste Contrato, “Dig Uil significa qualquer diza da semana, exceto
sabados, domingos e ferdiados declarados nacionais. Quaado a indicagio de prazo contado por
dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o
prazo & contado em dias corridos.

11.3.  As obrigagdes assumidas neste Contrato tém cariter irrcvogivel ¢ irretrativel,
obrigando as partes ¢ seus eventuais sucessores, a qualquer titwlo, ao seu intcgral
cumprimento.

114, Qualquer alteragio dos termos e condigdes deste Contrato somente serd considerada
valida se formalizada por eserito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

P15, A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clinsulas deste
Contrato ndo afetard as demais, que permanecerio sempre  vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio
de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula deste Contrato, as partes se obngam a nepociar,
no menor priazo possivel, et substitui¢do 2 cliusula declarada invilida ou nula, a inclusiio,
neste Contrato, de termos e condigses vilidos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengio ¢ o objetivo das partes quando da negociagio da
clivsula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.

11.6.  Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerade mera liberalidade, ¢ nfio configurari renOncia ou perda de qualquer dircito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive /de mandato), nem
implicard novaglio, alteragio, transigéncia, remissio, modificagio ou fedugio dos direitos e

obrigagGes daqui decorrentes. %

todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documghntos necessirios ou desejaveis
a formalizaciio ¢, sc for o caso, & excussio das Agdes Alicnada Fiduciariamente, obrigando-se

11.7. O Alienante Fiducidrio e a Companhia, de forma soliddria/desde ji concordam, como
condigio deste Contrato, no que lhes disser respeito, nos ternjos deste Contrato, a tomar /
a tudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar ao Agent Fidu@aos Debenturistas

o exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste Cofitrato,
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11.8.  Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pelo Alicnante Fiducidtio efou
pela Companhia ne cumprimento de suas obrigagbes previstas em qualquer dos Documentos
das Obrigagdes Garantidas seri de inteira responsabilidade da Companhia, sendo certo que os
custos e despesas acima de R$ 10.000,00 {(dez mil reais) deverio ser previamente aprovados
pela Companhia, ndo cabendo aoc Agente Fiducidrio ¢/ou acs Debentunstas qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolse.

11.9.  Qualquer custe ou despesa comprovade e razodvel incerrido pelo Agente Fiducidrio
¢/ou pelos Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos e/on cutras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessirios 4 constituigio, manutengio e/ou liberagio da Alicnagio
Fiduciaria e ao recebimento do produto da excussio das Ac¢des Alienadas Fiduciadamente serd
de responsabilidade integral da Companhia, devendo ser reembolsado ao Agente Fidudidrio
e/ou aos Debenturistas, conforme o caso, imediatammente apds a data de recebimento de
notificagio neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario e¢/ou pelos Debenturistas,
obscrvado que as despesas ¢ os honoririos advocaticios decorrentes de cobranga judicial serio
determinados pelo juiz ou tribunal, conforme o caso.

11.10. Qualquer importincia devida ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas nos termos
deste Contrato deveri ser paga nos termos previstos nos respectivos Documentos das
Obrigacdes Garantidas, vedada qualquer forma de compensagio por parie do Alienante
Fiducizrio e/ou da Companhia.

11.11. As partes reconhecem este Contrate como titilo executiva extrajudicial, nos termos
do Artigo 784, incisos 11 e ITl, do Cadigo de Processo Civil,

11.12. Para os fins deste Contrato, as Partes poderio, a seu critério exclusivo, requerer a
execugio especifica das Obrigagdes Garantidas, inclusive dos compromissos e obrigacbes
decorrentes deste Contrato, nos termos dos artigos 497, 806 e 815 do Cédigo de Processo
Civil.

11.13. Em caso de substituigio do Agente Fiducidrio, as partes desde )i concordam, sem
qualquer ressalva ou restrigio, que os dircitos ¢ poderes ora conferidos ao Agente Fiducidrio
nos termos deste Contrato poderio ser exercidos pela instituicio que, nos termos da Escritura
de Emissfio, vier a substinit o Agente Fiduciario, independentemente de alteragio deste
Contrato, obrigando-se as partes a providenciar o aditamento deste Contrato no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de substimiigio do Agente Fiducidrio, devendo ser
obscrvades os procedimentes previstos na Cliusula 2.1 acima.

11.14. O prescate Contrato seri regido ¢ interpretado em conforthidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

11.15. As Partes elegem, por este ato, o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
para dirimir quaisquer litigios decorrentes do presente Contrgto.

O presente Contrato & firmado por cada uma das Partey em 4 (quateo) vias, de igual teor e
forma, juntamente com duas testemunhas.

Sdo Paulo, 16 de janciro fle 2017.
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ANEXO1I

DESCRICAO DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

A tabela abaixo, que resume certos termos das Obrigagdes Garantidas, foi elaborada pelas
Partes para fim de dar atendimento i legislagio aplicivel. No entanto, a presente tabela nio se
destina a — ¢ niio ser interpretada de modo a — modificar, alterar, ou cancelar ¢ substituir os
termos ¢ condigdes cfetivos das Debéntures e das demais Obrigagdes Garantidas ao longo do
tempo, tampouco limitard os dircitos dos Dcbenturistas, representados pelo  Agente
Fiduciirio, nos termos do presente Contrato.

Valor Principal:

Remuneracio:

R$ 83.000.000,00 (oitenta e trés milhées de reais), equivalentes a
8.300 (oito mul e trezentas) Debéntures, cada uma com valor
nominal unitirio de R§ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissio, conforme previsto na Escritura de Emissio.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Sédc niio
serd atualizado. Sobre o Valor Nominal Unitiric ou o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures incidirio juros remuneratdrios correspondentes i
variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrins dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ae ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias fteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativoe didrio
dispoaivel em sua pagina na Internet (hup://www.cetip.com.br)
(“Taxa BI”), acrescida  exponencialmente da  Sobretaxa
(conforme definido abaixo) {a Taxa DI, em conjunto com a
Sobretaxa, “Remuneracio”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias ateis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitirio ou o saldo devedor do Valor
MNominal Unitido, conforme o caso, das Debéntures desde a
Data de Lmissio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente aaterior, conforme o c¢aso, até a data de seu
efetivo pagamento.

Sobretaxa. A sobretaxa, a ser acrescida 4 Taxa DI, para a
determinagio” da  Remuneragio, serd equivalente a  um

durante todo o prmeiro Perfodo de Capitalizagio
{conforme definido na Escritura de Emissfio), a Sobretaxa serd
equlvalente 2 2,60% (dois intciros e sessenta centésimos por
cefito) ae ano; ©

. em cada um dos demais Periodos de Capitalizagio ¢
lurante todo o respective Periodo de Capitalizacio, observado o
disposto na Lscritura de Emissio, a Sobretaxa serd equivalente a:
(@) 3,10% (irés intetros e dez centésimos por cento) ao ano,

Titulog € Decumente; o
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se a relagio entre Divida Liquida {(conforme definido na Escritu
de Emissio) ¢ EBITDA (conforme definido na Escrtura de
Emissio) for igual ou maior que 2,5 (dois virgula cinco) vezes e
menor que 2,75 (dois virgula sctenta e cinco) vezes;

(b}  2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por centa)
a0 ano, se a relagio entre Divida Liquida ¢ EBITDA for igual ou
maior que 2,0 (duas) vezes e menor que 2,5 (dois virgula cinco)
VEZES; ¢

(& 260% (dois intciros ¢ sessenta centésimos por cento) a0
ano, se a relagio entre Divida Liquida ¢ EBITIDA for menor que
2,0 (duas) vezes.

Pagameato_do Valer Nominal O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd pago em 3 (trés)

Pagamento da Remuneragiio:

Prazo e Data de Vencimento:

Encargos Moratorios:

Vencimento Antecipado:

Resgate Antecipady Facultative Sujcito ao atendimento das co

Toal & Amottizacio seu exclusivo critério, realiza

Antecipada Facultativa:

parcelas, a partis do 18° {décimo oitavo) més contado da Data de
Emissio, nos pcrcentuais € de acordo com o cronograma de
pagamento cstabelecido na Escritura de Emissio (cada uma,
“Data_de Amortizagio”), ressalvadas as hipéteses de Vencimento
Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizagio Aantecipada Facultativa previstas na Escritura de
Emissio.

A Remuneragao serd paga semestralmente a partir do 6° (sexto)
més contado da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de julho de 2017 e o dltimo na Data de
Vencimento.

O prazo das Debéntures serd de 3 (trés) anos contados da Data
de Emissio, vencendo-se, portanto, em 16 de janciro de 2020,

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, adicionalmente a0 pagamento da
Remuneragio, calculada prm rata femporis desde a Data de Emissfio
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu cfedvo pagamento, scbre
todos ¢ quaisquer valores em  atraso,  incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial, (i) multa moratoria de 2% (dois por centa); c
(1) juros de mora de 1% {um por cento) 20 més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamente.

As obrigagdes da Cedente constantes da Eseritura de Emissio
poderio ser declaradas antecipada (4&: vencidas nas hipéteses
indicadas na referida Escritura de BPmissio.

icdes abaixo, a Cedente poderd, a
{ 2 qualquer tempo a partir da Data
de Emissfio (exclusive), ¢

ediante aviso prévio de 13 (quinze
dias da data do evento, ofresgate antecipado da totalidade ds
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Debéntures, ou amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor
do Vialor Nominal Unitiric da totalidade das Debéntures,

mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures, no caso do resgate, ou de parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das 1Debénrures,
limitado a 98% (noventa e oito poer cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, no ¢aso de amortizagio,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporic desde a Data
de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, conforme o caso, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate ou da amortizacio, conforme o
caso (observado que, exclusivamente para fins de cdleulo do
prémio, tante no caso de resgate quanto no caso de amortizacio,
ndo setd computado o valor da Remufndgacio), conforme
estabelecide na Escritura de Emissio.
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