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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM TRES SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A_, sociedade por acgdes sem
registro de capital aberto perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia,
n.° 25, 3° andar, sala 03, inscrita no CNPJ/MF sob on° 38.733.648/0001-40, com seus
atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ("JUCEMG") sob o NIRE n.° 31.300.094.022, neste ato representada na forma

de seu estatuto social ("Emissora”);

(b) KROTON EDUCACIONAL S.A., sociedade por acdes com registro de capital
aberto perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n.° 23, inscrita no CNPJ/MF sob o ne°
02.800.026/0001-40, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG
sob o NIRE n.° 31.300.025.187, neste ato representada na forma de seu estatuto social

("Garantidora”);

e, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da
comunhdo dos titulares das debéntures da 22 (segunda): emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agbes da Emissora, da espécie quirografaria, com

garantia fidejussoria (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente):

{(c) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob n.o° 67.030.395/0001.46, neste ato representada na forma de seu
contrato Social ("Agente Fiduciario”, sendo a Emissora, a Garantidora e 0 Agente

Fiduciario doravante denominados em conjunto como “Partes” e
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vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Trés Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagéo, da Editora e Distribuidora
Educacional S.A.” (“Escritura de Emiss&o”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condi¢bes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberagdo tomada em
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 09 de fevereiro de 2015
("AGE"), na qual foram deliberadas as condigbes da 2* (Segunda) Emissdo de
Debéntures da Emissora (“Emissdo”), conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissé&o sera realizada em observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissdo sera realizada nos termos
da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {(“Instrucao
CVM_476") e das demais disposigSes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de
que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Oferta Restrita").

2.1.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso | e paragrafo segundo do
artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pdblicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, em razdo da inexisténcia
de diretrizes e regulamentag@o especificas para realizagdo do registro da Oferta
Restrita na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

o g R

.t‘.g;*‘h Junta Comercial do Estado de Minas Gerais SIA. Nire 31300084022 & protocolo
i ﬁ_ Certifico registro sob o n°® 5461833 em 20/02/2015 da Empresa EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL s

= 151284768 - 11/02/2015. Autenticacdo: 4610F590553B86B5C2DD73E9AA54C91C4DF1C020. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para

validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/128.476-.8 e o codigo de seguranga 4Pui Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 23/02/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. ;( . @ _

pag. 3/86



4)86

de Capitais ("ANBIMA") pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a Oferta Restrita somente sera
registrada na ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas até a data de envic a CVM da comunicagao de
encerramento da Oferta Restrita.

2.2. Arquivamento na JUCEMG e Publicagio da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo sera devidamente arquivada na JUCEMG e
publicada (i) no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e (i) no jornal “O Tempo”, de
acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Inscrigdo da Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEMG, de acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrada na JUCEMG no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obteng&o do referido registro.

2.4. Registro para Distribuigio, Negociagao e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meic do Médulo de Distribuicio de Ativos
("MDA™ e no CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 90 {noventa) dias corridos de cada subscrigéo ou aquisi¢do por Investidores
Qualificados, observado o disposto nos artigos 15 e 13 da Instrucdo CVM 476,
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respectivamente, e desde que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das
obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

2.5. Aprovagéo da Garantia Fidejusséria

A prestagdo da garantia fidejussoria pela Garantidora, nos termos do item 4.16. abaixo,
foi aprovada em reuniso do Conselho de Administragdo da Garantidora realizada em 09
de fevereiro de 2015, cuja ata sera devidamente publicada no Digrio Oficial do Estado
de Minas Gerais e no jornal “Folha de S3o Paulo” e registrada na JUCEMG (“RCA").

2.6. Constituigdo da Garantia Fidejusséria

2.6.1. Em fungdo da garantia fidejussoria prestada pela Garantidora nos termos do
item 4.16. abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverdo
ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, e da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais
("Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes”).

2.6.2. A Emissora compromete-se a (i) levar esta Escritura de Emissao e eventuais
aditamentos a registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissio,
e (ii) enviar aoc Agente Fiduciario 1 (uma) copia desta Escritura de Emisséo e eventuais
aditamentos, devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos Competentes, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
obtencgéo dos referidos registros.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com o artigo 4° do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
social (i) a participagdo em outras sociedades; (i) comércio atacadista e varejista,
distribuigao, importagéo, exportagao de livros didaticos, paradidaticos, revistas e demais
publicagdes dirigidas a educagso infantil, ac ensino fundamental, médio, supietivo, pré-
vestibular, superior, profissionalizante, bem como licenciamento para produtos
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escolares e de natureza pedagogica; (iii) ministrar, presencialmente ou a distancia,
cursos sequenciais e de graduac¢io, de extensdo, de pos-graduagdo /ato e stricto
sensu, de mestrado e de doutorado, técnico e tecndlogo e cursos livres; (iv) Prestar
servicos de consultoria, pesquisa, treinamento, assessoramento, assisténcia
pedagogica e avaliagdo na area educacional, elaboragdo de congressos, feiras e
seminarios; (v) desenvolvimento, comercializago e licenciamento de softwares; (vi)
armazém geral e deposito; e (vii) desenvolver e manter orgdos e sistemas na area da
informagéo e telecomunicagbes. A sociedade podera operar no sistema de franquia,
com cessdo de marca.

3.2. NoOmero da Emissio

A presente Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo pulblica de Debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

O valor total da Emisséo sera de R$570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de
reais) na Data de Emisséo, conforme abaixo definida (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Séries
A Emisséo sera realizada em 3 (trés) séries.
3.5. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 57.000 (cinquenta e sete mil) Debé&ntures, sendo (i) 40.000 (quarenta
mil) Debéntures da 12 (primeira) série ("Debéntures da Primeira Série™); (ii) 8.500 {oito
mil e guinhentas) Debéntures da 2° (segunda) série ("Debéntures da Sequnda Série"); e
(iii) 8.500 (oito mil e quinhentas) Debéntures da 32 (terceira) série ("Debéntures da
Terceira Série", sendo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segundla
Série e as Debéntures da Terceira Série referidas em conjunto ou individual \e
indistintamente, como "Debéntures™).
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3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da presente Emissdo sera o Itat Unibanco S.A, instituigdo financeira
com sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Si&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante”) e o agente escriturador mandatario das
Debéntures sera a ltali Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario™).

3.7. Destinagdo de Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizagiio das Debéntures serio
destinados ao aporte de recursos na Anhanguera Educacional S.A. ("Anhanguera”), a
titulo de adiantamento para auments de capital (AFAC), que sera convertido em
aumento de capital da referida sociedade. Os recursos aportados na Anhanguera serio
integralmente utilizados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures
simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, da 42 (quarta) e 52
(quinta) emissGes da Anhanguera.

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria, este

devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes

da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao

comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos

seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.
CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforcos restritos de
distribuicéio, com a intermediacdo do BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo integrante do
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sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4°
e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30, na qualidade
de coordenador lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider") e do BANCO
BRADESCO BBl S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n.® 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 06.271.464/0073-93,
na qualidade de coordenador da Oferta Restrita (“Bradesco B8I”, sendo o Coordenador
Lider e o Bradesco BBI referidos em conjunto como “Coordenadores”), sob regime de
garantia firme de colocacgéo, de forma nio solidaria, para a totalidade das Debéntures,
nos termos do “Contrato de Distribuicdo Pablica com Esforgos Restritos de Colocacao
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgées, da Espécie Quirografaria, em
Trés Séries, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo da totalidade das
Debéntures, da 22 (Segunda) Emiss&o da Editora e Distribuidora Educacional S.A” a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigdo”).

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada em observancia ao plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido
neste item 4.1. e no Contrato de Distribuicdo.

4.1.3. O planc de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano_de Distribuiggo”). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou
aquisigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores Qualificados, conforme abaixo
definidos.

4.1.4. O publico alvo da Oferta Restrita serfo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados”).

4.1.4.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverio subscrever ou
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adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

4.1.5. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipotese.

4.1.6. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o Plano de Distribuigéo previsto nesta Cldusuia.

4.1.7. No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a
Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdbes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribui¢&o e na regulamentacéo aplicave!, devendo, ainda, por meio de tal declaracio,
manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e condigdes (“Declaracio
do Investidor Qualificado”).

4.1.8. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como néo existirao reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.9. N&o sera constituido fundo de sustentacao de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sers firmado, ainda, contrato
de estabilizagdo do prego das Debéntures no mercado secundario,

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 18 de
fevereiro de 2015 (“Data de Emiss&o”).
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4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Atualizagdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitario™).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nédo sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serio simples, portanto, ndo serdo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, contando com a Fianca (conforme
abaixo definida) descrita no item 4.16. abaixo.

4.6. Precoe Formade Integralizagédo
4.6.1. As Debéntures serfo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario.

2

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, & vista, em uma Unica data, em moeda
corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacgao

estabelecidas pela CETIP (“Data de Integralizaco”).
W g/ W/ 9
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4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures da Primeira Série terdo vigéncia de 1318 (um mil trezentos e
dezoito) dias, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de
setembro de 2018 ("Data de Vencimento da Primeira Série”).

4.7.2. As Debéntures da Segunda Série terdo vigéncia de 1026 (um mil e vinte e seis)
dias, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de
2017, observado o disposto no item 4.19 abaixo ("Data de Vencimento da _Sequnda

Série").

4.7.3. As Debéntures da Terceira Série terdo vigéncia de 1756 (mil setecentos e
cinquenta e seis dias) dias, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
10 de dezembro de 2019 (“Data de Vencimento da Terceira Série”, sendo a Data de
Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série e a Data de
Vencimente da Terceira Série referidas, em conjunto ou individual e indistintamente,
como “Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagdo Programada

4.8.1. A amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série sera
realizada em 8 (oito) parcelas semestrais, iguais e consecutivas, sendo a primeira
parcela devida no dia 28 de margo de 2015 e as demais nas datas indicadas na tabela
abaixo (“Datas de Amortizacio da Primeira Seérie”):

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal
12 parcela 28 de margo de 2015 12,5000%
22 parcela 28 de setembro de 2015 | 12,5000%
32 parcela 28 de margo de 2016 12,5000%
42 parcela 28 de setembro de 2016 |12,5000%
5% parcela 28 de margo de 2017 12,5000%
62 parcela 28 de setembro de 2017 | 12,5000% %}
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72 parcela

28 de margo de 2018

12,5000%

87 parcela

Data de Vencimento

Saldo

Devedor J

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal

12 parceia 10 de dezembro de 2016 |33,3333%

22 parcela 10 de junho de 2017 33,3333%

32 parcela Data de Vencimento Saldo
Devedor

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal

12 parcela 10 de junho de 2018 25,0000%
22 parcela 10 de dezembro de 2018 |25,0000%
32 parcela 10 de junho de 2019 25,0000%
4® parcela Data de Vencimento Saldo
Devedor
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4.8.2. A amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
realizada em 3 (trés) parcelas semestrais, sendo a primeira parcela devida no dia 10 de
dezembro de 2016 e as demais nas datas indicadas na tabela abaixo (“Datas de
Amortizagdo da Segunda Série”"):

4.8.3. A amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
realizada em 4 (quatro) parcelas semestrais, iguais e consecutivas, sendo devida a
primeira parcela no dia 10 de junho de 2018 e as demais nas datas indicadas na tabela
abaixo (“Datas de Amortizago da Terceira Série”, sendo as Datas de Amortizacao da
Primeira Série, as Datas de Amortizagao da segunda Série e as Datas de Amortizaczo
da Terceira Série referidas, em conjunto ou individual e indistintamente, como “Datas de

Amortizacio"):

&
Wﬂ
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4.9. Remuneragio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada "Taxa Dl over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet {(http://www.cetip.com.br) (“Taxa Di”), acrescida de
uma sobretaxa de 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracéo da Primeira Série”).

4.9.2. Sobre o Valor Nominai Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros  remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de uma sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo da Segunda Série”).

4.9.3. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Terceira Série, incidirao juros remuneratoérios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa Dl, acrescida de uma
sobretaxa de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento} ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo_da Terceira Série”, sendo a
Remuneragédo da Primeira Série, a Remuneragédo da Segunda Série e a Remuneragao
da Terceira Série referidas, em conjuntc ou individual e indistintamente, como
“‘Remuneracgio”).

4.9.4 A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da respectiva série desde
a Data de Integralizagéo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), de acordo com a férmula abaixo:

J =VNex (FatorJuros— 1) —
w VT
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onde:

J valor unitario da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido);

VNe Valor Nominal Unitario no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorduros fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde

Fator DI produtorio das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da
Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio
(conforme abaixo definido) da respectiva série imediatamente
anterior, até cada Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente subsequente, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

onde:

k numero de ordem das Taxas DI!-Over, variando de 1 até n:

n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um namero inteiro;

TDI Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

W ﬁ 0/1 3
.tﬁ“{%h% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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TDI, =(?013 +1)252 -1

onde:

Dlk Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DUz
sobretaxa e
Fator Spread = H( 100 + 1) ]}

onde;

sobretaxa 1,9500 para a as Debéntures da Primeira Série, 1,5000 para as
Debéntures da Segunda Série e 1,7000 para as Debéntures da
Terceira Série.

DUP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de integralizagdo ou
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive) da respectiva série e a data atual (exclusive), sendo
“‘DUP” um numero inteiro;

Observagoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pela CETIP.
%A Q,/ Q,\J()/ 14
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(ii} O fator resultante da expressdo (1 + TDl) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(iit) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIx), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é consideradc com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

(vi} O valor da Remuneragio serd agregado ac Valor Nominal Unitario no
amortizado para efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures da
respectiva serie. O pagamento da Remuneragéo sera exigivel somente no final
do Periodo de Capitalizagdo de cada uma das Séries.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo de cada série ("Periodo de
Capitalizac3o™) &, para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizacdo e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo da respectiva série e, para os demais Periodos de Capitalizagéo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
subsequente da respectiva série. Cada Periodo de Capitalizagdo de cada série sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em
sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI divulgada até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa

DI respectiva.
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4.9.7. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco} Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacgéo ("Periodo
de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigéo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao), para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, 0 qual devera refletir parametros utilizados em operagées
similares existentes & época ("Taxa Substitutiva"). A Assembleia Geral de Debenturistas
sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ditimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingado ou inaplicabilidade por imposicio legal
da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emisséo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada.

4.9.8. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas de cada série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) de cada série, a Emissora
devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo da(s)
série(s) em que ndo houve acordo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro
prazo que venha a ser definido na referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitaric acrescido da respectiva Remuneracgédo devida até a data da
efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série, o que ocorrer por
ultimo, até a data do efetivo resgate.

4.9.9. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneragio das
Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.10. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da data de
realizagédo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.7. acima,
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de

b g
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sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisgquer
obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.11. A Garantidora desde ja concorda com o disposto nos itens 4.9.6. ¢ 4.9.7 acima,
sendo que a ocorréncia dos eventos neles descritos ndo importard em novacgédo, nos
termos do artigos 360 e seguintes do Coédigo Civil Brasileiro, mantendo-se a Fianga
valida e em pleno vigor. A Garantidora concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios & efetivagio do disposto acima.

4.9.12. A Remuneragio da Primeira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 28
dos meses de margo e setembro de cada ano (cada data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série, uma “Data _de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série”), sendo o primeiro pagamento em 28 de margo de 2015 e o altimo na
Data de Vencimento da Primeira Série.

4.9.13. A Remuneragido da Segunda Série sera paga semestralmente, sempre no dia
10 dos meses de junho e dezembro de cada ano (cada data de pagamento de
Remuneragdo da Segunda Série, uma “Data_de Pagamento da Remuneragido da
Segunda Serie”), sendo o primeiro pagamento em 10 de junho de 2015 e o altimo na
Data de Vencimento da Segunda Série.

4.9.14. A Remuneragédo da Terceira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 10
dos meses de junho e dezembro de cada ano (cada data de pagamento de
Remuneragao da Terceira Série, uma “Data de Pagamentc da Remuneracdo da
Terceira Série” sendo a Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, a Data
de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série e a Data de Pagamentc da Terceira
Série referidas em conjunto ou individual e indistintamente como “Data de Pagamento
da Remuneracée”), sendo o primeiro pagamento em 10 de junho de 2015 e o ultimo na
Data de Vencimento da Terceira Série.

4.9.15. Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes 4 Data de Pagamento da %

Remuneracéo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso uma Data de Pagamento
de Remuneragdo ndo seja um Dia Util, de acordo com o estabelecido no item 4.19.
abaixo.

-
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4.9.15.1. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures de cada série aqueles que sejam
titulares de Debéntures da respectiva série, ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracgao.

4.10. Resgate Antecipado Total e Amortizacdo Extraordinaria

4.10.1. A Emissora podera, observados os termos e condi¢gbes estabelecidos a seguir,
a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar o resgate antecipado total ou a
amortizagéo extraordinaria das Debéntures, observado o artigo 55, da Lei das
Sociedades por Ac¢bes (“Resgate Antecipado Total’ e “Amortizacdo Extracrdinaria”,
respectivamente).

4.10.2. O Resgate Antecipado Total ou a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso,
somente podera ocorrer mediante publicagcdo de comunicacgdo dirigida aos
Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, a ser divulgada nos termos do item
4.17. desta Escritura de Emissao (“Comunicacio aos Debenturistas”) com antecedéncia
minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data de sua efetivagdo, que devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser
comunicada acerca do Resgate Antecipado Total ou Amortizagcdo Extraordinaria das
Debéntures por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
Adicionalmente, cépia da Comunicagdo aos Debenturistas devera ser enviada ao Banco
Liquidante, com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util da data de realizagdo do
Resgate Antecipado Total ou da Amortiza¢ao Extraordinaria, conforme o caso.

4.10.3. A Comunicagdo aos Debenturistas devera conter: (a) a data de realizagdo do
Resgate Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso; (b) o
percentual de cada Debénture que sera objeto de amortizagio, no caso de Amortizagao
Extraordinaria; (c) a mengido de que o valor a ser pago aos Debenturistas sera
calculado nos termos do item 4.10.4. abaixo, no caso de Resgate Antecipado Total, ou
nos termos do item 4.10.5., no caso de Amortizagdo Extraordinaria; e (d) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Total ou

da Amortizagédo Extraordinaria, conforme o caso.
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4.10.4. A titulo de Resgate Antecipado Total, os Debenturistas fardo jus (a) ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
de sua titularidade ndo amortizado acrescido (b) da respectiva Remuneragdo devida e
nao paga até a Data de Resgate Antecipado Total, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Total (c)
dos eventuais encargos devidos e nao pagos até a data de Resgate Antecipado Total, e
(d) de um prémio variavel calculado de acordo com o item 4.10.6. abaixo (“Prémio”).

4.10.5. A titulo de Amortizagdo Extraordinaria, os Debenturistas fardo jus (a) ao
percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado na Comunicagdo aos Debenturistas, acrescido (b) da respectiva
Remuneragao incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagio ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizagéo Extraordinaria, (c)
dos eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data de Amortizagdo Extraordinaria,
€ (d) de Prémio variavel calculado de acordo com o item 4.10.6. abaixo.

4.10.6. O Prémio devido aos Debenturistas sera equivalente a percentual variavel de
acordo com a data de realizagdo do Resgate Antecipado Total ou da Amortizagao
Extraordinaria, conforme o caso, incidente sobre a somatoria das alineas (a) a (c) do
item 4.10.4. ou 4.10.5. acima, conforme o seguinte escalonamento:

Datas de Pagamento e Porcentagens de Prémio
para as Debéntures da Primeira Série
Da Data da Emissdo até 28/03/2015 0,76%
De 28/03/2015 a 28/09/2015 0,74%
De 28/09/2015 a 28/03/2016 0.71%
De 28/03/2016 a 28/09/2016 0.67%
De 28/09/2016 a 28/03/2017 0,59%
De 28/03/2017 a 28/09/2017 0.51%
De 28/09/2017 a 28/03/2018 0,41% Y
De 28/03/2018 a 28/09/2018 0,29%
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Datas de Pagamento e Porcentagens
de Prémio para as Debéntures da Segunda e da
Terceira Série

Da Data da Emiss&o até 10/06/2015 0,80%
De 11/06/2015 a 10/12/2015 0.79%
De 11/12/2015 a 10/06/2016 0,77%
De 11/06/2016 a 10/12/2016 0.75%
De 11/12/2016 a 10/06/2017 0,72%
De 11/06/2017 a 10/12/2017 0,67%
De 11/12/2017 a 10/06/2018 0,65%
De 11/06/2018 a 10/12/2018 0,55%
De 11/12/2018 a 10/06/2019 0,45%
De 11/06/2019 a 10/12/2019 0,30%

4.10.6.1. Os prazos indicados no item 4.10.6. serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do inicio e incluido o
do vencimento.

4.10.6.2. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na
data do Resgate Antecipado Total ou Amortizagdo Extraordinaria, conforme o €aso,
sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate serao liquidadas em uma Unica
data.

4.10.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

4.10.8. A Amortizagdo Extraordinaria devera abranger igualmente a totalidade das
Debéntures e estara limitada ao percentual de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures.
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4.11. Repactuagio Programada
As Debéntures nao serdo objeto de repactuacgsdo programada.
4.12. Aditamento & Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverio ser firmados pela
Emissora, pela Garantidora e pelo Agente Fiduciario, apos aprovagio em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados
na JUCEMG e registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Sé&o considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora ou,
conforme o caso, pela Garantidora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos, a ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada um deles, um "Evento de Inadimplemento");

(a) inadimplemento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer
obrigagéo pecuniaria decorrente das Debéntures;

(b) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria decorrente das Debéntures, nio sanadoc no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do recebimento de notificagdo enviada pelo
Agente Fiduciario neste sentido;

(c) transferéncia, cessio ou promessa de cessao, pela Emissora e/oy pela
Garantidora a terceiros, de qualquer direito ou obrigacdo da Emissora e/ou
da Garantidora, conforme o caso, previsto nos documentos relativos a
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Emissdo, sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures
em Circulagao;

(d) anulagio, nulidade ou inexequibilidade quanto & emissio das Debéntures
e/ou a Fianga (conforme abaixo definida);

(e) (i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora efou pela Garantidora; (iii) pedido de faléncia da
Emissora e/ou da Garantidora formulado por terceiros e nado elidido no
prazo legal; (iv) pedido de recuperagao judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Emissora efou da Garantidora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido: ou (v) liquidagao, dissolugdo ou extingao
da Emissora e/ou da Garantidora;

(f) transformacio da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(9) aprovagdo de qualquer reorganizagdo societaria (redugao do capital social,
associagdo ou qualquer outra Operaga@o com efeito similar) envoivendo a
Emissora e/ou a Garantidora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por ¢cento) das Debéntures
em Circulag@o, exceto se realizada (i) exclusivamente com sociedades
dentro do grupo econémico da Emissora efou da Garantidora e desde que
em observancia a alinea (h) abaixo, se for o caso, ou (ii) em cumprimento
de determinagdes de o6rgdos reguladores efou obrigagbes contraidas
perante referidos érgdos anteriormente a assinatura desta Escritura de
Emiss3do, incluindo, sem limitagdo, o Conselho Administrativo de Defesa

Econbémica;

(h} observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes,
fusdo, cisdo ou incorporagdo da Emissora efou da Garantidora sem a prévia
anuéncia de Debenturistas representado, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto (i) se envolver
sociedades coligadas ou controladas da Emissora e/ou da Garantidora,
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desde que tais sociedades tenham por objeto social atividades relacionadas
as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora; ou (i) em
cumprimento de determinagées de orgdos reguladores e/ou obrigagées
contraidas perante referidos orgéos anteriormente a assinatura desta
Escritura de Emissao, incluindo, sem limitagéo, o Conselho Administrativo
de Defesa Econdémica;

(i) caso a Emissora deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, pela
Garantidora;

(j) alteragdo do objeto social previsto no estatuto social da Emissora efou da
Garantidora que modifique substancialmente as atividades atualmente
desenvolvidas;

(k) inadimplemento, nido sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou,
nos demais casos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida
e/ou obrigagéo financeira da Emissora e/ou da Garantidora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
mithdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), valor este
corrigido pelo Indice Geral de Pregos de Mercado divulgado pela Fundagéio
Gettilio Vargas (“IGP-M");

(I) protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), valor este
corrigido pelo IGP-M, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anula¢do ou sustagdo de seus efeitos; (ii)
0 protesto foi cancelado; ou (i) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi %

depositado em juizo;

(m) inadimplemento, pela Emissora €/ou pela Garantidora, de qualquer decisdo
ou sentenga judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou
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sentenga arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora efou contra a
Garantidora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) {(ou seu equivalente em outras
moedas), vaior este corrigido pelo IGP-M, ndo sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento na
respectiva deciséo ou sentenga;

(n}) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da Garantidora,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhtes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas), valor este corrigido pelo IGP-M, exceto se, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo arresto, sequestro ou
penhora, tiver sido comprovado que o arresto, o sequestro ou a penhora foi
contestado ou substituido por outra garantia:

(0) comprovagéo de que qualquer declaragdo prestada pela Emissora efou pela
Garantidora em qualquer dos documentos relacionados & Emiss3o,
incluindo o Contrato de Distribuigdo e esta Escritura de Emissédo, s&o falsas,
incorretas ou enganosas, sendo que nas duas Ultimas hipoteses, em
quaisquer aspectos relevantes;

(p) nado manutencédo, pela Emissora efou pela Garantidora, de seus registros
contabeis de forma precisa e completa, e sujeitos a auditoria por uma
empresa de auditoria independente registrada na CVM de renome
internacional:

(Q) pagamento de dividendos em montante superior ao minimo obrigatério,
juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de remessa de recursos
aos acionistas caso haja qualquer inadimplemento pecuniaric das
Debéntures pela Emissora, desde que ndo sanado em prazo de cura
aplicavel;

(r) descumprimento das seguintes covenants financeiros: razao entre Divida
Liquida e EBITDA superior a 3,0 (trés inteiros), a ser acompanhada
anualmente pelo Agente Fiduciario, sendo que (i) “Divida Liquida" significa

]
Qf % - p\)f 24
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

i Nire 31300094022 e protocolo
% ?‘ Certifico registro sob o n° 5461833 em 20/02/2015 da Empresa EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUQACIONAL ?/ﬁl\3 |rf. ! Secretéria-Gepral ool
¥ 151284768 - 11/02/2015. Autenticacdo: 4610F590553B86B5C2DD73E9AA54C91C4DF1C020. Marinely d? I_Dau a Bomfim : al. g
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/128.476-8 e o codigo de seguranga 4Pui Esta cépia foi

autenticada digitalmente e assinada em 23/02/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. %i%%# AIM— pég. 25/86

AUL,
RETARIA GE!



16/36

o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo com instituiches financeiras, inciuindo operagbes de
mercado de capitais, mencs o saldo de caixa e aplicagdes financeiras,
acrescido das dividas e obrigagdes referente as aquisicBes realizadas peia
Emissora efou suas controladas; e (b) “EBITDA" ajustado significa o
resultado operacional antes de impostos e das despesas financeiras,
somado a depreciagdo e amortizagdo de agio, liquida de desagio; e

(s) caso a Garantidora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, deixe de
ser uma sociedade com registro de companhia aberta pela CVM.

4.13.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas (a), (b), (c), (d), (e), (f), (9). (h), (k), (1), (m) e (n) do item 4.13.1. acima acarretara
0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, sendo que, neste caso, o Agente
Fiduciario devera, assim que ciente, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do que for
devido, independentemente de qualquer notificagio prévia & Emissora ou consulta aos
Debenturistas.

4.13.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
demais alineas do item 4.13.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do Evento de
Inadimplemento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
néo declaragdo do vencimento antecipado da totalidade das Debéntures.

4.13.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.13.1.2. acima,
devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data da primeira
convocagao, ou no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagdo, se aplicavel.

4.13.2. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.1.2 acima,
que serd instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na Clausula
Setima desta Escritura de Emiss&o, os Debenturistas de cada série poderdo optar, por
deliberagao de Debenturistas Que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulacdo de cada série, por ndo declarar antecipadamente
vencidas a totalidade das Debéntures.

4.13.3. Na hipotese (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.13.1.2. acima por falta de quorum, mesmo apés segunda
convocagao, ou (ii) de ndoc ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item
4.13.2. acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento} das Debéntures em Circulacdo de todas as séries, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado da totalidade das Debéntures, mediante envio de
notificagdo a Emissora neste sentido.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora efou a Garantidora obrigam-se a imediatamente efetuar o pagamento do
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagéo, acrescido da
respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de cemunicagio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.5. A Emissora devera comunicar a CETIP sobre o vencimento antecipado das
Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do seu
pagamento, podendo o Agente Fiduciario comunicar a CETIP diretamente caso a
Emissora nao o faga.

4.14. Muita e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragac das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
devidamente atualizados pela Remuneragéo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e nio
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compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% {(um por
cento} ao més calculados pro rata temporis, ambos incidentes sobre o valor devido e
ndo pago.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o nio comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas
pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado
divulgado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, nao lhe dara direito
ao recebimento da Remuneragio e/ou encargos moratérios, previstos no item 4.14.
acima, a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela
Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data em que os recursos se tornarem disponiveis.

4.16. Garantia

4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora
presta fianga em favor dos Debenturistas ("Fianga”), representados pelo Agente
Fiduciario, assumindo, em carater irrevogavel e irretratavel, a condicdo de fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
na Data de Emissao, acrescido da respectiva Remuneragéo e dos encargos moratérios
aplicaveis, bem como das demais obrigagbes pecuniarias acessérias previstas nesta
Escritura de Emisséo, inclusive, mas nio limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario
("Valor Garantido®).

4.16.2. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contado a partir do recebimento da comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario & Garantidora informando sobre a falta de pagamento, na respectiva data de
pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas nZo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a
titulo de principal, Remuneragéo ou encargos de qualquer natureza, bem como
quaisquer eventuais obrigagdes inadimplentes da Emissora no ambito da Emissao. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos

estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.
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4.16.21. A Garantidora podera efetuar o pagamento do Valor Garantido,
independentemente do recebimento da notificagéo a que se refere o item 4.16.2. acima,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissao.

4.16.3. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 360, 364, 366,
368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 todos da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil Brasileiro”) e dos artigos 77 e 595 da
Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo_de Processo Civil
Brasileiro™).

4.16.4. A Garantidora sub-rogar-se-& nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a presente Fianga, sendo certo que a Garantidora cbriga-
se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem recebido
integralmente o Valor Garantido.

4.16.5. A Fianga entrara em vigor na presente data, permanecendo valida em todos os
seus termos até o compieto, efetivo e irrevogavel pagamento do Valor Garantido, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias 3 salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas recorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao.

4.16.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucga@o de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipoétese nenhuma, perda de qualgquer direito ou
faculdade aqui prevista.

4.16.7. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cadigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido devido
no ambito desta Escritura de Emisséo.

4.16.8. Durante a vigéncia das Debéntures, a garantia fidejusséria efou a
Garantidora poderdo ser substituidas, desde que referida substituigdo seja aprovada

Rt
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por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao de cada série.

4.16.9. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial e extrajudicialmente, quantas vezes for necessario até a integral liquidagao do
Valor Garantido.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emiss3o que, de qualquer forma, vierem a
envolver os interesses dos Debenturistas deverao ser publicados sob a forma de “Aviso
aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — jnternet. A
publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente
Fiduciario.

4.18. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relagdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus procedimentaos, ou,
com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio do Escriturador Mandatario das Debéntures, para os titulares das Debéntures
que nao estejam depositadas em custodia vinculada a CETIP.

4.19. Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio, até o primeiro Dia Util subsequente, se ;
0 seu vencimento coincidir com feriado nacional, sabado, domingo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta Escritura de
Emissdo, “Dia Util" significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado '
nacional.
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4.20. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragéo e das
demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio, a critério
da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado, observado o disposto nos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, conforme
aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma
Remuneragéo aplicavei as demais Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1.  Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta obrigada
a:

(a) fornecer ao Agente Fiducigrio:

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagdo ou
da data limite para divulgagdo, o que ocorrer primeiro, de suas
demonstracdes financeiras anuais, (a) copia de suas demonstracées
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administragéo e do parecer dos auditores
Independentes; (b) declaracio de diretor da Emissora atestando o
cumprimento das disposigdes desta Escritura de Emisséo; e (¢) relatdric
contendo memoédria de calculo detalhada para acompanhamento dos
indices e limites financeiros previstos na alinea (r) do item 4.13.1. acima,
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para
a obtengdo final de tais indices financeiros, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam
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(i) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“instrucdio CVM 358”"), assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que envolvam,
especificamente, interesses dos Debenturistas, na data de sua
publicagdo ou, se nac forem publicados, da data em que forem
realizados; e

(iii) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagdo do Agente
Fiduciario, informag¢des e documentos necessarios para a comprovagio
da utilizagéo da totalidade dos recursos oriundos da Oferta Restrita em
conformidade com o descrito no item 3.7. desta Escritura de Emissio, na
hipotese de exigéncia legal e valida realizada por autoridade competente;
e

(iv) quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos solicitados peio
Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sai solicitagéo.

(b) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgéos governamentais, autarguias ou tribunais, aplicaveis & condugdo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de hoa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n3o afete de forma
adversa sua capacidade de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissao;

(c) notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes
prestadas nesta Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer cldusulas, termos ou condi¢bes desta Escritura de emisséo, -
incluindo, mas nido se limitando a um dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Clausula 4.13.1. desta Escritura de Emissdo; ,

31 /5/
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(d) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condigbes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias
ou societarias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos
ou situagbes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificuitar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissido e das Debéntures; ou
(ii) faga com que as demonstragdes financeiras da Emissora ndo mais
reflitam a real condicdo financeira da Emissora;

(e) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou
contribuigbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de
contestagdo de boa-fé na esfera administrativa ou judicial;

(f} proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a
publicacéo das suas demonstragdes financeiras anuais:

(9) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

(h) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatério, o Agente Escriturador, a CETIP e o Agente
Fiduciario;

(i) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inciusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aoc Debenturista nos termos desta
Escritura de Emiss3o; %

(i) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigil
e vedagbes a negociagio;

9.
[N
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(k) preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

() submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM:;

(m) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social;

(n} manter as demonstragdes financeiras referidas na alinea (m) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés)
anos contados de sua disponibilizagao;

(o} providenciar o protocolo desta Escritura de Emissdo nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis contados da assinatura da presente Escritura de Emiss3o;

(p) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
ato ou fato relevante sobre a Emissora, conforme definido pelo art. 2° da
Instrugado CVM 3568, enviando o referido fato relevante ao Agente Fiduciario
em até 10 (dez) dias Uteis contados da data de divulgagdo, caso referido
fato relevante envolva assunto de interesse dos titulares das Debéntures;

(q) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM no que se refira a
Oferta Restrita;

(r) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(s) né&o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada

para esse fim;
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(t) nao realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagGes assumidas
nesta Escritura de Emissso:;

(u) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
formalmente solicitado nos termos desta Escritura de Emissao;

(v) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizagdo do relatério anual, conforme disposto na Instrucdo CVM 28,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM: e

(w) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificado no preambulo
desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgdo para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhao dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:
(a) & uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislagao brasileira;
(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os

deveres e atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de

Emissao;
/ 34
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(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

1)

(k)

Y

aceita integralmente os termos desta Escritura de Emissac, todas suas
clausulas e condigbes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragcdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nio infringem qualguer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

ndo tem, sob as penas da iei, qualquer impedimento legal, conforme
paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para
exercer a fungio que lhe é conferida;

ndao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28";

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacgéo aplicavel e vigente;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

estd ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.?°
1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emiss3do, na Data de Emissio, especialmente, a regularidade da prestacao
da Fianga pela Garantidora, conforme disposigbes de seu respectivo
contrato social, nos termos do inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissao

tém poderes bastantes para tanto:
g/ ég/ 35
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(m} conforme exigéncia do artigo 12, XVI, alinea “k” da Instrugdo CVM n.° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), nao
atua como agente fiduciario em outras emissbes de debéntures da
emissora ou sociedades do mesmo grupo da emissora.

(n) que esta Escritura de Emisséo constitui obrigacéo legai, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequive!l de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss3o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo. Em ambos os casos, o término do exercicio
das fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de aditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentacio
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura da
presente Escritura de Emissso, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.1. A remuneracdo definida no item 6.4., acima, continuars sendo devida, mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncia nao sanada, remuneragdo esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuagéo do Agente Fiduciario.

6.4.2. As parcelas citadas no item 6.4 acima serdo reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-to, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragio sera
devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

¥ ¢,
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6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% {um por cento) ac més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
tnadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. As parcelas citadas no item 6.4 acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), CSLL (Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contri-
bui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto
de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, incluindo quaisquer
majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a sua
remuneragao como se tais tributos nio fossem incidentes.

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducigrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se
assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agbes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os eventuais honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario, indenizagbes, despesas, depositos e
Custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgoes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragcdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.6. As despesas a que se refere este item 6.4. compreenderso, inclusive, aquelas

incorridas com:
ﬁl [ a7
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(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certidbes;

(c) locomogbes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
funcgdo de Agente Fiducirio.

6.4.7. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciério em decorréncia da protecao dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser somadas a divida da Emissora e gozaréo
das mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

6.4.7.1. Para os fins do item 6.4.7. acima, as despesas ali referidas deverio ter sido
devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario, sempre
no exercicio de sua fungéo.

6.5. Aléem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragio dos seus proprios negocios;

b -

.eﬁf;*h Junta Comercial do Estado de Minas Gerais . t
- g'_ Certifico registro sob o n° 5461833 em 20/02/2015 da Empresa EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S/A, Nire 31300094022 e protocolo

151284768 - 11/02/2015. Autenticagdo: 4610F590553B86B5C2DD73E9AA54C91C4DF1C020. Marinely dfa I.Daula Bomfim - Secretéria-Gera’ll. .Paraf
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/128.476-8 e o codigo de seguranca 4Pui Esta copia foi

autenticada digitalmente e assinada em 23/02/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

{

K«Q%wa pég. 39/86



40) g6

(b) renunciar a fungdo na hipodtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando para gue sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, no prazo previsto, o registro (i)
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCEMG: e (o
registro desta Escritura de Emissao nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos, sanando suas lacunas e irregularidades, hipotese em que a
Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao
referido registro;

{f) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condigbes das Debéntures:

(9) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informagoes;

(h) verificar a regularidade da constituigdo da garantia, observando a
manutengao de sua expressa e justificada concordéncia;

(i) examinar a proposta de substituicdo da garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordéncia:

(i)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,

Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica do Foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
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exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30
(trinta) dias corridos da data de solicitagdo;

(k) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da
Garantidora, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora ou na Garantidora;

() convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacgtes;

(m) comparecer a Assembieia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(n) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, ao menos, as
seguintes informagtes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora efou nas
informagbes da Garantidora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagbes pela Emissora efou da
Garantidora;

(i} alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora e/ou
da Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e da estrutura de seu capital;

(iv)  posicao da distribuigéo ou colocagso das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta ;

Escritura de Emissao:
. 40 %f
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(vi}  declaragio sobre sua aptidgo para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emissao;

(vii)  resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragio realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures;

(x) existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes;

a. denominagdo da companhia ofertante:

b. valor da emisséo;

€. quantidade de debéntures emitidas;
d. espécie das debéntures emitidas;
€. prazo de vencimento das debéntures emitidas: '
f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagédo dos |
garantidores, caso aplicavel; e
g. eventos de vencimento antecipado, resgate, amortizagao, 1
4

converséo, repactuagdo e inadimplemento no periodo.
/ 41
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(xi) relagao dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario.

(o) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar
disponivel ac menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
{iii) na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede dos Coordenadores.

(P} publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, antncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposigao nos locais indicados
no inciso anterior;

(q) manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante
solicitagéo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, estes ao subscreverem e integralizarem as
Debéntures, expressamente autorizam desde ja o Escriturador e a CETIP a
atenderem as solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, a qualquer
momento, acerca da posigdo de Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de %

Emiss&o e todas aquelas impositivas de obriga¢es de fazer e ndo fazer da
Emissora;

-
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(s) noftificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por
meio de aviso publicado nos drgaos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, acerca de qualquer inadimplemento pela
Emissora, no prazo maximo de 2 (dois) dias corridos contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de
igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP:

(t) acompanhar com o Banco Mandatario em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissao:

(u) divulgar as informagdes referidas no inciso (x) da alinea (I) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha
conhecimento;

(v) responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legislagao vigente; e

(w) disponibilizar aos investidores e participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
efetivamente declarado da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;
B

(b) executar a Fianga, nos termos do item 4.186. acima, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas;

%/?/ )
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(c) requerer a faléncia da Emissora, se a garantia ndo for suficiente para o
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas: e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial
e extrajudicial, intervengéo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas (i} na alinea (a) se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberagio de representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada série: (i) nas alineas (b) a (d) acima
se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo; e (i) na alinea (e) se a Assembleia Geral
de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circulag3o.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidag&o, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissio, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagéo ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-ia,
conforme definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo implicara em remuneragdo ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este

T
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comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricao
da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e 3
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especiaimente
convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebers
a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicic de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emiss3o, que devera ser registrado nos termos do item 4.12.

6.7.5.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeacao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de

& &/ .
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deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulag@o da respectiva série, ou pela CVM.

7.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 4.17., respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcGes, da regulamentacéo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

7.4.  Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5.  Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acbes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira convocagao, com a
presenca de ftitulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocagéo, com qualquer quérum.

7.6. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou
n&o.

refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
quaiquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou \
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagéo, ndo serao
computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalag@o e/ou deliberagao a que se %

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da
Garantidora nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente
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solicitado pelo Agente Fiduciario, nos termos do item 5.1. (u) acima, hipotese em que
sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Exceto os quéruns expressamente previstos nas demais clausulas desta
Escritura de Emissao, as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas,
inclusive com relagdo a renincia prévia a declaragao de vencimento antecipado das
Debéntures (waiver) dependerdo de aprovag@o de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio de cada série.

7.12. As aiteragdes referentes a alteragdes (i) na Remuneragéo, exceto na ocorréncia
de qualquer das hipéteses previstas nos itens 4.9.6 a 4.9.8. acima, nas quais sera
aplicado o quérum definido nos citados dispositivos (ii) nas Datas de Pagamento da
Remuneragéo, (iii) nas Datas de Amortizagdo das Debéntures; (iv) na Data de
Vencimento das Debéntures; (v) nos Eventos de Inadimplemento; ou (vi) quéruns,
dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulag@o de cada série.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade anénima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras
e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, 4 celebragdo desta Escritura de
Emisséo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes

& W
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aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

| (d) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigag¢des previstas nesta Escritura
| de Emiss&o n3o infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
| no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
1 propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento
| antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes

contratos ou instrumentos; (b) criagiio de qualquer dnus sobre qualquer

ativo ou bem da Emissora, ou (¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou
| instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
| quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisfo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) estda cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugao de seus negécios;

(@) as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 (i) sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; (ii) refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e
patrimonial, os resuitados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora n
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periodo; e (iii) foram, devidamente auditadas e revisadas nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(h) cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo mas ndo se limitando & obrigacio de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.7. desta
Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigacao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(i) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcées;

(k) a Emissora, nesta data, esta observando e cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes e/ou
condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja
parte ou possa estar obrigada;

() todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e nio
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informagdes ndo sejam enganosas;

(m) todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora, que constam
desta Escritura de Emissao, séo, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos os seus

aspectos relevantes;
n (J/
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(n) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenga, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao
regulatério, e exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagOes nos termos desta Escritura de Emiss@o e das Debéntures, ou
para a realizaggo da Emissa@o, exceto: (i) a inscrigdo da Escritura de
Emissdo, da ata da AGE e da ata da RCA da Garantidora na JUCEMG: (i)
o registro das Debéntures na CETIP; e (iii) o registro da Fianga nos
competentes Cartorios de Titulos e Documentos.

(o} esta Escritura de Emiss&o e a Fianga constituem obrigacgtes legais, validas
e vinculativas da Emissora e da Garantidora, exequivel de acordo com os
seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

(p) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugao CVM 476,
n&do podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma especie
de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM.

8.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

(a) e sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras e
estd devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens:

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias a outorga da Fianga ora estabelecida e ao cumprimento com

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos i
legais e societarios necessarios para tanto;

(c) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Fianga,
constituem, e cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura de Emissdo constitui, obrigagdo legalmente valida, vinculante e
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exigivel da Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e condicdes,
com forgca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cadigo de Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execugio podera estar
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacgao, liquidagéo ou
leis similares afetando a execucdo de direitos de credores em geral:

a celebracdo da presente Escritura de Emisséo e a outorga da Fianga aqui
estabelecida ndo infringem qualguer disposigdo legal, ordem, decisao ou
sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual a
Garantidera ou qualquer de seus controladores seja parte, nem ira resultar
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora ou de qualquer de seus
controladores; ou (iii) a rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovacgéo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rg3o
regulatério é exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas
obrigagées nos termos da presente Escritura de Emissio e da Fianga, ou
para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo registro da ata da AGE, da ata
de RCA e da presente Escritura de Emissdo na JUCEMG: (ii) pelo registro
da Fianca nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes;
e (iii} o registro das Debéntures junto & CETIP, os quais estardo em pleno
vigor e efeito na data de liquidagédo das Debéntures;

0S representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes para assumir, em nome da Garantidora, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagdo a Garantidora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos
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(h) que seja do conhecimento da Garantidora, nao ha qualquer ligagao entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes;

(i}  ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungGes com relagao a outorga da
Fianga; e

(J) as obrigagdes aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes
que possam exonera-la de suas obrigagbes ou afeta-la, inclusive, porém
nao limitados, aos seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo
entre os Debenturistas e a Garantidora; (ii) qualquer novagao ou nao
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; ou (iii)
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia,
pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

Rua Santa Madalena Sofia, n.° 25, 3° andar, sala 03

Belo Horizonte, MG

At.: Frederico Abreu / Leonardo Lara

Telefone: (11) 3133 7304 / (31) 2126 0749

Fac-simile: (31) 2126 0775

Correio Eletronico: frederico.abreu@kroton.com.br / leonardol@kroton.com.br

Para a Garantidora
KROTON EDUCACIONAL S.A. é
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Rua Santa Madalena Sofia, n.° 25

Belo Horizonte, MG

At.: Frederico Abreu / Leonardo Lara

Telefone: (11) 3133 7304 / (31) 2126 0749

Fac-simile: (31) 2126 0775

Correio Eletrdnico: frederico.abreu@kroton.com.br / lecnardol@kroton.com.br

Para o Agente Fiducidrio

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar

Sao Paulo, SP

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2600 / (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br

Para o Banco Mandatario

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° Andar, Torre Eudoro Vilela
Sao Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Correio eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3° A (parte)
04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Luiz Petito

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

¥
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Telefone: (11) 2797-4441
Correio eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
Para a CETIP
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS @Es
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Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagGes referentes a esta Escritura de Emissso serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile e/ou e-mail serdo consideradas recebidas na data de sey envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido peia
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacgio verbal por telefone. Qs

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se pPresume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes POr si e seus sucessores.
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10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagSes nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com 0s
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos, originais ou copias autenticadas, encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O
Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao
de quaisquer documentos societarios da Emissora e/ou da Garantidora, sendo certo
que tais documentos permanecerdo sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora
e/ou da Garantidora, conforme o caso, nos termos da legislagéo aplicavel.

10.7. Os atos ou manifestagées por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigages para
com eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.8. O Agente Fiduciario ndo emitirg qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrugées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui quaiquer responsabilidade sobre o resuitado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas
a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
néo tenha decorrido da legislag&o aplicavel e/ou de conduta culposa ou dolosa.

ﬁ%ass

.eﬁf;*h Junta Comercial do Estado de Minas Gerais DUCACIONAL S/A, Nire 31300094022 & protocolo
- g'_ Certifico registro sob o n° 5461833 em 20/02/2015 da Empresa EDITORA E DISTRIBUIDORA EDU

151284768 - 11/02/2015. Autenticagdo: 4610F590553B86B5C2DD73E9AA54C91C4DF1C020. Marinely dfa I.Daula Bomfim - Seirst?rgs-ge;zléi:afg
validar este documento'acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 15/128.476-8 e o cddigo de seguranga 4Pu

autenticada digitalmente e assinada em 23/02/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.

E

K«Q%wa pég. 56/86



SHSG

CLAUSULA ONZE - DA LEI E DO FORO

11.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualguer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a
Emissora e o Agente Fiduciario em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 09 de fevereiro de 2015.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pagina de assinaturas 01/03 do Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (Segunda) Emissédo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries,
para Distribui¢cdo Puablica com Esforgos Restritos de Colocacédo, da Editora e Distribuidora
Educacional S.A.

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

folosse, B ei8™ é—"@

Nome: Nomlé: Car{os Albente, Bo o laganr

/
/

. Frederico Brito e : '
Cargo: Vic%PPFresidente Finaﬁfgﬁg Cargo: Dlm eV
: 232.825.538-89 A& 25678 . 3¢1-x SSP3P

RNE: v503550-0

'-’—P:P 264, 616, K ¥8-60

57

K Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
| fit_ Certifico registro sob o n° 5461833 em 20/02/2015 da Empresa EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S/A, Nire 31300094022 e protocolo
~ 151284768 - 11/02/2015. Autenticagdo: 4610F590553B86B5C2DD73E9AA54C91C4DF1C020. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 15/128.476-8 e o codigo de seguranga 4Pui Esta copia foi

autenticada digitalmente e assinada em 23/02/2015 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral. . o
\9%% pag. 58/86

SEQRETARIA GER&



g6

Pagina de assinaturas 02/03 do Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Editora e Distribuidora
Educacional S.A.

KROTON EDUCACIONAL S.A.
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Pagina de assinaturas 03/03 do Instrumento Particular de Escrifura da 22 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢Ses, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries,
para Disiribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Editora e Distribuidora
Educacional S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

“Dreartadorts

Nome:
Cargo: Viviane Rodrigue
Dirstora
Testemunhas:
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