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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA QUALICORP
CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Pelo presente instrumento particutar, como emissora,

1)  QUALICORP CORRETORA DE SEGUROS S.A., sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM’}, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Plinio Barreto, n.° 365
(parte), Bela Vista, CEP 01313-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.° 07.755.207/0001-15, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("'JUCESP") sob o NIRE 35.300.382.854, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (*Emissora”);

2) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de
seu contrato social, na qualidade de agente fiduciario e nomeada neste instrumento,
nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das
Sociedades por A¢bes”), para representar, perante a Emissora, a comunhao dos
interesses dos debenturistas da presente emissao ("Agente Fiduciario”);

€, na qualidade de interveniente garantidora,

3) QUALICORP S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
Plinio Barreto, n.° 365 (parte), Bela Vista, CEP 01313-020, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.® 11.992.680/0001-93, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.379.560, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Garantidora” ou “Qualicorp”);

vem por meio desta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 4% (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, da Qualicorp Corretora de Seguros S.A.” (“Escritura de Emissao”), que
sera regido pelas seguintes clausulas e condi¢des:
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base na deliberagéo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 19 de outubro de 2016
("AGE da Emissora”), na qual foram deliberados os termos e condicdes da emissao das
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria, em série Unica da 4° (quarta) emissdo da Emissora (“‘Debéntures”’ e
‘Emissao”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acbes, bem como a distribuicdo publica das Debéntures, com esforgos restritos de
colocaca@o, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (‘Instrucédo CVM 478") e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrita”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1, Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE

2.1.1. A ata da AGE da Emissora que aprovou a Emissao e a Oferta Restrita sera
arquivada na JUCESP e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e (i) em
jornal de grande circulacéo utilizado pela Emissora para realizar suas publicagtes, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes.

2.2, Inscrigao da Escritura de Emissao

2.2.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESP de acordo com o inciso |l e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades
por A¢des, observado o disposto no item 11.7. desta Escritura de Emissao.

222 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do
respectivo documento registrado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do efetivo registro.

2.3. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
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2.3.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicao perante a CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

2.3.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso | e paragrafo segundo
do artigo 1° do novo “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aguisicdo de Valores Mobiliarios”, em razao da
inexisténcia de diretrizes e regulamentacéo especificas para realizacéo do registro da
Oferta Restrita na ANBIMA pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a Oferta Restrita somente
sera registrada na ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas até a data de envio & CVM da comunicagéo de
encerramento da Oferta Restrita.

2.4, Registro para Distribuicdo, Negociacio e Custodia Eletrénica

241, As Debéntures seréo depositadas para distribuicdo no mercado primario por
meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuico liquidada
financeiramente por meic da CETIP.

242 As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3. Nao obstante o descrito no item 2.4.2. acima, as Debé&ntures somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, nos
termos definidos na regulamentag&o aplicdvel, depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data de cada subscrigdo pelo Investidor Profissional (conforme abaixo
definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da instrugido CVM 476 e observado o
cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no artigo 17 da Instrucao CVM 476.

2.5, Aprovacdo da Garantia Fidejusséria
251 A prestagdo da garantia fidejussoria pela Garantidora nos termos do item

4.17. abaixo e a emiss&o das Debéntures pela Emissora foram aprovadas em Reuniéo
do Conselho de Administragao da Qualicorp realizada em 14 de outubro de 2016 (‘RCA
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da Garantidora”), cuja ata sera devidamente publicada em jornal de grande circulagéo
utilizado pela Garantidora e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e registrada na
JUCESP.

2.6. Constituicao da Garantia Fidejussoria

26.1. Em funcéo da garantia fidejusséria prestada pela Garantidora nos termos do
item 4.17. abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverao
ser registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao
Paulo e da cidade de Barueri, no estado de S&o Paulo (“Cartério de Registro de Titulos
e Documentos Competente”).

2.6.2. A Emissora compromete-se a (i) levar esta Escritura de Emissao e eventuais
aditamentos a registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competente
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissao,
e (ii) enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e
eventuais aditamentos, devidamente registrados no Cartério de Regisiro de Titulos e
Documentos Competente, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
obtencao dos referidos registros.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a corretagem de seguros dos ramos
elementares; (ii) a corretagem de seguros dos ramos pessoas, planos previdenciarios e
plancs de saude e odontolégicos, assim como, as atividades relacionadas aos ramos;
(i) a corretagem de servicos e negdcios em geral; (iv) a consultoria em gestido de
beneficios; (v} o agenciamento de seguro dos ramos elementares; (vi) 0 agenciamento
de seguros dos ramos pessoas, planos previdenciarios e planos de saldde e
odontoldgicos, assim como, as atividades relacionadas aos ramos; (vii) o agenciamento
de servigos e negdcios em geral e (viii) a implantagdo, exploracao e gestido de franquias
para a prestacéo de servigos de assessoria na distribuicao ou corretagem de venda de
planos de salde e planos odontolégicos por adesdo, bem como de servigos e negécios
em geral, podendo a Emissora licenciar marcas e modelos de negdcio, transferir know-
how, promover supote as vendas, disponibilizar material de apoio e capacitar pessoas
em vendas.
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3.2. Nuimero de Séries
3.2.1. A Emissao sera realizada em uma Unica série.
3.3, Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$261.000.000,00 (duzentos e sessenta e
um milhées de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissdo”).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Seré&o emitidas 26.100 (vinte e seis mil e cem) Debéniures.

3.5. Destinagao dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao serdo destinados prioritariamente

para o pagamento antecipado da divida da Emissora representada pelas debéntures
simples, nao conversiveis em agoes, da 3? (terceira) emisséo da Emissora (“32 Emiss3o
de Debéntures™).

3.6. Numero da Emisséo

3.6.1. Esta Escritura de Emissao representa a 4? (quarta) emissao de debéntures
da Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liguidante e escriturador da Emissao é o Banco Bradesco S.A.,

instituigao financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, na Cidade
de Deus, Vila Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” ou “Escriturador”).

3.8. Imunidade ou Isen¢ao de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer titular de Debéntures (“Debenturista’) goze de algum tipo de
imunidade ou isencéo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante com
copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatori
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dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacao

41.1. As Debeéntures serao objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicao, sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagao de instituicéo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios (“Coordenador’), nos termos do contrato de distribuicdo das
Debéntures a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador (“Contrato de

Distribuicac™).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476 e no Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicdo”). No ambito da Oferta
Restrita, o Coordenador podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricao ou aquisicdo das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 92-A da Instrucdo da CVM n.° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdc CVM 539" e “Investidores
Profissionais”, respectivamente).

414, A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas por meio de
opgao de lote adicional ou lote suplementar ou gualguer outro mecanismo.

4.1.5. Nao sera permitida a distribuicéo parcial das Debé&ntures no ambito da Oferta
Restrita.
4.1.6. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos

adotados pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta Clausula Quarta.

41.7. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (i) as Debéntures estao sujeitas as
restricbes de negociagao previstas nesta Escritura de Emissao e na regulamentagao
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aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declara¢do, manifestar sua concordancia
expressa a todos os seus termos e condicdes.

4.1.8. N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.9 Nao sera constituido fundo de sustentacéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de
prego das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

42.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissido das Debéntures sera 04 de
novembro de 2016 ("Data de Emiss&o”).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

431. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000.00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacdao da Titularidade das
Debéntures
441, As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissiao de

cautela ou certificados, néo conversiveis em agbes de emissao da Emissora.

442 Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.5. Espécie

451, As Debéntures serfo da espécie quirografaria e contardo com garantia
fidejussoria, nos termos do item 4.17. abaixo.
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4.6. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizacéio e Preco de Integralizacéo

46.1. As Debéntures serao subscritas a qualquer momento a partir do inicio da
Oferta Restrita, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

46.2 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista,
em uma Unica data ("Data de Integralizacéo"), e em moeda corrente nacional, pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a respectiva Data de
Integralizag&o.

47. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

471, As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 1.095 (um mil e noventa e cinco)
dias contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 04 de novembro de
2019, ressalvada as possibilidades de vencimento antecipado e resgate antecipado das
Debéntures (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nédo sera objeto de amortizacgao,
sendo integralmente pago na Data de Vencimento das Debéntures, ressalvada a
hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

4.9. Atualizacdo Monetaria e Remuneracio

4.91. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera objeto de atualizagio
monetaria.

49.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros

remuneratorios correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over exfra grupo’,
com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa (“Spread’) de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(‘Remuneracéo”). A Remuneracéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
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pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e paga ao final de cada Periodo
de Capitalizag&o (conforme abaixo definido), de acordo com a férmula abaixo:

4.9.3. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

onde:

VNe

Fator Juros

FatorDl

onde:

nDl

J =VNe x (Fator de Juros - 1)

valor unitario da Remuneragao devida no final de cada Periodo de
Capitalizagéo, calculadoe com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)

produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizacao,
inclusive, até a data de cdlculo da Remuneracido exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

5

FatorDI = [[1 +(TD1,)]
k=1

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

M1

Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;
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TDlk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
TDI, =[f—)01~6+ IJZSZ -1

onde:

DIk Taxa DI, de ordem k divuigada pela CETIP valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamentio, apurado da seguinte forma,

DP
FatorSpread = spread + i)m
100

onde:
Spread 1,3000;

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
0 caso, e a data de calculo, sendo "DP” um nlmero inteiro;

4.9.3.1. O fator resultante da expressao (1 + TDIlx) & considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

493.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se 0 proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

4933 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

10
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4.93.4. O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com &
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4935 A Taxa D! devera ser utlizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

494, O periodo de capitalizagdo da Remuneragio €, para o primeiro Periodo de
Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da
Remuneracédo e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente
("Periodo de Capitalizacéo”). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4,95, Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragao da Remuneracgao,
sera aplicada a dltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naguela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.9.5.1. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacéo efou limitagdo da utilizacdo e da
Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apés a data esperada para apuragao
e/ou divulgacéo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou
determinag&o judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no Dia Ut imediatamente
seguinte (i) ao quinto Dia Util sem divulgacdo ou com limitacéo de utilizacdo da Taxa D!;
ou (ii} a data da decretacdo de extincdo ou de inaplicabilidade da Taxa DI, convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Qitava abaixo, a qual
tera como objeto a deliberagao pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora
e, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentacao aplicavel, do novo parametro de remuneracdo das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragao.

4952 A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.5.1. acima
devera ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
publicag&o do edital de convocagéo ou, caso ndo se verifigue qudrum para realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocag¢ao, no prazo de 8 (oito)
dias corridos contados da nova publicagéo do edital de convocacgao relativo a segunda
convocagao.
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4.953. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), a
Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulag&o, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembieia
Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum
acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao devida e ndo paga até a data da efetiva aquisi¢éo, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracédo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4952, Até adeliberagao desse novo parametro de remuneragao, guando do calculo
de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, sera aplicada a ultima
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel nagquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divuigacéo da Taxa DI disponivel.

4986. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizacao volte a ser
permitida antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas de gue trata o item
4.9.5.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas sera cancelada e a Taxa DI,
a partir de sua divuilgacdo, passarda a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo certo que até a data
de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item, a Gltima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.

497. A Garantidora desde ja concorda com o disposto no item 4.9.6. acima,
declarando que o ali disposto n&o importara em novacao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil"), mantendo-se a Fianga (conforme abaixo definida)
valida e em pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a celebrar todos e
quaisquer instrumentos necessérios a efetivacao do disposto nesta Clausula.

4.10. Pagamento da Remuneragio
410.1. A Remuneragéo sera devida semestralmente, a partir da Data de Emisséo, e

sera paga no dia 04 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o 1° (primeiro)
pagamento devido em 04 de maio de 2017 e o Ultimo pagamento na Data de
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Vencimento (ou na data em que ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado ou o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, se for o caso) (“Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.10.2.  Far&o jus aos pagamentos de Remuneracdo aqueles gue sejam ftitulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo
prevista na presente Escritura de Emissao.

411, Repactuacio

4.11.1.  As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.

4.12. Aditamento & Presente Escritura de Emissio

4.121.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverao ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e pela Garantidora apés aprovacao em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula Qitava abaixo, e posteriormente
arquivados na JUCESP, nos termos do item 2.2.1 acima, bem como nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos do item 2.6.1 acima.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo Total

4.13.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,

resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o disposto no artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes (‘Resgate Antecipado Facultativo Total).

413.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total de que trata este item 4.13.
independe da concordéncia dos Debenturistas.

4.13.2. A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis, a data da efetiva realizacéo do Resgate Antecipado Facultativo Total por
meio de comunicagao individual enderegada a todos os Debenturistas e ac Agente
Fiduciario, ou aviso publicado nos termos do item 4.20. desta Escritura de Emissao
("Edital de Resgate Antecipado Facultativo Total”).

413.3. O Edital de Resgate Antecipado Facultativo Total devera conter, no minimo,
as seguintes informagbes: (i)a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (ii}) o valor devido em razdo do Resgate Antecipado

Facultativo Total, por Debénture, calculado nos termos do item 4.13.4. abaixo: e
|

i
|
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(iify quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

4.13.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo Total sera equivalente ac Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emiss&o ou da Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total e de eventuais juros ou encargos moratarios
("Valor de Resgate”), acrescido de um prémio incidente sobre o Valor de Resgate,
equivalente a:

. Prémio sobre o Valor do
Periodo

Resgate

Desde a Data de Emisséo (inclusive) até 04 | 0,28% (vinte e oito centésimos

de maio de 2017 {exclusive) por cento) flat

A partir de 04 de maio de 2017 (inclusive) | 0,28% (vinte e oito centésimos
até 04 de novembro de 2017 (exclusive) por cento) flat

A partir de 04 de novembro de 2017
(inclusive) até 04 de maio de 2018

0,27% (vinte e sete centésimos

_ por cento) flat
{exclusive)

A partir de 04 de maio de 2018 (inclusive) | 0,25% (vinte e cinco centésimos
até 04 de novembro de 2018 (exclusive) por cento) flat

A partir de 04 de novembro de 2018
(inclusive) at¢ 04 de maio de 2019

0,25% (vinte e cinco centésimos

. por cento) flat
(exclusive)

A partir de 04 de maio de 2019 (inclusive) | 0,16% (dezesseis centésimos por

ate a Data de Vencimento (exclusive) cento) flat

4.13.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado Facultativo Total serad feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou
(i) mediante depésito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no
caso de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.13.6.  Nao sera permitido o resgate parcial das Debéntures.

4.13.7. A Emissora devera comunicar a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures & CETIP por meio de envio de correspondéncia
escrita contendo o de acordo do Agente Fiduciario com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da realizagao Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

4.13.8.  As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao
ser canceladas pela Emissora.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1.  Observado o disposto nos itens 4.14.2 a 4.14.5 abaixo, o Agente Fiducidrio
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela Emissora ou pela Garantidora
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao devida e nao
paga, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada, um “Evento de Vencimento

Antecipado™):

() se a Qualicorp ndo mantiver o controle da Emissora ou da Qualicorp
Administradora de Beneficios S.A. (“Qualicorp Administradora”), por meio de
participagdo aciondria, direta ou indiretamente, de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) agéo com direito a voto da Emissora e da
Qualicorp Administradora;

(i) cisao, fus&do, incorporagdo ou incorporagdo de acdes da Emissora, da
Garantidora ou da Qualicorp Administradora, salvo se, nos termos do artigo
231 da Lei das Sociedades por Acgdes, (a) tal alteracdo societdria for
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou (b) se for garantido o direito de
resgate aos Debenturistas que néo concordarem com referida cisao, fuso,
incorporacao ou incorporagédo de acoes;

(ifi) pedido de recuperagao judicial e extrajudicial ou autofaléncia formulado pela
Emissora, pela Garantidora e/ou pela Qualicorp Administradora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de




(iv)

(v)

(vii)

(viii)

(ix)
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sua concessao pelo juiz competente; ou se ocorrer o encerramento das
atividades principais desenvolvidas pela Emissora, pela Garantidora efou
pela Qualicorp Administradora:

extingdo, liguidacdo, dissolucdo, pedido de faléncia nao elidido no prazo
legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora, da Garantidora e/ou da
Qualicorp Administradora;

extingéo, liquidagdo, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, ou
decretagdo de faléncia de quaisquer controladas da Qualicorp, que nao a
Emissora e/ou a Qualicorp Administradora, cujo faturamento represente valor
igual ou superior a 10% (dez por cento) do faturamento consolidado da
Qualicorp, apurado conforme suas lltimas demonstragdes financeiras anuais
auditadas (“Controlada Relevante”)

nao pagamento, relativo as Debéntures, do Valor Nominal Unitario na Data
de Vencimento e/ou da Remuneragéo nas respectivas Datas de Pagamento
da Remuneracdo e/ou do Valor de Resgate na hipétese de Resgate
Antecipado Facultativo Total:

descumprimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias descritas nesta
Escritura de Emissao que nao as previstas no inciso {vi) acima;

nao cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo n&o pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissao, desde que n&o sanada no prazo de 20
(vinte} dias corridos contados da data do respectivo descumprimento, exceto
quando houver prazo diverso definido na presenta Escritura de Emiss&o:

protesto de titulos contra a Emissora, a Garantidora e/ou a Qualicorp
Administradora, ainda que na condicéo de garantidora, com valor unitario ou
agregado em montante igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
intimacao da Emissora, da Garantidora e/ou da Quatlicorp Administradora,
conforme o caso, acerca do protesto, nos termos da Lei n.° 9.492, de 10 de
setembro de 1997, a Emissora e/ou a Garantidora comprovarem, em seu
nome ou em nome da Qualicorp Administradora, se for o caso, que (a) tal
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, em seu nome ou em
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nome da Qualicorp Administradora ou (b) o protesto foi suspenso, cancelado
ou sustado;

inadimplemento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora, da
Garantidora e/ou da Qualicorp Administradora com instituicdes financeiras ou
que tenham sido originadas no mercado financeiro ou de capitais envolvendo
valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

inadimpiemento de quaisquer obrigagées pecuniarias da Emissora, da
Garantidora e/ou da Qualicorp Administradora com fornecedores ou
prestadores de servigos envoivendo valor, individual ou em conjunto, igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que (a) n&o
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; ou (b) referido inadimplemento nao
seja decorrente de divergéncia acerca de cobranca de faturas com
operadoras e seguradoras de planos de saude que estejam sob discussao
bilateral (sem ter sido iniciada qualquer discussdo judicial ou arbitral),
situagdo em que somente serd considerado um evento de vencimento
antecipado se referido valor for superior a R$50.000.000,00 (cinguenta
milhdes de reais), considerando os valores liquidos do fnadimplemento
(deduzidas compensagdes com créditos que a Emissora tenha contra tais
operadoras ou seguradoras, conforme o caso, e estejam, também, sob
discussao) conforme apurado com base nas demonstracées financeiras da
Emissora, da Qualicorp Administradora ou da Garantidora, conforme o caso:

vencimento antecipado de quaisquer obrigac¢des financeiras da Emissora, da
Garantidora e/fou da Qualicorp Administradora envolvendo  valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

existéncia de decis@o condenatéria arbitral/definitiva, ou judicial transitada
em julgado contra a Emissora, a Garantidora efou a Qualicorp
Administradora, que, individualmente ou em conjunto, implique em obrigacdo
de pagamento pela Emissora, pela Garantidora e/ou pela Qualicorp
Administradora de wvalor unitario ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

a existéncia de sentenga condenatoria ou decisdo judicial desfavoravel
relativamente a atos praticados pela Emissora, pela Garantidora e/ou pela




(xv)

{xvi)

Rﬁﬁaﬁtﬂu*ﬂﬁ
DCUMENTOS
\“ irv ﬂﬂ' H—m

PrOV

26001‘5 1281676

RUA BOA YISTA

ME L -29 ANDAR
Qualicorp Administradora relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou
analogo, ou crimes contra © meio ambiente;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cess3o a
terceiros, pela Emissora, pela Garantidora ou pela Qualicorp Administradora,
das obriga¢tes assumidas nesta Escritura de Emissao;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Garantidora, que
implique perda de bens da Emissora efou da Garantidora, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer destes casos, representem valor igual ou
superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), exceto se a
Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso, comprovar, em até 20 (vinte)
Dias Uteis da determinacéo da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial
com efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida:

{xvii) transformagao da forma societaria da Emissora, nos termos do artigo 220 da

Lei das Sociedades por Agdes;

{xviii)alteragao do objeto sociat disposto no Estatuto Social da Emissora vigente na

(xix)

(xx)

{xxi)

data da Escritura de Emissdo que venha modificar suas atividades
preponderantes;

caso a kEmissora e/ou a Garantidora esteja(m) em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emisséo, e seja realizado pagamento pela Emissora efou pela Garantidora
de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os dividendos
obrigatdrios por lei € 0s juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

redugédo de capital social da Emissora, exceto se tal reducao de capital for
realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados ou se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, observado o
disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

naoc renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizacbes e
licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercido das
atividades desenvolvidas pela Emissora efou pela Garantidora efou da
Qualicorp Administradora, exceto se dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
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contar da data de tal nio renovagdo, cancelamento, revogacao ou
suspensao a Emissora, a Garantidora efou a Qualicorp Administradora
comprove{m) a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuvidade das atividades da Emissora, da Garantidora efou da Qualicorp
Administradora até a renovagdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizagao;

(xxii) se a Fianga: (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora, pela
Garantidora ou por terceiros; (b) ndo for devidamente constituida e mantida
de forma valida, plena, eficaz e exequivel; ou (c) de qualquer forma, deixar
de existir ou for rescindida:

(xxiii)nao utilizag&o, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisso
estritamente nos termos da Clausula 3.5. acima;

(xxiv)- questionamento judicial, pela Emissora, pela Garantidora, efou por
qualquer coligada da Emissora e/ou da Garantidora, desta Escritura de
Emisséo ou de seus termos e condicdes;

(xxv) comprovagdo de que qualqguer das declaracées prestadas pela Emissora
e/ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissao & falsa, inconsistente ou
incorreta;

(xxvi) constituicdo efou prestacdo pela Emissora efou pela Garantidora, de
quaisquer 6nus, gravames, garantias reais e/ou qualquer outra modalidade
de obrigagdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade,
posse e/ou controle sobre seus respectivos ativos, bens e direitos de
qualquer natureza (“Onus’), exceto {(a} com relagdo aos Onus constituidos
até a Data de Emissao; ou {b) em operagbes de aquisicao financiada, com
relagio aos Onus constituidos sobre os bens objeto da aquisicdo, até a data
do pagamento de referido financiamento ou (¢) por Onus constituidos em
decorréncia de renovagdes ou substituicbes ou repactuacées, totais ou
parciais, de dividas existentes na Data de Emiss&o, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada; ou (d) por Onus constituidos sobre valores
recebidos em contrapartida a venda, pela Emissora, pela Garantidora, pela
Qualicorp Administradora efou por qualquer Controlada Relevante, de
quaiguer ativo, desde que tal Onus seja constituido exclusivamente para
garantir eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido: ou (e) por
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Onus constituidos para garantir contratos com operadoras de planos de
saude, no valor, individual ou agregado, de até R$ 50.000.000 00 {(cinguenta
milhdes de reais), pela Emissora, pela Garantidora, pela Qualicorp
Administradora e/ou por qualquer Controlada Relevante:

(xxvii) cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emissora, pela Garantidora e/ou pela Qualicorp Administradora por qualgquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), incluindo participagbes
societarias, exceto (a) pelas vendas de produtos no curso normal de seus
negocios, desde que representem valor inferior a 15% (quinze por cento), de
forma individual ou agregada, dos ativos da Emissora, da Garantidora e/ou
da Qualicorp Administradora, conforme o caso, ou (b) se referida cessao,
venda, alienacdo e/ou transferéncia for decorrente de exigéncia de orgao
regulador, incluindo, mas nao se limitando ac Conselho Administrativo de
Defesa Econdémica — CADE, ou (c} sem a prévia aprovacdo do quorum
qualificado de Debenturistas previsto no item 8.13. abaixo:

(xxvili) aquisicdo de participagdo acionaria que represente o controle da
Qualicorp, ou formagdo de um grupo ou bloco de controle da Qualicorp, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agées, com a alteragcéo dos
principais membros da administragao da Qualicorp;

(xxix) violagdo de qualquer dispositivo de quaiquer lei ou regulamento contra a
pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagao, a Lei n.° 12.846/13, o Decreto n.° 8.420/15 e, desde que aplicavel,

a US. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as ‘Leis
Aﬁticorrupgéo”) pela Emissora, por sua controladora, gualquer de suas
controladas cu coligadas:

(xxx) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao (e/ou de
qualquer de suas disposicdes); e

(xxxi) nao observancia, pela Qualicorp, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, de indice financeiro obtido da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA da Qualicorp menor ou igual 2.0x (“Indice
Financeiro):

Onde;
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a) “Divida Liquida" é a somatoria da rubrlca de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e nao circufante da Qualicorp com base nas
informagdes financeiras consolidadas, mais a rubrica de operagdes com
derivativos do passivo circulante e nao circulante da Qualicorp, bem como
gualgquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Qualicorp e suas
controladas que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com
derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma (i) da rubrica
de disponibilidades (caixa e equivalentes & caixa) com (i} as aplicagoes
financeiras em garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores
extraidos do balango patrimonial consolidado do grupo da Qualicorp;

b) “EBITDA" & o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacéo e
depreciacao ao longo dos Ultimos 12 {(doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas mais recentes demonstragbes financeiras consolidadas da
Qualicorp, sendo o EBITDA ajustado para (i) despesas ndo caixa;
(i) despesas n&o recorrentes, e (iii) pro forma para aquisigctes feitas nos 12
(doze) meses anteriores; e

c) fica desde ja acordado que o calculo de que trata este item “xxxi” serd
realizado anualmente em conjunto pela administragdo da Emissora e da
Qualicorp, tendo por base as informacgdes financeiras consolidadas da
Qualicorp, anualmente auditadas por seus respectivos auditores
independentes, conforme o caso, sendo o primeiro caiculo realizado com
base nas demonstra¢des financeiras da Qualicorp referentes ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2016. O Indice Financeiro devera ser
disponibilizado ao Agente Fiduciario em até 3 (irés) meses apos o
encerramento de cada ano, juntamente com relatéric consolidado da
meméoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencao de tal indice Financeiro e de declaracao assinada por dois diretores
da Qualicorp atestando o cumprimento das disposigdes constantes nesta
Escritura de Emisséo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora, a
Qualicorp efou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

4.14.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas i, ii, iii, iv, vi,
Xii, xXv, Xvii, XX, xxi, xxiv, xxvii, xxx do ifem 4.14.1 acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacao.
Sem prejuizo disso, o Agente Fiduciario devera notificar a Emissora ou a Garantidora
para exigir o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas.
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4.14.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 4.14.1
acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembieia Geral de Debenturistas, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em gque tomar ciéncia do evento ou
for assim informado pelos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada em conformidade com o
disposto na Clausula Oitava desta Escritura de Emisséo.

41431 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.3 acima,
que serd instalada observado o quérum previsto na Clausula Oitava desta Escritura de
Emissao, os Debenturistas poderéo optar por nao declarar o vencimento antecipado
das Debéntures. Caso a nao declaracao do vencimento antecipado das Debéntures,
nao seja, por qualquer motivo, aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulaggdo em primeira ou segunda convocacbes, o Agente Fiduciario
devera tomar as providéncias previstas no item 4.14.4. abaixo.

4.14.3.2. A néo instalagao das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por
falta de quérum serd interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgao dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.14 4, Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar, na mesma data da declaracao do
vencimento antecipado, o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
acrescido da Remuneragéo devida e nao paga, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissé&o ou a Data de Pagamento da Remuneracfo imediatamente anterior,
conforme o caso, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratorios previstos no item 4.15 abaixo.

4.14.5. O Agente Fiduciario deverd comunicar a CETIP e o Banco Liquidante
imediatamente apos a declaracdo do vencimento antecipado de que trata o item 4.14 4.
acima.

4.15. Multa e Juros Moratérios

4.15.1.  Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragido devida nos termos desta
Escritura de Emisséo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou
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interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) multa moratoria convencicnal, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago; e
(i) a juros moratdrios ndo compensatérios & razdo de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento (“Encargos Moratérios”).

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o néo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigactes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora nédo the dara direito ao recebimento da
Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios a partir da data em que o
valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.17. Fian¢a da Garantidora

4.17.1.  Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora
presta, nesta Escritura de Emissao, fianca em favor dos Debenturistas (“Fianga”™),
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora, principal pagadora
solidariamente responsavel com a Emissora, de todos os valores devidos nos termos
desta Escritura de Emiss8o, nos termos descritos a seguir.

4.17.2. A Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, juntamente com a Emissora,
por todas as obrigagdes da Emissora, nos termos das Debéntures, compreendendo,
dentre elas, o valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data
de Emissao, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratorios aplicaveis,
incluindo todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas  decorrentes das Debéntures desta Escritura de Emissio {(“Valor
Garantido™}.

4.17.3. O Valor Garantido devera ser pago pela Garantidora no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
a Garantidora informando a falta de pagamento do Valor Garantido. Os pagamentos
serao realizados fora do ambito da CETIP, de acordo com as instrugfes apresentadas
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pelo Agente Fiducidrio, observadas as disposigbes previstas nesta Escritura de
Emissao.

4.17.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839, todos do
Codigo Civil e nos artigos 130, 131 e 794, respectivamente, da Lei n° 13.105. de 16 de
margo de 2015 ("Cédigo de Processo Civil"). Todo e qualquer pagamento realizado pela
Garantidora em relagdo a Fianga ora prestada sera efetuado livre e liguido, sem a
deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigbes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais.

4.17.5.  Nenhuma objegao ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante
08 Debenturistas

4.17.6. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.17.7.  Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcao que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao. A presente
Fianga podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario ate a integral liquidagao do Valor Garantido, sendo certo que a n#o
execugdo da Fianga por parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer
hipdtese, perda do direito de execugao da Fianga pelos Debenturistas.

417.8. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga prevista neste item 4.17.

417.9. A Garantidora desde j4 concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar da Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianca apés os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo. Assim, na hipétese de excussdo da presente garantia, a
Garantidora nao terd qualguer direito de reaver da Emissora ou dos Debenturistas
qualquer valor decorrente da execugdo da Fianga, até o integral pagamento dos
Debenturistas.

24
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4.17.10. A Garantidora, por fazer parte do grupo econdémico da Emissora, reconhece
que possui interesse econdmico no resultado da operacdo, beneficiando-se
indiretamente da mesma, e que, portanto, ndo & terceiro alheio as obrigag¢des, principais
e acessérias atualmente devidas ou que possam ser devidas no futuro pela Emissora
no ambito da Emisséo.

4.18. Forma e Local de Pagamento

4.18.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debé&ntures que nao
estiverem custodiadas junto & CETIP terio os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.19. Prorrogagéao dos Prazos

4.191.  Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em gue nao haja
expediente bancario na cidade de Sdo Paulo ou na cidade de Barueri, estado de S&o
Paulo, feriado declarado nacional, sabado ou domingo, sem qualguer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacéo de prazo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacicnal, sabado ou domingo. Para
fins desta Escritura de Emiss&o sera considerado “Dia Utll” qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.20. Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente & Emissao, a Oferta
Restrita e/ou as Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” no (i) Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo; e (i) nos jornais
a epoca utilizados pela Emissora para efetuar as publicagtes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes e pela CVM.

4.21. Aquisicao Facultativa

4.21.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos
na Instrugao CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do
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artigo 55 da Lei das Sociedades por AcGes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e gquando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracédo aplicavel as demais
Debéntures.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1.  8em prejuizo do disposto na regulamentacéo aplicavel, a Emissora esta obrigada

(a) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e/ou
combinadas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas peloc Brasil,
acompanhadas do relatério da administragao, que contera declaracdo
atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissdo
pela Emissora;

(i) em ate 3 (trés) meses apods o encerramento de cada semestre, meméria
de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencao
do indice Financeiro, devidamente calculado pela Emissora em conjunto
com a Garantidora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora, & Garantidora
efou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessérios:

(i) avisos aos Debenturistas e atas de assembieias gerais da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem (ou deveriam ter sido)
publicados;

(iv)  dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacao
nesse sentido, qualquer informagdo que venha a ser solicitada por escrito
pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagtes nos termos desta Escritura de Emisséo: e
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no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea “o” da Cldusula 7.5. abaixo, os atos societarios, o0s
dados financeiros e todas as informagdes, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario para a realizagio do relatorio citado na alinea “I' da
referida Clausula 7.5. No mesmo prazo, o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme

aplicavel, no encerramento de cada exercicio social.

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢des consolidadas e/ou combinadas em conformidade com
a Lei das Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM:

submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (d) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposiges da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (‘Instruco CVM_358") no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugao CVM 358
e comunicar a ocorréncia de tal fato relevante imediatamente ao
Coordenador e ao Agente Fiduciario;

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas

correntes da Emissora e do mercado;
| éjgf
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manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorizacdes necesséarias
para a boa condugdo dos negdcios da Emissora, exceto por aquelas que
estejam tempestivamente em processo de renovacdo, nos termos da
legislacdo aplicavel;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessarias a celebracao desta Escritura de Emisséo;

informar ao Agente Fiduciério, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento, da ocorréncia de (i) qualquer Evento de
Vencimento Antecipado; (ii) qualquer inadimplemento de qualquer das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss&o; ou (iii) qualquer evento
ou situagdo que seja de seu conhecimento e que cause um efeito adverso
relevante na capacidade de cumprimento de suas obrigactes ora assumidas:

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacgdes
previstas nos documentos da Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas
nao se limitando, ao Bance Liquidante e Escriturador, o Agente Fiduciario e o
ambiente de negociagao no mercado secundario CETIP21;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com o0s termos
contratuais ou aqueles estabelecidos pela legislagido em vigor, todas as suas
respectivas obrigagtes e responsabilidades (inclusive todas as obrigacées de
natureza ftributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por
aquelas contestadas de boa-fé pelas agées ou procedimentos adequados;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos
completos e corretos sejam feitos de todas as negociacdes e operacgdes
relativas a seus respectivos negécios e atividades:

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos

Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacéo desse servigo;
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(r) atender de forma eficiente as solicitacdes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

(s) convocar, nos termos da Clausula Oitava, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, a Oferta Restrita, e as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faga;

(1) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado:

(u) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao:

(v) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragGes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for
aplicavel;

{w) tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro e

formalizagio das Debéntures e da Fianga, correndo por sua conta todas as
despesas atuais e futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram desse
registro ou formalizacéo;

(x) cumprir e fazer com que suas Afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados cumpram as Leis Anticorrupgao;

(y) manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com as Leis Anticorrupgéo; e

(z) conforme aplicavel, realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque.

52 No caso de inadimplementc da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
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possivel, previamente aprovadas e ad:antadas pelos Debenturistas e posteriormente
ressarcidas pela Emissora ou pela Garantidora, mediante a apresentacdo da respectiva
copia da nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias em agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acoes
intentadas contra ele no exercicio de sua funcéo, desde que relacionadas a solugéo da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora e/ou da Garantidora permanecer(em) em inadimpléncia com relacéo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA GARANTIDORA
6.1. A Garantidora esta adicionalmente obrigada a:

(a) pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos
contratuais ou estabelecidos pela legislagdo em vigor, todas as suas
respectivas obrigagbes e responsabilidades (inclusive todas as obrigacées de
natureza ftributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por
aquelas contestadas de boa-fé pelas agbes ou procedimentos adequados;

(b} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora e n&o sejam por ela devidamente pagos;

(c) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes das Garantidora e do mercado;

(d) manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM:
(e) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagbes necessarias
para a boa condugéo de seus negdcios, exceto por aquelas que estejam

tempestivamente em processo de renovagdo nos termos da legislacédo
aplicavel;
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manter sempre valldas eflcazes em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes necessarias & celebragao desta Escritura de Emissao:

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissio;

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir de comunicagao por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario informando a falta de pagamento de qualquer

Valor Garantido, realizar seu pagamento; e

cumprir e fazer com que suas Afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados cumpram as Leis Anticorrupgéo.

CLAUSULA SETIMA — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciaric da Emissao, a

Planner Trustee DTVM Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao,
que, por meio deste ato, aceita a nomeag&o para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio
dos Debenturistas.

7.2.

que:

(a)

(b)

(d)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de
Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdc e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agoes, para exercer a fungédo que lhe é
conferida;

nd se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 Instruggo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucéo CVM 28");

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagéao aplicavel e vigente:

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora efou com a Garantidora que o
impeca de exercer suas fungées:

esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990

verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emissao;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém
poderes bastantes para tanto:

verificara, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a
regularidade da constituicao da garantia descrita no item 4.17. sendo que a
garantia sera registrada e 0 comprovante enviado ao Agente Fiduciario na
forma da clausula 2.6 acima;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagcdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢Ges, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Cédigo de Processo Civil: e

atua como agente fiducidrio em outras emissdes de debéntures de
integrantes do grupo econdmico da Emissora, quais sejam: (a) a 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acées, em série Unica,
da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, da Qualicorp, conforme
acima definida, por meio da qual foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures
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simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirbgraféria, com garantia
adicional fidejusséria, perfazendo o montante total de R$300.000.000.00
(trezentos milhdes de reais), com data de vencimento em 16 de janeiro de
2017, n&o permitindo convers&o. Na data da emissdo as debéntures da
Qualicorp foram garantidas por garantia fidejussoria prestada pela Qualicorp
Administradora e pela Emissora. Na data de 27 de abril de 2015 houve
repactuacao das condigbes da emissdo. Até o presente momento nio foram
identificados eventos de amortizacdo, resgate ou inadimplemento; (b) a 2°
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da especie
quirografaria, com garantia de fianca e garantia adicional real, em série Gnica,
para distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagéo da Qualicorp
Administradora, por meio da qual foram emitidas 165 (cento e sessenta e
cinco) debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhao
de reais), perfazendo o montante total de R$165.000.000,00 (cento e
sessenta e cinco milhdes de reais), com data de vencimento em 25 de agosto
de 2018, ndo permitindo conversdo. Na data da emissdo, as debéntures da
Qualicorp Administradora foram garantidas (i) por penhor de acdes de
emisséo da Qualicorp Administradora e da Emissora, sendo os ativos dados
em garantia 7.490.118 (sete milhdes, quatrocentos e noventa mil e cento e
dezoito) agdes ordinarias, representativas de 58% (cinquenta e oito por cento)
do capital social da Qualicorp Administradora ¢ 81.968.603 (oitenta e um
milhGes, novecentos e sessenta e oito mil e seiscentos e trés) acoes
ordinarias, representativas de 58% (cinquenta e oito por cento) do capital
social da Emissora, garantia esta compartilhada entre os credores das 12
(primeiras) e 27 (segundas) emissbes de debéntures da Qualicorp
Administradora e da Emissora, bem como (i) por garantia fidejusséria
prestada pela Garantidora e pela Qualicorp Administragdo e Servicos Ltda
("Qualicorp Administracdo e Servicos”). Na data de 22 de agosto de 2014
houve repactuagao das condigbes da emissao. Nas datas de 25 de agosto de
2011, 25 de agosto de 2012 e 25 de agosto de 2013, foi realizada a
amortizagao de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por
cento), respectivamente, do valor nominal unitério das debéntures. Até a
presente data nao foram identificados eventos de resgate ou inadimplemento:;
(c) a 27 emissdo de debéntures simples, nac conversiveis em acbes, da
especie quirografaria, com garantia de fianga e garantia adicional real, em
série Unica, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagdo da
Emissora, por meio da qual foram emitidas 143 (cento e quarenta e trés)
debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), perfazendo o montante total de R$143.000.000,00 (cento e quarenta e
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trés milhdes de reais), com data de vencimento em 25 de agosto de 2018,
nao permitindo conversao. Na data da emissao, as debéntures da Emissora
foram garantidas (i) por penhor de actes de emissao da Qualicorp
Administradora e da Emissora, sendo os ativos dados em garantia 7.490.118
(sete milhdes, quatrocentos e noventa mil e cento e dezoito) agdes ordinarias,
representativas de 58% (cinquenta e oito por cento) do capital social da
Qualicorp Administradora e 81.968.603 (oitenta e um milhdes, novecentos e
sessenta e oito mil e seiscentos e trés) acdes ordinarias, representativas de
38% (cinquenta e oito por cento) do capital social da Emissora, garantia esta
compartilhada entre os credores das 12 (primeiras) e 22 (segundas) emissdes
de debéntures da Qualicorp Administradora e da Emissora, bem como (i) por
garantia fidejussoéria prestada pela Qualicorp, pela Qualicorp Administradora e
pela Qualicorp Administragéo e Servicos. Na data de 22 de agosto de 2014
houve repactuagdo das condi¢des da emissao. Nas datas de 25 de agosto de
2011, 25 de agosto de 2012 e 25 de agosto de 2013, foi realizada a
amortizagao de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por
cento), respectivamente, do valor nominal unitario das debéntures. Até a
presente data ndo foram identificados eventos de resgate ou inadimplemento;
e (d) a 3 Emissao de Debéntures da Emissora por meio da qual foram
emitidas 31.100 (trinta e uma mil e cem) debéntures, com valor nominal
unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de
R$311.000.000,00 (trezentos e onze milhdes de reais), com data de
vencimento em 16 de janeiro de 2017, nao permitindo conversao. Na data da
emissao, as debéntures da Emissora foram garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Qualicorp. Até o presente momento ndo foram
identificados eventos de amortizagéo, resgate ou inadimplemento.

e e

7.3. O Agente Fiduciario estd apto para exercer e exercera suas fun¢des a partir
da data de assinatura desta Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda
restem obrigag¢des inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.

7.4. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legisltagé&o e regulamentacio
aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util apos a assinatura desta
Escritura de Emissao e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,
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até o vencimento das Debéntures, observado o item 7.4.3. abaixo ("Remuneracéo do
Agente Fiduciario™).

7.4.1. As parcelas de remuneracdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracao, de forma
que a Planner receba a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes,
excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

7.4.2. As parcelas referidas acima ser&o atualizadas, se for o caso, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até a data de pagamento da parcela subsequente.

7.4.3. A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora em nome dos Debenturistas e nio incluem
0 pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

744 Caso a Emissora niao esteja adimplente com todas as suas obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturacdo prévia das
condicbes das Debéntures apés a subscricao, sera devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneracao adicional correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado (a) & assessoria aos Debenturistas, (b) a0 comparecimento em
reunies com a Emissora efou com os Debenturistas, (c} & implementacdo das
consequentes decisbes dos Debenturistas e da Emissora, e (d) & execucéo da Fianca
ou das Debéntures. A remuneragao adicional prevista neste item devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do
relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

7.4.5. No caso de aditamentos a Escritura de Emissdo, bem como nas horas externas
ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$
300,00 (trezentos reais) por hora-homem de ftrabatho dedicado a tais
alteragdes/servicos.
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7.4.6. Em caso de mora no pagamento de gualguer quantia devida em decorréncia da
Remuneragéo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por ¢ento) ao més e muita ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago.

7.4.7. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungao de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento
de firmas, copias autenticadas, notificacdes, extragdo de certiddes, despesas com
viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e/ou fiscalizagdo
entre outros.

7.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracéo dos seus proprios bens;

(b renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legisiacdo vigente;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) promover, nos 6rgaos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCESP e no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos Competente, as expensas da
Emissora ou da Garantidora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora devera fornecer as
informacdes e documentos necessarios aos referidos registros, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela
Emissora;
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acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou
inverdades constantes de tais informacses;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justi¢ca Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e da Garantidora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora e a Garantidora exergam suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da
Garantidora, e desde que razoavelmente justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora ou na Garantidora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgaos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta:

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacodes que |he forem solicitadas:

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

a. eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divuigadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatéria prestacéo de informagées pela Emissora;

b.  alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;

G comentarios sobre as demonstracées financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de

seu capital;

d.  posigdo da distribuigdo ou cotocacgéo das Debéntures no mercado;
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e. resgate, amortizagcao, repactuagdoc e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

g. relagdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente
Fiduciario;

h.  cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e/ou pela
Garantidora nesta Escritura de Emisséo;

i. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(i) denominagao da companhia ofertante:
(i) valor da emissio;

{iii) guantidade de debéntures emitidas;
{iv) espécie;

(v) prazo de vencimento das debéntures;

{vi} tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores; e

{vii) eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

(m) declaragado sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de agente
fiduciario da Emisséo;
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divuigar as informacoes referidas no inciso “i" da alinea (I} acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha
conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (I) acima acs Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b.  na sede do Agente Fiduciario;

¢. naCVM;

d  naCETIP; e

e.  na sede do coordenador lider da Oferta Restrita.

publicar, a expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que a
Emissora efetua suas publica¢ées, anuncio comunicando aos Debenturistas
que o relatorio se encontra a disposic&o nos locais indicados no item anterior,;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador e &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Escriturador
a atender quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigao da titularidade das
Debéntures:;

fiscalizar ¢ cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20. acima, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento
a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora de
obriga¢bes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
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fornecera aos interessados maiores informagées, sendo que comunicacgéao de
igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP:
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(t) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacées constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condicdes das Debéntures;

(u) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
centrat de atendimento e/ou website (www.fiduciario.com.br), o calculo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora:

(v) acompanhar com a Emissora em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao;

(w) acompanhar a manutengdo do Indice Financeiro, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emissora, a Garantidora ou aos Auditores
Independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de
qualquer descumprimento do referido indice Financeiro: e

(x) tendo em vista o disposto na alinea (n) do item 7.2. acima, assegurar
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das
debéntures a que se refere a alinea (n) do item 7.2. acima.

7.6. O Agente Fiduciario n&o sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificagcdo da regular constituicio dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrugao CVM 28, e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para basear suas decisbes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

7.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emiss&o, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas.
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7.8. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagao acerca de qualquer fato cuja deciséo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugcdes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora.

7.9 O Agente Fiduciario usarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora e/ou a Garantidora para a protegcao e defesa dos
interesses da comunhéo dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimpiemento:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emisséo;

{b) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial e

extrajudicial, intervencao ou liquidagao da Emissora e/ou da Garantidora: e
{e) executar a Fianca nos termos do item 4.17. acima.

7.91. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14. desta Escritura de
Emissao, somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das medidas
contempladas nas alineas (a) a (e) do item 7.9 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulacéo.

7.10. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia,
liguidag&o, dissolugao ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na funcao de
agente fiduciario da Emisséo, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do nove agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
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pela CVM. Na hipotese da convocacéo néo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emiss&o. A substituicdo n3o resultara em remuneracao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avencgada.

N

7.10.1.  Na hipétese de n3o poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd este
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora, a Garantidora e aos Debenturistas,
pedindo sua substituigéo.

7.10.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramentc do prazo para a
subscrigdo e integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.10.3.  Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emiss&o. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.10.4.  Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagéo previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucao
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.10.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento 4 Escritura de Emisséo, que deverd ser registrado nos termos do item
4.12 acima.

7.10.5.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.

7.10.6.  Aplicam-se &s hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas ("Assembieia
Geral de Debenturistas”).

8.2. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, conforme item 4.20. acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo.
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

8.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Bes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, contados da publicagdo do edital de convocagao ou, caso nao se
verifique quérum para realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8
(oito) dias, contados da nova publicagdo do edital de convocacao.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

8.6.1. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula Oitava, serzo-
consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecer a
totalidade dos Debenturistas.

8.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.
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8.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagao efou deliberacao a que
se refere esta Clausula Oitava, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas
as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacio nao serdo
computados, ainda, os votos em branco.

8.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da
Garantidora nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto guando formalmente
solicitado pelo Agente Fiducidrio, hipotese em que sera obrigatoria.

8.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacées que |he forem solicitadas.

8.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberacdes
serdo tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

8.13. As seguintes deliberagOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderao ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagéo, seja em primeira convocacgdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagao subsequente: (a) a Remuneragéo das Debéntures; (b) a Data
de Pagamento da Remuneragdo; (c) o prazo de vencimento das Debéntures e sua
forma de pagamento; (d) a alteragio, anuéncia temporaria ou rentincia prévia {waiver)
do cumprimento de algum Evento de Vencimento Antecipado, exceto com relagéo ao
Evento de Vencimento Antecipado previsto no inciso (xvii), do qual nao sera permitido
solicitar a anuéncia temporaria e/ou waiver; (e) os valores e datas de amortizagéao do
principal das Debéntures; e/ou (f) a alteragdo, substituic&o ou o reforco das Fianca.

8.14. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os ftitulares de Debéntures em Circulagso,
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independentemente de teremlcomparecido a Assembleia Gerairvd'e Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

9.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

A Emissora neste ato declara e garante que:

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissédo e da Oferta Restrita e ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui e ali previstas e & realizacdo da Emissdo e da Oferta
Restrita, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

seus representantes legais tém poderes societdrios para assumir as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e, sendo mandatarios, t&ém
0s poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e de acordo com o estatuto social da Emissora:

esta Escritura de Emissao e os demais documentos da Emisséo e da Oferta
Restrita e as obriga¢des previstas constituem obrigagées licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

a celebragao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e dos
demais documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, a assuncdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagéo da Emissao e
da Oferta Restrita (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualgquer obrigagao estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte efou pelo qual
qualguer de seus ativos esteja sujeito; ou (i) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualguer dnus
sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposicao
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legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e (f) ndo infringem

qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualquer de seus ativos:

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissédo e dos demais documentos da Emiss3o e da Oferta
Restrita, n&o tendo ocorrido, na presente data, qualquer hipdtese de
Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéao e
apuragao da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracéao foi acordada por
livre vontade da Emissora e da Garantidora, em observancia ao principio da
boa-fé;

as informagbes prestadas e fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario e
aos Debenturistas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emissao e da Oferta Restrita;

os documentos e informacées fornecidos aos Debenturistas sao verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decis&o de investimento nas Debéntures:

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, esta cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a condugao de
seus negocios epara a execugdo de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagao e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades:

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacées de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
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autorizacOes e licengas aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que estejam tempestivamente em processo de

renovagao, nos termos da legisiagao aplicavel;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral: ou (b) qualguer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagao governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i} visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
qualquer dos documentos da Emiss&o, ou (i) que tenha(m) ou possa(m) ter
um efeito adverso relevante a Emissora ou a suas atividades;

exceto pelo arquivamente da AGE da Emissora e da RCA da Garantidora na
JUCESP, pelo arquivamento da presente Escritura de Emissao na JUCESP e
seu registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competente e
o deposito das Debéntures nos ambientes de distribuicio e negociagao da
CETIP, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de subscricdo das
Debéntures, nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacgao,
licenga, ordem de, ou qualificagao junto a qualquer autoridade governamentai
ou o6rgéao regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao:

a Emissora, nesta data, esta observando e cumprindo seu estatuto social ou
quaisquer obrigagbes efou condicdes contidas em decisées, contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos
em que o descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos nao
possam razoavelmente acarretar um efeito material adverso, segundo critério
razoavel dos Debenturistas;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigdo financeira e
patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emissora no
periodo;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdc CVM 4786, nao
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podera realizar oufra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emisséo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungées com relagao as Debéntures
e & outorga da Fianga;

esta Escritura de Emissdo constitui obriga¢do legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com o0s seus termos e condigdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdédigo de
Processo Civil; e

inexiste a violagdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgdo pela
Emissora ou suas Afiliadas;

até a presente data, nem a Emissora ¢ nem seus diretores, membros de
conselho de administragéo e quaisquer funcionarios ou terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servigo agindo em seus respectivos beneficios
("‘Representantes”) incorreu nas seguintes hipdteses, bem como tem ciéncia
de que a Emissora, seus diretores, membros de conselho de administragdo e
quaisquer funcionarios ou terceiros, incluindo assessores ou prestadores de
servico agindo em seus respectivos beneficios, conforme aplicavel, nao
podem: (i) ter utllizado ou utilizar recursos para o pagamento de
contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualguer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar acdo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizaggo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcgao de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acéo politica ou obter uma vantagem indevida com
violagao da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para
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obter ou manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; (v) praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exciusivo ou n3o; e (vi) ter realizado ou realizar qualguer
pagamento ou tomar qualquer agao que viole as Leis Anticorrupgao;

cumpre e faz com que seus acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracao publica, na forma das Leis
Anticorrupgéo, na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (i) da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacéo no ambito
deste documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de
forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (iv) caso tenha conhecimento de
qualguer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente
ao Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entender
necessdrias; e (v) realizara eventuais pagamentos devidos ao Agente
Fiduciario e as instituigdes intermediarias da Oferta Restrita exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

a Emissora conduz e conduziu seus negécios em conformidade com as Leis
Anticorrupcao as quais estao sujeitas;

conduziu processo de due diligence contratual com relagdo a todos os
profissionais que se relacionam com a Emissora previamenie a sua
contratacéo, de acordo com as politicas internas da Emissora vigentes na
data de contratacao;

as operagdes da Emissora sdo e sempre foram conduzidas em conformidade
com os requisitos referentes & manutencdo de registros e relatodrios
financeiros, as leis de prevencao a lavagem de dinheiro aplicaveis na
jurisdicdo onde a Emissora conduz seus negocios, as regras e
regulamentacbes ali previstas e quaisquer regras, regulamentagdes ou
orientagdes correlatas ou afins, emitidas, administradas ou impostas por
gualguer autoridade governamental ou regulatdria {coletivamente, as “Leis de
Prevencdo a lLavagem de Dinheiro”) e nenhuma acéo, processo ou
procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou
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regulatoéria, autoridade, érgéo ou gqualquer arbitro envolvendo a Emissora,
conforme aplicavel, com relagédo as Leis de Prevengdo a Lavagem de
Dinheiro esta em andamento ou, de acordo com o melhor conhecimento da
Emissora, € iminente.

A Garantidora, neste ato, declara e garante que:

€& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras:

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragao desta Escritura de Emiss&o e ao cumprimento de
todas as obrigacbes aqui previstas e a outorga da Fianca, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e
de terceiros necessarios para tanto;

seus representantes legais tém poderes societdrios para assumir as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e, sendo mandatarios, tém
0s poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e de acordo com o estatuto social da Garantidora;

esta Escritura de Emissédo e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Garantidora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissao e dos
demais documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, a assungdo e o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas e a outorga da Fianga (a) nao
infringem o estatuto social da Garantidora; (b)n&o infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Garantidora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Garantidora seja parte efou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) néo resultardo na criagao de qualquer dnus sobre qualquer
ativo da Garantidora, exceto o criado por meio da Fianga; (e) n&o infringem
qualquer disposi¢éo legal ou regulamentar a que a Garantidora esteja sujeita;
e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
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judicial ou arbitral que afete a Garantidora e/ou qualguer de seus respectivos
ativos; '

estd adimplente com o cumprimento das obrigagcbes constantes desta
Escritura de Emissao, nzo tendo ocorrido, na presente data, qualquer
hipétese de Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacédo e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi
acordada por livre vontade da Emissora e da Garantidora, em observancia ao
principio da boa-fé;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Garantidora ao Agente Fiduciario
e aos Debenturistas sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emissao e da Oferta Restrita;

os documentos e informagdes fornecidos aos Debenturistas sdo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informacées relevantes para a
tomada de decisao de investimento nas Debéntures:

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas adminisirativas e determinagoes dos
orgaos governamentais, autarquias ou fribunais aplicaveis a condugdo de
seus negocios e para a execugdo de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagao e regulamentacao ambiental, adotando as medidas e
agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. Esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para realizagdo de suas atividades, preservando o meioc ambiente e
atendendo as determinages dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor,

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabaihista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
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questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licengas aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que estejam em processo de renovagédo, nos termos da
legislagao aplicavel;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualguer outro tipo de investigacdo governamental envolvendo a Garantidora,
em gualquer dos casos deste inciso, (i) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar qualquer dos documentos da
Emissao, (i) que tenha(m) ou possa(m) ter um efeito adverso retevante a
Garantidora ou suas atividades, ou ou (i) que possa impedir a outorga da
garantia;

exceto pelo arquivamento da AGE da Emissora e da RCA da Garantidora na
JUCESP, pelo arquivamento da presente Escrifura de Emisséo na JUCESP e
seu registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competente e
o registro das Debéntures nos sistemas de distribuicdo e negociacdo da
CETIP, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de subscricao das
Debéntures, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgéo,
licenga, ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental
ou orgéo regulatorio € exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas
obrigacdes no ambito da Fianga e desta Escritura de Emisséao;

nao omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragcao substancial na sua situacao
econdémico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

tem todas as licencas relevantes exigidas pelas auioridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas
validas;

nesta data, a Garantidora estd observando e cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, seu estatuto social e/ou contrato social, conforme
aplicavel ou quaisquer obrigacdes e/ou condigbes contidas em contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, emprestimos, contratos de crédito, notas
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promissoérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos
em gue o descumprimento ou a violacao ou inadimplemento referidos nao
possam razoavelmente afetar o regular funcionamento da Garantidora;

(r) todas as informacdes prestadas pela Garantidora no ambito da Oferta
Restrita para fins de analise e aprovagéo da Oferta Restrita, sdo corretas e
verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas
informagées foram prestadas e nao omite qualquer fato relevante necessario
para fazer com que referidas informagdes nédo sejam enganosas em referido
tempo a luz das circunstancias nas guais foram prestadas;

(s) nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagao as Debéntures
e & outorga da Fianga;

(t) esta Escritura de Emisséo constitui obrigacao legal, valida e vinculativa da
Garantidora, exequivel de acordo com o0s seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cadigo de
Processo Civil; e

(u) inexiste a violagdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcdo peia
Garantidora ou suas Afiliadas.

9.3, A Emissora e a Garantidora se comprometem a notificar em até 2 (dois) Dias
Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragfes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DEZ - DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacées, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao
dever&o ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

QUALICORP CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Rua Dr. Plinio Barreto, n.® 365 (parte)

Sao Paulo, SP j




gt%wi-§f7Mg§$mﬁ"ﬁ§:;
ZGOUTG 123187&

RUA BOA VIST2
Ne 314 ~28 ANDAR
At.: Rosangela Martins de Souza
Tel.: (11} 3191-4024
Fax: (11) 3191-4039
E-mail: rsouza@qualicorp.com.br

Para a Garantidora:

QUALICORP S.A.

Rua Dr. Plinic Barreto, n.° 365 (parte)
Sao Paulo, SP

At.: Rosangela Martins de Souza
Tel.: (11) 3191-4024

Fax:(11) 3191-4039

E-mail: rsouza@qualicorp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.800, 10° andar

Sao Paulo - SP, CEP 04538-132

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (1) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Banco Liquidante ou Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Vila Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar — Cidade de Deus

Osasco, SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3864.7911 3684-2852

Fax: (11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br; 4010.custodiarf@bradesco.com.br;
4010.tomo@bradesco.com.br

10.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
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correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga
de qualguer dos endere¢os acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que
tiver seu enderecgo alterado.

CLAUSULA ONZE — DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1. N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das
partes prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
renuncia aos mesmos ou concordadncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificagéo de quaisquer outras obrigactes assumidas pela Emissora e/ou
pela Garantidora nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipotese de nédo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso gualquer das disposi¢cbes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des n&o
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f&, a substituir a
disposigaoc afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e |, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

11.5.  Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
11.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao

computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Coédigo Civil, sendo
excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
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11.7. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emiss3o e
a Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando a: registro da presente Escritura de
Emissao e eventuais aditamentos na JUCESP e Cartério de Registro de Titulos e
Documentos Competente, bem como dos atos societarios relacionados a Emisséo,
execucao das Debéntures e da Fianga, incluindo publica¢des, inscrigdes, registros,
contratagao do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, dos demais
prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e as
Fiancga.

11.7.1.  Caso a Emissora nao providencie o registro desta Escritura de Emissao na
JUCESP ou no Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competente, o Agente
Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar com os
respectivos custos de registro.

CLAUSULA DOZE - DO FORO
12.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram, a presente Escritura de Emisséo, a
Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor
e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Pauioe, 19 de outubro de 2016

frestante da péagina intencionalmente deixado em brancoj
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissgo

de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da Qualicorp Corretora de Seguros S.A.")

]

Nome:
Cargo:

~ Grace Tourinho
Diretora Executiva de Operagbes
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da Qualicorp Corretora de Sequros S.A.")

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

bl \Uvawh ﬁ%,/)

Nome: Nome: Lm;}(eal
. Procu dor
Cargo: Estevam Borali Cargo:

Procurador
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da Qualicorp Corretora de Seguros S.A."

QUALICORP $.A.

~ Grace Tourinho
Diretora Executiva de Operapies
Testemunhas
I3 E
1 Jmmu] | UA0 A/ 2.
. 3 T
Nome: s ine SieRa @%2_ Nome:
CPF: 253 420 (13-4 3 CPF: givanaAp.N.do N:;p'as;}ento
LA : RG 12.222.595-8
RG:43.347.6ag- 3 =50)<f RG: 122205059 8501
f O 9* Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
i) il Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/086]-28
Bilal Alfredo Cristiano Carvalho Homem - Oficial
Emol. R$ 9.518,51 Protocolado e prenotado sob o n. 4.281.674 em
Estado R$ 2.705,26 26/10/20)6 8] j microfilme
Ipesp R$ 1.394,71 sob o n. 1/281.674 Yem titulog'e docymentos.
R, Civil R$ 500,98 of
T. Justica R$ 653,27
M. Plblico R$ 456,88
Iss R$ 199,50
Total R$ 15.429,11

Alfreclo Cristianovez omem - Clictal

Selos e taxas k Fiomem
Ricardo Nasnjo - Ofcial Substinute

Recothidos p/verba
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