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INSTRUMENTO .-~ U'YICULAR - DE EscngURA DA 23 EMISSAOP DE
DEBENTURES S1BVYLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO
DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por agdes de capital abetto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, insctita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME™) sob o n°

43.776.517 /0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP™);

e, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/ME sob o n®67.030.395/0001-46, na quahdade de representante da
comunhio dos interesscs dos titulares das Debéntures {(conforme abaixo definido)
(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente

Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte’™);

vém, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 23* Emissio
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas
Séties, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento
Bisico do Estado de Sio Paulo — SABESP” (“Escrituia”), nos seguintes termos ¢ condicées:

Os termos aqui iniciados em maiiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
cles atribuidos nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZACAO

L1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagoes das Reunides do Conselho
de Administracio da Emissora realizadas cm 28 de marco de 2019 e em 25 de abril de
2019 (“RCAs”), nas quais foram deliberadas: (a) a realizagio da Emissio (conforme
abaixo definido) ¢ da Oferta {conforme abaixo definido), bem como seus respectivos
termos e condigdes; e (b) a autorizagio a Diretorfa da Emissora para adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessdrios & Emissio, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, incluindo o aditamento a esta Escritura
que ratificari o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
incluindo, mas ndo sc limitando a, a definicio da taxa final da Remuneracio {conforme
abaixo definido), do nimero de séries da Emissio, da quantidade de Debéntures a ser
cfetivamente emitida em cada séric e do valor total da Oferta, mediante o
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2.1

2.2

2.3
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cancelamento. das Debéntures eventualmicrite niio colocadas, rado em conformidade
com o disposto no arfigo 59,°51°%, da'iei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), ¢ ratificar todos os demais atos ji
praticados pela Diretoria da Emissora com relagio a0s itens acima.

REQUISITOS

A 23* (vigésima terceita) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria (“Debéntures”™), em até 2 (duas) sétes, da Emissora e a
distribuicio publica das Debéntures, com esforcos testritos, nos termos da Instrugao
da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Emissic” ou “Oferta” e “Instrucic CVM 4767, respectivamente)
serio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacgio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.21 A Emissdo setd realizada nos termos da Instrucio CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicio publica perante a CVM

de que trata o artigo 19, cpit, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

222 Caso a Oferta ainda esteja em curso no dia 3 de junho de 2019, a Oferta serd
registrada na ANBIMA, 110 prazo méximo de 15 (quinze) dias a contar da data
do encesramento da Ofetta, nos termos do artigo 16 do “Codigo ANBIMA de
Regulagio ¢ Melhores Priticas para Estruturacio, Coordenagio ¢ Distribui¢ao
de Ofertas Publicas de Valotes Mobilidrios e Ofertas Pablicas de Agquisi¢do de
Valotes Mobilidrios” que entrard em vigor em 03 de junho de 2019.

Arquivamento e Publicagdo das Atas das RCAs

231 As atas das RCAs serio arquivadas na Junta Comercial do Estado dc Sio Paulo
(*JUCESP”) e publicadas no Disrio Oficial do Estado de Sio Paulo
(“DOESP™) € no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do inciso I do artigo
62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades pot Ages.

Inscri¢io e Registro desta Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.4.1 Esta Hscritura e seus eventuais aditamentos, os quais deverio ser firmados
catre 2 Emissora ¢ o Agente Fiduciario (“Aditamentos™), serio devidamente
insctitos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser apresentados para tegistro em
até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragio.

2.4.2 Nos termos da Cliusula 3.6.2 abaixo, esta Esctitura serd objeto de Aditamento,
pata refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ird definir a
taxa final da Remuneracio, o nimero de séries da Emissdo, a quantidade de
Debéntures a set cfetivamente cmitida em cada série e o valor total da Ofcrta,
nos termos e condicdes a screm ratificados em Reunido do Consclho de



2.4.3

Administragio da Emissora, sem a necessidade de aprovagio dos Debenturistas
reunidos.em AGD (zonforme definido abaixo). O Aditamento de que trata esta
Clausula 2.4.2 sera inscrito na JUCESP, nos termos da Clausula 2.4.1 acima.

A Emissora encaminhati ao Agente Fiducidrio esta Escritura ¢ scus cventuais
Aditamentos devidamente inscritos na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis
contados das respectivas datas de obtengio do registro.

2.5  Deposito para Distribuigio e Negociagio

2.5.1

2.5.2

As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribui¢io no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™),
administrado ¢ operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio —
Segimento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociacio no mercado sccundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21™), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e
as Debentures custodiadas eletronicamente na B3, observado o disposto na
Clausula 2.5.2 abaixo.

Nio obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigio ou
aquisicio pelo Investidor Profissional (conforme definido abaixo), conforme
disposto no artigo 13 da Instrugaio CVM 476, e desde que a Emissora esteja em
cumptimento as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
observado, ainda, o disposto no inciso II do artigo 13 da Instrugio CVM 476
no caso de exercicio de garantia firme por parte dos Coordenadores (conforme
abaixo definido) ¢ o disposto no capnt do artigo 15 da Instrugio CVM 476 em
telagio a negociagio das Debéntutes, bem como a excegio estabelecida em seu
paragrafo 1°, conforme aplicavel.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 Objeto Social da Emissora

311

De acotrdo com o artigo 2° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por
objeto social a prestagio de servicos de saneamento basico com vistas a sua
universalizagio no Lstado de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo ptazo, compreendendo as atividades de abastecimento de
agua, esgotamento sanitario, drenagem c¢ manejo de aguas pluviais urbanas,
limpeza urbana e manejo de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o plancjamento, operagio e manutengido de sistemas de
produgio, armazenamento, conservagio e cometcializacio de energia, para si
ou para terceiros e comercializagio de setvigos, produtos, beneficios ¢ direitos
que direta ou indirctamentc decorrem de seus ativos patrtmoniais,
empreendimentos ¢ atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em

qualquer parte do territorio nacional ou no exterior na prestagio dos mesmos
SCIVICOS.



3.2

3.3

3.4

3.5

Nimero da Eraissio

3.2.1

A presente Escritura constitui a 23* (vigésima terceira) emissio de debéntures
da Emissota.

Valor Total da Emissio

3.3.1

O wvalor total da Emissio ¢ de R$ 1.500.000.000,00 (um bithdo e quinhentos

milhdes de reais), na Data de Emissiio, observada a possibilidade de distribuicio
parcial nos tetmos da Cliusula 3.5.2 abaixo.

Nuamero de Séries

3.4.1
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A Emissio serd realizada em até 2 (duas) sérics, sendo que a existéncia da
primcira série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada séric da
Emissio serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures, conforme
apurada em Procedimento de Beokbnilding e de acordo com o interesse de
alocagio da Emissora, obsetrvado o disposto na Clausula 3.4.2 abaixo.

A alocagio das Debéntures entre as séries da Emissdo ocotrerd no sistema de
vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer
séries deverd ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando,
portanto, a quantidade de Debcntures a ser alocada na outra série, sendo certo
que serao emitidas, no minimo, 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido).

As Debénturcs objeto da Oferta distribuidas no imbito da ptimeira série sio
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto

da Oferta distribuidas no idmbito da segunda série sdo doravante denominadas
“Debhéntures da Sepunda Série™.

Colocagio e Procedimento de Distribui¢ao

3.5.1

As Debentures serio objeto de distribuiciio piblica, com esforgos resttitos, nos
termos do disposto na Instrucio CVM 476, sob o tegitme misto de (i) gatanta
firme de colocagio a ser prestada pot instituicOes integrantes do sistema de
distribuicio de valores mobiliarios (“Coordenadores™), de forma individual e
ndo solidaria, para as Debéntutes, no valor de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta mithdes de reais), sendo pelo menos R$ 375.000.000,00 (trezentos ¢
setenta e cinco milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Sérte,
e () de melhores csforcos de colocagio, no valor de R$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhoes de reais), com 2 intermediacio dos
Coordenadores, nos termos do “Instrumento Pardcular de Contrato de
Coordenagio, Colocagio e Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécte Quitografria,
em até Duas Séries, sob o Regime Misto de Garantia Firme ¢ Melhores
Esforgos de Colocagio, da 23* Emissdo da Companhia de Sancamento Basico



3.5.2

3.5.3
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do Lisiadn de Sdo Pauio — SABESY™, a sct celebrado entre a2 Emissora e os
Coordenadores (“Conrrato de Distribuicio™).

Scrd admitida a distribuigio parcial das Debéntutes, observado que a Emissio
das Debéntures esti condicionada a emissio de, no minimo, 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta™. As
Debéntures nio colocadas serio canceladas pela Emissora, de modo que o
valor total da Emissdo ¢ a quantidade de Debéntures serio ajustados por mcio
de Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societirio do
Conselho de Administragio da Emissora, sem a necessidade de qualquet
aprovacio dos Debenturistas reunidos em AGD.

Tendo em vista que a distribuicio podera ser parcial, nos termos da Cliusula
3.5.2 acima e do artigo 31 da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, o Investidor Profissional podera, no ato da aceitagio
da Oferta, condicionar sua adesio a que haja distribuicio:

() da totalidade das Dcbéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigdo ndo se implementar, as ordens serio canceladas; ou

(it) de uma propor¢io ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do préprio Investidor Profissional, que nio poderi
set inferior a0 Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o Investidot
Profissional deverd, no momento da aceitacio, indicar se,
implementando-se a condicio prevists, pretende receber a totalidade das
Debéntures a setem subsctitas por tal Investidor Profissional ou a
quantidade equivalente a proporgio entre a quantidade de Debéntures
cfetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente

objeto da Oferta. Caso a condigio prevista nio seja implementada, a sua
ordem seri cancelada.

O plano de distribuigio da Ofetta seguird o procedimento desctito na Instrucio
CVM 476 e o disposto no Contrato de Distribuicio. Pata tanto, os
Coordenadotes poderio acessar até, no miximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢io ou aquisi¢io pot, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

(i) O publico alvo da Oferta serd de investidotes profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucio da CVM n° 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 5397), quais
sejam: (1) Instituicdes financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e
soctedades de capitalizagio; (iif) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam  investimentos  financeitos em  wvalor  superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escito sua condigio de Investidor Profissional mediante termo
proprio, elaborado de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que




‘tenham a carteizz gerida por administrador de carteira de valores
mobiliatios zutcrizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
nvestimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos
proprios; e (viil) investidores nio residentes, prevalecendo em qualquer
caso a definicao de investidotes profissionais que, eventualmente, altere

ou substitua a estabelecida na Instrugio CVM 539 (“Investidores
Proftissionais™).

(1) Os fundos de investimento ¢ as carteiras administradas de valores
mobilidtios cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serio consideradas como um Unico investidor para os fins dos
limites previstos na Clausula 3.5.4 acima, conforme disposto no
parigrafo 1° do artigo 3° da Instrucio CVM 476.

(i) Nado serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado

contrato de garantia de liquidez ou estabilizacio de preco para as
Dcbéntures.

(tv)  Nio haveri preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora e ndo seri concedido qualquet tipo de desconto

pelos Coordenadores aos investidotes interessados em adquirir as
Debéntures.

3.5.5 No ato de subscrigio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragio atestando, entre outros, que: (1) efetuou sua
propria anilisc com relagio i capacidade de pagamento da Emissora; () esta
ciente de que, dentte outros, (a) 2 Oferta nio foi registrada perantec a CVM, (b)
a Oferta devera ser registrada na ANBIMA caso a Oferta ainda esteja em curso
no dia 3 de junho de 2019, e (c) as Debéntures estio sujeitas as restrigdes de
negociagio previstas nesta Dscritura e na regulamentagio aplicavel; e ity
expressamente concorda com todos os termos e condicdes da Emissio e da
Oferta.

3.6 Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.6.1 Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou mAxXimos, para a
verificagio da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de jutos
(“Procedimento de Bookbuilding”) e para definicio, junto a Emissora:

(i} da existéncia da primeira série da I2missio;

(i) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada séric da Emissio;

(i)  da Remuneragio da Primeira Série (conforme definido abaixo), caso
seJam emitidas Debéntures da Primeira Séric, ¢ da Remuncracio da
Segunda Série (conforme definido abaixo); ¢
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3.8
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(iv) ‘yalof total dd* Q'telta +tnediante o cancelamento das Debéntures
cventualmente nio colocadas.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd tatificado por meio de
Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societitio do
Conselho de Administragio da Emissora, sem a necessidade de qualquer
aprovagio dos Debentutistas reunidos em AGD.

Escriturador e Banco Liquidante

3741

Sera contratado como escriturador ¢ banco liquidante das Debénturcs o Banco
Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sio Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro
Vila Yara, CEP 06.029-900, insctita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12 (“Escriturador” e “Banco Liquidante”, cujas definicdes incluem quatsquer
outras instituicbes que venham a suceder o Eseriturador e/ou o Banco

Liquidante na prestagio dos servicos de escrituragio das Debéntures ¢/ou de
banco liquidante no ambito da Emissdo, confotme o caso).

Destinagio dos Recursos

3.8.1

3.8.2

Os recursos provenientes da captagio por meio da Emissio setdo destinados a0
refinanciamento de compromissos financeiros vincendos em 2019 e a
recomposi¢io de caixa da Emissora.

O Agente Fiducidrio poderd solicitar 4 Emissora o envio de declaracio a
respeito da utilizagio de recursos previstos na Cliusula 3.8.1 acima, obrigando-
s¢ a2 Emissora 2 fornecer referida declaracio ao Agente Fiducidrio em até 10
(dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacao.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissio

4.11

Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissio das Debéntures serd 10 de
maio de 2019 (“Data de Emissio™).

Tipo, Forma e Conversibilidade

4.2.1 As Debéntures serio da forma nominativa e escritural, s]mples ou seja, nio
convertsiveis em acdes de emissio da Emissora e sem emissio de cantelas ou
certificados.

Espécie



4.5

4.6

4.7

441 As Debénvres da Primeira Séric terio sen vencimento em 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissio, ou seja, 10 de maio de 2024 (“Data_de
Vencimento da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo seu
vencimento em 8 {oito) anos, contados da Data de Emissio, ou seja, 10 de
maio de 2027 (“Data de Vencimento da Segunda Série”). Rcessalvadas as
hipoteses de Resgate Antecipado Total das Debéntures da Primeira Séric
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo, resgate
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto na Cliusula 4.8.5 abaixo, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Cliusula 6 abaixo, a Emissora obriga-se a: (1) na Data de
Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das Debeéntures da
Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) ou
saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, acrescido da Remuneracgio
da Primeira Série ¢ eventuais valores devidos e nio pagos, calculados na forma
prevista nesta Escrituta; e (ii) na Data de Vencimento da Segunda Sétie, realizar
0 pagamento das Debéntures da Segunda Séric pelo seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragio da Segunda Série ¢ eventuais valores devidos e nio pagos,
calculados na forma prevista nesta Escritura.

Valor Nominal Unitario

4.5.1 O valor nominal unitirio das Debéntures seri de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitrio™).

Quantidade de Debéntures

4.6.1 Scrio emitidas 1.500.000 (um milhio ¢ quinhentas mil) Debéntures, em até 2
(duas) serics, observada a possibilidade de distribuicio parcial. A quantidade de
Decbéntures a ser alocada em cada série seri definida confotme o Procedimento
de Bookbunilding, sendo certo que serio emitidas, no minimo, 375.000 (trezentas e
sctenta e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

Amottizagio do Valor Nominal Unitéario

4.7.1 Ressalvadas as hipotescs de Resgate Antecipado Total das Debéntures da
Primeira Séric, conforme previsto na Cliusula 5.2 abaixo, Amotrtizagio
Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Sétie (conforme
definido abaixo), conforme previsto na Cliusula 5.3 abaixo, tesgate das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto na Clausula 4.8.5 abaixo, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Cliusula 6 abaixo: (i) o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unititio das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) serd pago em uma Gnica
patccla, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e {ii) o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série setd amortizado em 3 {trés)
parcelas, sendo a primeira parccla devida em 10 de maio de 2025, em valor
correspondente a 33,3333% (trinta ¢ trés inteiros e trés mil trezentos ¢ trinta e




trés Gécimos de mitésimos pos cetto) do Valor Nominal Unitario das
Debénfures da Segunda Série, a segunida parcela devida em 10 de maio de 20206,
em valor correspondente a 33,3333% (trinta ¢ teés inteiros e trés mil trezentos e
trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal Unititio das
Debéntures da Scgunda Sétie, ¢ a dltima na Data de Vencimento da Segunda
Sére, em valor correspondente a 33,3334% (trinta e trds inteiros e trés mil
trezentos e trinta € quatro décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unititio das Debéntures da Segunda Sérde.

4.8  Remuneragiio

4.8.1

4.8.2

Atualizagio Monetdria. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Ptimeira Séric ¢ o Valor Nominal Unititio das Debéntures da Segunda Sérte
nao serio objeto de atualizagio ou cotrecio monetaria por qualquer indice.

Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneracio (“Remuneracio da Primeira Séric™)
cortespondente a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas
medias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, arer extragriipo
(laxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no
informativo  didrio  disponivel em  sua pagina  da  internet
(http:/ /www.b3.com.br), acrescida do spread ou sobretaxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, limitado a 0,49% (quarenta e nove centésimos
por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utcis. A
Remuneracio da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pre rata temporis, por Dias Uteis decotsidos, incidente sobre o Valor
Nominal Unititio das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), desde a
Primeira Data de Integralizagio (conforme abaixo definido) ou a iiltima Data de
Pagamento da Remuneracio (conforme abaixo definido), conforme o caso, e
paga ao fmal de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo definido). O
cilculo da Remuneragio da Primeira Série obedecers 4 seguinte formula;

] = VNe x [(FatorJuros) — 1]

onde:

]1= valor unitirio da Remuncragio da Primeira Série devida no final de

cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (cito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe¢ = Valor Nominal Unitirio das Debéntutes da Primeira Série {ou saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso),

1o inicio do Periodo de Rentabilidade, informado/calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento;

10



Fatorfurcs = Fator 42 juros coraposto pelo parimetro de flutwacio acrescido

de spreaq, calculado cem 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da scguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacio,
inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculade com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

I

Fator DI=] (1 + TDI,)
k=1
onde:

n= mimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Rentabilidade, sendo “n” um nimero inteiro;

TDI = Taxa DI, de ordem k, expressa a0 dia, calculada com 8 {oito) casas
decimais com atredondamento, apurado da seguinte forma;

TDI, =(%+1}252 -1
100
onde:

k= 1,2, .., n;

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

br

spread | 1)252
100

FatorSpread = (
onde:

spread = spread ou sobretaxa aplicivel, a ser definido em Procedimento de

Baokbnilding observado o disposto na Cliusula 4.8.2 acima, informado com 4
(quatro) casas decimais;

1t




4.8.3

DP = ¢ ntinero de dizs viteis cntre a Primeira Data de Integralizacio ou a

data do dliimo cveruo, conforme o casQ, ¢ a data atual, sende “DP” um
nimero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesscis)
casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimais,
aplicando-se o ptoximo fator diirio, e assim por diante até o ltimo
considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-sc o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;,

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decitmais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

Remuneragio das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série fario jus a uma remuneracio (“Remuncracio da Scgunda Séric™)
correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das Taxas DI,
expressa na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diirio
disponivel em sua pigina da internet (http://www.b3.com.by), acrescida do
spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitado a
0,63% (sessenta ¢ trés centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragio da Segunda Série setd calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata femporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobte o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Sérte, conforme o
caso), desde a Primeira Data de Integralizacio ou a Gltima Data de Pagamento
da Remuneragio, conforme o caso, € paga ao final de cada Periodo de

Rentabilidade. O cilculo da Remuneragio da Segunda Séric obedeceri i
scguinte férmula:

J = VNe x [(FatotJuros) — 1]

onde:

Jj= valor unitirio da Remuneragio da Segunda Série devida no final de

cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Dcbéntures da Segunda Séric (ou saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso),




no inivio do Petioco de Pentabilidade, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimuis, sem arreaondamento;

FatorJuros =  Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo actescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FarorDD1 = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacio,
inclusive, até a data de cilculo exclusive, caleulado com 8 (0ito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da scguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=l

onde:

n= nimero total de Taxas DI consideradas em cada Petiodo de
Rentabilidade, sendo “n” um nimero inteiro;

TDI = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DL, = 2% 1] 24
100

onde:
k= 1,2, .., n;

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vilida por 1 (um) Dia Util
(orernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, aputado da seguinte forma:

Dr

FatorSpread = (M + l]m
100

ondc:

i3



4.8.4

4.8.5

spread = spreas ou sobretaxa aplicavel, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, observado o disposis ma Clausula 4.8.3 acima, informado com 4
(quatro) casas decimais;

DP = o nimero de dias titeis entre a Primeira Data de Integralizacio ou a

data do tltimo evento, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
namero inteiro;

O fator tesultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16 {dezesscis)
casas decimais, sem arredondamentos;

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo
considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatotSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; ¢

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Obsetrvado o disposto na Cliusula 4.8.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria
prevista nesta Escritura, seti utilizada, em sua substituicio, pata apuragio de
“TDI”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cilculo, nio
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por patte da Emissora, quanto pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacio postetior da Taxa DI

Em caso de auséncia da apuragiio e/ou auséncia da divulgacio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou
em caso de extingio ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por
imposicio legal ou determinagio judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de nio haver
substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidtio dever, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula, convocar AGD das Debéntures da
Primetra Série e AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para
que os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
respectivamente, deliberem, individualmente ¢ de comum acordo com 2
Emissora, e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de
mar¢o de 2003, e/ou regulamentacio aplicivel, o novo parimetro de
temuneragao a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até o momento da definicio
ou aplicagio, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada para
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4.8.6

4.8.7

4.8.8

apuragdo de “TDY” 2 -Altima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo
devidas quiisquer compensagdes cuire a Emissora e os Debenturistas da
Primcira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
quando da deliberacio da Taxa Substitutiva. Caso nio haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagio (conforme definido abaixo) e/ou os Debenturistas da Segunda
Sttie representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagio (conforme definido abaixo), reunidos em AGD das
Debéntures da Primeira Série e/ou AGD das Debéntures da Segunda Série,
respectivamente, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no
ptazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva AGD,
pelo tespectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
confortme o caso, acrescido da respectiva da Remuneracio, calculada pro rata
femporis desde a Primeira Data de Integralizacio, inclusive, ou desde a tiltima
Data dc Pagamento da Remuncracio, conforme o caso, até a data do cfetivo
resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo da Remuneragio aplicivel is
Debéntures da Primcira Série e/ou is Debéntures da Segunda Série, conforme
O caso, a serem resgatadas, serio utlizadas as férmulas definidas nesta

Clausula 4.8, aplicando-se na apuracio de TDIi, o valor da dltima Taxa DI
divulgada.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD das
Debéntures da Primeira Séric e/ou da AGD das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, a que se refere a Cliusula 4.8.5 acima, a respectiva AGD
Ndo scra mais realizada ¢ a Taxa DI divulgada voltard a ser utilizada para o
calculo da Remuneracio.

Para fins de calculo da Remunetacio da Primeira Série e da Remuneracio da
Segunda Série, define-se “Periodo de Rentabilidade” o intervalo de tempo que
sc¢ inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no
caso do ptimeiro Petiodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Perfodos
de Rentabilidade, e termina na Data de Pagamento da Remuneracio, exclusive,
cotrespondentc ao periodo em questio.

Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, cxcecio feita a0s sabados, domingos ¢ feriados declarados nacionais,

Pagamento da Remuneragio

4.9.1

Ressalvadas as hipiteses de Resgate Antectpado Total das Debéntures da
Primeira Série, conforme previsto na Cliusula 5.2 abaixo, Amortizacio
Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto
na Cldusula 5.3 abaixo, resgate das Debéntures da Primeira Sétie e das
Debéntures da Segunda Sérte, conforme previsto na Cliusula 4.8.5 acima, ¢/ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6
abaixo, os valores relativos 4 Remuneragio da Primeira Série ¢ a Remuneracio



4.10

411

da Sejrunda Sériec deverio ser pagus <emestralmente, sempre no dia 10 dos
meses de traio e ncvemkro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido
em 10 de novembro de 2019 e o vltimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, ¢ na
Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda

Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remunetacio™.
’ Lala de ragamento da Remuneracao

Local de Pagamento

4.10.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora

1o respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ¢/ou
(b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na B3 (“Local de Pagamento™)

Prorrogagio dos Prazos

4.11.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos teferentes a0 pagamento de qualquer

obrigacio relativa as Debéntutes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
veacimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
bancario no Local de Pagamento ou na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hip6tese em que

somentc haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado
declatado nacional, sabado e/ou domingo.

412 Encargos Moratorios

4.13

4.12.1 Sem ptejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de

qualquer quantia devida aos titulares das Debéntutes, os débitos em atraso
ficario sujeitos a multa moratétia, nio compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobte o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento)
a0 més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelaio judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos ttulares das Debéntures para cobranca de seus créditos
(“Encargos Moratbrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11 acima, o nio comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissorz, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneracio
¢/ou Encargos Moratétios no periodo telativo ao atraso no recebimento,

sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.




4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

Prego de Suberrigio e Integrelizagio

4.14.1 As Debénturcs setrio integralizadas 3 vista e em moeda cotrente nactonal, no
ato de subscricio, no mercado primatio, ¢m uma ou mais datas, pelo sen Valor
Nominal Unitirio e, caso ocorra 2 integralizagio das Debéntures em mais de
uma data, em decotréncia de eventual erro operacional na integralizacio das
Debéntures, para as Debéntures que nio forem integralizadas na primeira data
de integralizacio (“Primeira Data de Integralizacio™), pelo scu Valor Nominal
Unatario, actescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Primcira
Data de Integralizacio até a data da sua efetiva integralizacio, utilizando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, podendo o prego de subscticio na
Primeira Data de Integralizacio ¢ datas de integralizagio subscquentes ser
colocado com dgio ou desigio, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou
desagio serd o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada
uma das datas de integralizacio.

Repactuagio
4.15.1 Nio haverd repactuacio das Debéntures.

Publicidade

4.16.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente publicados no DOESP ¢ no jornal “Valor Econémico”, ou
aquele que vier 2 ser contratado em seu lugar pela Emissora, mediante
notificacdo prévia ao Agente Fiduciirio, bem como na pigina da Emissora na
rede mundial de computadores (www.sabesp.com.br),

Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.17.1 A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido  pelo  Escriturador.  Adicionalmente, seri recomhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato cxpedido pela B3 em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Imunidade de Debenturistas

4.18.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributdria, este deveria encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e 3
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou
isengio tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
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4.19

4.20

51

5.2

devidos nos termos da legislagio fribntiria em 7igor. Caso a documentacio
comprobatéria da imucidade de que crata esta Claveula nio seja suficicnte para

comprovi-la, o pagamento seri realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes.

Fundo de Amortizacio

4.19.1 Nio seri constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

Classificagio de Risco

4.20.1 Foi contratada a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s para atribuir

rating as Debéntures.

AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

Aquisi¢ao Facultativa

511 A Emissora podetd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o

disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lci das Sociedades por Agoes
(“Aquisicio Facultativa™). As Debéntutes adquiridas pela Emissota poderio ser:
() canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissota; (ii) permanccer na tesouratia da Emissora; ou {iif) scr novamente
colocadas no metcado, observadas as restricbes de negociagio previstas na
Instrugio CVM  476. As Debéntures adquiridas pela Emissora  para
permanéncia em tesouratia nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas

no mercado, fatdo jus A mesma Remuneracio das demais Debéntures da
tespectiva sétic.

Resgate Antecipado Total

521 O resgate antecipado das Dcbéntures da Primeira Série podera ocorrer a

qualquer momento, a critério da Emissora, a partir de 11 de maio de 2022,
inclusive, com relagio 2 totalidade das Debéntures da Primeira Série (“Resgate
Antecipado Total das Debéntures da Primeira Séric”). O Resgate Antecipado
Total das Debénturcs da Primeira Séric ocorrerd mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitirio das Debéntutes da Primeita Séric (ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso),
acrescido da Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata femporis desde a
Primeita Data de Integralizagio ou a dltima Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a data do
cfetivo resgate e demais encargos devidos e nio pagos até a referida data,
acrescido de prémio aos titulares das Debéntures da Primeira Série equivalente
a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, pelo Prazo Remanescente
(conforme abaixo definido), a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série,
conforme procedimento adotado pela B3, para as Debéntures da Primeira Séric
custodiadas eletronicamente na B3, ou pelo Escriturador, para as Debéntures
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5.2.2

5.2.3

5.2.4

5.2.5

da Primeira Série que nao csdverem custociadas cletronicamente na B3,
calculado da seguinte forraa:

PUprémio = Prémio * (DUJ252) * PUdzbénture

Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso), actescido da Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata lemporis
desde a Primeira Data de Integralizacio ou 2 Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntutes da Primeira Série imediatamente antetiot,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Total
das Debéntures da Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado Total das
Debéntutes da Primeira Série™), e de demais encargos devidos e nio pagos até a
Data do Resgate Antecipado Total das Debéntures da Primeira Série;

Prémio = 0,20% (vinte centésimos por cento); e

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Total das

Debéntures da Primeira Série ¢ a2 Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série,

O Resgate Antecipado Total das Debéntures da Primeira Série ocorrera
mediante publicagio de comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira
Séric, a ser divulgada nos tetmos da Clausula 4.16.1 desta Escritura

(“Comunicacio de Resgate Total”), bem como deveri ser precedida de

notificagio por escrito enviada ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima

de 10 (dez) dias da data do efetivo Resgate Antecipado Total das Debéntures da
Primeira Série.

Na Comunicagio de Resgatc Total deveri constar: (i) a data do Resgate
Antecipado Total das Debéntures da Primeira Série; (i) o local de sua

realizagio; (ili) procedimento de resgate; e (iv) qualquer outra informacgio
relevante aos Debenturistas.

Para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, a
opetacionalizagio do resgate seguiri os procedimentos adotados pela B3, a qual
devera ser comunicada pela Emissora, cm conjunto com o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizagiio. Para as
Debeéntures da Primeira Série que nio estiverem custodiadas eletronicamente na

B3, a operacionalizagio do resgate seguird os procedimentos a serem indicados
pelo Escriturador.

As Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Total das

Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Clausula, deverio ser
canceladas pela Emissora.
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5.3

8.2.6

5.2.7

Nio serd permitido o cesgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da
Primeita Série.

Nio seri permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial, das
Debeéntures da Segunda Série.

Amortizagio Extraordinaria Facultativa

5.3.1

5.3.2

A amortizagio extraordindria facultativa do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Sétie (ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), limitada a 90% (noventa por
cento), poderd ocorrer a qualquer momento, 2 critério da Emissora, a partit de
11 de maio de 2022, inclusive, com relacio i totalidade das Debdntures da
Primeira Série, de forma proporcional (“Amortizacio Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Primeira Séric”). A Amortizacio Extraordiniria Facultativa
das Debéntutes da Primeira Série ocorterd mediante o pagamento (i) da parcela
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série (ou parcela do
saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntutes da Primeira Serie, conforme
o caso) a ser amortizada, acrescida da Remuneracio da Primeira Série incidente
sobre a patcela a ser amortizada, calculada pro rata femporis desde a Primeita
Data de Integralizagio ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e
demais encargos devidos ¢ nio pagos até a referida data; ¢ (1) de prémio
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, pelo Prazo

Remanescente, incidente sobre o valor indicado no item “(i)” acima, calculado
da seguinte forma:

Prémio = 0,20% x (DU 252) x V. Amex:

Onde:

DU = quantidade de Dias Uteis cntre a data da Amortizagio Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ¢ a Data de
Vencimento da Primceita Série (exclusive); e

VAmex = parcela do Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Primeira Sétie
(ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida da Remuneracio da
Primeira Série incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rutu
temporis desde a Primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da
Remuneragio da Primeira Série imediatamentc antetior, conforme o caso, até a
data da efetiva Amortizacio Extraordinitia Facultativa das Debénturcs da
Ptimeira Série (“Data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa™), e de demais

cncargos devidos e ndo pagos até 2 Data da Amottizacio Extraordiniria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série.

A Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
ocorreri mediante publicagio de comunicagio dirigida aos Debenturistas da



6.1

5.3.3

5.3.4

5.3.5

Primeira Sétie, a ser divulgada nos rermos da Clausula 4.16.1 desta Escritura
(“Comunicacio de Amoriizacio Fxrracrdindriz Facultativa™), bem como deveri
set precedida de notificagio por escrito enviada ao Agente Fiducidrio, com
antecedéneia minima de 10 {dez) dias da data da efetiva Amortizagio
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Séric.

Na Comunicagio de Amortizagio Extraordiniria Facultativa deverd constar: (1)
a Data da Amortizagio Extraordindria Facultativa; (i) o percentual do Valor
Nominal Unitario das Decbéntures da Primeira Série (ou salde do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), limitado
a2 90% (noventa por cento); (iii) o local de sua realizacio; (v} o procedimento
de amortizagio; ¢ (v) qualquer outra informacio relevante aos Debenturistas.

Para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 a
operacionalizacio da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures
da Ptimeira Série seguird os procedimentos adotados pela B3, a qual devetd ser
comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agentc Fiduciirio, com
antecedéncia minima de 3 (rés) Dias Uteis de sua realizacio. Para as
Debéntures da Primeira Sétie que nio estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, a operacionalizagio da Amortizacio Extraordiniria Facultativa das

Debéntures da Primeira Série seguird os procedimentos a serem indicados pelo
Escriturador.

Nio serd permitida a amottizacio extraordinitia facultativa das Debéntures da
Segunda Série,

VENCIMENTOQO ANTECIPADO

Sujeito a0 disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e subcliusulas abaixo, o Agente Fiduciario,
mediante o envio de prévio aviso 4 Emissora, deverd declatar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativas is Debéntures ¢ exigir de imediato o pagamento
da totalidade do saldo devedor das Debéntures, apurado conforme previsto nesta
Escritura ¢ na forma da lei, e calculado pro rata femporis desde a Primeira Data de
Integralizacio ou a vltima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, nas hipéteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 {cada
uma dessas hipéteses, um “Evento de Inadimplemento”).

6.1.1

@

Constituem Eventos de Inadimplemento que acatretam o vencimento
antccipado automitico das obtigagdes decorrentes das Debéntures, sem
prejuizo do envio do aviso prévio 4 Emissora previsto na Cliusula 6.1 acima,
aplicando-se o disposto na Cliusula 6.2 abaixo:

(2) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nio
clidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Emissora, ou cventos andlogos, tais como, intervengio e/ou
liquidagio extrajudicial, independentemente do deferimento do respecttvo
pedido; ou (e) liquidagio, dissolugio ou extincio da Emissora;

— -\.‘



(i)

(iid)

(iv)

6.1.2

@

(1)

@)

&)

)

(vit)

inadimplemento, pela Limissora, de qualquer obrigacdo pecunidtia decotrente
desta Escritura, iacluindo, mas nio se Mmitando a, 0 pagamento da
Remuneragio nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem
como de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

transformagio do tipo societirio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acdes; e

nio utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na
forma descrita na Cliusula 3.8 acima.

Constituem Fventos de Inadimplemento que podem acatretar o vencimento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se¢ o disposto na
Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracoes prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

caso o Estado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais uma acio com direito a voto
representativas do capital social da Emissora;

descumptimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes previstas na
Instrugio CVM 476;

extingio de licenga, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora
para a execucdo e operacio dos servicos piblicos de saneamento basico em
areas do territério do Estado de Sio Paulo que, consideradas isoladamente ou
em conjunto durante a vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da
reccita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora superior a 25% (vinte e
cinco por cento). O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os
12 (doze) meses anteriotes ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se
as informacdes financeiras divulgadas pela Bmissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a
Emissota, cujo valor individual ou global reclamado ultrapasse
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), salvo se o protesto ou
o pedido de faléncia tiver sido efetuado pot erto ou ma fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado,
em qualquer hipétese, no prazo miximo de 72 (setenta ¢ duas) horas contadas
a partir da data em que tomar conhecimento a csse tespeito;

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma teducio da receita liquida de vendas

8]
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(v
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(s

¢/ou servigos da Emissora superiot a 25% (viate e cinco por cento). O limite
acima estabelecide ser: apurado irimestralmente, levando-se c¢m conta as
teccitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) mescs
anteriorcs ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacdes
financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisio, Incorpotagio, ou qualquer forma de reotganizacio societiria da
Emissora (“Reorganizacio™) que nio tenha sido previamente aprovada pelos
titulares de 2/3 (dois teros) das Debéntures em Circulagio em AGD
cspecialmente convocada para csse fim, observados os procedimentos de
COnvocagao previstos nesta Escritura, exceto na hipStese da Emissora
demonstrar ao Agente Fiducidrio, anteriormente 4 efetivagio da Reotganizagio
que, uma vez concluida a Reotganizagio, serio atendidos cumulativamente os
seguintes requisitos: (a) o patriménio liquido da Emissora e/ou de sua
sucessorz, ndo serd inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizagio, admitida uma variagio de até 10% (dez por cento); (b) a
Emissora ndo violard os Indices Financeiros estabelecidos na alinea (xii) a
seguit; € (c) a reccita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora nio sofrer
uma reducio superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento) em relacio a receita
liquida de vendas e/ou servigos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
aputado com base em demonstragio financeira da Emissora pré forma que
teflita os efeitos da Reorganizagiio, preparada exclusivamente para esse fim,
com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do Gitimo trimestte
(relativamente a0 qual tenham sido elaboradas informagdes financeiras
obrigatérias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos itens “a” a “c”
desta alinea sio cxclusivamente destinados i verificacio, pelo Agente

Fiduciario, da Reorganizagio, ¢ nio vinculam a livre deliberacao das AGDs
aqui previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obtigatérios por lei, e/ou juros sobre
capital préprio, caso 2 Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacio
pecunidria prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nio pecunidria
ptevista nesta Escritura, nio sanado no prazo de cura especifico atribuido em
quaisquer dos documentos da Emissio ou, em nio havendo prazo de cura
especifico, nio sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (a) do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario; ou (b) da data em

que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, o que
ocorrer primeiro;

caso a Emissora deixe dc ter suas demonstracdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

nio manutencio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacio das demonstragdes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficard
caracterizada quando verificada nas suas demonstracdes financeiras trimestrais
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6.2

(xiid)

6.1.3

obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) ttimestres nio consecutivos dentro de um periodo de 12 (dozc) meses

(ndo sc aplicando a stz hindtese o pedodo de cura de 30 (trinta) dias acima
mencionade):

(a) o indice obtdo pela divisao ds Divida Liguida pelo EBITDA Ajustado

ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

L) o indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras set igual ou supetior a 1,50 {um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liquida™: em qualquer data de apuragio, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto ¢ longo prazo da Emissora, deduzidos
(® os juros acumulados ¢ cncargos financeiros; (1) o caixa e equivalente de
caixa; ¢ (i) o valor liquido da marcagio a mercado de operages de hedge
sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITIDA Ajustado™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragio do indice, o somatdrio do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o
Lucro; (i} das Despesas de Depreciagio e Amortizacio ocorridas no petiodo;
(1) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de
Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragdo do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas
financeitas incorridas sobte o endividamento financeiro, nio devendo ser

consideradas para esse fim as despesas da variagio cambial (diferenca de
mocdas); ¢

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante

individual ou agtegado igual ou supetior a R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), em razio de inadimplemento conttatual.

Para fins de verificagio do cumprimente das obrigagdes constantes das
Clausulas 6.1.2(vi) e 6.1.2(xiii) acima, os valores de referéncia em reais (R$) la
constantes deverio ser corrigidos pela variagio do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagiio, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partit da Data de Emissdo, obscrvado que tal
disposicdo nio se aplica a valotes relacionados as Debéntures propriamente
ditas, tais como o Valor Nominal Unititio ou a Remuneragio.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura cstabelecidos nos itens da

Clausula 6.1.1, scm prejuizo do envio do aviso prévio 2 Emissora previsto na Cliusula
6.1 acima.



6.3

6.4

0.5

71

Na ocotréncia dos demais cventos previstos na Cidusuia 6.1.2 acima, deverd ser
convocada, em até 48 (quarcnia e 0ito) horas contzdos da data em que o Agente
Fiducidtio tomar conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem
sobre a ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntutes, observado o
procedimento de convocagio previsto na Cliusula 9 abaixo. A AGD podera também
ser convocada pela Emissora ou na forma da Cliusula 9.1 abaixo.

6.3.1 Na AGD de que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que tepresentem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, em primeira ou
segunda convocacio, poderio optar por deliberar pela nio decretagio do

vencimento antecipado das Debéntures, hipétese na qual o Agente Fiduciario
nao declarari o vencimento antecipado.

6.3.2 Na hipétese: (i) de nio instalagio da AGD mencionada na Cliusula 6.3 pot
falta de quorum; ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
na Clausula 6.3.1 acima pelo quérum minimo de deliberacio ali previsto, o
Agentc Fiduciitio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos

termos indicados na Cliusula 6.1 acima, mediante comunicacio i Emissota
nesse sentido.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Dcbéntures, a Emissora obtiga-se a
realizar o pagamento da totalidade das Debéntures, obtigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitirio das Debéntutes da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) e/ou o Valor Nominal
Unititio das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Sétie, conforme o caso), conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragio (e dos Encargos Motatérios, se aplicivel), calculada pro rata
teniporis desde a Primeira Data de Integralizacio ou a tltima Data de Pagamento da
Remuneragio da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, fora do imbito da B3, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da comunicagio feita pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora acerca da declaragio
do vencimento antecipado, nos termos desta Cliusula 6, sob pena de, em nio o
fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratétios.

A B3 deverd ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do vencimento
antecipado das Debénturcs, pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribuicdo, enquanto o saldo devedor das Debénrures nio for integralmente pago, a
Emissora assume as obrigagdes a seguir mencionadas em rol nio exaustivo:

© fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) ap6s o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua efetiva divulgagio,
O que ocotrer primeiro: (i} copia de suas demonstragdes financeiras

b
n

A2

<



(1)

@)

(v

{vip)

completas tsiativas a0 exercicio social entic encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, {i) memodria de cdleulo e
demais informagdes necessarias para o acompanhamento dos {ndices
Financeitos, conforme previsto na Cliusula 6.1.2(xii), supra, (i)
informacdes necessirias para verificagio do previsto na Clausula 6.1.2(v)
e 0.1.2(vi)), supra, e (iv) declaragio do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as
obrigacdes previstas nesta Escritura;

(b)  apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Utcis apos a data de sua cfetiva
divulgacio, o que ocorrer primeito, (i) cépia de suas informacdes
financeiras relativas ao respectivo trimestre (ITR); (i) meméria de
calculo e demais informagdes necessirias para o acompanhamento dos
indices Financeiros, conforme previsto na Clausula 6.1.2(xif), supta; ¢

(i) informagdes necessirias para verificacio do previsto na Cliusula
6.1.2(v) e 6.1.2(v1i), supra;

{c) dentro de 5 (cinco) Dias Utels, qualquer informacio relacionada com a
presente Emissio que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;
e

(d)  notificagdo, imediatamentc apds tomar conhecimento, sobre a

ocorténcia de quaisquer descumptimentos de obrigacdes que impliquem

vencimento antecipado das obrigacdes desta Escritura, conforme
previsto na Clausula 6.1 acima;

proceder 4 adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;,

manter a sua contabilidade anilizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

coavocar, nos termos da Cliusula 9.1 desta Escritura, AGDs pata deliberar
sobre qualquer das matérias que diteta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissiio, caso o Agente Fiduciitio ndo o faga;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio

de documentos, prestando, ainda, as informacdes que the forem solicitadas por
aquela autarquia;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos
termos da Instrucio da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 480™);

manter em adequado funcionamento setvigo de atendimento aos Debentutistas,

para asscgurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicdes autorizadas a
prestar este scrvico;



(viit)

(ix)

(9

(xi)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

notificar imediatamente o Agease. Fiduciirio sobre qualquer alteracio
substancial nas condigdes (financeiias ou nic) ov nos negbeios da Emissora
que possa impossibilitar ou dificultar, de forma televante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e das Debeéntures;

comunicat imediatamente o Agente Fiduciario sobtre qualquer ocorréncia que

importe cm modificagio da utilizacio dos recursos prevista na Clausula 3.8
acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no sctor de
saneamento bdsico;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta
Lscritura;

obter e manter vailidas e regulares as licencas ou aprovagoes relevantes
necessarias ao regular funcionamento da Etnissora e & regular pritica de suas
atividades, bem como cumprit todas as exigéneias técnicas nelas estabelecidas,
exceto no que se referir a licencas ou aprovagdes cuja perda, revogagio,
cancelamento ou ndo obtengio nido possa resultar em impacto adverso
rclevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obtigacdes relativas as Debéntures;

obter ¢ manter vilidas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes
as suas atividades, bem como camprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogagio ou
cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso rclevante para as

atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

exceto com relagio dqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos 4s Fazendas Fedcral, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntutes estiverem em circulagio, ndo efetuar qualquer

alteragao substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta
data;

contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de servigos
inetentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio,
o Escriturador, o Banco Liquidante, o ambiente de negociagio das Debénturcs
no mercado secundario (CETIP21) e as agéncias de classificagio de risco;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.8 acima;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e otdens apliciveis, em qualquer
jurisdicio, instincia ou esfera na qual realize negécios ou possua ativos, exceto
por aqueles casos em que (1) a aplicagio das leis, regras, regulamentos e/ou




(xix)

(xx)

{(xxa)

(excir)

(xx1i)

otdens csteja sendo contestada de boa fé em juizo pela Emissora, ou (b) o
descumprimento das les, regras, regulamentos e/ou ordens nio resulte em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;

manter as Debéntures depositadas para negociagio junto ao CETIP21 durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ efetuar pontualmente o pagamento
dos servigos telacionados ao depdsito das Debéntutes no CETIP21, conforme

o disposto no Termo de Compromisso ¢ Regulamento do CETIP21, por meio
da B3;

tomar as medidas cabiveis para que esteja sempre em dia com o cumprimento
das condutas e regulamentagdes referidas na Clausula 10.1(xvii) desta Escritura;

envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servico adotem as
melhores praticas de protecio ao meio ambiente e relativas a seguranca ¢ sadide
do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacio de trabalho infantl ou
andlogo ao escravo, se possivel mediante condigio contratual especifica;

cumptit e adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
consclheiros, diretores e funciondrios, das normas apliciveis relacionadas a atos
de cotrupgio ¢ atos lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei
n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de
2015, conforme alterado (“Decreto 8.420™), do Forejgn Corrupt Practices Act
(FCPA) e da Convengio da OECD sobre o Combate da Corrupcio de
Funciondrios Pablicos Estrangeiros em Transagdes Comerciais Internacionais,
conforme apliciveis as atividades da companhia de acordo com a legislagio
brasileita, sem prejuizo das demais legislagdes anticorrupgio (“Leis
Anticotrupcio”), na medida em que: (i) adota programa de integridade de
acordo com as melhores priticas de integridade corporativa, nos termos do
Decreto 8.420, visando a garantit o fiel cumprimento das leis indicadas
antcriormente; (i} seus funciondrios, dirctores e administradores, no melhor do
seu conhecimento, nio foram condenados por decisio administrativa definitiva
ou judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos
nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incotreram em fais
priticas; (iil) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratagdo de terceiros, tais como fornecedotes e prestadores
de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta
relacionada 4 violagio dos normativos refetidos antetiormente; e (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario; e

cumptit com todas as obrigagdes previstas na Instrugio CVM 476, em especial

as estabelecidas em scu artigo 17, e demais normativos apliciveis 4 Emissio, ou
seja:
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(xxiv}

(xxv)

(xxvi)

(a) preparar demenstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Acdes, e com as tegras emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstraces financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM,

(©)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures,
suas demonstrages financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos
exetcicios sociais encerrados;

(d) divulgar suas demonstracées financciras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de
3 (tzés) meses contados do encerramento do exercicio social;

() observar as disposicdes da Instrucio da CVM n® 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de
sigilo e vedagdes 4 negociagio;

{t) divulgar a ocorténcia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrugio CVM 358;

(2 fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; e

(h)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea
{d) acima;

cumptir toda ¢ qualquer decisio judicial transitada em julgado ou sentenca

arbitral, de natureza condenatéria, contra a Emissora, no prazo estipulado para
0 seu cumpzimento;

a Emissora compromete-se a nio realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdtios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacio
de servicos publicos de comunicagio, como a imprensa, o ridio, a televisio e

paginas abertas 20 publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrucio CVM 476; ¢

a Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Ofetta a qualquer investidor, exceto se pteviamente acordado com os
Coordenadotes; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Ut
imediatamente subsequente, 2 ocorténeia de contato que receba de potenciais
investidores  que venham a  manifestar sen  interesse na Oferta,

comptrometendo-sc desde jd 2 nio tomar qualquer providencia em relagio aos
referidos potenciais investidores neste petiodo.




8.1

8.2

7.1 A Emissora devera divulgar as informagdes referidas nas alineas (¢), (d) ¢ (f) do
inciso (xxiti) da Clausula 7.1 acitna: {) em sua pigina na rede mundial dc
computadores, mantendo-as disponiveis pelo petiodo de 3 (trés) anos; e (i) em
sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados otganizados
onde as Debéntures estio admitidas i negociacio.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

8.1.1 A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiducidrio da Emissio objeto desta
Escritura a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios
Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual, neste ato ¢ pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

Declaracio

821 O Agentc Fiduciirio dos Debenturistas, nomeado na presente  Escritura,
declara, sob as penas da lei:

@

(i)

(iid)

@)

)

(vi

{vii)

(v

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66
da Lei das Sociedades por A¢des, € o artigo 6° da Instrugio da CVM n°
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM
583”), para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres
¢ atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
clausulas e condicoes;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
func¢oes;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 5° da Instrucio CVM 583;

estat clente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ser uma instituicio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebtar esta Escritura e a cumptir com

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutirios necessarios para tanto;
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8.3

(x)  estar devidaiménte qualificado a exerger: as atividades de agente
fiducidrio, ros:termos da regulaimentagio aplicavel vigente;

(x)  que esta Escritura constitui uma obtigacio legal, valida, vinculativa e

eficaz do Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢des;

(xi)  que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigages

aqui previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(xi)  que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura,

tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
defeitos de que tenha tido conhecimento;

(sii}} assegurar tratamento equitativo a todos os ftitulares de valores
mobilidrios, respeitadas as garantias, as obrigagdes ¢ os direitos
especificos attibuidos aos respectivos titulares de valores mobilidtios de
cada emissdo ou série descritas na alinea (xiv) abaixo; e

(xiv) na data de assinatura da presente Escritura, que presta servigo de agente
fiduciirio na 22* emissiio de debéntures da Emissora, com volume de R$
750.000.000,00 (setccentos e cinquenta milhdes de reais) na respectiva
data de emissio, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta
mil) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 3
(tres) séries, com vencimento (a) da primeira sétie em 15 de fevereiro de
2021; (b} da segunda série em 15 de fevereiro de 2023; e (c) da terceira
sétie em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de 100% (cem por cento) da
vatiagio acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de
0,58% (cinquenta e oito centésimos pot cento) a0 ano, em telacio a
ptimeira série, 100% (cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DI
acrescida de sprad ou sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por
cento) a0 ano, em relagio 4 segunda série, e 6,00% (seis inteiros por
cento} ao ano, em telagio i terceira série, sobre a qual o Agente
Fiducidtio declara nio ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer
inadimplementos ocottidos até a presente data.

Substitui¢io

8.3.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia,
sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que 2 determinar, AGD pata a escotha do novo Agente Fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidtio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representetn 10%  (dez por cento), no k
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagio nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo w
acima citado, caberi 3 Emissota efetui-la, observado o prazo de 15 (quinzc)
dias para a ptimeira convocacio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio,
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8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.3.6

8.3.7

sendo certo que a CVM poderi nomear substituto provisétio enquanto nio se
consumar o procecso de escolha do novo Ageate Fiducidrio. A remuneracio do

novo agente fiduciirio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Cliusula 8.3.6 abaixo.

Na hip6tese de nio poder o Agente Fiduciitio contimuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder 2
substitui¢io do Agente Fiducidrio e 2 indicagio de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

A substituigio do Agente Fiducidrio devers ser comunicada 2 CVM em até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do Aditamento da Escritura, nos termos
do artigo 9° da Instrugio CVM 583, acompanhado das declaracdes previstas 1o
artigo 5°, capnt e §1° da Instrucio CVM 583.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo i substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a integral quitacio das Debéntures
ou até sna efetiva substituicio. Neste tltimo caso, o término do exercicio das
fungbes do Agente Fiducidrio serd formalizado por meio de Aditamento.

Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciitio, esse substituto
receberd a mesma remuncragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos ¢ condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata femporis, a partic da data de inicio do exercicio
de sua fungio com agente fiducirio. Esta temuneracio poders ser alterada de
comum acordo entre 2 Emissora e o agente fiducidtio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

Aplicam-se s hipSteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4 Deveres

8.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escrituta, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

@ proteger os diteitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢
probo costuma empregar na administragio de seus préprios bens;

(i1 renunciar 2 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a

imediata convocagio de assembleia geral de debenturistas para deliberar
sobre sua substituicio;




(i)

)

{vi)

(vii)

(viii)

()

)

(xD)

(xf)

conservar 2m bos guaida toda documaentazio relativa ao exercicio de
suas funcées;

verificar no momento de aceitar a fungio, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos
termos do artigo 11, inciso V, da Instrucio CVM 583;

diligenciar junto i Emissora para que esta Escritura e respectivos
Aditamentos, sejam registrados nos orgios competentes, adotando, no
caso de omissio da Emissora, as medidas previstas em lei necessirias
para promover os devidos registros nos érgios competentes, sanando as
lacunas e irregularidades potventura neles existentes;

acompanhat a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes periddicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, nos
termos previstos na Instrucio CVM 583, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimentos

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condicées das Debéntures;

solicitat, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliacio e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria cxtraordiniria na

Emissora, sendo que tal solicitacio deveri ser devidamente justificada
Emissora;

convocar, quando necessario, AGD, mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos Otgios de imprensa referidos na
Clausula 4.16.1, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacio
constantes da Lei das Sociedades por Agdes ¢ desta Escritura;

comparecer 48 AGDs a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debentutistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, o
qual deveri conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

{a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacio de

informagdes periédicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;
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(b}

©

(d)

1)

()

alteracdes estatutiriae  ocotrtdas no periodo com efeitos
relevanites pata o8 Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora, rclacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e

que cstabelecem condigdes que nio devem ser descumpridas
pela Emissota;

quantidade de Dcbéntures emitidas, em circulacio e saldo
cancelado do petiodo;

resgate, amortizagio, conversio, repactuagao ¢ pagamecnto da
Remuneragio das Debéntures realizados no periodo;

constitui¢io e aplicagdes em fundo de amortizacio ou outros
tipos de fundos, quando houver;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
da Emissio, de acordo com os dados obtidos junto  aos
administradotes da Emissora;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragio, quando houver;

cumprimento de outras obrigagdes assurmidas pela Emissora
nesta Escritura, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1 acima;

declaragdo sobre a nio existéncia de situagio de conflito de

interesses que impeca o Agente Fiducidtio de continuar no
cxercicio de suas fungdes; e

existéncia de outras emissGes de valores mobilidtios, pablicas ou
privadas, feitas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario no periodo, bem como os scguintes dados sobre tais
emissdes: denominacio da companhia ofertante; valor da
emissdo; quantidade cmitida; especic e garantias cnvolvidas;

L

prazo de vencimento e taxa de juros; e mnadimplemento no
periodo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério de
qQue trata a alinca  acima a0s Debenturistas no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, bem como enviar 4 Emissora, para sua divulgagio na forma
prevista em regulamentagio especifica;
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8.5

(xiv) manter atuakzads a iclagin dos Diebenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gesides jato 4 Emisscra, ao Escriturador, 20 Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissota expressamente autoriza, desde i, o
Esctiturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os termos
desta Escritura, da lei ou regulamentagio aplicivel, inclusive referente 4
divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xv) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura,

especialmente daquelas impositivas de obriga¢coes de fazer ¢ de nio
fazer;

(xvi) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as
obrigagdes relativas 4 cventuais garantias a serem constituidas e a
cliusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 {sete)
Dias Utcis contados da ciéncia pelo  Agente Fiduciirio do
inadimplemento;

(xvil) disponibilizar em sua pigina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissGes em que excrce a funcio de agente fiducirio;

(xvii) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmagio junto
4 Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Esctitura; e

(xix)  disponibilizar o Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) , calculado pela Emissora, aos investidores e
aos participantes do metcado, por meio de sua central de atendimento
e/ou em sua pigina na rede mundial dc computadores.

Atribuiges Especificas

85.1 O Agente Fiduciatio utilizaré quaisquer procedimentos judiciais  ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da
comunhio dos Dcbenturistas ¢ da realizacio de seus créditos, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura.

8.5.2 Obsctvado o disposto na Cliusula 6 acima e suas subclausulas, o Agente
Fiduciério somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogiio das medidas
previstas nesta Escritura, se, convocada a AGD, houver deliberagio neste
sentido por unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagio da maiotia dos titulares das Debéntures em Circulagio, se a
deliberagio s¢ referir a representagio dos Debenturistas em processo de
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falencia, recuperagio judicial e/ow recuperzgic extrajudicial, bem como
intervengio ou liquidagio extrajudicie]l da Emeescra.

8.6 Remuneragao do Agente Fiduciirio

8.6.1 Seri devida ao Agente Fiducidrio ou 4 instiniicio que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
Ihe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do contrato de prestagio de
servicos celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciirio, a remuneracio
cotrespondente a parcelas trimestrais de R$ 3.906,25 (trés mil, novecentos e seis
rcais e vinte e cinco centavos), sendo a primeira parcela devida 30 (trinta) dias
apés a data que corresponder ao fim do primeiro trimestre de execucio dos
servigos pelo Agente Fiducidrio. As demais parcelas teimestrais serio devidas no
mesmo prazo, com telagio aos trimestres subsequentes, até a liquidagio integral
das Debénturcs, caso estas nio sejam quitadas na Data de Vencimento.

8.6.2 Eventuais despesas com viagens, estadias, transportes, publicacio, despesas
com especialistas, tais como auditoria e assessoria legal a0 Agente Fiduciario,
niecessatias a0 exercicio da fungio do Agente Fiduciario, durante ou apéds a
implantagio do servico, serio cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio,
ate o limite de R$ 132.000,00 (cento e trinta e dois mil reais). As eventuais
despesas, depdsitos, custas judiciais e despesas com honoririos advocaticios
para defesa do Agente Fiducidrio, bem como indeniza¢Ges, decorrentes de
acoes intentadas contra o Agente Fiduciirio decorrentes do exetcicio de sua
funcio ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operacio, serio igualmente

supottadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora, até o limite de
R% 132.000,00 (cento e trinta e dois mil reais).

8.6.3 As parcelas referidas acima serio atualizadas, anualmente, de acordo com a
vatiagio do Indice de Pregos ao Consumidor- IPC, divulgado pela Fundacio

Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE, ou, na sua falta, pele indice que vier
a subsritui-lo.

8.6.4 Os servicos do Agente Fiducidrio previstos nesta Esctitura sio aqueles
descritos na Instrugio CVM 583 e Lei das Sociedades por Acdes.

8.6.5 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducirio
venha a incorrer para tesguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto cm lei, tessarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas ¢ até o limite de R$ 132.000,00 (cento e trinta e dois mil reais).
Tais despesas a screm adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos razoaveis com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judiciirias de aces propostas pelo Agente Fiducidtio ou decorrentes de
acocs intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem N
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente suportadas pelos

Sol?
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8.7

8.6.6

Debenturistas, bem cot1o a rernneracio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidric, ta hipétese Ge » Emisscra permanecer em inadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo supetrior a 10 (dez) dias,

podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

A remuneragio prevista na Cliusula 8.6.1 acima serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntutes, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na

cobranga dc inadimpléncias refetentes is Debéntures nio sanadas pela
Emissora.

Despesas

8.7.1

8.7.2

8.7.3

8.7.4

A Emissora tessarcitd o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razodvels c
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,

previamentc autorizadas pela Emissora e até o limite de R$ 132.000,00 {cento e
trinea ¢ dois mil reais).

O ressarcimento a que sc refere esta Cliusula sera cfetuado, em 30 (trinta) dias
contados da entrega 3 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas

efetivamente incorridas e necessdtias a protecio dos direitos dos titulares das
Debéntures.

As despesas a que se referc esta Cliusula compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

@ publicagdo de relatérios, avisos, convocagdes e notificacdes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pot
regulamentos apliciveis;

(i) extragao de certiddes;

(i)  locomogdes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens,
quando necessérias ao desempenho das funcdes;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a
set imprescindiveis, se ocorterem omissdes e/ou obscuridades nas
informages pertinentes aos estritos intetesses dos Debenturistas; e

(v} despesas com cattoririos € com correios necessirias ao desempenho da
fungiio de Agente Fiduciirio.

O crédito do Agente Fiduciirio por despesas que tenha feito pata proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido
saldado na forma da Cldusula 8.7.2 acima, seti actescido a divida da Emissora ¢

gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
Pagamento.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

ASSEMBLEIA GERAL OE DEBENTT'RISTAY

A assembleia geral de Debenturistas (“AGD” e, quando referida 4 assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Séric e 3 assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Setie, scri denominada “AGD _das Debéntures da Primeira Série” ¢ “AGD das

Debéntures da Segunda Série”, respectivamente) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acées.

Convocagio

921 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacio ou das Debéntures em Circulagio da respectiva
série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.2.2 A convocagio das AGDs se dard mediante andncio publicado, pelo menos 3
(trs) vezes, nos drgios de imprensa nos quais 2 Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

923 As AGDs deverio ser realizadas em ptazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da ptimeira publicacio da convocagio. A AGD em segunda
convocagio somente podera set realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a
data marcada para a instalagio da AGD em ptimeira CONVOCacio.

Quérum de Instalagio

9.3.1 A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a ptesenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio e, em
segunda convocagio, com qualquer quérum.

9.3.2 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por

Agdes ¢ nesta Escritura, serd considerada regular 2 AGD a que compatecer a
totalidade dos Debenturistas,

Mesa Diretora

9.41 A presidéncia e a secretaria da AGD caberio aos Debenturistas eleitos pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberagao

9.5.1 Nas deliberages da AGD, 2 cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituigio de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.2 abaixo, todas as deliberacdes tomadas em AGD deverio ser

aptovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do
total das Debéntures em Circulagio.
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9.6

9.5.2

9.5.3

Nio estio incluicos no quérun a s se refere a Cliusula 9.5.1 acitma:

® 0s quéruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura;
(1) as alteragdes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das

disposicdes estabelecidas nesta Cliusula 9.5, as quais deverio ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio; e

(i)  as seguintes altcracdes da Emissio, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacio da respectiva sétie, conforme o
caso: (a) da Remuneragio das Debéntures; (b) de quaisquer datas de
pagamento, aos titulares das Debéntures, de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (c) da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposi¢des
relativas ao Resgate Antecipado Total das Debéntutes da Primeira Série

ou 3 Amortizacio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série,

Para efeito de fixagio de quérum nesta Escritura, considera-se “Debéntures da
Primeira Série em Circulagio™ e “Debéntures da Segunda Serie em Circulacio”
(conjuntamente, “Debéntures em Circulagio™) todas as Debéntures da Primeira
Série e todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, subscritas e
anda ndo resgatadas, excluidas: () aquelas mantidas em tesoutaria pela
Emissora; ¢ (i) exclusivamente para os fins de convocagdo e realizacio de
qualquer AGD, as de dtularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle),
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissota, bem como de

seus conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau.

Outras disposi¢des apliciveis as AGDs

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em qualquet
AGD.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas
as informagoes que lhe forem solicitadas.

Aplicat-se-4 as AGDs, no que coubet, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta Cliusula 9 serdo aplicaveis s AGDs de todas
as séries, em conjunto, e AGDs de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, ¢ os quéruns aqui previstos devetio ser
calculados levando-se em consideracio o total de Debéntures ou o total de
Debeéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:
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quando ¢ a.sunio a ser celiberado for comum a todas as sérics, os
Debentur:stas poderia, 2 quaiquer te1po, reunit-se em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas de todas as séries; e

quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
sétie, os Debentutistas da respectiva série poderio, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
teunir-se em assembleia geral, que se realizari em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacio,
instalagio e deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de interessc
da comunhio dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.
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10.1

B » E] Ay

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMiS30RA

A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

@

(1)

(i)

()

\p

{vi)

(vit)

(vi)

(i)

¢ sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as aprovacdes e, conforme
aplicavel, licengas necessirias (inclusive perante os érgios estaduais ¢ federais
competentes) 4 celebragio desta Escritura e 4 emissio das Debéntutes, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutitios necessirios para tanto;

tem plena capacidade para cumptit com todas as suas obrigacbes previstas nesta
Escritura;

as pessoas que 4 representam na assinatura da Escritura e do Contrato de
Distribuicio (“Documentos da Oferta™) tém podetes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acotdo com os seus tetmos e condicdes;

a celebracio dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas

obrigagdes ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela
Emissora;

a celebragio dos Documentos da Oferta, 2 Emissio e a Oferta (i) nio mfringem
(1) scu estatuto social; (2) disposigio legal, contrato ou instrumento dos quais a
Emissora seja parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; e (if) nio resultario em (1) vencimento
antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (2) na rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou
(3) na criagao de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

a Emissora tem todas as autotizacdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas vilidas, observado que algumas das
licengas e autorizagbes ambientais ainda estio em processo de obtencio pela
Emissora, que ji tomou todas as providéncias necessitias 4 sua consecucio, ¢,
ainda, exceto (i) no que sc referir a licengas cuja ndo manutencio nio possa

resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou paraa

sua capacidade em honrar as obrigagdes rclativas as Debéntures; ou (i)
conforme descrito em seu formulirio de referéncia, elaborado e atualizado nos
termos da Instrugio CVM 480 (“Formulirio de Referéneia™);

a Emissora esti cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis i
condugio de seus negdcios, exceto (a) por aqueles casos em que a aplicacio das
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(<)

(xiv}

(xv)

(xvi)

(evid)

leis, regularaentss, normas  administrativas e determinagbes dos 6rgios
govetnamentais, autarquias ou tribunais ecteja sendo contestada de boa fé em
juizo pela Emissora; (b) por aqueles casos em que o descumprimento das leis,
regulamentos, notmas administrativas e determinagées  dos  drgios
governamentass, autarquias ou tribunais nio resulte em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para 2 sua capacidade em honrar as

obrigacdes relativas as Debéntures; ou (¢} conforme descrito em seu
Formulario de Referéneia;

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidtio ou conhecimento de fato
que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, desta Escritura e demais normas
aplicivets, inclusive regulamentares;

exceto com relagdo is contingéncias informadas no Formulario de Referéncia,
nao ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidrias contra a Emissora,
que, de acordo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente
poderia, individual ou conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na
capacidade da Emissora de cumprir suas respectivas obrigagbes pecunidrias nos

termos desta Escritura e/ou dos demais Documentos da Ofetta, conforme
aphicavel;

a Emissora nio omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,

que seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em efeito
adverso relevante;

todas as declaragdes ¢ garantias relacionadas 2 Emissora, que constam dos

Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Escrituta, verdadeiras,
corretas, suficientes e consistentes:

as demonstragSes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
cncerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 ¢ 2016 apresentam de maneira
adequada a situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo
sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil;

ndo omiti qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar, conforme entendimento razovel da Emissora, em alteracio
substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da Emissora em
prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragio do IPCA, divulgado pelo IBGE, e da Taxa DI, divulgada pela B3; e

cumpre e adota as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
conselheiros, diretores e funciondrios, das normas aplicaveis rclacionadas a atos
de corrupgio ¢ atos lesivos contra 2 administragio piiblica, na forma das Leis
Anticorrupgio, na medida em que: (1) adota programa de integridade, nos

=i

o



termos do Decreto 8.420, visando « garantit o fiel cumprimento das leis
indicadas snterinrments; () seus funciondcos, diretores e administradores, no
melhor do seu conhecimento, nio foram condenados por decisio
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razio da pratica
de atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
qunca incorreram em tais pratdcas; e (iii) adota as diligéncias apropriadas, de
acordo com as politicas da Emissora, para contratagio de terceiros, tals como
fornccedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes niao

pratiquem qualquer conduta relacionada 3 violagio dos normativos referidos
anteriormente.

1 DISPOSICOES GERAIS

11.1  Comunicagdes

1111 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora: Companhia de Sancamento Basico do Estado de Sdo
Paulo - SABESP

Rua Costa Carvalho, n°® 300

CEP 05429-900 - Sio Paulo — SP

At.: Sr. Mario Azevedo de Arruda Sampaio
Tel.: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@sabesp.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132 — Sio Paulo — SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima/ St. Estevam Borali

Tel.: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613/ (1) 2172-2675

E-mail: vrodr_igues@planner.com.bt / tlima@planner.com.br /
fiduciario@gplanner.com.br/ eborali@planner.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco - SP ’)
At Sta. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz &
‘Fel: {11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691 '
Ii-mail: debota.teixeira@bradesco.com.br / 401 0.custodiarf@bradesco.com.br

/ fabio.tomo@bsadesco.com.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /
4010.debentures@hbradesco.com.be h
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11.1.2

Para a B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio - Segmento CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, n® 48, 2° andar

CEP 01010-901 - Sio Paulo- SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Tel: 0300-111-1596

As comunicagdes seriio consideradas entregues quando tecebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Cottelos,
pot fax ou por correio cletrdnico nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou corteio eletronico serio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina udlizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou correio eletronico deverio set

encaminhados para os endetecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem.

11.2 Rentincia

11.3

11.4

11.21

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Iscritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo
uma rcnuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes assumidas

pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Despesas

11.3.1

Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a
execugio de valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagdes,
inscrigGes, registros, averbagdes, contratacio do Agente Fiduciario e dos
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures,
serio de responsabilidade exclusiva da Emissora ¢ serio reembolsadas nos
termos da Clausula 8.7 desta Escritura.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

11.4.1 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudicials nos

termos do artigo 784, incisos I e 111, da Lei n® 13.105 de 16 de margo de 2015,
conforme alterada (“Codigo de Processo Civil””), reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, nos
termos dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo

do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Fscritura.
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11.5  Disposi¢oes Geruis

11.6

1.7

11.5.1

Lsta Bscritura é celebrada em cariter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2 A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas

11.5.3

desta Escritura ndo afetari as dernais, que permanecerio sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagbes aqui
previstas. Ocorrendo a declatagio de invalidacio ou nulidade de qualquer
cliusula desta Escritura, as Partes desde j4 se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io a cliusula declarada invilida ou nula, 2
inclusio, nesta Escritura, de termos e condigdes vilidos que reflitam os termos
e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objctivo

das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula e o contexto
em quc se insere.

E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros, pela Emissora, das obriga¢oes assumidas nesta Escritura.

Lei Aplicavel

11.6.1

Foro

11.7.1

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com renincia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 25 de abril de 2019.

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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