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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AQOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERG}ZA

i
B
Pelo presente instrumento particular,
pr Sl S
Y B

IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Gidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n°231, salaﬁﬁ,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.250.729/0001-90, neste ato representada na forﬁ};gfél'e

seu Estatuto Social (“Emissora™); s

comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme termo definido abhi
presente emissdo (os “Debenturistas”™), neste ato representada na forma de seu Estatuto S
doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™;

vém, por este ato, e na melhor forma de direito, celebrar a Escritura Particular da Primeira
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos (“Escritura™), conforme as clausulas e
condigbes descritas abaixo.

Os termos iniciados com letras maidisculas nesta Escritura tém o significado a eles atribuidos no
Anexo I a presente Escritura. As datas ndo definidas nesta Escritura serdo definidas
posteriormente por meio de aditamento a esta Escritura.

Os documentos abaixo indicados sdo parte integrante desta Escritura, e estio devidamente
rubricados pelas partes, doravante denominados Anexos da Escritura. Em casos de conflito entre
os termos e condigdes desta Escritura e aqueles dos Anexos da Escritura, prevaleceriio, pela
ordem, os da presente Escritura sobre os demais.

Anexo F Termos Definidos.

Anexo 11 Descrigdo das Garantias.

Anexo 11 Cronograma de Amortizagao.

Anexo IV indice de Cobertura do Servigo da Divida “1CSD”
Anexo V Cronograma Fisico Financeiro do Projeto .

Anexo VI Quadro de Usos e Fontes.
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2.5; Inscricio da Escritura

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), conforme disposto do artigo 62, inciso II, da Lei das
Sociedades por A¢des.

CLAUSULA T
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragio de concessdo de servigos publicos de
transmissdo, prestados mediante a implantagdo, construgdo, operagdo e manutengdo de
instalagbes de transmissdo, incluindo os servigos de apoio administrativos, provisio de
equipamentos e materiais de reserva, programacgdes, medigdes e demais servigos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica, segundo os padrdes estabelecidos
no contrato de concessdo firmado com o Poder Concedente, na legislagdo e regulamentos
aplicaveis.

3.2. Destinacio dos Recursos

3.2.1. Os recursos captados por meio da Emissdo serdo destinados para a capitalizagdo da
Emissora para que ela desenvolva e implemente o projeto de construgdo, operagdo e
manutenc¢do (os “Investimentos™) das Instalagdes de Transmissio compostas pela linha de
transmissdo em 500kV, circuito simples, com extensdo aproximada de 400km, com origem na
Subesta¢do Sdo Jodo do Piaui, no Estado do Piaui e término na Subestagdo Milagres do Estado
do Ceara (“Projeto™), de acordo com o descrito no Quadro de Usos e Fontes constante no Anexo
VI desta Escritura.

3.2.2. Fica acordado desde ja que (i) ndo serdo considerados Investimentos, os dispéndios
relacionados & manutengio, custeio e consumo da Emissora, bem como quaisquer despésas
administrativas incorridas, ou que venham a ser incorridas pela Emissora, tais como despesas
com viagens, estadia, telefonia, materiais de escritorio e/ou publicidade institucional, dentre
outros, e (ii) a Emissora ndo financiara mais do que 90% (noventa por cento) de um mesmo
Investimento com recursos obtidos por meio desta Emissdo. Sendo assim, a Emissora, desde ja,
se obriga a investir um valor minimo de recursos proprios para a execugdo do Projeto,
correspondente a R$12.111.111,11 (doze milhdes, cento e onze mil, cento e onze reais e onze
centavos).

3.2.3. Os Investimentos deverdo ser realizados em até 730 (setecentos e trinta) dias a contar da
Data de Emissdo e deverio utilizar o valor total dos recursos decorrentes da Emissio.

3.2.4. O Agente Fiduciario podera solicitar diretamente a Emissora a conferéncia das notas
fiscais ou faturas referidas no Quadro de Usos e Fontes, mediante solicitagdo escrita. As copias
das notas fiscais ou faturas solicitadas deverdo ser mantidas pela Emissora por 5 (cinco) anos
contados da data de suas respectivas emissdes e deverdo ser encaminhadas ao Agente Fiduciario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de solicitagdo.

3.2.5. Em até 45 (quarenta e cinco) dias apdés o término do prazo para realizagio dos
Investimentos, a Emissora devera enviar aos Debenturistas, juntamente com o ultimo Relatorio
de Investimentos, carta, auditadas por sociedade de auditoria independente de primeira linha
(“Carta de Conforto™) confirmando que (i) os valores discriminados em todos os Relatérios de
Investimentos referem-se efetivamente a Investimentos constantes do Quadro de Usos e Fontes,
(i1) os Investimentos foram efetivamente realizados, (iii) as notas fiscais e faturas indicadas nos




Relatorios de Investimentos referem-se a valores que ndo tenham sido objeto de
financiamentos junto a terceiros, (iv) os recursos da Emissdo foram utilizados para paga
de até 90% (noventa por cento) dos valores dos Investimentos e (v) o valor minimo W<
R$12.111.111,11 (doze milhdes, cento ¢ onze mil, cento e onze reais e onze centavos) foi
investido por meio da utilizagdo de recursos proprios da Emissora.

3.2.5.1. Os Relatorios de Investimentos em conjunto com a Carta de Conforto serdo os
documentos necessarios para a comprovagdo da realizagdo dos Investimentos. Caso os
Debenturistas ndo se manifestem em até 30 (trinta) dias contados da data de entrega da
Carta de Conforto, os Relatorios de Investimentos ficardo automaticamente aprovados.

3.2.6. Caso os Debenturistas, no prazo estipulado na Clausula 3.2.5.1. acima, entendam que
um ou mais itens dos Relatorios de Investimentos ndo se adéquam ao descrito no Quadro de
Usos e Fontes, os Debenturistas deverdo informar a referida inadequagéo por escrito 8 Emissora,
devendo a Emissora substituir os itens reprovados dos Relatérios de Investimentos por outros
aceitaveis pelos Debenturistas. A Emissora terd 30 (trinta) dias para informar os Debenturistas
sobre 0s novos itens, que serdo acompanhados de nova Carta de Conforto. Se os Debenturistas
entenderem que novamente os itens ndo sdo adequados, as Debéntures vencerdo
antecipadamente, nos termos do item 5.1. abaixo.

3.2.7. As notas fiscais e faturas utilizadas para a elaboragdo dos Relatorios de Investimentos
deverdo ter data de emissdo posterior a 18 de fevereiro de 2009, desde que ndo tenham sido
utilizadas para comprovar investimentos em outra institui¢do.

3.2.8. Em qualquer hipétese, os Investimentos a serem realizados com os recursos decorrentes
desta Emissdo deverio estar em conformidade com o Quadro de Usos ¢ Fontes e com o

Regulamento do FI-FGTS (conforme definido abaixo).

3.3.Numero da Emisséio

3.3.1. Esta Escritura constitui a 1* (primeira) Emissio de Debéntures da Emissora.

3.4. Debénture em Série Unica

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série tnica.

3.5.Valor Total da Emissdo

3.5.1. O valor da Emissio, na Data de Emissio (conforme definido abaixo), é de
R$109.000.000,00 (cento e nove milhdes de reais).

3.6. Limite da Emissio

3.6.1. Tendo em vista que as Debéntures siio da espécie com garantia real, a Emissido atende o
limite de emissd@o previsto no artigo 60, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por Ag¢des, uma
vez que o valor dos bens gravados, proprios (ou de terceiros), ¢ de R$423,6 milhdes na data
base de 30 de abril de 2010, conforme descrito na tabela abaixo:

Em 30/04/2010 (em R$ milhoes)
Valor da Emissdo Valor Consolidado dos Bens Percentual
Gravados como Garantia da Emissio

R$ 109,0 R$ 423.,6 25,7%




3.6.2. A Companhia neste ato declara que desde 30 de abril de 2010 ndo houve muda
relevantes no valor contabil dos ativos da Emissora nem no montante garantido por direitd
reais que possam impactar o valor limite para a Emissao, conforme o disposto na tabela do item
3.6.1 acima. '

3.7.Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de
distribui¢@o, sob o regime de garantia de melhores esfor¢os, com intermediagdo da Rio Bravo
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Coordenador”), sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios, por meio do médulo SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente a subscrigdo pelos Debenturistas,
observados o artigo 3° da Instrugio CVM 476, conforme o Contrato de Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagfo, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da 1* Emissdo da Iracema Transmissora de Energia
S.A., celebrado entre o Coordenador e a Emissora.

3.7.2. A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada em até 90 (noventa) dias contados da
data de inicio de distribuigéo e d acordo com as regras da CETIP.

3.7.3. A Emissora ndo podera realizar uma nova emissao de debéntures antes que a totalidade
das Debéntures seja colocada, ou seja, cancelado o saldo das Debéntures nio colocado.

3.7.4. O plano de distribuigdo publica seguira o procedimento descrito na Instru¢ao CVM 476
(“Plano_de Distribui¢do™). Para tanto, o Coordenador podera acessar até no maximo 50
(cingiienta) Investidores Qualificados (conforme termo definido na Clausula 3.7.45.3 abaixo),
sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.7.4.1. As Partes comprometem-se a no realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM
476.

3.7.4.2. A Emissora obriga-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se expressa e previamente acordado com os
Coordenadores; e (i) informar ao Coordenador até o dia util imediatamente
subseqiiente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta.

3.74.3. Niéo existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, sendo que o Coordenador, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara plano de distribui¢do nos termos da Instru¢do CVM 476. Para fins desta
Escritura, e observado o disposto no item 3.7.4.4 abaixo, Investidores Qualificados
deverdo ser assim entendidos (i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.7.4.1 alinea (ii) acima,
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagfio a seus recursos
proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (“Investidores Qualificados™).




3.7.4.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.7.4.3 acima deverio subscrever ou adquirir, ne
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhég
reais).

3.7.4.5. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo sera fi
contrato de estabilizagdo de precos com relagdo as Debéntures; serdo atendido
clientes Investidores Qualificados dos Coordenadores que desejarem efetud
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e
juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores
sejam considerados Investidores Qualificados e atestem seus conhecimentos e
experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das
Debéntures.

3.8 Banco Mandatéario

3.8.1 O banco mandatario e institui¢do depositaria da Emissdo serd o Banco Citibank S.A.
(“Banco Mandatario™).

3.8.2 O Banco Citibank S.A. sera responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nominal Unitdgrio. O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$1.000.000,00
(um milhao de reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2.  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 109 (cento e nove) Debéntures, em série
tinica.

4.1.3. Forma. As Debéntures sio nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.4. Comprovacdo de Titularidade e Cessdo das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Citibank S.A., banco escriturador das Debéntures (“Banco Escriturador™).

4.1.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme disposto no item
4.4 abaixo.

4.1.6. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes.

4.1.7.  Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures
serd a data da efetiva integralizagdo das Debéntures pelos Debenturistas (“Data de Emissdo”).
Na data em que forem subscritas as Debéntures, as partes deverdo firmar boletins de subscrigao
atestando a subscrigdo e integralizagio das Debéntures pelos Debenturistas. Fica definido que
todas as Debéntures desta emissdo serdo subscritas e integralizadas em uma tinica data.

4.1.8. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrera em 300 (trezentos)
meses contados da data da primeira subscrigdo, ressalvadas as hipoteses de vencimento




antecipado, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures em

circulagéo pelo saldo remanescente de seu Valor Nominal Unitario (conforme definido no item
4.3.1 abaixo), acrescido da Remuneragio devida.

4.2,

Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario.

Condig¢des de Subscricido e I}ltegra]izacﬁo.

4.2.2. Condicdes para a Subscri¢do e Integralizacdo das Debéntures. A subscrigio e
integralizagdo das Debéntures ocorrerdo em até 5 (cinco) Dias Uteis, desde que, a critério dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, ndo seja observada a ocorréncia de
qualquer fato materialmente relevante relacionado ao Projeto e apds a comprovagdo das
respectivas condigbes precedentes:

(a) obtengdo de nota de risco emitida, de forma privada, por uma agéncia de rating de
renome internacional (Fitch Ratings, Standard & Poors ou Moody’s) (“Agéncia de
Rating”), contratada pela Emissora, igual ou maior do que BBB+, na escala nacional
(brasileira) da Fitch Ratings, ou equivalente, se emitida por outra Agéncia de Rating;

(b) apresentagdo de relatorio final de auditoria legal da Emissora, realizada por
escritorio de advocacia, em condigdes satisfatorias aos Debenturistas;

(¢) comprovagdo de que a Emissora € auditada por auditor independente registrado pela
CVM;

(d) arquivamento desta Escritura na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;

(e) celebragido de todos os Contratos de Garantia listados na Clausula 4.4.1, abaixo e
recebimento dos contratos registrados nos respectivos cartorios de registro de titulos e
documentos competentes, bem como cdpia do livro de registro de agdes nominativas da
Emissora, conforme o caso;

(f) defini¢do dos termos e condigdes essenciais dos Contratos do Projeto, desta
Escritura e Contratos da Garantia, em termos satisfatorios aos Debenturistas:

(g) manutenc@o, pela Emissora, da licenga ambiental prévia e de instalagdo do Projeto,
que devera estar valida e em vigor;

(h) obtengdo, pela Emissora, de parecer do engenheiro independente (“Engenheiro
Independente™), acerca da viabilidade técnica do Projeto;

(i) obtengdo de estudo de seguros que deverd ser apresentado com o parecer do
Engenheiro Independente;

(j) envio de laudo de avaliagdo que evidencie ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, que as garantias constituidas em razdo da presente
Escritura, cumprem os limites estabelecidos no artigo 60 da Lei das S.A.;

(k) comprovagio, pela Emissora, de que informou a ANEEL acerca do cumprimento do
cronograma de implantagio fixado pela ANEEL, conforme estabelecido no Contrato de
Concessiio, salvo se houver motivos que sejam devidamente comunicados e aprovados
pela ANEEL; e




(I) obtengdo do registro desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, bem
cumprimento de todas as formalidades neles previstas.

comprovado das condig¢oes precedentes listadas na Clausula 4.2.2, acima, as Debéntures serio
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, sendo certo que todas as debéntures serdo
integralizadas em uma tnica data.

4.3. Remuneracio das Debéntures

4.3.1. A partir da Data de Emissiio, as Debéntures fario jus aos Juros descritos abaixo
(“Remuneragio™):

4.3.1.1. Atualizacdo do Valor Nominal. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao sera atualizado.

43.1.2 Juros. As Debéntures fardo jus a Juros, pagiveis nas mesmas datas de
pagamento da amortizagdo, de acordo com o Cronograma de Amortizagio.

Os Juros corresponderdo a variagio acumulada da TR - Taxa Referencial, divulgada pelo Banco
Central do Brasil, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, acrescida de um spread
de 9,00% (nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, calculado
de forma pro rata temporis (“Spread”), ambos em regime de capitalizagio composta, incidentes
sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal (Valor Nominal remanescente apos a
amortizagio do principal) da Debénture, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagio.

O calculo dos Juros obedecera a seguinte férmula:
J =VNex (FatorJuros —1)

Onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal de Emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorTR x FatorSpread)

Onde:

Fator TR = Produtério das Taxas Referenciais divulgadas pelo Banco Central do Brasil durante
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
como a seguir:

.,

dup

n TR ™
FatorTR = H [1 + . }
k=1 100




Onde:

n = Numero total das Taxas Referenciais consideradas durante o Periodo de Capitalizagio,
sendo # um niimero inteiro.

TRy = Taxa Referencial das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o Periodo
de Capitalizagio.

dut = Namero total de Dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo dut um
nimero inteiro.

dup = Nimero total de Dias Uteis compreendidos entre a data da TR utilizada ¢ a data de
calculo, sendo dup um nimero inteiro.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculado com 09 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

2 IpT

FatorSpread = [L w1
100

Onde:
i = Taxa de juros de 9,00% (nove por cento) ao ano, multiplicada por 100.
N = 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) Dias Uteis.

n = nimero de Dias Uteis entre a data do proximo pagamento de remuneragio ¢ a data do
pagamento de remunerago anterior, sendo “#” um nimero inteiro.

DT = Numero total de Dias Uteis entre o iltimo e o proximo evento, sendo DT um nimero
inteiro.

DP = Numero total de Dias Uteis entre o Gltimo evento ¢ a data atual, sendo DP um nimero
inteiro.

Observagdes:

> Define-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para pagamento
dos Juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na
data do préximo vencimento dos Juros, sendo as datas de vencimento de juros as mesmas que
as datas de amortizag¢do de principal referidas no Anexo Il a esta Escritura. Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade. }

> Data-Base ¢é o dia da data de vencimento da Debénture em cada més.

> Caso o dia da data de emissdo da Debénture ndo seja coincidente com a correspondente data-
base, a atualizacdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apds a emissdo, com base
no critério pro rata die, com utilizagdo da TR relativa a data de emissio (Circular N° 2.456 de
28/07/1994 — art. 2°).




necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

dupy
TR, \=
[1 . J
> Cada fator resultante da expressao \ 100
arredondamento.

¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

> A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator intermediario que sera
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

> Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgagdo da TR, sera aplicada a ultima TR divulgada, calculada pro rata temporis, nio
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior de nova TR que seria aplicavel. No caso de extingdo, auséncia
de apuragdo e/ou divulgagdo da TR por mais de 10 (dez) dias consecutivos, ou ainda de
impossibilidade legal de aplicag¢do da TR, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 20
(vinte) dias a contar do evento, realizar Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberagio,
em comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneragio das Debéntures. Até a
deliberagiio desse pardmetro sera utilizada, para calculo do valor de quaisquer obrigagbes
previstas na presente Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima TR conhecida na
data de encerramento do 1ultimo subperiodo de capitaliza¢do, acrescida do Spread, até a data
da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

44, Garantias

4.4.1. O pagamento das Debéntures é garantido pelo seguinte pacote de garantias, conforme
melhor descrito no Anexo II a presente Escritura (os “Contratos de Garantia™): (i) Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des da Emissora, por meio do qual os atuais Acionistas da Emissora
alienam fiduciariamente em garantia a totalidade das ag¢Ges representativas do capital social da
Emissora, bem como todos e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios conversiveis em
a¢des da Emissora, em garantia; (ii) Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios
oriundos dos Contratos do Projeto, por meio do qual a Emissora cede fiduciariamente em
garantia os direitos creditorios oriundos do Contrato de Construgdo, do Contrato de Prestagio de
Servigos de Transmissdo, do Contrato de Operagdo ¢ Manutengdo, do Contrato de Conexdo e
das Apolices de Seguro (a) Apdlice de Seguro n° 2067100687, celebrado com a Tokio Marine
Brasil Seguradora S.A., vigente até 31 de outubro de 2010, conforme aditada; (b) Apoélice de
Seguro n° 03510401824, celebrada com a Zurich Brasil Seguros S.A., vigente até 31 de outubro
de 2010, conforme aditada; e (c) Apolice de Seguro, celebrado com a Mapfre Vera Cruz
Seguradora S.A., vigente até 31 de agosto de 2010, conforme aditada ; (iii) Contrato de Cessao
Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concessdo, por meio do qual a Emissora e seus
Acionistas cedem fiduciariamente em garantia todos os direitos emergentes da concessdo de
servigo publico de transmissio, sendo os recebiveis oriundos do Contrato de Uso do Sistema de
Transmissao, e também o direito de receber todas e quaisquer quantias devidas ou que venham a
ser devidas a Emissora pela ANEEL a titulo de indenizagio pela extingdo da Concessdo nos
termos dos artigos 35 a 39 da Lei 8.987/95, artigos 19 e 22 do Decreto 2.003/96 e disposigdes
aplicaveis do Contrato de Concessdo (a “Indenizacio da ANEEL™); e (iv) Carta de Fianga
Bancaria, no valor de até R$109.000.000,00, contratada com o Banco Bradesco S.A., na
qualidade de fiador, em beneficio do FI-FGTS (“Carta de Fian¢a Bancaria™).
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4.4.1.1. A Carta de Fianga Bancaria, nos termos do item “(iv)” da Clausula 4.4.1
devera ser contratada e permanecer vigente pelo periodo de 24 (vinte e quatro)

do Projeto ou na hipotese de resgate antecipado integral.

4.4.1.2. A Carta de Fianca Bancaéria sera liberada apds 24 (vinte quatro) meses da data
de sua emissdo, desde que tenha ocorrido a Conclusdo Fisico-Financeira do Projeto. A
Carta de Fianga Bancaria sera, ainda, liberada na hipétese de resgate antecipado integral
das Debéntures nos termos da Clausula 4.10 abaixo.

4.4.1.3. Na hipotese do Projeto ndo ter sua Conclusdo Fisico-Financeira em até 24
(vinte e quatro) meses contados da data de emissdo da Carta de Fianga Bancaria, a
Devedora devera renovar ou obter nova carta de fianga bancaria, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de vencimento da carta de fianga bancéaria em vigor a
época, a qual devera ser valida até a Conclusio Fisico-Financeira. As Partes concordam
que quaisquer novas cartas de fianga bancéria contratadas pela Emissora nos termos
desta Clausula 4.4.1.3 deverdo ser contratadas com prazos minimos de 60 (sessenta)
dias e prazos maximos de 6 (seis) meses cada, até a Conclusio Fisico-Financeira. Em
caso de ndo renovagdo ou ndo obteng¢do de nova carta de fianga bancéria, com no
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas
poderdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1
abaixo.

4.5. Contas Reserva

4.5.1. A Emissora obriga-se a constituir e manter até a data da efetiva liquidagio da totalidade
das Debéntures em circulagio, duas Contas Reserva (conforme definido nos itens 4.5.1.1 e
4.5.1.2 abaixo) abertas junto a Caixa Econdémica Federal (“Banco Depositario™). As Contas
Reserva serdo mantidas sob titularidade da Emissora e serdo movimentadas conforme o
disposto no contrato de administragdo de contas celebrado entre o Agente Fiduciério, na
qualidade de representante dos Debenturistas, a Emissora e o Banco Depositario (“Contrato
de Administragdo de Contas e Outras Avengas”).

4.5.1.1.Conta_Reserva para Servico da Divida. A partir da Entrada em Operagio
Comercial do Projeto, e até o cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora relativas
as Debéntures nos termos desta Escritura, a Emissora devera manter uma Conta Reserva
para Servigo da Divida (“Conta Reserva para Servigo da Divida™). O saldo minimo a ser
mantido na Conta Reserva para Servigo da Divida sera depositado pela Emissora até a
data do primeiro pagamento do Servigo da Divida, conforme previsto no Cronograma
de Amortizagdo, e devera permanecer durante todo o periodo de vigéncia desta
Escritura com o nivel minimo de recursos, a qualquer tempo, equivalente ao montante
do servigo da divida relacionado as Debéntures, incluindo o pagamento das parcelas de
principal e juros a vencer, durante os 6 (seis) meses subseqiientes a data da medigéo
(“Saldo Minimo da Conta Reserva para Servigo da Divida™). Todos os valores que
excederem o Saldo Minimo da Conta Reserva para Servigo da Divida devem ser
liberados imediatamente a Emissora.

4.5.1.2.Conta Reserva de O&M. A partir da Entrada em Operagdo Comercial do
Projeto, e até o cumprimento de todas as obrigagdes do tomador relativas as Debéntures
nos termos desta Escritura, a Emissora devera manter uma Conta Reserva de Operagéo
e Manutengdo (“Conta Reserva de O&M” e, em conjunto com a Conta Reserva para
Servigo da Divida, as “Contas Reserva™) com saldo minimo de recursos, a qualquer
tempo, equivalente as despesas com a operagdo e manutengio do Projeto durante os 3
(trés) meses subseqiientes (“Saldo Minimo da Conta Reserva de O&M?”). Todos os
valores que excederem o Saldo Minimo da Conta Reserva de O&M devem ser liberad




imediatamente a Emissora, observado que, caso os valores remanescentes excedam o
montante de R$200.000,00 (duzentos mil reais), referido montante e os valores que o
excederem, respeitado o Saldo Minimo da Conta Reserva de O&M, deverdo ser

Contas e Outras Avengas.

4.6. Conta Centralizadora

4.6.1. A Emissora obriga-se a constituir, concomitantemente a celebragdo da prese
Escritura, e manter até a data da efetiva liquidag@o da totalidade das Debéntures em circulacio;
uma conta centralizadora aberta junto ao Banco Depositario, mantida sob titularidade da
Emissora, a qual sera movimentada de acordo com o disposto no contrato de administragdo de
contas (“Conta Centralizadora™). Na Conta Centralizadora deverdo ser depositados todos os
recebiveis da Emissora, cujos direitos creditorios foram cedidos fiduciariamente em favor do
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, nos termos da Clausula
4.4.1 acima.

4.7. Condi¢des de Pagamento

4.1.1. Forma e local de Pagamentio. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados nas datas estabelecidas para seus vencimentos, conforme o cronograma de
amortizagio que constitui o Anexo IIl a esta Escritura (“Cronograma de Amortiza¢do™),
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, considerando que as debéntures estejam
custodiadas no SND.

4.7.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-io automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigio, até o primeiro Dia Util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.73. Multa e Encargos Moratorios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida pela Emissora aos Debenturistas, sem prejuizo da incidéncia da Remuneragio, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die, calculados sobre os valores em atraso desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial. O disposto nesta Clausula ndo sera interpretado de forma a
permitir a dupla incidéncia da Remuneragio, mas tdo somente a aplica¢do da penalidade e juros
moratérios cumulados com a Remuneragdo durante o periodo em atraso. Além disso, fica a
Emissora obrigada a arcar com as eventuais despesas incorridas para a cobranga dos valores.

4.7.4. Caréncia, Amortizacdo e Pagamento da Remuneracdo.

4.7.4.1. Durante os 12 (doze) primeiros meses contados da Data da Emissido (“Periodo de
Caréncia”), ndo havera (i) amortizagdo do saldo devedor do principal das Debéntures (Valor
Nominal Unitario) e (ii) pagamento de Juros. A Emissora podera, mediante notificagdo prévia
de 30 (trinta) dias ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, reduzir o Periodo de Caréncia,
desde que as Contas Reserva estejam com o valor de seu respectivo saldo minimo de acordo
com os itens 4.5.1.1 e 4.5.1.2 e que seja formalizado aditamento pelas partes para alterar o
Cronograma de Amortizagio. Os valores referentes aos Juros incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ndo pagos durante o Periodo de Caréncia serfo capitalizados anualmente, em cada data
de aniversario da Debénture durante o Periodo de Caréncia, e incorporados ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

4.7.4.2. O pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures e dos Juros incidentes sobre o
mesmo sera efetuado de acordo com o Cronograma de Amortizagio.




4.7.4.3. Néo obstante as datas de vencimento mencionadas acima, os pagamentos dos
relativos ao Valor Nominal Unitério e aos Juros das Debéntures deveriio ser realizados
em que ocorrer, conforme o caso, resgate antecipado, vencimento antecipado ou venc
final das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura.

4.7.5  Publicidade. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta
ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” a ser enviado aos enderegos ou correios eletrénicos
dos Debenturistas e do Agente Fiduciario, sendo que tais comunicados serdo considerados
entregues quando recebidos sob protocolo de recebimento de correio eletrdnico ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama.

4.8.  Repactuagho
4.8.1.  As Debéntures desta Emissio ndo estardo sujeitas a repactuagio programada.

4.9. Aquisi¢cdo Antecipada Facultativa

4.9.1. A Emissora ndo podera adquirir as Debéntures em mercado secunddrio.

4.10. Resgate Antecipado

4.10.1 As Debéntures estardo sujeitas, apos a comprovagio da utilizagio dos recursos captados
por meio desta Emissdo para destinagio prevista na Clausula 3.2 acima, ao resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, pela Emissora, observado que, no caso de resgate antecipado
parcial, referido resgate devera corresponder a 1/3 (um ter¢o) do Valor Total da Emissio. Na
hipétese de resgate antecipado da’totalidade das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, deverio ser observados os procedimentos de liquidagdo adotados pela CETIP, ao passo
que o resgate antecipado de parte das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP devera
ser realizado fora do dmbito da CETIP, de forma concomitante a retirada das respectivas
Debéntures do SND.

4.10.2 O resgate parcial devera ser precedido de sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e,
uma vez exercida pela Emissora a opg¢io do resgate antecipado facultativo, tornar-se-a
obrigatério para todos os Debenturistas, no caso do resgate total, e, no caso de resgate parcial,
para aqueles Debenturistas com relagio as respectivas Debéntures sujeitas ao resgate conforme
sortelo.

4.10.3 As Debéntures serdo resgatadas pelo Valor Nominal Unitario ndo amortizado acrescido
(1) dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
ultima data de pagamento de Juros Remuneratorios até a data do efetivo pagamento das
Debéntures resgatadas; e (ii) de prémio de 1,5% incidente sobre o saldo do Valor Nominal néo
amortizado. As Debéntures resgatadas serfio obrigatoriamente canceladas.

4.10.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da oferta de resgate
antecipado sera feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP. )f

4.10.5 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures, a operacionaliza¢do do resgate
antecipado parcial sera realizada através da operagdo de compra e de venda definitiva das
Debéntures no mercado secundario. No entanto, todas as etapas da oferta de resgate antecipado
parcial, tais como qualificagdo, sorteio, apuragio, defini¢gio do rateio ¢ de validagio da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do
ambito da CETIP.




CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado

5.1.1. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragido devida desde a Data da Emissio até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagfio, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de
Inadimplemento™), desde que nfo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas
a seguir, conforme o caso:

(a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do valor de principal, da
Remuneragio ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas aos Debenturistas;

(b) descumprimento, pela Emissora de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura,
inclusive a utilizagdo dos recursos obtidos por meio desta Emissdo para destinagio
diversa daquela aqui prevista, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias corridos da data
em que for notificada pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, acerca do descumprimento para as obrigagdes previstas na Clausula 6.1,
alineas (a) a (h), (j), (k), (n), (0), (r) a (v), (x) e (v), e na Clausula 6.2; e nio sanada no
prazo de 30 (trinta) dias corridos da data em que for configurado o descumprimento das
obrigacdes previstas na Clausula 6.1, alineas (i), (1),(m), (p), (q) e (W);

(c) descumprimento, pela Emissora de quaisquer obrigagdes e condigdes previstas em
quaisquer outros contratos dos quais sejam partes, inclusive os Contratos do Projeto,
nao sanada no prazo de 15 (quinze) dias corridos da data em for notificada pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, acerca do descumprimento
para as obrigagdes de pagamento e/ou de manutencio de indices financeiros; e nio
sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data em que for configurado o
descumprimento das demais obriga¢tes da Emissora previstas em tais contratos;

(d) término antecipado ou rescisdo de qualquer dos Contratos do Projeto sem a prévia
aprovagio do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
conforme aplicavel;

(e) distribuigdo pela Emissora de dividendos e/ou juros sobre capital proprio acima do
dividendo minimo obrigatério, sem prévia anuéncia do Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, exceto se em conformidade com o disposto item (a)
da Clausula 6.1 abaixo;

(f) realizacfio pela Emissora de quaisquer adiantamentos, pagamentos ou distribuigdes
aos seus Acionistas, a qualquer outro titulo, que nao os autorizados nos termos do item
“(a)” da Clausula 6.1 abaixo;

(g) se a Emissora deixar de manter desde a Entrada em Operagiio Comercial até o

cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos termos da presente Escritura, dos
Contratos de Garantia e documentos relacionados, o indice de cobertura do servigo da

divida (“ICSD”) de, no minimo, 1,20 (“ICSD Minimo™), conforme férmula constante /
do Anexo IV a esta Escritura. Para os fins desse item, o ICSD Minimo sera verificado
anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstragdes financeiras relativas
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ao exercicio imediatamente anterior, auditadas e publicadas, ao final de cada exgrgicio
fiscal;

(h) contratagio pela Emissora de endividamentos e/ou mutuo entre empreds
integrantes do mesmo grupo econdémico e/ou partes relacionadas da Emissora, sem
anuéncia prévia, expressa e por escrito, do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, exceto se (i) subordinado as obrigacdes previstas nesta
Escritura com data de vencimento posterior 4 Data de Vencimento, o que ocorrer por
ultimo; e (ii) o valor pago de servigo da divida de referidos endividamentos e¢/ou mituo
seja inferior ao valor do Servigo da Divida devido nos termos desta Escritura; em
relagio aos quais ndo sera necessaria a anuéncia prévia do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas;

(i) contratagio pela Emissora de novos endividamentos financeiros com terceiros, sem
anuéncia prévia do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
em valor superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), individualmente ou em
conjunto;

(j) a decretagdo, pelo Poder Concedente, (i) da caducidade da, ou intervengdo na,
Concessdo para a construgdo e exploragdo do Projeto, ou (ii) da encampagio da
Concessdo para a construgdo e exploragdo do Projeto; ou (iii) qualquer outro ato do
Poder Concedente que impega a continuidade total ou parte substancial relevante do
Projeto;

(k) qualquer Contrato do Projeto seja repudiado, total ou parcialmente, por qualquer
parte, ou a legalidade ou exeqiiibilidade de qualquer de suas disposigdes relevantes seja
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal reptidio ou questionamento judicial
possa provocar um Efeito Adverso Relevante; ’

() suspensio judicial dos efeitos, cancelamento, rescisio ou declaragdo judicial de
invalidade ou ineficacia total ou parcial de aspectos relevantes desta Escritura;

(m) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragGes ou garantias prestadas pela Emissora;

(n) extingdo, liquidagdo, dissolugdio, insolvéncia, pedido de recuperagdo judicial e
extrajudicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagio de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora, pedido de
auto-faléncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da
Emissora;

(0) ndo obtengdo da licenga ambiental de operagio do Projeto até junho de 2011, ou a
sua revogacio, suspensio ou nio renovagio apos tal data;

(p) se a conclusao fisica do Projeto, a qual sera comprovada pela obtengéio da licenga
de operagio, ndo ocorrer até 30 de junho de 2011, por qualquer razdo, ou a ocorréncia
de qualquer fato que inviabilize o Projeto de forma definitiva, isto €, a ocorréncia de
qualquer fato que néo possa ser sanado até 30 de junho de 2011;

(q) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do do capital social da Emissora ou
qualquer venda, cessiio, oneragdo ou outra transferéncia, direta ou indireta, de agoes do
capital social da Emissora sem o prévio consentimento do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas;
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(r) ndo obten¢do ou ndo renovagdo de qualquer aprovagdo, permissio, re
autorizagfo, necessarios para que a Emissora cumpra suas obrigacdes previsty
Escritura e nos Contratos de Garantia;

(s) ocorréncia de um evento que afete ou que possa afetar adversamente (i) as
operagdes, os ativos, negocios, a situagdo financeira e econdmica ou perspectivas da
Emissora, (ii) a validade ou exeqiiibilidade dos documentos da Emissdo; e (iii) em razio
da ocorréncia de qualquer dos eventos referidos nos itens (i) e (ii) acima, afete a
capacidade da Emissora de cumprir e observar qualquer de suas obrigagbes previstas
nesta Escritura (“Efeito Adverso Relevante™);

(t) protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se, seja validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetvado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal; (iii) os efeitos do protesto foram
suspensos; ou, ainda, (iv) forem prestadas garantias em juizo;

(u) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

(v) a Emissora ceder, transferir, vender ou de qualquer outra forma alienar ativos ndo
relativos a sua operagdo, em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
individualmente, ou em séries de operagdes, sem prévia anuéncia do Agente Fiduciario;

(w) a Emissora ceder ou vincular de qualquer forma, em favor de terceiros os Contratos
de Garantia, salvo mediante prévia e expressa autorizagdo do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas;

(x) a Emissora efetuar outros investimentos que ndo os relacionados diretamente ao
Projeto, ressalvadas as operagbes financeiras relacionadas a disponibilidades de caixa,
na forma de Investimentos Permitidos;

(y) julgamento, em caradter definitivo, mediante trinsito em julgado da respectiva
decisdo, de qualquer processo, arbitragem ou procedimento administrativo em face da
Emissora que acarrete em um Efeito Adverso Relevante;

(z) instauragdo de qualquer processo, arbitragem ou procedimento administrativo em
face da Emissora, que acarrete em Efeito Adverso Relevante, ndo sanado no prazo de 10
(dez) dias contados da instauragio do procedimento;

(aa) vencimento antecipado, de quaisquer outras obrigagdes financeiras, ndo
relacionadas & Emissdo, a que esteja sujeito a Emissora em valor, individual ou
agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais), ndo sanado dentro de 15
(quinze) dias contados a partir da decretagio do vencimento antecipado;

(bb) deterioragiio dos bens e/ou direitos objeto dos Contratos de Garantia, sem que a
Emissora substitua ou reforce tais garantias no prazo de 20 (vinte) dias a contar do
evento, nos termos do artigo 333 do Cddigo Civil Brasileiro;

(cc) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social da Emissora e esta
Escritura que possam comprovadamente comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas nesta Escritura;




operacional, legal ou financeira da Emissora;

/
(ee) fusdo, incorporagiio ou cisdo da Emissora salvo se (a) a operagdo tiver sido
previamente aprovada pelo Agente Fiduciario e tiver sido realizada nos termos do
disposto na Clausula 6.2.2; ou (b) tiver sido assegurado aos Debenturistas, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicagio das atas das assembléias
gerais relativas & operagéio, o resgate das Debéntures de que for titular, pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, acrescido prémio de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo
do Valor Nominal ndo amortizado;

(ff) transferéncia, ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas;

(gg) alteragdo do objeto social da Emissora transcrito no item 3.1 acima que acarrete,
efetiva ou potencialmente, redugéo da capacidade de pagamento da Emissora;

(hh) realizagdo de redugdo do capital social da Emissora, resgate ou amortizagio de
acdes de emissdo da Emissora, ou, ainda, reembolso de a¢des detidas por acionistas da
Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por Ag¢des, que representem
mais de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora, sem a anuéncia prévia
do Agente Fiduciario;

(i1) utilizagdo, pela Emissora, de notas fiscais ou faturas comprobatorias dos
Investimentos, que foram objeto de outra fonte de financiamento, ocorrendo a
duplicagdo do lastro do financiamento;

(ji) nao entrega de qualquer Relatério de Investimento ou da Carta de Conforto em
conformidade com a forma e o contedo e nas datas estabelecidas nesta Escritura, ou
ndo adequagio, a critério dos Debenturistas, do referido Relatorio de Investimento ou da
Carta Conforto, nos termos da Clausula 3.2.6 desta Escritura, apos decorrido o periodo
concedido para substitui¢do dos itens inadequados;

(kk) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
seqiiestrar, expropriar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou agdes do capital social da
Emissora;

(1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nido pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados (a) da comunicagio
do referido descumprimento pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (b) do recebimento
pela Emissora de comunicagdo do referido descumprimento, a ela enviada pelo Agente
Fiduciario;

(mm) alienagdo ou qualquer outra forma de disposi¢do, pela Emissora, de ativos
permanentes em montante igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
que possa, a critéerio do Agente Fiduciario, afetar adversamente a capacidade
econémico-financeira da Emissora;

(nn) uma ou mais sentenc¢as arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente,
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(00) ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado em contratos em que a
Emissora ¢ parte, ainda que o credor do contrato inadimplido nfio exerga seu direito de
antecipar o vencimento de referido contrato, ou seja, ainda que a Emissora tenha obtido
qualquer forma de perddo (waiver) do credor, e desde que referido evento de
vencimento antecipado seja materialmente relevante as obrigagdes constituidas pela
presente Escritura;

(pp) néo renovagio da Carta de Fianga Bancaria ou ndo obtengdo de nova carta de
fianga bancaria com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, nos termos da Clausula
4.4.1.3 acima.

(qq) Se o rating se tornar inferior a BBB-;

(rr)  se durante o Periodo de Investimento ou enquanto ndo houver a Comprovagio do
Investimento for declarada a suspensdo temporaria de participagdo em licitagdes para
obtengdo de novas concessdes, permissdes ou autorizagdes, bem como de impedimento
de contratar com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e de receber
autorizacdo para servigos ¢ instalagdes de energia elétrica, que perdurem por prazo
superior a 12 (doze) meses; e

(ss) alteragdo do atual controle da Emissora sem prévia e expressa aprovacdo dos
Debenturistas, manifestada em AGD (conforme termo definido abaixo) especialmente

convocada para esse fim.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das
Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a) ndo distribuir dividendos e/ou juros sobre capital préprio caso seja verificado o
ICSD inferior a 1,20 observado os termos da alinea “(g)”, da Clausula 5.1 acima e da
Clausula 6.1.2 abaixo, calculado de acordo com a férmula que constitui o Anexo IV,
sem prévia anuéncia do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, sendo certo que tais distribuigdes de dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio serdo permitidas, independentemente de anuéncia prévia do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, desde que,
cumulativamente, sejam observadas as seguintes condigdes: (i) a Emissora encontre-se
adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes relacionadas ao Projeto; (ii)
seja verificado o ICSD igual ou superior a 1,20, calculado de acordo com a férmula que
constitui 0 Anexo IV; (iii) ja tenha decorrido o Periodo de Caréncia; (iv) o ICSD da
Emissora medido imediatamente apds tal pagamento ndo seja inferior a 1,20; e (v) a
Emissora ndo esteja inadimplente em quaisquer Contratos do Projeto ou financeiros;

(b) sem prejuizo do disposto no item (a) acima ndo reduzir seu capital social ou
distribuir juros sobre capital proprio ou a qualquer outro titulo sem a prévia anuéncia do
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas;




representante dos Debenturistas, exceto se subordinados as obrigagdes desta Escritura™®
com data de vencimento posterior a Data de Vencimento, o que ocorrer por ultimo, em
relagdo aos quais ndo serd necessaria a anuéncia prévia do Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, observado os termos da Clausula 6.1.2
abaixo;

(d) aplicar os recursos provenientes da subscricdo das Debéntures nos termos desta
Escritura unicamente na execugdo do Projeto e de acordo com o Quadro de Usos e
Fontes;

(e) comunicar prontamente ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, qualquer
ocorréncia que importe modificagdo do Quadro de Usos e Fontes do Projeto que
acarrete um Efeito Adverso Relevante;

(f) ndo efetuar qualquer pagamento de mutuo aos seus Acionistas, salvo se permitido
pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, observada,
ainda a anuéncia prévia do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, nos termos do item “(h)” da Clausula 5.1 acima;

(g) obter e manter em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, todas as
autorizagdes relevantes para a instalag@o e operagio do Projeto;

(h) permitir a inspegio das obras do Projeto por parte de representantes dos
Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a serem definidos na
documentagio pertinente;

(i) apresentar anualmente demonstragdes financeiras devidamente auditadas por
empresa de auditoria registrada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e,
trimestralmente, demonstragdes financeiras nio auditadas;

(j) indenizar os Debenturistas na hipétese de lhe ser imputadas responsabilidades de
qualquer natureza por terceiros e ou pelos orgios de fiscalizagfio e controle ambientais
brasileiros, ressarcindo-o de quaisquer 6nus ou prejuizos que este venha a incorrer em
razio da nao conformidade do Projeto as normas e exigéncias estabelecidas na
legislagdo ambiental em vigor, tais como imposi¢do de multas, san¢des penais ou
administrativas, bem como qualquer outra penalidade estabelecida pela autoridade
competente;

(k) encaminhar quaisquer notificagdes de oOrgdos publicos referentes a aspectos do
Projeto que impliquem em um Efeito Adverso Relevante em, no maximo, 5 (cinco) dias
ap0s o recebimento, e as respectivas respostas, em 5 (cinco) dias do encaminhamento;

() manter-se adimplente com relagio a todos os Contratos do Projeto bem como com
relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigdes decorrentes do desenvolvimento do

Projeto;

(m)fazer com que o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, receba, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, copia de qualquer
notificagdo de inadimplemento relativa aos Contratos do Projeto;

(n) informar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas qualquer alteragdo relevante do
Contrato de EPC em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua realizagio;




(o) ndo constituir garantias reais ou fidejussorias em operagdes com outros crfg
salvo (i) mediante autorizacio prévia, expressa e por escrito do Agente Fiducis
qualidade de representante dos Debenturistas, ou (ii) se tratarem de gakg
subordinadas aquelas previstas nesta Escritura;

(p) encaminhar para o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, sempre que solicitado, em prazo razoavel, copia de todos os documentos
relevantes por ele solicitados em relagdo ao Projeto, inclusive relatérios de progresso,
certificados e medigdes relativas ao Contrato de EPC;

(q) solicitar aprovagdo do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, sob pena de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 5.1.1 acima,
para (i) qualquer modificagdo, suspensiao, mudanga de escopo dos Contratos do Projeto
solicitada pela Emissora em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
individualmente ou em conjunto; (ii) rentincia ou rescisdo dos Contratos do Projeto, ou
ainda (iii) suspensdo dos servigos e fornecimentos sob o Contrato de EPC, que possam
provocar Efeito Adverso Relevante;

(r) notificar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre qualquer notificagio de
inadimplemento relativas aos Contratos de Projeto;

(s) encaminhar, trimestralmente, copia para o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, de todos os documentos relevantes que vierem a ser
solicitados por esses, inclusive relatérios de progresso, certificados e medi¢des relativas
ao Contrato EPC ou sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas;

(t) manter apdlices de seguro, compativeis com os padrdes de mercado, para a
cobertura do Projeto, incluindo os Debenturistas como co-beneficidrio das apolices, nas
apolices em que a Emissora seja a beneficiaria;

(u) reembolsar todos os custos incorridos pelos Debenturistas com seus consultores,
inclusive consultor ambiental, Engenheiro Independente e assessor de seguro
independente, desde que os referidos custos tenham sido previamente aprovados pela
Emissora;

(v) comunicar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas qualquer alteragio da nota de
risco das Debéntures, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tiver ciéncia da
alteracdo da nota risco;

(w) na hipétese de qualquer Contrato do Projeto ser repudiado, total ou parcialmente,
por qualquer parte, ou a legalidade ou exeqiiibilidade de qualquer de suas disposi¢oes
relevantes ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal repudio ou
questionamento judicial possa provocar um Efeito Adverso Relevante; a Emissora
devera informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

(x) renovar ou obter nova carta de fianga bancaria, se aplicavel, nos termos da Clausula
4.4.1.3 acima;

(y) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
apresentar, (i) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes e do relatorio de administragio; (ii) declaragio dos administradores da
Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
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nesta Escritura; (iii) memoria de céalculo demonstrativa do cumprimento da rj
garantia real; bem como (iv) copia de qualquer comunicagdo feita pelos au

independentes 4 Emissora, ou a sua administragio e respectivas respostas)
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora;

(z) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada trimestre
de cada exercicio social, apresentar copia de suas informagdes financeiras relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas de parecer dos auditores independentes e do
relatdrio da administracgéo;

(aa) convocar AGD para deliberar sobre quaisquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissfio, caso o Agente Fiducidrio ndo o
faga;

(bb) comparecer a AGD, sempre que solicitado;

(cc) apresentar o Termo de Liberagio emitido pela ONS, nos termos do Contrato de
Concessio, quando da entrada em operagfio comercial da linha de transmissio;

(dd) entregar ao Agente Fiducidrio, em até 15 (quinze) dias, qualquer informagéio
referente a Emissdo que venha a ser por ele solicitada.

6.2. Alteracio do Controle Acionario da Emissora

6.2.1. A Emissora obriga-se, até o integral pagamento das Debéntures, ndo alterar, direta ou
indiretamente, seu controle acionario, sem a anuéncia prévia do Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, observado o disposto na Clausula 6.2.2 abaixo.

6.2.2. Observados os termos e condigbes da legislagdo aplicavel referente a mudanga de
controle acionario em sociedades concessiondrias de servigos publicos, os Acionistas poderdo
transferir a totalidade ou parte de suas agdes, direitos de preferéncia para a aquisi¢do de agdes
ou outros direitos a estas relacionados (i) para sociedade e/ou condominio que, direta ou
indiretamente, (a) ja faga parte, direta ou indiretamente, do bloco de controle da Emissora; ou
(b) seja controlada pelo Acionista em questdo ou tenha o mesmo controlador, direto ou indireto,
do respectivo Acionista, e desde que o controle aqui referido corresponda a participagio efetiva
do Acionista de 50% (cingiienta por cento) + 1 (uma) agiio com direito a voto na sociedade e/ou
condominio, e que referido controle possa ser verificado com base na documentagio societaria
das sociedades, bem como participagdo efetiva do Acionista; (ii) em uma oferta publica de
agdes da Emissora; ou (iil) desde que referida transferéncia ndo acarrete alteragio no controle
aciondrio da Emissora.

6.2.3. Havendo uma oferta publica primaria de agdes da Emissora, os recursos obtidos deverdo
ser destinados ao pagamento das Debéntures.

6.2.4. Os Acionistas acordam que a entrada de novo(s) acionista(s) na Companhia estard
condicionada a que tal(is) novo(s) acionista(s) ou suas Partes Relacionadas:

(i) néo tenha(m) sido condenado(s) pela realizagdo de qualquer pagamento ilegal, sob
qualquer forma, direto ou indireto, a qualquer representante ou funcionario de drgdo
governamental, nacional ou estrangeiro, e/ou

(ii) nfo tenha(m) incorrido em outras despesas ilegais relacionadas a atividade politica;
e/ou




7.1.

(iii)ndo tenha(m) agido em desacordo com a legislagdo trabalhista relacionada a
trabalho infantil e trabalho escravo; e/ou

(iv) esteja(m) em dia com as obrigag¢des relativas aos Debenturistas.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) ¢é sociedade validamente constituida, em conformidade com a legislagdo brasileira,
e possui plena capacidade para o desenvolvimento de seus respectivos objetos sociais e
para exercer os direitos e assumirem as obrigagdes decorrentes desta Escritura;

(b) 100% (cem por cento) do capital social da Emissora pertence aos seus Acionistas, e
referidas agdes ndo estdo sujeitas a qualquer gravame, excetuados aqueles que vierem a
ser instituidos no Ambito dos Contratos de Garantia;

(c) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e a cumprir as obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(d) esta Escritura e cada um dos documentos da Emissio, constituem, e cada um dos
documentos a serem entregues nos termos desta Escritura constituirio obrigacio legal,
valida, vinculante e exigivel da Emissora, exeqiiivel de acordo com seus termos e
condigbes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagio, liquidagdo ou leis similares afetando a execugio de direitos de
credores em geral, e tal obrigagio ndo se encontra subordinada a qualquer outra divida
da Emissora, que nido aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forga de
qualquer exigéncia prevista em lei;

(e) a celebragdo desta Escritura ¢ a Emissdo das Debéntures foram devidamente
autorizados pelos seus orgdos societarios competentes e ndo infringem (i) seu Estatuto
Social ou Contrato Social, conforme aplicavel; ou (ii) qualquer lei;

() a celebragio desta Escritura ¢ a Emissdo das Debéntures nédo infringem qualquer
contrato ou instrumento dos quais sejam partes, nem irdo resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, ou (ii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(g) ndo omitiu ou omitira, nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial de sua situagdo econémico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(h) seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado, cujas
copias foram fornecidas aos Debenturistas apresentam de maneira adequada a situagéo
financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndao houve nenhum Efeito Adverso Relevante
na situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operagdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negocios, que seja
relevante para a Emissora, nao houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento




substancial do endividamento da Emissora e ndo houve declaragio ou pagamef
Emissora, de dividendo ou distribuigdo de qualquer natureza relativa a qualquer
de acdio de seu capital social;

(i) ndo ha qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente, inclusive sem limitagdo, de natureza ambiental,
envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro
referentes ao Projeto que possam causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora;

(j) ndo hé garantias reais constituidas pela Emissora em favor de outros credores, salvo
as constituidas nos termos desta Escritura ou de terceiros;

(k) ndo ha qualquer garantia real ou pessoal constituida pela Emissora em favor de
quaisquer terceiros, sejam partes relacionadas ou nio;

() foram encaminhados aos Debenturistas todos os estudos, relatorios ambientais,
sociais, de saide e seguranga, relacionados de forma relevante ao Projeto, e tais
informacgdes sdo verdadeiras e ndo-enganosas;

(m) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
referentes ao Projeto;

(n) ndo ha qualquer mutuo entre a Emissora ¢ os seus Acionistas ou entre a Emissora e
quaisquer outras sociedades pertencentes ao grupo econdémico de qualquer dos seus
Acionistas;

(o) observar a legislagdo em vigor, em especial a legislago trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora, suas Acionistas e subsidiarias ndo
utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora, de suas Acionistas e subsidiarias
estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora,
suas Acionistas e subsidiarias cumpram as obriga¢des decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a
Emissora, suas Acionistas e subsidiarias cumpram a legislagfio aplicavel a protegio do
meio ambiente, bem como A saude e seguranga publicas; (v) a Emissora, suas
Acionistas e subsidiarias detenham todas as permissdes, licengas, autorizagdes e
aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislagdo ambiental aplicavel; (vi) a Emissora, suas Acionistas e subsidiarias tenham
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel; e

(p) Sem prejuizo do disposto no item “(0)” acima, a Emissora se compromete a:

(i) apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, quaisquer
informagdes e/ou documentos referentes a suas Acionistas e subsidiarias;

(ii)  as referidas solicitagdes serdo feitas em nome do Agente Fiduciario; e
(iii) o prazo para envio das informagdes e/ou documentos pela Emissora sera

estabelecido individualmente na época de cada solicitagdo, a qual podera ser feita
mediante o envio de correspondéncia, nos termos da Clausula 11.3.1 abaixo.




CLAUSULA VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiduciario i

8.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como Agente
Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura, representar os Debenturistas perante

a Emissora.

8.2. Remuneracgio do Agente Fiduciario

8.2.1. Sera devido ao Agente Fiduciario pela Emissora, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragdo trimestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais),
sendo a primeira parcela devida somente em 3 (trés) Dias Uteis apos a assinatura da presente
Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos trimestres subsequentes.

8.2.2. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragiio calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a
remuneracgio recebida e aquela a que fez jus.

8.2.3. O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciério sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

8.2.4. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 8.2.1. acima sera
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do Indice Geral de Pregos -
Mercado, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura.

8.2.5. As parcelas de remuneragio citadas na clausula 8.2.1 acima serdo acrescidas dos
seguintes tributos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragio,
excetuando-se o Imposto de Renda e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.6. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente Fiduciario,
o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragéo inicialmente recebida sem
a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituigdo, ao agente fiduciario substituto, como forma de
remuneracio dos servigos a serem por ele prestados.

8.2.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou

para realizar seus créditos.

8.2.8. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,
apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a8 Emissora.

8.2.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas posteriormente pela Emissora, sendo
que tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas




enquanto representante dos Debenturistas, e eventuais despesas, depdsitos e custas judicial
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais, desde que previamente aprovadas pelos
Debenturistas, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Alternativamente € enquanto o
investidor das Debéntures for os debenturistas, todos os procedimentos judiciais e extrajudiciais
decorrentes do disposto nesta Escritura poderdo ser exercidos diretamente por ele, sem
necessidade de intervengdo do Agente Fiduciario.

8.2.10. As despesas a que se refere este Clausula compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias
ao desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, e
alimentacdo, quando estritamente necessarias ao desempenho das fungdes e desde que a
respectiva atividade nao possa ser desempenhada por meio de correspondéncias ou
ligagdes telefonicas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas, desde que devidamente aprovado entre os
Debenturistas e a Emissora.

8.2.11. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita
acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.3. Substitui¢io

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, os
Debenturistas e a Emissora escolherdo em comum acordo novo Agente Fiduciario.

8.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituigio do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, cuja remuneragdo seja ajustada em condigdes de
mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

8.3.4. A substituigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na Junta Comercial competente onde sera inscrita esta
Escritura.

8.3.5. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fung¢des a partir da data desta Escritura
ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cdo, no caso de agente fiducidrio substituto,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢io ou até o




cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

8.4.

Declaracio

8.4.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

8.5.

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Ag¢des, e o artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28 de 23 de novembro de
1983 (“Instrugdo CVM 28”), para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(f) nédo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(i) que a celebragdo desta Escritura e o cuamprimento de suas obriga¢des aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

() que verificou a regularidade da constituigdo das garantias reais, nos termos dos
Contratos de Garantia, e observara a manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

(k) que verificou a veracidade das informag6es contidas nesta Escritura; e
(I) que verificou a observéincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme disposto na Clausula 3.6 da

presente Escritura.

Deveres

8.5.1.  Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;




(c) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais ph
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contida
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatoérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo
que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatorio que fundamente a
necessidade de realiza¢do da referida auditoria;

(j) convocar, quando necessario, a AGD, na forma indicada na Clausula 4.7.5 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges e desta Escritura;

(k) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1.°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes: (i) eventual omissdio ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida em informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;
(i1) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo; (iii) comentarios sobre
as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora; (iv) alteragdes estatutarias
ocorridas no periodo; (v) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da
Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora; (vi) posigio da distribui¢do ou colocagiio das Debéntures no
mercado; (vii) resgate, amortizagdo, e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; (viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto a administradores da
Emissora; (ix) cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura; e (x) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungédo de

Agente Fiducidrio; (xi) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (xii) relagio dos @

bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das Debéntures;

(1) disponibilizar o relatorio de que trata o inciso “k” acima aos Debenturistas no prazo




méaximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais: (i) na sede da Emissora; (ii) no seu
escritorio ou, quando institui¢dio financeira, no local por ela indicado; (iii) na
CETIP; e (iv) no enderego da institui¢do financeira que atuar como Coordenador
colocagio das Debéntures;

(m) comunicar, aos Debenturistas, na forma indicada na Clausula 4.7.5 aci
expensas da Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatd
encontra a sua disposigdo nos locais indicados no inciso “(1)”;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e Instituigio Depositaria, a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer 2 Emissora;

(p) notificar os Debenturistas no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada a CETIP;

(q) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 5.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

(r) comparecer 4 AGD a fim de apresentar as informagdes que lhe forem solicitadas; e

s) verificar e solicitar no tempo oportuno a renovagdo das procuragdes outorgadas
ke S ¢ p goes g
pelas Acionistas e pela Emissora, nos termos dos Contratos de Garantia, a fim de
dar cumprimento aos termos estabelecidos em referidos Contratos de Garantia.

8.6. Despesas

8.6.1. Os pagamentos previstos nesta Escritura que deverfio ser efetuados aos Debenturistas
néo estardo sujeitos a qualquer dedugfo ou retengdo de Imposto de Renda na Fonte, do Imposto
Municipal sobre Servigos (ISS) e das contribuigdes sociais, ou a quaisquer outros tributos que
porventura venham a incidir sobre operagdes dessa espécie, e ainda a quaisquer majoragdes das
aliquotas dos tributos ja existentes.

CLAUSULA IX
DO AGENTE ESCRITURADOR

9.1 Do Agente Escriturador

O Banco Citibank S.A. sera o banco escriturador da presente emissio de Debéntures,
responsavel também pela custodia da Escritura e dos demais documentos associados 4 Emissio
(o “Agente Escriturador”).

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS }

10.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia (“AGD”), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

10.1.1. Convocagio




10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emiss
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéniy)j
Circulagdo, conforme definido na Clausula 10.1.2, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagiio se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes;
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdio da convocagdio. A AGD em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
circulagdo, conforme definido na Clausula 10.1.2.2 abaixo, independentemente de terem
comparecido 2 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

Quorum de Instalaciio

10.1.2.1. A AGD se instalara, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio,
conforme definido na Clausula 10.1.2.2 abaixo e, em segunda convocagio, com
qualquer quorum.

10.1.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio
e/ou deliberagdio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
administradores de tais sociedades e pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Mesa Diretora

10.1.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacio

10.1.4.1. Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto
nesta Escritura, todas as deliberacdes deverdo ser tomadas em AGD, seja em primeira
convocagdo ou em qualquer outra subseqiiente, por Debenturistas que representem, no
minimo, 70% (setenta por cento) do total das Debéntures em Circulagio.

10.1.4.2. Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar os termos e
condi¢des desta Escritura, como a (i) Remuneragio; (ii) Cronograma de Amortizagéo e
suas caracteristicas estabelecidas no Anexo III desta Escritura; (iii) Data de
Vencimento; (iv) as garantias constituidas por meio dos Contratos de Garantia e os




90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulagdo. Em nenhuma hipdtese
as deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar os termos e¢ condi¢des desta
Escritura referentes a Remuneragéo, Cronograma de Amortizagdo, Resgate Antecipado,
Efeito Adverso Relevante, Forma de Amortizagdo, Vencimento Antecipado, Data de
Vencimento, ICSD e Contas Reservas terfo eficacia sem o consentimento da Emissora.

10.1.4.3. Nas deliberagbes da AGD que tenham por objeto alterar os quoruns de
deliberagdo de AGD previstos nesta Clausula 10.1 deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em
Circulagdo.

10.1.4.4. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.1.4.3 acima os
quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

10.1.4.5. Toda e qualquer alteragdo dos quoruns previstos nesta Escritura dependera da
aprovagdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esta sendo
alterado.

10.1.4.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

10.1.4.7. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGD e prestar aos Debenturistas
as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.1.4.8. Aplicar-se-a as AGD, no que couber e nio conflitar com o aqui disposto, o
disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a Assembleia Geral de Acionistas.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renuncia

Nido se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba aos Debenturistas ou @ Emissora, em razio de qualquer inadimplemento
da Emissora ou dos Debenturistas, respectivamente, prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado como constituindo uma remincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modifica¢do de quaisquer
outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura.

11.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem como seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo nos registros
competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3.  Comunicagdes

11.3.1. As comunicacdes a serem enviadas para a Emissora, Agente Fiduciario ou para os
Debenturistas, nos termos desta Escritura, deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:




Para a Emissora Iracema Transmissora de Energia S.A.
' Avenida Presidente Wilson, n°231, Sala 701
Centro — Rio de Janeiro/RJ
Fax: (21) 2101-9970
At.: Cristiano Siqueira Zubelli
E-mail: cristiano(@iracematransmissora.com.br

Para o Agente Fiduciario  Planner Trustee DTVM Ltda
Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10°ndar — Itaim Bibi
Sao Paulo - SP
Fax: (11)3078-7264
At.: Viviane Rodrigues
E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

c/C:

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
A/C: Caixa Econdémica Federal, na qualidade de Administrador do
Fundo

Enderego: Avenida Paulista, 2.300 -11° Andar

CEP: 01310-300 — Sao Paulo/SP

Fax: (11)3555-6378

At.: Vice-Presidente de Gestiio de Ativos de Terceiros

E-mail: geinv02(@caixa.gov.br

11.3.2. As comunicag¢des serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

11.3.3. A mudanca dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das
partes, conforme aplicavel.

11.4  Lei Aplicavel

11.4.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5.  Elei¢do de Foro

11.5.1. Para a solugio de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura, fica eleito o foro da
Se¢do Judiciaria de Brasilia, Distrito Federal.

11.5.2. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura sao ilustrativos e para referéncia e néo
terdo nenhum efeito para a interpretacio desta Escritura.

11.5.3. Os Debenturistas, diretamente ou por meio de agentes nomeados para representa-la,
atuardo de forma a permitir que a Emissora cumpra com suas obrigagdes nas melhores
condigdes possiveis, e deverao aprovar as autorizagdes solicitadas pela Emissora de acordo com
esta Escritura em prazo habil ou nega-las sempre de maneira razoavel, fundamentada e em
tempo habil.




e E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura, em 5 (cinco) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sao Paulo, 26 de novembro de 2010.

IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.
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ANEXO 1
TERMOS DEFINIDOS

(ii) “AGE” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 1.1 da Escritura;
(iii)  “ANBIMA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.1.2 da Escritura;

(iv)  “Agéncia de Rating” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.3(c) da
Escritura;

v) “Agente Escriturador” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 9 da
Escritura;

(vi)  “Acionistas” significa, em conjunto, a (i) Cymi Holding S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n°231, Sala 1701, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.003.107/0001-32; e (ii) Lintran do Brasil Participagdes S.A., sociedade por
acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Marechal Céamara, n® 160, sala 1808 - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.928.273/0001-02;

(vii)  “ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

(viii)  “Banco Depositario” significa a Caixa Econémica Federal;

(ix) “Carta_de Conforto” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.2.5 da

Escritura;
(x) “CETIP” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.4.1 da Escritura;
(xi) “Concessdo” significa a concessdo do Servigo Publico de Transmissiio outorgado a

Emissora pelo Decreto s/n° de 27 de fevereiro de 2008, e publicado no Didrio
Oficial de 28 de fevereiro de 2008, para construgdo, operagio e manutengio das
Instalagées de Transmissdo compostas pela linha de transmissao em 500kV, circuito
simples, com extensdo aproximada de 400km, com origem na Subestagdo Séo Jodo
do Piaui, no Estado do Piaui e término na Subestagio Milagres no Estado do Ceara;

(xii)  “Conclusdo Financeira” entende-se que hda a Conclusdo Financeira com a
verificagdio do ICSD Minimo. e preenchimento das Contas Reserva, conforme
previstos nesta Escritura, e desde que nfo tenha ocorrido nenhuma hipotese de
Vencimento Antecipado prevista na Clausula 5.1 desta Escritura. A primeira
verificagdo do ICSD, para fins da aferi¢do da Conclusdo Financeira, sera realizada
no final do 15° més apds a Entrada em Operagdo Comercial, obtidos com base nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio imediatamente anterior, auditadas
por auditor independente de renome internacional aprovado pelos Debenturistas e
publicadas conforme previsto em lei;

(xiii) “Conclusdo Fisico-Financeira” significa a ocorréncia cumulativa da Entrada em
Operagdo Comercial e da Conclusio Financeira;

(xiv)  “Contrato de Concessfio” significa o contrato de concessio celebrado entre a Unido
Federal, representada pela ANEEL, e a Emissora em 17 de marco de 2008;




(xv)  “Contrato de EPC” significa o contrato celebrado, em 31 de outubro de 2008, ept
a Emissora e as empresas Luziania Montagens e Servicos Ltda. e Solyg
Energéticas de Transmissdo e Controle Ltda. — SETEC, sob o regime de emprg
integral por prego global, com fornecimento de materiais e servigos na modafjdk
turn key, devendo entregar as Instalagdes de Transmissdo aptas a sua entradacy
Operagdao Comercial;

(xvi) “Contratos de Garantia” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.4.1 da
Escritura;

(xvii) “Contratos do Projeto” significa o Contrato de EPC, a Minuta do Contrato de O&M
e o Contrato de Concesséo;

(xviii) “Coordenador” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7.1 da
Escritura;

(xix) “CVM?” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

(xx)  “Debéntures em Circula¢io” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
10.1.2.2 da Escritura.

(xxi) “Dias Uteis” significa qualquer dia, que ndo siabados ou domingos ou dias em que
os bancos estejam autorizados a fechar nas Cidades de Sdo Paulo (SP) e Rio de

Janeiro (RJ).

(xxii) “Efeito Adverso Relevante” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
5.1.1(t) da Escritura;

(xxiii) “Engenheiro Independente” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
4.2.2(h) da Escritura;

(xxiv) “Entrada em Operagio Comercial” que ocorrera na data em que a INSTALACAO
DE TRANSMISSAO (conforme definido no Contrato de Concessio) for colocada a
disposigdo do ONS para operagio, apds a execugdo de todos os procedimentos de
comissionamento da INSTALACAO DE TRANSMISSAO (conforme definido no
Contrato de Concessdo) e emissio de TERMO DE LIBERACAO (conforme
definido no Contrato de Concessdo) por parte do ONS.

(xxv) “Eventos de Inadimplemento” significa os eventos mencionados na Clausula 5.1.1
acima;

(xxvi) “Instru¢do CVM 4097 significa a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004;

(xxvii) “Instrugio CVM 476" significa a instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009;

(xxviii) “Investimentos” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.2.1 da
Escritura;

(xxix) “Investidores Qualificados” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
3.7.4.3 da Escritura;

! Nota Iracema: Essa ¢ a defini¢iio legal da ANEEL que consta no Contrato de Concessio.




(xxx) “Investimentos Permitidos™ significa (i) titulos publicos de emissio do Governo
Federal; (ii) fundos de investimento com politicas de investimento que exijam a
aplicagio de 100% (cem por cento) de seus recursos em titulos piblicos de emissio
do Governo Federal; ou (iii) qualquer outro ativo financeiro aprovado previamente
pelos Debenturistas; '

(xxxi) “JUCERIJA” significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;

(xxxii) “Lei das Sociedades por A¢des” significa a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

(xxxiii) “TR” significa a Taxa Referencial do Sistema Lote de Juros;

(xxxiv) “Plano de Distribui¢do” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7.4
desta Escritura;

(xxxv) “Quadro de Usos e Fontes” tem o significado atribuido a este termo no Anexo VI
desta Escritura;

(xxxvi) “Projeto” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.2.1 desta Escritura;

(xxxvii)“Relatério de Investimento™ tem o significado atribuido a este termo no Anexo VI
desta Escritura;

(xxxviii)  “SDT” tem o significado atribuido a tal na Clausula 2.4.1 desta Escritura;

(xxxix) “SND” tem o significado atribuido a tal na Clausula 2.4.1 desta Escritura.
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ANEXO 11
DESCRIGAO DAS GARANTIAS

1. CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES

Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes, celebrado entre a CYMI HOLDING S.A.
(“CYMI”), a LINTRAN DO BRASIL PARTICIPAGOES S.A. (“LINTRAN”), a IRACEMA
TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. (“Devedora™), a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
(“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato™).

Por meio do Contrato, a CYMI e a LINTRAN alienaram fiduciariamente, ao Agente Fiduciario,
em beneficio dos Debenturistas, e seus sucessores e eventuais cessionarios, todas as agdes
presentes ou futuras representativas do capital social da Devedora de titularidade da CYMI e da
LINTRAN em garantia do pagamento integral e cumprimento de todas as obrigagstes
decorrentes das Debéntures, como principal da divida, juros, comissGes, pena convencional,
multas e despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e os Debenturistas venham comprovadamente a desembolsar por conta da execugéo
da alienacfio fiduciaria das acdes.

A alienagdo fiduciaria das agdes compreendera: (i) as agoes representativas do capital social da
Devedora, de propriedade da CYMI e da LINTRAN; (ii) todos os lucros e dividendos, valores,
bonificagdes, certificados, titulos, direitos e outros bens, a qualquer tempo recebidos, devidos e
a qualquer titulo distribuidos a CYMI e a LINTRAN, com relagdo as a¢des alienadas ou em
troca de tais agGes, no todo ou em parte; e (iii) o direito de subscrigio de novas agdes
representativas do capital acionario da Devedora, bem como quaisquer outros direitos e frutos
que, a qualquer tempo, sejam concernentes as agdes alienadas, ou a elas atribuidos ou
decorrentes, nos termos da lei aplicavel.

2. CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS ORIUNDOS DOS CONTRATOS
DO PROJETO

Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios oriundos dos Contratos do Projeto,
celebrado entre a IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. (“Cedente”), a
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante
dos Debenturistas, e a Caixa Econdmica Federal (“Banco Depositario™) (“Contrato™).

Por meio do Contrato, a Cedente cede fiduciariamente ao Agente Fiduciario, em beneficios dos
Debenturistas, nos termos do Contrato, os direitos creditorios a fim de garantir o cumprimento
integral e pontual pela Cedente de quaisquer de suas obrigagdes de pagamento nos termos desta
Escritura, incluindo o principal, juros, taxas, comissdes, perdas, danos, multas e despesas.

Os direitos creditorios cedidos pela Cedente incluem:

(i) todos os direitos de crédito oriundos do Contrato de Construgido (“EPC”), do Contrato de
Prestagdo de Servigos de Transmissdo (“CPST”), do Contrato de Operagio e Manutengio
(“O&M™), do Contrato de Conexfio e das apodlices de seguro (coletivamente designados
“Contratos do Projeto™) inclusive, sem limitagdo, os relativos a eventuais indenizagdes a serem
pagas pelas contrapartes dos Contratos do Projeto em decorréncia da extingio da concessio
objeto do Contrato de Concessao;

(ii) todos os direitos de crédito da Cedente, presentes e futuros, decorrentes das agjdlices de
seguro contratadas nos termos do Contrato de Concesséo;




objeto de cessdo, de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentk
Contratos do Projeto; e

(iv) todos os direitos creditérios da Cedente sobre todos os valores a serem depositados e
mantidos na Conta Centralizadora cuja movimentagio se dara exclusivamente nos termos do
Contrato de Administragio de Contas e Outras Avengas, celebrado entre a Cedente, o
Cessionario, o Agente Fiduciario e o Banco Depositario, (“Contrato de Administracio de
Contas™).

3. CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS EMERGENTES DA CONCESSAO

Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concessiio, celebrado entre a
IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. (“Cedente”), a CYMI HOLDING S.A.
(“CYMI™), a LINTRAN DO BRASIL PARTICIPACOES S.A. (“LINTRAN”) e a PLANNER
TRUSTEE DTVM LTDA. (“Agente Fiduciario™), na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Contrato™).

Por meio do Contrato, a Cedente, a CYMI e a LINTRAN cedem fiduciariamente ao Agente
Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas, nos termos do Contrato, os direitos creditorios a fim
de garantir o cumprimento integral ¢ pontual pela Cedente de quaisquer de suas obrigagdes de
pagamento nos termos desta Escritura, incluindo o principal, juros, taxas, comissdes, perdas,
danos, multas e despesas.

Os direitos creditorios cedidos pela Cedente incluem:

(i) todos os direitos, atuais e futuros, decorrentes do Contrato de Concessdo (“Direitos
Emergentes™), inclusive o direito de receber todas e quaisquer quantias devidas ou que venham
a ser devidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) ou outra autoridade a titulo
de indenizagdo pela extingdo da concessao nos termos dos artigos 35 a 39 da Lei 8.987/95, e
disposigdes aplicaveis do Contrato de Concessdo, a titulo de indenizagdo das parcelas dos
investimentos vinculados aos bens reversiveis da concessdo contemplada no Contrato de
Concessio, ainda ndo amortizados ou depreciados, assim como qualquer indenizagdo que venha
a ser recebida pela Cedente em virtude do término de referida concesséo (a “Indenizagio™);

(if) todos os seus direitos de crédito decorrentes dos Contratos de Uso do Sistema de
Transmissdo (“CUST”) celebrados com o Operador Nacional do Sistema (“ONS”) e os
usudrios, relacionados ao uso das instalagdes de transmissdo da rede bésica pelos usuarios,
relativos ao produto da cobranga de Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo (“TUST”) em
face de todos os seus usuarios de seu sistema de transmissdo, incluindo demais servigos
prestados pela Cedente aos usuarios ou outros agentes do setor elétrico, incluindo, dentre outros,
todas as tarifas, receitas e juros pagos a Cedente em decorréncia de servigos de transmissdo ou
outros servigos, independentemente de tais valores ou das receitas terem sido pagos em dinheiro
ou por meio de cheques, transferéncias eletrénicas ou qualquer outra forma de pagamento
(“Receita™), os quais deverdo ser depositados na conta centralizadora, conforme Clausula 4.6.1
desta Escritura;

(iii) o direito de crédito, atual ou futuro, da Cedente em face do Banco Depositario relacionado a
conta centralizadora ou em face de qualquer terceiro para quem o objeto da cessdo fiduciaria
seja transferido e todos e quaisquer titulos e valores mobiliarios mantidos pelo Banco
Depositario em nome da Cedente e adquiridos com os recursos depositados de tempos em
tempos na conta centralizadora (“Investimentos”), conforme o disposto no Confrato de
Administragio de Contas;
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(iv) quaisquer novos direitos creditorios cedidos, que venham a ser, a qualquer tempo, de
titularidade da Cedente no futuro, tendo em vista a celebragdo de novos CUST, ficardo
automaticamente e independentemente de quaisquer formalidades adicionais sujeitos a garantia
instituida no Contrato; e

(v) todos os direitos, atuais e futuros, decorrentes de qualquer direito a indenizagdo ou direitos a
quaisquer outros valores, de qualquer natureza, pagos, devidos ou potencialmente devidos a
CYMI e a LINTRAN, pela ANEEL, ou, ainda, por qualquer outra autoridade, nos termos do
Contrato de Concessio, assim como qualquer outra indenizagio que venha a ser recebida pela
CYMI e pela LINTRAN em virtude do término da concessdo contemplada no Contrato de
Concessdo e/ou da ocorréncia de qualquer evento previsto na Clausula 5.1 desta Escritura (o
“Direito a Indenizag¢do das Acionistas™).

4. CARTA DE FIANCA BANCARIA

A Emissora, por meio da Escritura, cede todo e quaisquer direitos decorrentes da Carta de
Fianga Bancaria contratada com o Banco Bradesco S.A., na qualidade de fiador, em beneficio
do FI-FGTS, no valor de até R$ até o valor de até R$109.000.000,00 (cento € nove milhdes de
reais) (“Carta de Fianca Bancaria”).




ANEXO III
CRONOGRAMA DE AMOR’ rlZACAOgagn s

.
b 3 38+
BiF sy bely

:—st %h ;
O pagamento do valor nominal unitdrio das debéntures serd et‘etuado'de acor

cronograma de amortizagdo abaixo, ap6s transcorrido o perfodo de caréncia do grincipal, e
considerando-se o juros capitalizados durante o periodo de caréncia de juros:

Cronograma de Amortizacdo Mensal (% do Valor Total Nominal do Principal)

Més % Princ. Més % Princ. Més % Princ. Més % Princ. Més % Princ. Més % Princ.

- 51 0,0433% 101 0,1333% 151 0,2500% 201 0,4417% 251 0,7083%
3 52 0,0433% 102 0,1333% 152 0,2500% 202 0,4417% 252 0,7083%
- 53 0,0433% 103 0,1333% 1563 0,2500% 203 0,4417% 253 0,7292%
s 54  0,0433% 104 0,1333% 154 0,2500% 204 0,4417% 254 0,7292%
- 55 0,0433% 106 0,1333% 1556 0,2500% 205 0,5667% 255 0,7292%
- 56  0,0433% 106 0,1333% 156 0,2500% 206 0,5667% 256 0,7292%
- 57 0,0433% 107 0,1333% 157 0,2500% 207 0,5667% 257 0,7292%
- 58  0,0433% 108 0,1333% 158 0,2500% 208 0,5667% 258 0,7292%
- 59  0,0433% 109 0,12560% 159 0,2500% 209 0,5667% 259 0,7292%
- 60 0,0433% 110 0,1250% 160 0,2500% 210 0,5667% 260 0,7292%
" 61  0,0750% 111 0,1250% 161 0,2500% 211 0,5667% 261 0,7292%
* 12 - 62 0,0750% 112 0,1250% 162 0,2500% 212 0,5667% 262 0,7292%
13 0,0867% 63 0,0750% 113 0,1250% 163 0,2500% 213 0,5667% 263 0,7292%
14 0,0867% 64 0,0750% 114 0,1250% 164 0,2500% 214 0,5667% 264 0,7292%
15 0,0867% 65 0,0750% 115 0,1250% 165 0,2500% 215 0,5667% 265 0,7292%
16 0,0867% 66 0,0750% 116 0,1250% 166 0,2500% 216 0,5667% 266 0,7292%
17 0,0867% 67 0,0750% 117 0,1250% 167 0,2500% 217 0,6250% 267 0,7292%
18 0,0867% 68 0,0750% 118 0,1250% 168 0,2500% 218 0,6250% 268 0,7292%
19 0,0867% 69 0,0750% 119 0,1250% 169 0,3542% 219 0,6250% 269 0,7292%
20 0,0867% 70 0,0750% 120 0,1250% 170 0,3542% 220 0,6250% 270 0,7292%
21 0,0867% 71 0,0750% 121 0,1583% 171 0,3542% 221 0,6250% 271 0,7292%
22 0,0867% 72 0,0750% 122 0,1583% 172 0,3542% 222 0,6250% 272 0,7292%
23 0,0867% 73 0,1500% 123 0,1583% 173 0,3542% 223 0,6250% 273 0,7292%
24 0,0867% 74 0,1500% 124 0,1583% 174 0,3542% 224 0,6250% 274 0,7292%
25 0,0121% 75 0,1500% 125 0,1583% 175 0,3542% 225 0,6250% 275 0,7292%
26 0,0121% 76 0,1500% 126 0,1583% 176  0,3542% 226 0,6250% 276 0,7292%
27 0,0121% 77 0,1500% 127 0,1583% 177 0,3542% 227 0,6250% 277 0,7500%
28 0,0121% 78 0,1500% 128 0,1583% 178 0,3542% 228 0,6250% 278 0,7500%
29  0,0121% 79 0,1500% 129 0,1583% 179 0,3542% 229 0,6875% 279 0,7500%
30  0,0121% 80 0,1500% 130 0,1583% 180 0,3542% 230 0,6875% 280 0,7500%
31 0,0121% 8 0,1500% 131 0,1583% 181 0,4250% 231 0,6875% 281 0,7500%
32 00121% 8 0,1500% 132 0,1583% 182 0,4250% 232 0,6875% 282 0,7500%
33 0,0121% 8 0,1500% 133 0,2292% 183 0,4250% 233 0,6875% 283 0,7500%
34 0,0121% 84 0,1500% 134 0,2292% 184 0,4250% 234 0,6875% 284 0,7500%
3% 0,0121% 8 0,2083% 135 0,2292% 185 0,4250% 235 0,6875% 285 0,7500%
36 0,0121% 8 0,2083% 136 0,2292% 186 0,4250% 236 0,6875% 286 0,7500%
37 0,0167% 87 0,2083% 137 0,2292% 187 0,4250% 237 0,6875% 287 0,7500%
38 0,0167% 88 0,2083% 138 0,2292% 188 0,4250% 238 0,6875% 288 0,7500%
39  0,0167% 89 0,2083% 139 0,2292% 189 0,4250% 239 0,6875% 289 0,5788%
40  0,0167% 90 0,2083% 140 0,2292% 190 0,4250% 240 0,6875% 290 0,5788%
41 0,0167% 9 0,2083% 141 0,2292% 191 04250% 241 0,7083% 291 0,5788%
42 0,0167% 92 0,2083% 142 0,2292% 192 0,4250% 242 0,7083% 292 0,5788%
43  0,0167% 93 0,2083% 143 0,2292% 193 0,4417% 243 0,7083% 293 0,5788%
4 0,0167% 94 0,2083% 144 0,2292% 194 0,4417% 244 0,7083% 294 0,5788%
45  0,0167% 9% 0,2083% 145 0,2500% 195 0,4417% 245 0,7083% 295 0,5788%
46 0,0167% 9% 0,2083% 146 0,2500% 196 0,4417% 246 0,7083% 296 0,5788%
47 0,0167% 97 0,1333% 147 0,2500% 197 0,4417% 247 0,7083% 297 0,5788%
48 0,0167% 98 0,1333% 148 0,2500% 198 0,4417% 248 0,7083% 298 0,5788%
49 0,0433% 99 0,1333% 149 0,2500% 199 0,4417% 249 0,7083% 299 0,5788%
50 0,0433% 100 0,1333% 150 0,2500% 200 0,4417% 250 0,7083% _ 300 0,5788%
TOTAL 100%
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* Fim do periodo de caréncia do principal




] ANEXO IV
INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA (“ICSD”)

O calculo do Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) sera feito semestralmente para
os 12 (doze) meses anteriores a data de calculo. A metodologia de célculo a ser utilizada no
calculo do ICSD seguira a formula determinada abaixo:

O Caixa disponivel para o pagamento do servigo da divida (A) é calculado da seguinte fo

* ¢ ¢ ¢ & ¢+ ¢ o

ICSD = Caixa disponivel para o pagamento do servico da divida (A)
Servigo da Divida (B)

(+) Disponibilidade no final do periodo imediatamente anterior; v
(-) Dividendos / Juros sobre Capital Proprio pagos (caixa); i 00
(+) LAJIDA (EBITDA); D
(+) Receitas Financeiras advindas da aplicagéo das disponibilidades da Emissora; l": 'f:;
(-) Pagamentos de Imposto de Renda e Contribuigao Social (caixa); 3o
(-) Investimentos ao Imobilizado efetivamente desembolsados; —
(-) Variagdo da Necessidade de Capital de Giro; v

(+/-) Resgates / Aplicagdes nas Contas Reserva de Servigo da Divida e de O&M.

O Servigo da Divida (B) € calculado conforme metodologia detalhada abaixo:

*
*

(+) Pagamento de juros nas dividas financeiras da Emissora;
(+) Amortizagdes de principal nas dividas financeiras da Emissora.

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:

*

* ¢ ¢

(+) Receitas Operacionais;

(-) Impostos sobre as Receitas Operacionais;
(-) Despesas Operacionais e Administrativas;
(+) Depreciagdes e Amortizagdes.

A Variagio da Necessidade de Capital de Giro (A NCG) é calculado da seguinte forma:

ANCG = NCG(,) 'NCG(FI)Z

onde NCG ¢ calculada como:

*

(+) Ativo Circulante menos Disponibilidades (dinheiro em caixa + aplicagdes

financeiras);
(-) Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos e Debéntures de Curto Prazo,

e Dividendos a Pagar.

Para fins de calculo da Variagio da Necessidade de Capital de Giro, o periodo t se refere ao wltimo
balancete trimestral do periodo de 12 meses de célculo do ICSD, e o periodo t-1 se refere ao dltimo
balancete trimestral anterior ao periodo de célculo do ICSD (ou seja, se o ICSD estiver sendo
calculado para o ano de 2012, t ¢ o balancete do quarto trimestre de 2012, e t-1 é o balancete d
quarto trimestre de 2011).
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ANEXOV

CRONOGRAMA FisICO FINANCEIRO DO PROJETO
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07-2010/ 7 5 5988-9 03 dez 2010 14:59
Rio Simples Carioca Guia: 300/1111721-1

3330928465—6 Atos: 506
IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A

Gumprir a exigéncla no Junta » Calculado: 103,00 Pago (345,00,

mesmo local da entrada. DNRC » Calculado: 0,00 pago: 0.00
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