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22 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA BCBF PARTICIPAGOES S.A.

A Companhia deve atender o indice e limite financeiro descrito abaixo, a ser apurado
trimestralmente:

Divida Liquida <250
EBITDA -

Onde,

“Divida Liquida”: significa o Endividamento Financeiro consolidado da Companhia, menos o caixa
e equivalentes de caixa da Companhia e de suas Controladas, sem considerar na deducao de
calculo o valor referente ao Caixa Vinculado, entendendo-se por “Caixa Vinculado” o total do caixa
mantido em titulos e valores mobiliarios junto a B3 e ao Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (Selic) vinculados a ANS como ativos garantidores das provisdes técnicas especificadas
no artigo 3° da Resolugao Normativa n° 392/2015, e cuja movimentagcao depende de autorizagao
prévia pela ANS;

“EBITDA": significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, com
relacao a Companhia e suas Controladas e a cada Periodo de Calculo, sem duplicidade, o Lucro
Liquido Consolidado do respectivo Periodo de Calculo, somado com o seguinte, na medida em
que deduzidos para o calculo do Lucro Liquido Consolidado:

(@ despesas financeiras liquidas consolidadas;

(b) imposto sobre a renda consolidado, incluindo imposto sobre a renda corrente e imposto
sobre a renda diferido, e Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL;

(c) despesas de depreciacao consolidadas;

(d) despesas de amortizacao consolidadas;

(e) quaisquer despesas, taxas ou outros custos relacionados com qualquer emissao de
capital social, listagem de capital social, investimento, aquisi¢cao, incluindo valores pagos
em conexao com a aquisicao ou a manutencao de um ou mais individuos que fagam
parte de equipe de gerenciamento mantida para gerenciar o negocio adquirido e todas
as despesas, taxas ou outros custos relativos a pagamentos diferidos ou contingentes,
disposicdo, recapitalizagdo ou a inocorréncia em qualquer endividamento
(independentemente de ser ou nao bem sucedida) (incluindo quaisquer taxas, despesas
ou encargos relacionados com as Operacdes, dentre as quais quaisquer despesas
relacionadas com atividades de diligéncia (due diligence), em cada caso, conforme
determinado de boa-fé pela Companhia;

(f) qualquer despesa de participacdes (ou direitos) dos minoritarios (pagas ou nao) que
consista de resultados atribuiveis a participagdes minoritarias de capital de terceiros em
tal periodo ou em qualquer periodo anterior, de quaisquer lucros liquidos, receita ou
parte do lucro de qualquer associado, empresa associada ou empreendimento;

(@) taxas de gestdo, acompanhamento, consultoria, assessoria e despesas relacionadas
pagas em tal Periodo de Calculo até o limite permitido nesta Escritura de Emissao;

(h) outros encargos nao financeiros, amortizagdes ou itens de redugcao do Lucro Liquido
Consolidado (incluindo qualquer custo que nao seja em dinheiro relacionado a encargos
e despesas incorridos e nao reportados), excluindo qualquer custo que nao seja em
dinheiro, reducao do valor contabil de um ativo ou item, na medida em que representa
um acumulo de reservas ou para despesas de caixa que poderao ser pagas em qualquer
periodo futuro ou outros itens classificados pela Companhia como itens especiais, menos
outros itens ndao monetarios que aumentam o Lucro Liquido Consolidado (excluindo
qualquer item que nao seja pago em dinheiro na medida em que representa um
recebimento de dinheiro esperado para qualquer periodo no futuro), ressalvado que,
para evitar duvidas, alteracdes em provisdes técnicas (PEONA, conforme previsto na
Resolucao Normativa da Agéncia Nacional de Saude (“ANS") n° 209, de 22 de dezembro
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de 2009), nao serao excluidas do EBITDA,

o provento recebido de qualquer interrupcdo de negoécios ou que se torne recebivel
durante esse periodo, na medida em que as perdas associadas decorrentes do evento
que resultou no pagamento de seguro de interrupgcao de negocios forem incluidas no
calculo do Lucro Liquido Consolidado;

excluindo qualquer rendimento ou cobranga atribuida a qualquer plano de previdéncia
ou outro beneficio pos-emprego ou remuneracao baseada em acdes para empregados
ou administradores;

excluindo todos os pagamentos feitos para holdings diretas ou indiretas da Companhia,
para financiar o pagamento de custos e despesas incorridos por essas holdings
referentes a tributos, remuneracao de empregados, despesas legais e de auditoria e
outras despesas administrativas (mas nao despesas que constituem despesas
operacionais de uma empresa comercial que tenham sido redirecionadas ou transferidas
da BCBF ou de suas subsidiarias);

incluindo a participacao do Grupo nos lucros de associacdes e joint ventures que nao
sejam membros do Grupo para o Periodo de Calculo;

pagamentos recebidos ou que se tornem recebiveis com relagao a despesas cobertas
por clausulas de indenizacdo em qualquer acordo celebrado no Periodo de Calculo, com
relacao a uma aquisicao, na medida em que tais despesas forem incluidas no calculo do
Lucro Liquido Consolidado;

rendimentos ou cobrancas (nao inclusos na definicao de Lucro Liquido Consolidado)
relacionados a ativos financeiros e outros valores mobiliarios detidos, a fim de cumprir
qualquer requerimento de reserva estabelecido pela ANS ou de outra forma; e

apos o término de qualquer contrato comercial (*Contrato Rescindido”), quaisquer custos
ou encargos incorridos apos o termino de tal Contrato Rescindido com relagcao a
prestacao de servicos relacionada ao referido Contrato Rescindido.

Adicionalmente, para fins de calculo do EBITDA:

as aquisicoes e investimentos que tenham sido feitos pela Companhia ou qualquer de
suas Controladas, inclusive através de fusées ou incorporagdes, ou qualquer pessoa ou
qualquer de suas subsidiarias que sejam subsidiarias adquiridas pela BCBF ou qualquer
de suas Controladas, incluindo todas as operacdes de financiamento relacionadas,
incluindo aumentos de participagdes das Controladas, durante o periodo de referéncia
ou posterior ao periodo de referéncia, na Data de Calculo ou mesmo antes dela, ou que
devam ser feitas na Data de Calculo, sera dado efeito pro forma (conforme determinado
de boa-fé por diretor financeiro da BCBF ou pelo responsavel pela geréncia financeira e
de contabilidade da BCBF e pode incluir despesa antecipada e sinergias de reducao de
custos), como se tivessem ocorrido no primeiro dia do periodo de referéncia;

o EBITDA (positivo ou negativo) atribuivel as operagcdes descontinuadas, conforme
determinado pelas normas do IFRS, e as operagdes, aos negocios ou grupo de ativos que
constituam uma unidade de negocio ou operacional (e participacdes nessas unidades)
eliminados antes da Data de Calculo, sera excluido em uma base pro forma, como se tal
disposicao tivesse ocorrido no primeiro dia desse periodo;

a despesa com juros consolidada atribuivel as operacdes, conforme determinado pelas
normas do IFRS, e operagdes, negdcios ou grupo de ativos que constituam uma unidade
de negocio ou operacional (e participagcdes nessas unidades) eliminados antes da Data
de Calculo, sera excluida em uma base pro forma, como se tal eliminagao tivesse
ocorrido no primeiro dia desse periodo, mas apenas na medida em que as obrigacdes
que deram origem a tal despesa de juros consolidada nao sejam mais obrigacdes da
BCBF ou qualquer de suas Controladas apo6s a Data de Calculo;

qualquer pessoa que seja uma das Controladas na Data de Calculo sera considerada
como tendo sido uma subsidiaria durante todo o periodo de referéncia, e

qualquer pessoa que nao seja uma Controlada na Data de Calculo sera considerada
como nao tendo sido uma das Controladas durante todo o periodo de referéncia.
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Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2019:

‘em milhares de Reais 1T19 2T19 3T19 4T19
Divida Liquida 364.438 590.259 644.048 -2.487.745
2 EBITDA 886.159 987.404 448.491 1.149.095
| (i) (1)/(2) < 2,50 0,41 0,60 1,44 -2,16 |

‘Ressaltamos que as informacoes refletern a memoria de calculo encaminhada pela Emissora ao
Agente Fiduciario. A Planner ndao se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracoes
Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacdo das rubricas e metodologia de calculo,
conforme descrito no instrumento de emissao e aditamentos subsequentes.”



