INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO S.A.

ENTRE

AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DU RIC DE JANEIRO S.A.,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

FIADORES IDENTIFICADCS A SEGUIR
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Rodrigues Alves, n® 379, 431, 433 e
435, Saude, CEP 20220-360, inscrita no Cadastro de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda

("CNPJ/MF”) sob o n°® 19.624.745/0001-50, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social ("Emissora”);

como agente fiduciario representando a comunh&o dos interesses dos titulares das debéntures da
presente primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, em série Unica, da
espécie com garantia real e com garantia adicional fidejusséria ("Debenturistas” e
"Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de distribuiciio plblica com esforcos restritos
de distribuicdo (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente
referidas simplesmente como “Oferta Restrita”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, e da Instrugdo CVM nO 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agées” e “Instrugio CVM 476", respectivamente):

(2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPIJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada nos termos de seu Contrato Social ("Agente Fiduciario”);

e, como fiadores,

(3) CATARATAS DO IGUAGU S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Foz do Iguacu, Estado do Parand, na BR 469, Km 18, s/n,
Parque Nacional do Iguacu, CEP 85851-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.119,648/0001-70,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social ("Cataratas™); e

(4) PAINEIRAS CORCOVADO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Estrada das Paineiras, s/n, Santa Teresa, CEP 22241-330,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.479.676/0001-87, neste ato representada nos termos de seu
Contrato Social ("Paineiras” e, em conjunto com a Cataratas, “Fiadores”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicao Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquério Marinho do Rio de Janeiro S.A”
(“Escritura de Emiss&o”), que seré regido pelas seguintes clausulas e condicdes:
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1. AUTORIZAGAO

1.1.

A Oferta Restrita e a celebracio da presente Escritura de Emiss3o serao realizadas

com base:

M nas deliberacbes da Assembleia Geral Extraordiniria e da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizadas em 21 de novembro de 2014
("AGE” e "RCA"), nas quais foram deliberadas (a) a aprovagdo da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigdes; (b) autorizacdo para a
constituicdo das Garantias Reais (conforme definido abaixo) outorgadas pela
Emissora, nesta data, em garantia do pontual e integral cumprimento das
obrigagdes principais e acessérias assumidas pela Emissora sob esta Escritura de
Emisséo; e (c) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na AGE e na RCA, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes;

(i) nas deliberagbes da Assembleia Geral Extraordinaria e da Reunido do
Conselho de Administracdo da Cataratas, realizadas em 19 de novembro de 2014,
nas quais foram deliberadas (a) a aprovacdo da outorga de fianca, em carater
solidario, pela Cataratas, em favor dos Debenturistas, em garantia do pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias da Emissora sob esta
Escritura de Emissdo; (b) autorizagdo para a constituicio das Garantias Reais
(conforme definido abaixo) outorgadas pela Cataratas, nesta data, em garantia do
pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessérias assumidas
pela Emissora sob esta Escritura de Emissdo; e (c) a autorizacdo a Diretoria da
Cataratas para praticar todos os atos necessarios a efetivagao das deliberacdes
consubstanciadas na Assembleia Geral Extraordindria e na Reunido do Conselho de
Administracdo da Cataratas mencionadas neste item (i), em conformidade com o
disposto no seu Estatuto Social em vigor, nesta data; e

(iii) nas deliberacbes da Reunido de Sécios da Paineiras, realizada em 21 de
novembro de 2014, na qual foram deliberadas, entre outras matérias, (a) a
aprovagdo da outorga de fianga, em carater solidario, pela Paineiras, em favor dos
Debenturistas, em garantia do pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessdrias da Emissora sob esta Escritura de Emissao; e (b) a
autorizagdo a Diretoria da Paineiras para praticar todos 0s atos necessarios &
efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na Reunido de Sdcios da Paineiras
mencionada neste item (iii), em conformidade com o disposto no seu Contrato
Social em vigor nesta data.

2. REQUISITOS

2.1,

A Oferta Restrita sera realizada com observancia dos requisitos abaixo:
2.1.1. Arquivamento e Publicagio

2.1.1.1.As atas da AGE e da RCA da Emissora e a Reunido de Sécios da
Paineiras serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA"); as atas da AGE e da RCA da Emissora serdo publicadas no
(i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, e (ii) jornal “Diério Mercantil”;
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2.1.2.

2.1.3.

e as atas da AGE e da RCA da Cataratas serdo arquivadas na Junta
Comercial do Estado do Parana e publicadas no Diario Oficial do Estado do
Parana e na Gazeta do Iguagu, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289
da Lei das Sociedades por Ac¢Ges.

Inscricao e Registro da Escritura de Emisséo

2.1.2.1.Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
("Aditamentos”) deverao ser protocolados para registro na JUCERIA, de
acordo com o disposto no inciso II e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agbes, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da respectiva
data de assinatura.

2.1.2.2, Em virtude da garantia fidejussoria de que trata a Clausula 4.10.1
abaixo, a presente Escritura de Emissao e seus Aditamentos deverdo ser
protocolados para registro, a expensas da Emissora, nos competentes
cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulg,
bem como da Cidade de Foz do Iguagu, Estado do Parana.

2.1.2.3.A Emissora entregara vias originais da presente Escritura de
Emissdo e de qualquer Aditamento, conforme o caso, registrados na
JUCERJA e nos competentes cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, ao Agente Fiduciario: (i) até a data da liquidagdo da Oferta
Restrita, no caso da Escritura de Emissdo, ou (ii) em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data da efetiva realizacao dos referidos registros, no
caso de Aditamentos.

Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na ANBIMA —

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("AMNBIMA")
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2.1.3.1.A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se
tratar de oferta pUblica com esforgos restritos de distribuic&o.

2.1.3.2. A Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA, nos termos do artigo
19, paragrafo 1°, item I do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobilidrios” apenas para envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
colocacdo, sendo que tal registro esta condicionado & expedicdo de
diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA até a data de envio da
Comunicagdo de Encerramento da Oferta Restrita pela instituicao
intermediaria lider a CVM.
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2.14. Registro para Colocacdo Primaria, Negociacio Secundaria e
Custédia Eletrdnica

2.1.4.1.As Debéntures serdio registradas para (a) distribuicio publica com
esforgos restritos no mercado primério por meio do MDA — Mddulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo, observado
o disposto na Clausula 3.8.2 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro das Garantias Reais

2.1.5.1. Os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), por meio dos
quais serdo prestadas, no ambito da Emissdo, as Garantias Reais
(conforme definido abaixo), em favor dos Debenturistas, deverdo ser
registrados nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos
da comarca da sede das respectivas partes, na forma e prazo previstos nos
Contratos de Garantia.

2.1.5.2.Ndo obstante o registro previsto na Clausula 2.1.5.1 acima, a
Alienagao Fiduciaria de Agbes (conforme definido abaixo) deverd também
ser registrada nos Livros de Registro de Agdes Nominativas da Emissora e
da Cataratas, conforme for a companhia emissora das acbes sujeitas &
Alienagao Fiduciaria de Agdes, em atendimento ao disposto no artigo 40 da
Lei das Sociedades por Agdes, nos prazos e termos previstos nos Contratos
de Alienagdo Fiduciaria de Acbes.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a implantacdo, construgdo, manutenco e
operacao de um museu de ciéncias denominado “Aquério Marinho da Cidade do Rio
de Janeiro”, podendo participar do capital social de outras sociedades como quotista
ou acionista.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1. Para todos os fins, esta € a primeira emissao plblica de debéntures da
Emissora.

3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.4. Montante Total da Emisséao e Distribuicio Parcial

3.4.1. O montante total da Emissdo serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) ("Montante Total da A
Emissao”).
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Quantidade de Debéntures
3.5.1.  Serdo emitidas 500 (quinhentas) Debéntures.
Banco Liquidante e Escriturador Mandatéario

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo sera o Itall Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04 (“"Banco Liquidante”), e o escriturador
mandatario das Debéntures serd a Itall Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”). O Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatéario poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, mediante
solicitagdo da Emissora, por meio de notificacdo ao Agente Fiduciario.

Destinagado dos Recursos

3.7.%.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdo
serdo destinados a liquidacdo de dividas decorrentes de empréstimos ponte
tomados pela Emissora para realizacdo de investimentos na construcdo do Aquario
Marinho da Cidade do Rio de Janeiro e melhorias em demais investimentos
realizados pela Emissora, no montante total (considerando apenas o valor de
principal original das dividas) de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais) ("Empréstimos Ponte”), e ao pagamento de despesas pré-operacionais.

Registro para Distribuicdo e Negociagao

3.8.1. As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e
para nagociacdo em mercado secundério, conforme previsto na Clausula 2.1.4.1
acime.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou aquisicao
pelos Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos dos artigos
13 a 15 da Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes do artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio pliblica com esforcos restritos,
sob o regime de garantia firme de colocacdo, ndo soliddria, em montante
correspondente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de
Emissdo, com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigéo de valores mobilidrios (em conjunto, “Coordenadores”), sendo o
Banco Santander (Brasil) S.A. ¢ coordenador lider, nos termos do “Instrumento
Particular de Coordenagao, Colocagao e Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussoria, sob o Regime de Garantia
Firme, da Primeira Emissdo da Aqua-Rio Aquéric Marinho do Rio de Janeiro S.A.”
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("Contrato de Distribuicdo”), tendo como pulblico alvo os Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo).

3.9.2. Nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta
Restrita, serdo considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo
109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: (@) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, serdo considerados Investidores Qualificados; e (b) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Nos
termos do §1° do artigo 3° da Instrugdo CVM 476, fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decises de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um UGnico investidor, para os
fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicgo.

3.9.3. O plano de distribuicdo puUblica seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476. Os Coordenadores poderdo acessar até, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicéo
das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.9.4. Os Investidores Qualificados, no ato da subscricdo, assinarao declaracdo,
atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; e (b) as Debéntures estao sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

3.9.5. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses, contado da data de encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1.0 valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 100.000,00
(cem mil reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor
Nominal Unitario”).

4.1.2. Data de Emissao

4.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 8 de dezembro de 2014 ("Data de Emissao”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo
de 7 (sete) anos, contado da Data de Emissdo, vencendo as Debéntures,
portanto, em 8 de dezembro de 2021 ("Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de cancelamento de Debéntures apds aquisicdo
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4.2.

facultativa e resgate antecipado facultativo, conforme previstas nas
Cldusulas 4.11.1 e 4.11.3 abaixo, ef/ou de vencimento antecipado,
conforme previstas nas Clausulas 4.12.1 e 4.12.2 desta Escritura de
Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
(conforme definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de
Emissao.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1.As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissao de certificados.

4.1.5. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo
Escriturador  Mandatario.  Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6. Conversibilidade

4.1.6.1.As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora,

4.1.7. Espécie

4.1.7.1.As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Agdes.

4.1.8. Participacdo nos Lucros
4.1.8.1. As Debéntures ndo fardo jus a participacio nos lucros da Emissora.

Prazo de Subscricdo e Integralizacio, Preco de Integralizacdo e Direito de

Preferéncia

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas em uma (nica data (‘Data de
Subscricdo”), dentro do prazo de distribuicio, na forma prevista nos artigos 7°-A e
89 da Instrugdo CVM 476, sendo que sua integralizacdo poderé ocorrer em data
diversa e posterior a sua subscricio ("Data de Integralizagdo”), em observancia
ao plano de distribuicdo previamente acordado entre a Emissora e os
Coordenadores, conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, bem como as
disposigdes da Instrugéio CVM 476, observado o disposto nas Cléusulas 3.9.2 e 3.9.3
acima. O prego de integralizacdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitério
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, até a respectiva Data de Integralizaggo.

4.2.2.  Nao havera direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
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4.3.

4.4.

4.5,

Integralizagdo e Forma de Pagamento

4.3.1.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,

de acordo com as normas de liquidacdo apliciveis & CETIP.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

4.4.1. Ndo havera atualizacdo monetéaria do Valor Nominal Unitario.
Remuneracdo
4,5.1.  Juros Remuneratérios

4.5.1.1.Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP (“Taxa DI"), acrescido de sobretaxa (spread) de 3,00% (trés por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario (“Juros Remuneratérios”). Os Juros
Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou do
inicio do dltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), em
conformidade com o caso, até a data do seu efetivo pagamento. Os Juros
Remuneratérios serdo pagos em parcelas trimestrais, conforme as datas
indicadas na Clausula 4.5.2.1 abaixo, ressalvadas as hipSteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado facultativo, conforme
previstas nas Clédusulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.11.3 desta Escritura de Emiss3o.
Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios devidos ao fim do Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da
Data de Emissdo ou da data de inicio do Gltimo Perfodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), conforme o caso, inclusive, até a data de /
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cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] ] (1 +TDI,)
k=1
onde:

k = ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”:

n = nlUmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), sendo “n” um nldmero inteiro;

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, =(le +1)7 -1
100

onde:
k=12, ..,n

DI = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

S 252
spread . 1)

FatorSpread = (
100

onde:
spread = 3,0000 (trés inteiros);

DP = & o nlmero de Dias Uteis, entre a Data de Emiss3o ou data de
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.5.1.2.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.5.1.3.Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacao, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da ocorréncia de qualquer um
dos eventos previstas no inicio desta Clausula 4.5.1.3, para definir, de
comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de remuneragao das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberaco sobre o novo parametro a ser
utilizado, para o célculo do valor de quaisquer obrigacbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes, multas ou
penalidades, entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI.

4.5.1.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas, referida assembleia n3o serd mais
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passard a ser utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratdrios, permanecendo, como fator de
corregdo das Debéntures, a (ltima Taxa DI conhecida anteriormente e
utilizada até data da divuigacgo.

4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e
os Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora resgatard antecipadamente e,
consequentemente, cancelard antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagdio, sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pelo
resgate antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos
desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados
pro rata temporis no Periodo de Capitalizacio (conforme definido abaixo)
em questdo. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros Remuneratdrios
aplicaveis as Debéntures a serem resgatadas e, conseguentemente,
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4.5.2.

canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

Periodo de Capitalizacio

4.5.2.1. Define-se periodo de capitalizacdo (“Periodo de Capitalizacdo”)
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
inclusive, e termina na primeira data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios, exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdio, e
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, inclusive, e termina na data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdio, exclusive,
conforme datas indicadas na tabela abaixo. Cada Periodo de Capitalizacdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

8 de margo de 2015

8 de junho de 2015

8 de setembro de 2015
8 de dezembro de 2015
8 de margo de 2016
8 de junho de 2016
8 de setembro de 2016

8 de dezembro de 2016
8 de marco de 2017
8 de junho de 2017
8 de setembro de 2017
8 de dezembro de 2017
8 de marco de 2018
8 de junho de 2018
8 de setembro de 2018
8 de dezembro de 2018
8 de margo de 2019
8 de junho de 2019
8 de setembro de 2019
8 de dezembro de 2019
8 de margo de 2020
8 de junho de 2020
8 de setembro de 2020
8 de dezembro de 2020
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4.6.

4.7.

8 de marco de 2021

8 de junho de 2021

8 de setembro de 2021
8 de dezembro de 2021

4.5.3. Auséncia de Novacio

4.5.3.1.Fica desde ja estabelecido que o disposto nas Clausulas 4.5.1.2 a
4.5.1.5 acima ndo importara em novacdo, conforme definida e regulada
nos termos dos artigos 360 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), mantendo-se as Garantias
Reais e a Fianga (conforme definidos abaixo) vélidas e em pleno vigor,
inclusive no caso de acarretar obrigacdo & Emissora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de tal obrigagdo. A Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario
desde ja concordam e se obrigam a firmar, e/ou fazer com que sejam
firmados, todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo do
disposto nesta clausula, incluindo as obrigacBes previstas nas Clausulas
4.5.1.2 a 4.5.1.5 acima.

Repactuacdo Programada
4.6.1. Nao havera repactuacio programada das Debéntures.

Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.7.1. A amortizacdo do Valor Nominal Unitério ocorrerd em parcelas trimestrais,
a partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emiss3o,
conforme as datas e percentuais indicados na tabela abaixo.

8 de dezembro de 2016 o 4,7619% do Ior Noinal Unitario
8 de margo de 2017 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de junho de 2017 4,7619% do Valor Nominal Unitario

8 de setembro de 2017 4,7619% do Valor Nominal Unitario

8 de dezembro de 2017 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de marco de 2018 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de junho de 2018 4,7619% do Valor Nominal Unitario

8 de setembro de 2018 4,7619% do Valor Nominal Unitario

8 de dezembro de 2018 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de margo de 2019 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de junho de 2019 4,7619% do Valor Nominal Unitario
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4.8.

8 de setembro de 2019 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de dezembro de 2019 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de marco de 2020 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de junho de 2020 4,7619% do Valor Nominal Unitéario
8 de setembro de 2020 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de dezembro de 2020 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de margo de 2021 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de junho de 2021 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de setembro de 2021 4,7619% do Valor Nominal Unitario
8 de dezembro de 2021 Saldo do Valor Nominal Unitario

Condicoes de Pagamento

4.8.1.
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Local de Pagamento e Imunidade ou Isencdo Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; ou (b) pela instituigao
financeira contratada para este fim, conforme o caso.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante até 15
(quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacao
comprobatdria de sua condi¢do de imunidade ou isencio tributéria, nos
termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada por
disposicao normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario e/ou pela Emissora.

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula
4.8.1.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores




4.9.

4.8.2.

4.8.3.

4.8.4.

relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que
esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco
Liquidante ou o Escriturador Mandatario por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro.

Prorrogacao de Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento ou cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura
de Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento
da respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sabado,
domingo ou, ainda, quando nao houver expediente bancario na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Foz do Iguagu, Estado do
Parana (exclusivamente na hipétese de obrigagbes a serem pagas ou
cumpridas pela Cataratas), ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios e independentemente dos
prazos de cura mencionados nas Clausulas 4.12.1 e 4.12.2, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigactes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serio
acrescidos de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudiciai (em conjunto, “Encargos Moratérios e Multa”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora,
conforme o caso, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros
Remuneratorios e/ou Encargos Moratdrios e Multa no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios
e/ou Data de Vencimento.

Publicidade

4.9.1.

Todos os anincios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes da

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Didrio
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Mercantil’, observadas as limitagSes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacio a
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiducidrio de qualquer publicagdo que fizer, na data da sua realizacio. A
Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que
seja adotado para suas publicagdes societarias, sendo observadas as regras
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agbes e mediante comunicacio por
escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

Garantias

4.10.1. Garantia Fidejussdria

4.10.1.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da
totalidade das obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emissora,
nesta Escritura de Emissdao, os Fiadores prestam fianca em favor dos
Debenturistas (“Fianga™), representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se, ou seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis entre si e com a
Emissora, por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissao, até o integral pagamento do Valor Garantido (conforme definido
abaixo), conforme os termos e condigdes abaixo.

4.10.1.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis,
pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao e em conformidade com o artigo 818 do Cddigo
Civil, 0 qual inclui (i) o Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se for o caso,
calculados nos termos desta Escritura de Emissao; bem como (ii) todos os
acessorios ao principal, inclusive as despesas judiciais, despesas com
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador Mandatério e verbas
indenizatérias, quando houver (“Valor Garantido”),

4.10.1.3. O Valor Garantido sera pago por quaisquer dos Fiadores, em até
5 (cinco) dias, apds recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario aos Fiadores, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas com relagdo a execucdo da Fianca.
Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario,
apds a ciéncia da ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualguer valor devido em relagdo as Debéntures, na respectiva data de
pagamento definida nesta Escritura de Emissdo. O pagamento devera ser
realizado pelos Fiadores fora do ambito da CETIP e de acordo com
instrugbes recebidas do Agente Fiduciério.

4.10.1.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer
beneficio de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821,
827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e
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595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
("Cédigo de Processo Civil”).

4.10.1.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser
admitida ou invocada por qualquer Fiador com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagOes perante os Debenturistas.

4.10.1.6. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas, caso
venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite do valor da
divida efetivamente honrada, sendo certo que cada Fiador obriga-se a
somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido.

4.10.1.7. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e
permanecera valida em todos os seus termos, até a data do integral,
efetivo e irrevogavel pagamento do Valor Garantido, inclusive no caso de
prorrogagao do prazo de vencimento final das Debéntures, nos termos da
presente Escritura de Emiss3o.

4.10.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucao da Fianga ndo ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral
liguidacdo do Valor Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.10.1.9. Na ocorréncia da insolvéncia ou dissolucdo de qualquer dos
Fiadores, a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés)
Dias Uteis, contados da ocorréncia de tal fato, bem como apresentar, no
prazo de 10 (dez) dias, contado da data da notificacdo mencionada nesta
clausula, possivel(eis) fiador(es) substituto(s). Na hipdtese de ndo
aprovacao de possivel(eis) fiador(es) substituto(s), os Debenturistas
poderdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo
que a insolvéncia de qualquer um dos Fiadores ndo ensejara na liberacdo
dos demais quanto as garantias aqui prestadas.

4.10.1.9.1. Exceto na hipdtese de sucessdao em decorréncia de
Reorganizacbes Societarias Permitidas (conforme definido
abaixo), a substituicdo de qualquer dos Fiadores prevista na
Clausula 4.10.1.9 acima devera, sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures, ser aprovada em Assembleia Geral
de Debenturistas, por deliberacdo dos Debenturistas,
representando, no minimo, 76% (setenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulacdo, a ser realizada nos termos do
disposto na Cldusula 7 abaixo. Aprovada a matéria em
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora e o Agente
Fiducidrio deverdo formalizar a substituicao do(s) Fiador(es), por
meio da celebracdo de um Aditamento, o qual deverd ser |




4.10.2.
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registrado e entregue ao Agente Fiduciario de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula 2.1.2 desta Escritura de
Emissdo. Na hipétese de substituicido por sucessdo, o
Aditamento deverd ser celebrado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.10.1.10. Os Fiadores desde ja reconhecem que o aditamento,
alteragdo e/ou modificagdo dos termos e condigdes das Debéntures e
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo n&o importardo em novacio,
mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, até o pagamento integral do
Valor Garantido.

Garantias Reais
4.10.2.1. As Debéntures serdo garantidas por:

(@ cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Emissora
e da Cataratas (1) relacionados a totalidade dos recursos, depositados e a
serem depositados, a qualquer tempo, em contas vinculadas de depdsito
de titularidade da Emissora e da Cataratas, mantidas junto ac Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Contas Vinculadas”); (2) decorrentes de
receitas de cartdo de crédito e cartdo de débito utilizados pelos seus
cientes, com relagdo as respectivas atividades, cujos pagamentos serio
realizados nas Contas Vinculadas; (3) oriundos de aplicagdes financeiras
em Certificados de Depdsito Bancario; e (4) referentes as aplicacdes
financeiras realizadas com os recursos depositados ou transferidos para as
Contas Vinculadas, bem como respectivos rendimentos (os itens (1), (2),
(3) e (4), em conjunto, “Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios™),
nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios em
Garantia e de Administracao de Contas Vinculadas”, a ser celebrado entre a
Emissora e a Cataratas, na qualidade de fiduciantes, a Paineiras, bem como
o Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas, o Itau
Unibanco S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de
fiduciarios, sendo o Ultimo também na qualidade de banco depositario das
Contas Vinculadas (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios”); e

(b) alienacdo fiduciaria (1) de 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e
trés centésimos por cento) das acdes de emissdo da Emissora de
titularidade da Cataratas, inciuindo todos os direitos relacionados a
dividendos, bonificacdes e demais rendimentos inerentes a tais acdes, a
serem distribuidos pela Emissora; e (2) de 100% (cem por cento) das
acles de emissdo da Cataratas de titularidade dos respectivos acionistas,
incluindo todos os direitos relacionados a dividendos, bonificacbes e demais
rendimentos inerentes a tais agdes, a serem distribuidos pela Cataratas,
podendo ser reduzida para até 51% (cinquenta e um por cento) das acdes
de emissdo da Cataratas, a partir do momento em que ocorrerem as

amortizagdes do Valor Nominal Unitério, conforme Clausula 4.7 acima, «ffi)

proporcionalmente as parcelas amortizadas, sem a necessidade de
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aditamento a presente Escritura de Emissdo (os itens (1) e (2), em
conjunto, “Alienac&o Fiduciaria de Agées” ¢, juntamente com a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios, “Garantias Reais”), nos termos dos
“Instrumentos Particulares de Alienacdo Fiducidria de Agdes e Outras
Avengas”, a serem celebrados entre os titulares das respectivas acbes, na
qualidade de fiduciantes, o Agente Fiduciario, representando a comunh3o
dos Debenturistas, o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Itall Unibanco S.A.,
na qualidade de fiduciarios, bem como a Emissora e a Cataratas, conforme
aplicavel, na qualidade de intervenientes anuentes, e a Paineiras
("Contratos de Alienagédo Fiduciaria de Agées” e, em conjunto com o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, “Contratos de
Garantia”).

4.10.2.2, As Garantias Reais, constituidas por meio dos Contratos de
Garantia, no ambito da presente Emissdo, conforme item 4.10.2.1 acima,
serao cumulativa e concomitantemente outorgadas nas emissdes de
Cédulas de Crédito Bancario pela Cataratas, em valor de principal total de
até R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

4.10.2.3. Adicionalmente a clausula 4.10.2.2 acima, as Garantias Reais
serao cumulativamente outorgadas, sem a necessidade de deliberacio em
Assembleia Geral de Debenturistas, mas sem prejuizo da necessidade de
aditamento a presente Escritura de Emissd0, nos termos do Anexo I a
presente Escritura de Emissao, e aos Contratos de Garantia, bem como do
envio dos respectivos aditamentos ao Agente Fiduciario, conforme previsto
na Clausula 5.1(xxv) abaixo, na operacio de captacio de recursos pela
Paineiras, nos mercados financeiro e/ou de capitais, por meio de emissio
de debéntures (apds sua transformagdo em sociedade anénima), Cédula de
Crédito Bancério ou qualquer outro instrumento representativo de divida
pela Paineiras, em valor de principal total de até R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) ("Emissdo Futura da Paineiras”), observado
que as condigdes de prazo, forma de pagamento, taxa de juros e demais
encargos da Emissdo Futura da Paineiras deverdao ser as mesmas previstas
nesta Escritura de Emissao. Nesta hipdtese, as Garantias Reais garantirdo,
integral e indiscriminadamente, também as obrigacdes objeto de todas as
emissOes referidas nesta clausula 4.10.2.2, em adigdo a alienacgo fiduciaria
de 52% (cinquenta e dois por cento) das quotas ou agles (caso seja
transformada em sociedade anb6nima) de emissdo da Paineiras de
titularidade da Cataratas, a ser constituida por ocasido da realizacdo da
Emissao Futura da Paineiras.

4.10.2.4. Os Contratos de Garantia deverdao ser levados a registro, a
expensas da Emissora, nos competentes cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das circunscrigdes onde se localizam as sedes das respectivas
partes.




4.11. Aquisicao Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

4.11.1. E facultado 2 Emissora, observada a restricdo para negociacdo das
Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em Circulacio
(conforme definido abaixo) no mercado, observadas as regras expedidas pela CVM
nesse sentido, bem como o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das
Sociedades por Agbes, por valor que ndo supere o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures que forem adquiridas, acrescido dos Juros Remuneratdrios. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (i) permanecer
em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula 4.11.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragao das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacgo.

4.11.2. Ndo haverd oferta de resgate antecipado das Debéntures.

4.11.3. O resgate antecipado facultativo das Debéntures podera ocorrer a qualquer
momento, com relacdo a totalidade das Debéntures em Circulacdo (“Resgate
Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da Ultima data de
pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate, com acréscimo do valor correspondente ao percentual aplicivel indicado
abaixo, incidente sobre o valor do Resgate Antecipado Facultativo, a titulo de prémio
de resgate, conforme procedimento adotado pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

Até 8 de margo de 2015 1,00%

De 9 de marco de 2015 a 8 de 0,95%
setembro de 2015

De 9 de setembro de 2015a 8 0,90%
de margo de 2016

De 9 de margo de 2016 a 8 de 0,85%
setembro de 2016

De 9 de setembrc de 2016 a 8 0,80%
de margo de 2017

De 9 de marco de 2017 a 8 de 0,75%
setembro de 2017

De 9 de setembro de 2017 a 8 0,70%
de margo de 2018

De 9 de margo de 2018 a 8 de 0,65%
setembro de 2018

De 9 de setembro de 2018 a 8
de margo de 2019
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De 9 de margo de 2019 a 8 de 0,55%
setembro de 2019

De 9 de setembro de 2019 a 8 0,50%
de margo de 2020

De 9 de marco de 2020 a 8 de 0,40%
setembro de 2020

De 9 de setembro de 2020 a 8 0,30%
de margo de 2021

De 9 de margo de 2021 a 8 de 0,20%
setembro de 2021

De 9 de setembro de 2021 a 8 0,10%

de dezembro de 2021

4.11.3.1. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera mediante publicacgo
de comunicacao dirigida aos Debenturistas, a ser divulgada nos termos da
Clausula 4.9 desta Escritura de Emissdo (“Comunicacio de Resgate”),
bem como devera ser precedida de notificacdo por escrito da Emissora ao
Agente Fiduciério, com anteced&ncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo.

4.11.3.2, Na Comunicacdo de Resgate deverd constar: (i) a data do
Resgate Antecipado Facultativo; (ii) o local de sua realizagdo; (iii) o
procedimento de resgate; (iv) o valor correspondente ao pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da Ultima data
de pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento, e do valor a titulo de prémio de resgate; e (v)
qualquer outra informagao relevante aos Debenturistas.

4.11.3.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizagdo do resgate seguird os procedimentos adotados pela
CETIP, a qual devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua
realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, a operacionalizacdo do resgate seguird os
procedimentos a serem indicados pelo Escriturador Mandatério.

4.11.3.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos nesta clausula, deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.11.4. As Debéntures poderao ser amortizadas em carater extraordinario, no que
se refere ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Vaior Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescidos dos Juros Remuneratdrios e demais encargos devidos e ndo
pagos até a respectiva data ("Amortizacido Extraordinaria Facultativa”).
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4.11.4.1. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa devera ser precedida de
publicacdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas, a ser divulgada nos
termos da Clausula 4.9 desta Escritura de Emissdo, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis & realizacsio do pagamento da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, devendo a Emissora, na data da referida
publicacdo, enviar notificagdo, por escrito, ao Agente Fiduciario,
comunicando o percentual do Valor Nominal Unitario a ser amortizado
extraordinariamente, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios e demais encargos devidos e ndo
pagos, até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com acréscimo
a titulo de prémio, conforme percentuais previstos na Clausula 4.11.3
acima. A Emissora devera comunicar a CETIP sobre a Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a
data estabelecida para o pagamento da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa.

4.11.4.2. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera
ser realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta clausula e
devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou pelo Escriturador Mandatério, para as Debéntures que n3o
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiduciario, nos termos previstos na presente Clausula 4.12.1,
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes objeto desta
Escritura de Emissdo, conforme deliberacao dos Debenturistas, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata
temporis no Periodo de Capitalizacdo em questdo, independentemente de aviso,
interpelag@o ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, observado eventual prazo de
cura aplicavel e o disposto no item 4.12.1.1. abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos

seguintes eventos ("Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos”):

M ocorréncia de protesto de titulos contra a Emissora, qualquer dos
Fiadores e/ou qualquer sociedade Grupo Econdmico da Emissora (conforme
definido abaixo), envolvendo valor unitdrio ou agregado, corrigido pela
variacdo do Indice Geral de Precos Mercado, divulgado pela Fundagdo
Getllio Vargas (“IGP-M”) (ou, na sua falta ou impossibilidade de
aplicagao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), (1) superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e inferior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), exceto se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva ocorréncia, seja comprovado, a critério satisfatdrio
aos Debenturistas, que: (x) o protesto foi realizado por erro ou ma-fé de
terceiros; (y) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (z) foram prestadas
garantias suficientes em juizo para garantir o valor do titulo protestado, ou
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(2) superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia, seja
comprovado que: (x)o protesto foi realizado por erro ou ma-fé de
terceiros; ou (y) ¢ protesto foi cancelado ou sustado;

(i) inscricdo da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Emissora em qualquer cadastro dos
orgaos de protecdo ao crédito, como o SERASA e o Servigo de Protecdo ao
Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou
Sistema de Informagbes de Crédito do Banco Central do Brasil, envolvendo
valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), corrigido pela variagdo do IGP-M (ou, na sua falta ou
impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo),
exceto se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia, a referida inscrigdo seja comprovadamente cancelada;

iiD) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de quaisquer
obrigagBes pecunidrias (que ndo as descritas na Cldusula 4.12.2(i) abaixo)
ou ndo pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, em quaisquer dos
Contratos de Garantia e/ou em quaisquer dos demais documentos da
Emissdo, conforme aplicivel, desde que ndo sanado em 10 (dez) Dias
Uteis, contados da notificacdo do Agente Fiduciario acerca do respectivo
descumprimento, ou em prazo de cura especifico previsto para a referida
obrigacdo, se aplicavel;

(iv) caso as declaragbes feitas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nos
documentos da Emissao e/ou da Oferta Restrita, de qualquer forma, sejam
ou se tornem incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(v) pagamento aos acionistas da Emissora e/ou dos Fiadores de
dividendos, redugdo de capital ou resgate de acgbes, incluindo dividendos a
titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital
préprio, (a) até o 24 (vigésimo quarto) més, contado da Data de Emissdo;
(b) apés o 24° (vigésimo quarto) més, contado da Data de Emissdo (1)
superior aos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por AgBes, quando a Razdo Divida Liquida/EBITDA descrita no
item (xiii) abaixo for superior a 2,0x e inferior a 3,0x; (2) em qualquer
valor, quando a Razdo Divida Liquida/EBITDA descrita no item (xiii) abaixo
for superior a 3,0x; e/ou (3) quando a Emissora e/ou os Fiadores estiverem
em mora com relacdo a qualquer obrigagdo pecunidria decorrente da
Emissdo efou na hipétese de descumprimento dos Indices Financeiros
descritos no item (xiii) abaixo, sendo certo que, para fins de verificacio do
cumprimento dos Indices Financeiros previstos neste item, deve-se
considerar as razbes tanto antes quanto depois do respectivo pagamento
aos acionistas da Emissora e/ou dos Fiadores de dividendos, reducio de
capital ou resgate de acoes;

(vi) criacdo de quaisquer 6nus ou gravames sobre os bens e direitos
objeto das . Garantias Reais, com excecdo (i) das Garantias Reais,
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constituidas em favor dos Debenturistas; e (ii) da opcio de venda da
totalidade das agbes ordinarias e preferenciais de emissdo da Emissora de
propriedade da Cataratas objeto do Instrumento Particular de Opgdo de
Venda de Agbes celebrado em 31 de julho de 2014;

(vii)  realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de sequestro,
expropriagao, nacionalizacdo, desapropriacdo ou qualquer ato que, de
qualquer modo, resulte na aquisicdo compulsdria da totalidade ou parte
substancial dos ativos ou propriedades da Emissora ou dos Fiadores que
representem 10% (dez por cento) da receita liquida da Emissora e dos
Fiadores em bases combinadas, conforme apurada nas respectivas
demonstragdes financeiras auditadas mais recentes, observado, contudo,
que os efeitos deste item (vii) aplicar-se-ao aos ativos e propriedade da
Paineiras tdo somente quando da liquidagdo financeira da Emissdao Futura
da Paineiras;

(vii)  inadimplemento de quaisquer obrigagbes pecuniarias (que ndo as
descritas na Clausula 4.12.2(i) abaixo) em valor unitario ou agregado
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), corrigido pela variacdo
do IGP-M (ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo), ou o seu valor equivalente em outras
moedas, devidas pela Emissora, pelos Fiadores, por suas Controladas e/ou
Controladoras (conforme definidos abaixo), nos mercados financeiro e/ou
de capitais, local ou internacional, ndo sanado nos prazos de cura
eventualmente estabelecidos nos respectivos instrumentos de dividas, se
houver;

(ix) se as Garantias Reais: (a) forem objeto de questionamento judicial
(1) pela Emissora e/ou pelos Fiadores; efou (2) por terceiro, exceto se o
questionamento de tal terceiro for sanado ou suspenso, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado da data em que a Emissora tomar ciéncia do
ajuizamento do respectivo questionamento; (b) ndo forem devidamente
constituidas e formalizadas nos prazos descritos nesta Escritura de Emiss3o
efou nos Contratos de Garantia; (c) forem anuladas, declaradas nulas, ou
invalidadas sob qualquer forma; ou (d) tiverem seus respectivos objetos
deteriorados, destruidos, de qualquer forma desapropriados ou, de
qualguer forma, deixarem de existir, exceto se (i) a Emissora apresentar
substituicdo ou reforgo as Garantias Reais, desde que permitido nos termos
dos Contratos de Garantia e conforme os respectivos termos, e (i) referido
reforco seja validamente constituido e formalizado (inclusive com registros
nos cartdrios pertinentes), no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

) ocorréncia de qualquer forma de reorganizacao societaria que
resulte na saida dos Fundos Advent (conforme definido abaixo) do grupo
de controle acionario da Cataratas, exceto na hipétese de saida dos Fundos
Advent em fungdo do exercicio da opcdo de venda da totalidade das agGes

ordindrias e preferenciais de emissdo da Brasil Conservacdo Ambiental A
2014 Participacles S.A. e da Brasil Flora e Fauna 2014 Participactes S.A./]
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objeto do Instrumento Particular de Opgdo de Venda de Agles celebrado
em 31 de julho de 2014, em decorréncia da ndo aprovacdo ou anuéncia,
pelo érgao regulador competente, da alteragdo da composicéo do bloco de
controle da Cataratas ("Put Advent”). Para fins deste item e da presente
Escritura de Emissdo, considera-se como “Fundos Advent” os fundos
Advent Latin American Private Equity Fund V L.P, Advent Latin American
Private Equity Fund V-A L.P,, Advent Latin American Private Equity Fund V-B
L.P, Advent Latin American Private Equity Fund V-C L.P, Advent Latin
American Private Equity Fund V-D L.P, Advent Latin American Private
Equity Fund V-E L.P,, Advent Latin American Private Equity Fund V-F L.P,
Advent Latin American Private Equity Fund V-G L.P., Advent Latin American
Private Equity Fund V-H L.P,, Advent Latin American Private Equity Fund V-1
L.P. Advent Partners Lapef-5 L.P. ou qualquer outro fundo de investimento,
sociedade, parceria (partnership), associagao, fundo (¢rust), condominio ou
qualquer outra entidade ou organizacdo que vier a suceder tais fundos,
individual ou conjuntamente;

(xi) alteracdo do objeto social da Emissora e/ou dos Fiadores que
modifique as atividades principais a serem desempenhadas pelas
respectivas sociedades para setores ndo relacionados as respectivas
atividades desenvolvidas na Data de Emissao;

(xii) ndo obtengdo ou renovacdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo das autorizacOes, alvaras e licencas, necessarias para o regular
funcionamento e exercicio das atividades da Emissora e/ou dos Fiadores,
conforme aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a, licengas ambientais,
cujos efeitos nao sejam suspensos por decisdo judicial, dentro do prazo
improrrogavel de 20 (vinte) Dias Uteis, contado da data de publicacdo, no
Diario Oficial, da ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, ou suspensso
das autorizagoes ou licencas supracitadas, exceto na hipdtese em que o0s
Fiadores sejam comprovadamente demandados a submeter suas atividades
a licenciamento ambiental junto ao drgdo ambiental competente, hipotese
em que envidardo seus melhores esforgos para a obtengdao das referidas
licencas ambientais, no menor prazo possivel;

(xiii)  durante a vigéncia da Put Advent, a ocorréncia de qualquer cis3o,
fusdo, alienacdo, incorporacdo, incorporacao de acdes ou qualquer forma
de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora, qualquer dos Fiadores
e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Emissora, que resulte no
ingresso, na Cataratas, de novos acionistas ndo autorizados pelos
Debenturistas (autorizacdo que ndo pode ser negada de forma
injustificada, e a qual deverd constar na ata da Assembleia Geral de
Debenturistas, devidamente realizada para deliberar sobre a matéria) com
participagao igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital social total
da Cataratas;

(xiv) ndo manutencdo, pela Emissora e pelos Fiadores, em bases
combinadas, considerando-se a totalidade do resultado da Emissora e dos
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Fiadores, dos seguintes indices financeiros, apurados e auditados
anualmente, até a Data de Vencimento, pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas demonstracbes financeiras
trimestrais ou anuais consolidadas da Emissora e dos Fiadores, conforme o
caso (“Indices Financeiros”), desde que eventual inadimplemento na
manutencao dos Indices Financeiros n3o seja sanado, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias, contado do respectivo inadimplemento,
exclusivamente mediante o aporte de capital na Emissora e/ou nos
Fiadores, conforme o caso, pelos respectivos acionistas (sendo que, nesta
hipdtese, o valor do aporte deverd ser adicionado ao EBITDA (conforme
definido abaixo), para sanar o respectivo inadimplemento, desde que ndo
haja duplicidade). Os auditores independentes deverdo fazer mencao em
seus relatérios quanto ao atendimento dos Indices Financeiros. A primeira
verificacio dos Indices Financeiros seré efetuada na data da divulgaco das
demonstracdes financeiras da Emissora referentes ao encerramento do
exercicio social de 2014, o que devera ocorrer dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do referido exercicio social, conforme disposto
na Instrucdo CVM 476:

(a) Razao Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0x;
(b) Liquidez igual ou superior a 1,2x; e

(c) Indice de Cobertura do Servico da Divida igual ou superior a
1,5x. Qualquer aporte de capital realizado pelos acionistas da
Emissora efou dos Fiadores, nos 12 (doze) meses anteriores a
apuracdo deste Indice Financeiro devera ser somado ao EBITDA,
com excecao dos primeiros R$ 29.900.000,00 (vinte e nove milhdes
e novecentos mil reais) a serem aportados inicialmente pela Brasil
Conservacao Ambiental 2014 Participacdes S.A. e pela Brasil Flora e
Fauna 2014 Participacoes S.A. no capital social da Cataratas, para a
subscricdo e integralizacdo de participacdo societaria equivalente a
49,99% (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) na Cataratas.

Sendo que:

(1) “Divida Liquida”™ o somatdrio de todas as dividas
financeiras da Emissora junto a pessoas fisicas e/ou juridicas,
incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros e emissao de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em acbes, no mercado de
capitais local e/ou internacional, bem como securitizagao de direitos
creditdrios/recebiveis e o diferencial a pagar por operacdes com
derivativos, liquido de todo e qualguer montante disponivel em
caixa, equivalentes de caixa e aplicacbes financeiras e o diferencial
a receber por operacbes com derivativos, com excegdo das dividas
financeiras da Emissora e dos Fiadores decorrentes de mutuos

realizados com as sociedades integrantes do Grupo Econdmico da 1/
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Emissora (conforme definido abaixo) e as Controladoras (conforme
definido abaixo) (empréstimos /ntercompany);

(2) “EBITDA": resultado operacional, antes de quaisquer
despesas com depreciacdo, despesas de amortizacdo, despesas
financeiras (liquidas de receitas financeiras), e despesas n&o-
operacionais, ndo recorrentes, ou ndo relacionadas ao periodo em
questdo. No caso de empresas adquiridas pela Cataratas ou novos
projetos, o EBITDA deve sempre ser considerado de maneira “Pro-
Forma” dos Ultimos 12 (doze) meses, ou seja, como se a empresa
adquirida ou novo projeto em questdo ja fizessem parte do grupo
Cataratas desde o inicio do periodo de apuraciio dos Indices
Financeiros em questao;

(3) “Liquidez": indice Financeiro calculado como Ativo
Circulante/Passivo  Circulante, considerando que qualquer
endividamento financeiro ndo sera incluido no Passivo Circulante
para fins de célculo do indice Financeiro em questao; e

€)] “Indice de Cobertura do Servico da Divida”:
EBITDA/(Despesa Financeira + Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario); e

(xv)  na hipdtese da Escritura de Emissdo ser objeto de questionamento
judicial por terceiro, exceto se o questionamento de tal terceiro for sanado
ou suspenso, no prazo de 5 (cinco) Dias l'Jteis, contado da data em que a
Emissora tomar ciéncia do ajuizamento do respectivo questionamento.

4.12.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
Ndo Automaticos, o Agente Fiducidrio devera, assim que ciente, convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o eventual
ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Cldusula 7 desta Escritura de Emissdo. Na Assembleia Geral de
Debenturistas, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de titulares
que representem, no minimo, 76% (setenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. Nao havendo aprovacdo quanto a ndo declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de ndo instalacdo da
Assembieia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.2. N3o obstante os procedimentos indicados na Clausula 4.12.1 acima, o
Agente Fiduciario devera declarar o imediato vencimento antecipado de todas as
obrigacBes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios e
dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo
de Capitalizagdo em questdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificagao, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel ("Eventos de {
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Inadimplemento Automaticos” e, juntamente com os Eventos de
Inadimplemento Nao Automaticos, “Eventos de Inadimplemento”):

(i) ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, incluindo obrigacdo pecunidria representando o Valor Nominal
Unitario, os Juros Remunerat6rios e os Encargos Moratdrios, conforme
previstos nesta Escritura de Emissao, na respectiva data de vencimento,
independente de aviso extrajudicial ou interpelacdo judicial, ndo sanado no
prazo de 1 (um) Dia Util, contado a partir do respectivo vencimento;

(ii) extingao, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia decretada, pedido de
recuperagao judicial, independente do deferimento do seu processamento,
ou apresentagao de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor,
independente de sua homologagao judicial, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros ndo elidido no respectivo prazo legal,
decretagdo de faléncia ou, ainda, ocorréncia de qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou contra a
Emissora, os Fiadores e/ou qualquer de suas respectivas controladas, nos
termos do artigo 243, § 2° da Lei das Sociedades por Acles
("Controladas” e, em conjunto com a Emissora e os Fiadores, “Grupo
Econdmico da Emissora”), e/ou qualquer de suas controladoras, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes, diretas ou indiretas
(“Controladoras”), exceto pela extingdo, liquidagdo ou dissolugdo de
sociedades no ambito das ReorganizagGes Societarias Permitidas (conforme
definido abaixo), que ndo sejam a Emissora e/ou os Fiadores;

iii) ocorréncia de qualquer cisdo, fusdo, alienacdo, incorporacio,
incorporagdo de agdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Emissora, que resulte na alteracdo ou transferéncia,
direta ou indireta, do controle acionario (nos termos do disposto no artigo
116 da Lei das Sociedades por AgOes) da Emissora efou dos Fiadores,
exceto (A) pela fusdo, alienagao, incorporacdo, incorporacao de agdes ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria (excluindo cisdo) que: (1)
envolva apenas sociedades que sejam integrantes do Grupo Econdmico da
Emissora, na data da efetiva integralizacdo das Debéntures, e desde que a
sociedade sucessora passe a ser fiadora da Emissao, na hipotese de
sucessao de qualquer dos Fiadores; e (2) ndo altere ou afete a suficiéncia
das garantias prestadas no ambito da Emissao; e (3) nao resulte na saida
dos Fundos Advent do grupo de controle acionario da Cataratas (ou que
resulte na saida dos Fundos Advent, desde que em fun¢do do exercicio da
Put Advent, nos termos da Cldusula 4.12.1(x) acima); e (B) pela
incorporagdo das sociedades Brasil Turismo e Entretenimento 2014
Participagbes S.A. e Brasil Parques Naturais 2014 Participacbes S.A. pela
Cataratas (em conjunto, “Reorganizagées Societarias Permitidas”),
restando claro que toda e qualguer cisdo envolvendo a Emissora, qualquer
dos Fiadores e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Emissor:
dependera de aprovacdo prévia dos Debenturistas;
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(iv) alienagao, cessao ou qualquer outra forma de transferéncia de
ativos da Emissora e/ou dos Fiadores que tenham valor unitirio ou
agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais),
corrigido pela variacao do IGP-M (ou, na sua falta ou impossibilidade de
aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), exceto se (1) os
recursos resultantes da alienacdo permanecerem no patriménio da
Emissora e/ou dos Fiadores; e/ou (2) tiver sido obtida prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto pela opgao de venda da totalidade das acoes
ordindrias e preferenciais de emissdao da Emissora de propriedade da
Cataratas, objeto do Instrumento Particular de Opgao de Venda de Agbes,
celebrado em 31 de julho de 2014, nos exatos termos e condigdes
previstos no referido instrumento;

(v) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunidrias
devidas pela Emissora, pelos Fiadores, por suas Controladas e/ou
Controladoras, conforme aplicavel, com valor unitario ou agregado superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), corrigido pela variacdo do IGP-
M (ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo), decorrentes de quaisquer operacdes financeiras ou
operagdes nos mercados financeiro e/ou de capitais, local ou internacional;

(vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, pelos Fiadores, por suas Controladas e/ou
Controladoras, conforme aplicavel, decorrentes de quaisquer operagdes nos
mercados financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, contratos,
termos ou compromissos assumidos pela Emissora, pelos Fiadores, por
suas Controladas e/ou Controladoras, com qualquer dos Debenturistas;

(vii)  (a) reducdo de capital social da Emissora e/ou dos Fiadores, exceto
no ambito de Reorganizacbes Societdrias Permitidas ou nas hipoteses
permitidas conforme a Clausula 4.12.1(v) desta Escritura de Emisséo; ou
(b) alteracdo de estatuto social da Emissora e/ou dos Fiadores que
implique expressamente na concessao de direito de retirada aos
respectivos acionistas;

(viii)  transferéncia, qualquer forma de cessdo, ou promessa de cessao, a
terceiros, pela Emissora efou pelos Fiadores, das respectivas obrigacoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia autorizacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo;

(ix) transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Aces;

) na hipdtese de quaisquer dos documentos referentes a Oferta
Restrita tornarem-se inexequiveis ou invalidos, ou forem anulados, nos
termos da legislacao aplicavel, exceto se a decisao judicial que declarou a
inexequibilidade, invalidade ou nulidade for revertida, em até 5 (cinco) Das
Uteis, contados de sua decretacdo, ou, ainda, na hipétese da Escritura de
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4.12.3.

Emissdo ser objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou qualquer
dos Fiadores;

(xi) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
decisdo judicial final e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a
recurso, contra a Emissora e/ou os Fiadores, em valor igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), corrigido pela variacio do IGP-M
(ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo);

(xii)  caso as declaragBes feitas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nos
documentos da Emissao e/ou da Oferta Restrita, de qualquer forma, sejam
ou se tornem falsas ou enganosas;

(xiii)  aplicagao dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa
da descrita na Clausula 3.7 desta Escritura de Emiss&o;

(xiv) sem prévia autorizagdo dos Debenturistas, alteracdo de quaisquer
termos e condigbes previstos em qualquer um dos (a) Instrumentos
Particulares de Opgdo de Venda de Agdes mencionados nas alineas (vi) e
(x) da Clausula 4.12.1 acima, bem como (b) dos instrumentos particulares
de opgao de venda de agGes celebrados para fins do investimento
complementar e do investimento adicional condicionado previstos no
Contrato de Investimento e Outras Avengas celebrado em 31 de julho de
2014 (“Contrato de Investimento”), que devem seguir a forma prevista
nos anexos 6.2(ii) e 6.2(iii) do Contrato de Investimento, sob qualquer
forma, incluindo, mas ndo se limitando a, por meio da celebracdo de
aditamentos ef/ou por meio de cessdo, alienacdo ou transferéncia de
direitos e obrigacdes previstos em tais instrumentos; e

(xv)  vencimento antecipado de quaisquer das demais obrigagdes
garantidas pelas Garantias Reais, nos termos dos Contratos de Garantia,
incluindo as obrigacdes da Cataratas decorrentes da emissdo de Cédulas de
Crédito Bancério prevista na Clausula 4.10.2.2 desta Escritura de Emiss3o,
efou as obrigagbes da Paineiras decorrentes da Emissdo Futura da
Paineiras, conforme o caso.

4.12.2.1. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na Clausula
4.12.2 acima que nao sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, se
houver, o Agente Fiducidrio deverad declarar vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos
Moratérios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo de
Capitalizagado em questdo, nos termos da Clausula 4.12.3 abaixo.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula

4.12.1 ou da Cldusula 4.12.2, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta
com aviso de recebimento & Emissora, com cdpia para o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios
e dos Encargos Moratérios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis no
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Periodo de Capitalizagdo em questio, no prazo de até 1 (um) Dia Util, a contar da
data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

4.12.4. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia do pagamento referido na Cldusula 4.12.3 acima.

4.12.5. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento na forma estipulada na
Clausula 4.12.3 acima, serdo também acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario
0s Encargos Moratdrios e Multa, incidentes desde a data da impontualidade no
pagamento das obrigagdes pecuniarias da Emissora, até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Cldusula 4.8.3 acima.

5. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas na legislacio aplicavel, bem como
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a:

(M

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

@ dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou em 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacao, o
que ocorrer primeiro, (i) cdpia das demonstragdes financeiras completas da
Emissora, relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora
e/ou aos seus auditores independentes, por escrito e de forma justificada,
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;
(ii) relatério consolidado da memdria de clculo dos Indices Financeiros,
devidamente apurados e auditados por auditores independentes
contratados pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtencdo destes; e (iii) declaragdo do representante legal da
Emissora atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura de
Emissdo;

(b) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas
Clausulas 4.12.1 e 4.12.2 acima, em até 1 (um) Dia Util, apés a sua
ocorréncia;

(©) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instruggo CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVM 358”), assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,
possam influir de modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo
(i) de 1 (um) Dia Util contado da data em gque forem (ou devessem ter
sido) publicados, em relagdo aos avisos aos Debenturistas; ou (ii) de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados,
para os demais documentos previstos neste item;

(d) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social de 2015, ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia das
informagdes financeiras trimestrais da Emissora, relativas ao respectivo
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(if)

trimestre encerrado, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou
aos seus auditores independentes, por escrito e de forma justificada, todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informagdes e/ou documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que sejam relevantes no
contexto da Emissao; e

6 dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social de 2015, ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, relatdrio
consolidado da meméria de célculo dos Indices Financeiros, devidamente
apurados trimestralmente, compreendendo todas as rubricas necessarias
para a sua obtencao;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros da

Emissora, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agles, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucao CVM 476;

(iii)

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrucdo

CVM 476, abaixo transcritas:

(iv)

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstracbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e com a
regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio a auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informagles ao Agente Fiduciario, nos termos do item (i)(a) acima;

(c) divulgar suas demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao
dever de sigilo e vedagbes a negociacdo;

f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucao
CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores e ao Agente
Fiduciario; e

(9) fornecer as informac0es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de

computadores previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) os documentos e
informagdes exigidas por esta entidade, dentro do prazo por ela estabelecido; assim |
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como (c) as demais informagbes e documentos necessarios para atender
integralmente as demais obrigagBes previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de
abril de 2009, e demais normativos aplicaveis;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a Oferta Restrita, nos
termos da Clausula 7 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o
faca;

(vii) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio dos documentos e
prestagdo das informagbes que Ihe forem solicitadas, no prazo determinado pela
referida autarquia;

(viii) manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servico;

(ix) nao realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar, em até 1 (um) Dia Otil, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora;

(xi) notificar, por escrito, o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, em até 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia;

(xii) notificar, por escrito, o Agente Fiduciario, caso quaisquer das declaracoes
prestadas nesta Escritura de Emissdao, nos Contratos de Garantia ou em quaisquer
documentos relacionados a Oferta Restrita, tornem-se incorretas, inconsistentes ou
incompletas, em até 1 (um) Dia Util de sua ocorréncia;

(xiii) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pela Emissora;

(xiv) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xv) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita, incluindo da
distribuicdo das Debéntures e aqueles relativos ac seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, os Aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) das
despesas com a contratacdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do
Escriturador Mandatario e do banco mantenedor das Contas Vinculadas;

(xvi) efetuar o tempestivo recothimento de quaisquer tributos ou contribuigGes
que incidam ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de
responsabilidade legal da Emissora;

(xvii)  manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulacdo, as declaracbes e garantias

apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel, comprometendo-se a |
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notificar o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragbes aqui previstas e/ou as
informagbes fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes,
incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que foram prestadas, na forma
prevista no item (xii) acima;

(xviii)  contratar e manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, o
Agente Fiduciario, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario (ou os respectivos
sucessores, no caso de substituicdo) e os sistemas de negociacao das Debéntures
no CETIP21, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, no
CETIP21;

(xix) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive honoréarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos,
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao;

(xx) enviar 0 organograma societario, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacio do relatério anual na CVM. O organograma do grupo
societdrio da Emissora devera conter as Controladoras, as Controladas, as
sociedades sob controle comum, as sociedades as coligadas e informagdes sobre o
bloco de controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social;

(xxi) nao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigacbes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacdo dos
Debenturistas;

(xxii)  fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.7 desta
Escritura de Emissao;

(xxiii)  manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas, regulares e em perfeita
ordem e em pleno vigor, as licencas, autorizacbes, alvards ou aprovacdes
necessarias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento e boa conducdo dos
negdcios da Emissora;

(xxiv) obter e manter validas, eficazes e em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizages, incluindo as societarias e governamentais, exigidas (i) para a
validade e/ou exequibilidade das Debéntures e das Garantias Reais; e (ii) para o fiel,
pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

(xxv)  enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da presente Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, e copias das atas
da AGE e da RCA, das atas de Assembleia Geral Extraordinéria e de Reunido do
Conselho de Administragao da Cataratas e da ata de Reunido de Sécios da Paineiras
mencionadas nos itens (ii) e (iii), respectivamente, da Clausula 1.1 desta Escritura
de Emissdo, devidamente registrados na Junta Comercial competente e, quando
aplicdvel, nos respectivos cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes;
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(xxvi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado;

(xxvii) ndo divulgar informacBes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo,
mas ndo se limitando a, o disposto na Instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 400");

(xxviii) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM (“Comunicacdo de
Encerramento”), salvo nas hipoteses previstas no inciso II do artigo 48 da

Instrucdo CVM 400;

(xxix) abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento, de (i) revelar
informacOes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéo
transmitida; e (b) utilizar as informag0des referentes a Oferta Restrita, exceto para
fins estritamente relacionados com a sua preparagao;

(xxx)  envidar seus melhores esforgos para cumprir todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos drgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e necessarias para execugdo das
suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentagcdo ambiental,
adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social, exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes que estejam sendo questionadas de boa-fé pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(xxxi)  comunicar, em até 1 (um) Dia Util da respectiva ocorréncia, ao Agente
Fiduciario a ocorréncia de quaisquer fatos, eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam vir a afetar negativamente o desempenho financeiro ou
operacional da Emissora e/ou dos Fiadores, ou a capacidade da Emissora e/ou dos
Fiadores de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxxii) manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7°-A, §2°, da
Instrucdo CVM 476: (a) o nome das pessoas procuradas no ambito da Oferta
Restrita (“Potenciais Investidores”); (b) o nimero do Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda (CPF/MF) ou Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (CNP3/MF) dos Potenciais Investidores; (c) a data
em que os Potenciais Investidores foram procurados; e (d) a decisdo dos Potenciais
Investidores em relagdo a Oferta Restrita; e

(xxxiii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informagdes exigidos pela Instrucdo CVM 476, seja por meio fisico ou i
eletrbnico. '
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5.2,

Sem prejuizo das demais obrigaces previstas na legislagdo aplicavel, bem como

nesta Escritura de Emissao, cada um dos Fiadores obriga-se a:

Q) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(@) dentro de, no méximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou em 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstragBes financeiras completas do
respectivo Fiador, relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduciério
solicitar ao respectivo Fiador e/ou aos seus auditores independentes, por
escrito e de forma justificada, todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (ii) declaracdo do representante
legal do respectivo Fiador atestando o cumprimento, por tal Fiador, de suas
obrigagdes no @mbito desta Escritura de Emissdo; e

(b) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do exercicio social de 2015, ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia das
informagdes financeiras trimestrais do respectivo Fiador, relativas ao
respectivo trimestre encerrado, podendo o Agente Fiduciario solicitar ao
respectivo Fiador e/ou aos seus auditores independentes, por escrito e de
forma justificada, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios.

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio informacGes sobre  quaisquer
descumprimentos, pelo respectivo Fiador, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigBes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da
data em que tomar conhecimento de tal descumprimento;

iii) fornecer ao Agente Fiducidrio quaisquer informacdes que o Agente
Fiduciario solicitar, relacionadas ao cumprimento, por parte de cada Fiador, das suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, no prazo de até 3 (trés) Dias l:lteis,
contado do recebimento da notificagdo enviada nesse sentido pelo Agente
Fiduciario;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(v) nao realizar operacGes fora de seu respectivo objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(vi) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgao ou suspensdo das suas atividades, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer um dos Eventos de Inadimplemento, em até 1 (um) Dia Util, contado da
respectiva ocorréncia;

(vii) manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas
usualmente adotadas pelos Fiadores;
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(viii) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel, comprometendo-se a
notificar o Agente Fiduciario, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da
respectiva ocorréncia, caso qualquer das declaracBes aqui previstas efou as
informagdes fornecidas pelo respectivo Fiador tornem-se imprecisas, inconsistentes,
incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que foram prestadas;

(ix) nao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagBes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacio dos
Debenturistas;

x) manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas, regulares e em perfeita
ordem e em pleno vigor, as licengas, autorizagbes ou aprovaces necessarias,
inclusive ambientais, ao regular funcionamento e boa condugao dos seus respectivos
negacios;

(xi) obter e manter vélidas, eficazes e em perfeita ordem e em pleno vigor,
todas as autorizagBes, incluindo as societarias e governamentais, exigidas (a) para a
validade e/ou exequibilidade da Fianga; e (b) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das respectivas obrigacbes decorrentes das Debéntures;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitados;

(xiii) ndo divulgar informagbes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacgo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando a, o disposto na Instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400; e

(xiv) envidar seus melhores esforcos para cumprir todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos érgéos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e necessarias para execucio das
suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao e regulamentagao ambiental,
adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu respectivo objeto social, exceto pelas leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes que estejam sendo questionadas de boa-fé pelo
respectivo Fiador nas esferas administrativa e/ou judicial.

AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdo, como agente
fiducidrio da Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da
legislaggo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.
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6.1.1.

O Agente Fiduciério declara:

® ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢bes, e artigo 10 da
Instrugdo CVM 28 e demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que
Ihe & conferida;

(i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as
suas clausulas e condicbes;

(iv) nado ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcoes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao
€ a cumprir com suas obrigacOes previstas neste instrumento, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigoes;

(viii) aceitar a obrigacdo de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das
hipdteses de vencimento antecipado, descritas na Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissao;

(ix) que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de
suas obrigagbes nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

6%9) que a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta
Escritura de Emissao tem(tém) poderes bastantes para tanto;

(xi) estar ciente das disposicOes da Circular do Banco Central do Brasii
n° 1.832, de 31 de cutubro de 1990, conforme alterada;

(xii)  que verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura
de Emissao, na Data de Emissdo;

(xiii) com base no organograma encaminhado pela Emissora, inexistem
outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente
fiduciario, nos termos da Instrucao CVM 28; e

(xiv) que verificou ou verificara, conforme o caso, na forma prevista no |_
inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade da constituicdo |
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das Garantias Reais, bem como que o valor das Garantias Reais & suficiente

para pagamento do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio
gue o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. Nas hipbteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou pela CVM.

6.3.1. A CVM poderd nomear substituto proviséric para o Agente Fiduciario
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.3.2. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigao.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo da
distribuicao, proceder a substituicido do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em Assembieia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
80 da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario deveré ser
objeto de Aditamento, que devera ser registrado na JUCERJA.

6.3.6. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢es a partir da data
de celebracdo da presente Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio
de suas funcbes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas
obrigagdes sob esta Escritura de Emissdo e a legislagao em vigor.

6.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM,

6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigbes do Agente Fiduciario:

0] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

(i) renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
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(i) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, com base nas
informag0Oes prestadas pela Emissora;

V) promover, nos competentes drgaos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo
desta Escritura de Emissao e dos Aditamentos, conforme o caso, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracdo da Emissora para que esta Ihe forneca as indicacoes e
documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informaces
obrigatdrias, conforme previsto nesta Escritura de Emissdao e nos termos da
legislacdo aplicavel, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das eventuais
propostas de modificacdes nas condicbes das Debéntures, se for o caso;

(viii) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, inclusive em
relacdo ao prazo previsto para tanto, bem como do valor dessas garantias,
observando a manutengdo de sua respectiva suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora, as expensas desta;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta
Escritura de Emissao, a expensas da Emissora;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por AgBes, o0 qual deverd conter, no
minimo, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela
Emissora; "

(b) alteracGes estatutarias ocorridas no periodo;
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(xiv)

(©) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora;

(d) posicao da distribuicdo ou colocacao das Debéntures no mercado;

(e) amortizagao do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, se aplicavel, e pagamento dos Juros Remuneratdrios
realizados no periodo, bem como resgate, aquisictes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

() acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
Emissao, de acordo com os dados obtidos da Emissora;

(9) relagao dos bens e valores entregues a sua administracao;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta Restrita;

(i) declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;

§)] declaragao sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais,
nos termos dos Contratos de Garantia;

k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela prdépria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissoes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea “k” itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar cépia do
organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive as
Controladoras, as Controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas e as integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima a disposicdo dos

Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(xv)

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
(©) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do coordenador lider da Oferta Restrita;

publicar, nos 6rgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar

suas publicacbes, a expensas da Emissora, anlincio comunicando aos Debenturistas

gue o relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no inciso anterior;
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6.5.

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestbes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo das
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites previstos
nesta Escritura de Emissdo;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer,
conforme informagdes disponiveis e/ou obtidas junto da Emissora, na forma desta
Escritura de Emissao, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

(xviil)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo
de 5 (cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacdo de igual teor
deveréa ser enviada a Emissora, a CVM e a CETIP;

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
diariamente o célculo do Valor Nominal Unitario realizado pela Emissora, por meio
de sua central de atendimento e/ou do site www.fiduciario.com.br; e

(xx) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emiss&o.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura de Emissao:

(i declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratorios correspondentes e demais encargos devidos
nas condicbes especificadas;

(i) executar as Garantias Reais e a Garantia Fidejussdria, aplicando o produto
no pagamento integral dos valores devidos aos Debenturistas;

iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacado
aplicaveis, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial
e extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.
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6.6. O Agente Fiduciario somente se eximiréd da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Cldusula 6.5(i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulacao
quando tal hipdtese se referir ao disposto na Clausula 6.5(v) acima.

6.7. Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor, desta Escritura
de Emissao, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
cada. O primeiro pagamento do seré devido no 5° (quinto) Dia Util, apos a assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo os demais pagamentos ser realizados nas mesmas datas dos
anos subsequentes.

6.7.1. A remuneragao do Agente Fiducidrio serad acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido); e (v) IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes correspondentes ac pagamento.

6.7.2. A remuneracao devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.7
acima sera atualizada anualmente, com base na variacdo percentual acumuiada do
IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da primeira parcela de que trata a Clausula 6.7 acima, até as
despesas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.7.3. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacdo prévia das
condigdes das Debéntures apds a subscricao, sera devido ao Agente Fiduciario uma
remuneragdo adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicada a (a) a assessoria aos titulares das Debéntures;
(b) o comparecimento em reunibes com a Emissora e/ou com os titulares das
Debéntures; (c) a implementacdo das consequentes decisdes dos titulares das
Debéntures e da Emissora; e (d) a execucdo das garantias previstas nesta Escritura
de Emissdo ou das Debéntures. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela
Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do
relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

6.7.4. A remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em
nome dos Debenturistas, na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.7.5. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiduciario no estrito exercicio da fungio de agente fiduciario,
desde que sejam apresentados os documentos respectivos, conforme sejam
comprovadamente necessarias para o exercicio de referida funcdo e, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, tais como notificagbes, extracdo de
certiddes, despesas com conference call e contatos telefbnicos, viagens,
alimentacao e estadias, despesas com especialistas, incluindo auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outras. 0
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6.8.

6.7.6. Em caso de mora no pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, o
qual sera atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o substituido devera devolver a Emissora, no prazo maximo de 72
(setenta e duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a
parcela proporcional da remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracao até a data da efetiva substituicdo.

6.7.8. Caso sejam alteradas as condicdes da Emissao, a Emissora e o Agente
Fiduciario poderac avaliar os impactos destas alteracBes nos servigos ora descritos,
caso impliguem um maior grau de complexidade de tais servigos, visando a
adequacio da remuneracdo do Agente Fiduciario.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que
se refere a Clausula 6.8 acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

6.8.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas
induem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de ages judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas.

6.8.3. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis.

6.8.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido
saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.8.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacdes |
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para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes nesta Escritura de Emiss30 ou nas Garantias Reais, somente
serdo validas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

7.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante aniincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacdo,
com a presenga de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quorum.
Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocacdo e instalacio de
Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.5. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera 1 (um) voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 7.6.1 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdao de Debenturistas
representando, no minimo, 76% (setenta e seis por cento) das Debéntures em Circulaggo.

7.5.1. Nao se aplica o guorum a que se refere a Clausula 7.6 acima:

(M aos casos em que haja quorum expressamente previsto em outras
clausulas desta Escritura de Emissdo; e

(i) as alteragdes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissao e
das regras aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros
Remuneratdrios; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao; (d)
do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f)
da criacdo de evento de repactuagdo; (g) de qualquer Evento de
Inadimplemento, e (h) das condigbes das garantias previstas na Clausula
4.10 desta Escritura de Emissao, as quais deverao ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacggo.
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7.6. Para os fins de calculo do guorum de instalagdo e de deliberacdo nos termos desta
Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagdo" significa todas as Debéntures
subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente,
a Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou
gualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1. Sem prejuizo das demais declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora declara e garante que:

0 ¢ sociedade por acoes devidamente constituida, com existéncia valida e em
situacdo regular, conforme as leis da Repliblica Federativa do Brasii, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os
Contratos de Garantia e quaisquer documentos relacionados a Oferta Restrita, e a
cumprir com todas as obrigacles previstas, tendo sido obtidas todas as autorizagdes
e satisfeitos todos os requisitas legais, contratuais e estatutarios necessarios para
tanto;

iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e de
quaisquer documentos relacionados a Oferta Restrita, bem como o cumprimento das
obrigacOes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida
pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Garantia e de quaisquer documentos relacionados a Oferta Restrita
tém poderes bastantes para tanto;

V) a celebracdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e de
quaisquer documentos relacionados a Oferta Restrita, bem como a colocacdo das
Debéntures ndo infringem o estatuto social da Emissora, qualquer disposicao legal,
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, incluindo indices
financeiras, conforme aplicavel, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos,
exceto com relacdo aos Empréstimos Ponte; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre

qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data, {{
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criados por meio das Garantias Reais ou decorrentes da celebracio desta Escritura
de Emissdo e da colocagdo das Debéntures; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou &rgdo
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto (a) a inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos na JUCERJA e nos cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, (b) o registro da ata da AGE e da RCA na JUCERJA e publicacdo da
ata da AGE no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no “Diario Mercantil”,
com posterior arquivamento das referidas publicagdes na JUCERJA, (c) o registro
das Debéntures na CETIP e (d) o registro dos Contratos de Garantia perante os
cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, bem como a averbagdo
da Alienagdo Fiduciaria de Agbes nos correspondentes Livros de Registro de Acbes
Nominativas, conforme aplicavel;

(vii) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial ndo sofreu, desde 31 de
dezembro de 2013, até a Data de Emissdo, qualquer alteragdo significativa que
possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuracdo da Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi determinadas por sua livre vontade;

(ix) cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas nao se limitando a, a obrigacdo
de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.7
desta Escritura de Emissdo, ndo tendo ocorrido, na data desta Escritura de Emissao,
qualquer evento que possa ser considerado um Evento de Inadimplemento;

(x) possui, no seu melhor conhecimento, todas as autorizagles, alvaras,
permissdes e licencas, inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas;

(xi) esta, no seu melhor conhecimento, cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagGes dos orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes para a
execugao das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e acgbes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto por leis,
regutamentos, normas e determinacles que estejam sendo questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xii) mantém todos seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pela Emissora;
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{xiii) nao realizara outra oferta piiblica de debéntures da mesma espécie das
Debéntures, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

(xiv) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega
0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes previstas nesta Escritura de
Emissao;

(xv) declarou, no seu melhor conhecimento, e pagou todos os tributos e
contribuicdes previdenciarias, juntamente com todos os juros e penalidades quando
aplicaveis, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas
e/ou judicial,

(xvi) cumpre, no seu melhor conhecimento, todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdencidrios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
todos os seus empregados, incluindo, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salide e seguranca, exceto por
aquelas leis e regulamentos questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

(xvii)  ndo ha agBes judiciais, processos e/ou arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciarias contra si, que
possam afetar o cumprimento das obrigacdes ora assumidas;

(xviii)  mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operacdes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas de sua administracio; e (b) as operagdes sejam
registradas conforme necessdrio para permitir a elaboragdo das demonstractes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas em sua jurisdicdo e para
manter contabilidade de seus ativos;

(xix) nao omitiu dos Coordenadores e do Agente Fiducidrio nenhum fato, de
qualquer natureza, que seja de seu conhecimento, necessario para a realizacdo da
Oferta Restrita e decis@o de investimento pelos Investidores Qualificados;

(xx) todas as informagdes prestadas aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario,
anterior ou concomitantemente a presente data, para fins de andlise e aprovacio da
emissao das Debéntures, conforme o caso, sdo corretas, completas e verdadeiras,
na data em que referidas informacgGes foram prestadas, e ndo omitem qualquer fato
necessario para fazer com que referidas informaces ndo sejam enganosas em
referido tempo, a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

(xxi) seus bens nao possuem qualquer imunidade em relacdo a competéncia de
qualquer tribunal, no Brasil ou no exterior, ou em relacdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execugdo da decisdo judicial, quer de outra forma), nos termos das leis
da jurisdicdo de sua constituicdo; e

(xxii)  ndo ha quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham Y /
sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos. c [
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8.2.

Os Fiadores declaram e garantem, em carater solidario, que:

)] sac sociedades por agOes ou limitada, conforme o caso, devidamente
constituidas, com existéncia vélida e em situacdo regular, conforme as leis da
RepUblica Federativa do Brasil, bem como estio devidamente autorizados a
desempenhar as atividades descritas em seus respectivos objetos sociais;

(i) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia, bem como a cumprir com todas as obrigagOes aqui previstas,
tendo sido obtidas todas as autorizacbes e satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) a Fianga constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante dos Fiadores,
exequivel de acordo com os seus termos e condicBes;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia, bem
como o cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a prestagao da Fianca ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelos Fiadores;

(v) as pessoas que 0s representam na assinatura desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia tém poderes bastantes para tanto;

(vi) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e a
prestacdo da Fianga nao infringem qualquer disposicdo legal, ordem, decisao ou
sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual cada Fiador
seja parte, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualguer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem de cada Fiador, ou (c) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(vi) possuem, em seu melhor conhecimento, todas as autorizacdes, alvaras,
permissbes e licencas, inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
validas, a excegdo daquelas que (a) estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial; (b) possam vir a ser exigiveis por eventual
orgao licenciador competente, em entendimento diverso ao atualmente adotado
pelo Instituto Chico Mendes de Conservacao da Biodiversidade — ICMBio, no
sentindo do ndo cabimento de licenciamento ambiental para atividades que
cumpram as fungdes institucionais daquela autarquia; e/ou (c) sejam exigidas para
as atividades acessérias correlatas as atividades principais do Parque Nacional do
Iguacu e do Parque Nacional da Tijuca, e ndo impactem o exercicio das atividades
principais dos referidos parques;

(viii) estdo, em seu melhor conhecimento, cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a conducdo de seus negdcios e que sejam
relevantes para a execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagao e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e acbes preventivas
ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto po
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8.3.

leis, regulamentos, normas e determinagdes que estejam sendo questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(ix) em seu melhor conhecimento, declararam e pagaram todos os tributos e
contribuigbes previdencidrias, juntamente com todos os juros e penalidades quando
apliciveis, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas
e/ou judicial;

(€9] cumprem, em seu melhor conhecimento, todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
todos os seus empregados, incluindo, sem limitacdo, aqueles relativos a salérios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salide e seguranca, exceto por
aquelas leis e regulamentos questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

(xi) nao ha agdes judiciais, processos e/ou arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais e previdencidrias contra os
Fiadores, que possam afetar o cumprimento das obrigagdes ora assumidas; e

(xii) seus bens nao possuem qualquer imunidade em relagdo a competéncia de
qualquer tribunal, no Brasil ou no exterior, ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citacdo ou notificagdo, penhora antes da decisao, penhora em
garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma), nos termos das leis
da jurisdicdo de sua constituigao.

Sem prejuizo da obrigagdo prevista na Clausula 5.1.(xvi) desta Escritura de Emissao,

a Emissora e os Fiadores obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios), comprovadamente
incorridos pelos Debenturistas ef/ou pelo Agente Fiducidrio, em razdo da falsidade,
imprecisdo, inconsisténcia efou incorrecdo de qualquer das declaragbes e garantias
prestadas nos termos das Clausulas 8.1. e 8.2. acima.

DISPOSICOES GERAIS

9.1.

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

0] Para a Emissora:

Aqua-Rio Aquario Marinho do Rio de Janeiro S.A.

Av. Rodrigues Alves, n% 379, 431, 433 e 435, Saude

CEP 20220-360, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
At.: Sra. Luciana Oliveira

Tel.: + 55 (21) 3235-6999

E-mail: contabilidade@paineirascorcovado.com.br

() Para os Fiadores:

Cataratas do Iguacu S.A.
BR 469, Km 18, s/n, Pargue Nacional do Iguacu
CEP 85851-090, Cidade de Foz do Iguagu, Estado do Parana




(iii)

(iv)

V)

(vi)

At.: Sr. Fernando Coutinho

Tel.: + 55 (45) 3521-4400/4421

Fax: + 55 (45) 3521-4408

E-mail: fcoutinho@catarataspni.com.br

Paineiras Corcovado Ltda.

Estrada das Paineiras, s/n, Santa Teresa

CEP 22241-330, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
At.: Sra. Luciana Oliveira

Tel.: + 55 (21) 3235-6999

E-mail: contabilidade@paineirascorcovado.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar

CEP 04538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: + 55 (11) 2172-2628

Fax: + 55 (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: + 55 (11) 2797-4431

Fax: + 55 (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar

CEP 04538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: + 55 (11) 2797-4431

Fax: + 55 (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar

CEP 20031-170 — Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar,

CEP 01452-000 - Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
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Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou, ainda, por e-mail enviado aos
enderegos indicados acima com o respectivo “aviso de recebimento”,

9.3. As comunicagoes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da
mensagem.

9.4. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais partes.

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade
de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, ou na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP,
hipdtese em que “Dia Util” serd somente qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo
ou feriado declarado nacional. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicacio de “Dia Util”, entende-se que o
prazo é contado em dias corridos.

9.6. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissédo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.7. Caso qualquer das disposices ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes nado afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

9.8. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

9.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao comportam
execugao especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de se declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.
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9.10. Esta Escritura de Emissdc é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de
Emissao, bem como dos Aditamentos e dos atos societarios relacionados a Emissdo, nos
registros competentes, seréo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberagbes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.
Nao serd, ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio destes documentos,
incluindo documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducirio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracao.

9.14. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucbes
gue lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou
a Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o decorra da legislagao aplicavel.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento.

FORO

10.1. Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 3 de dezembro de 2014.

[remanescente intencionalmente deixado em branco)

[assinaturas nas paginas seguintes]
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[Pagina 1/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Pdblica com Esforcos Restritos de
Distribuigdo, da Aqua-Rio Aquério Marinho do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de dezembro de

2014.]
AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JA
o
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[Pagina 2/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Pulblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquério Marinho do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de dezembro de
2014.]

CATARATAS DO IGUAGU S.A.
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[Pagina 3/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emiss3o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquério Marinho do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de dezembro de
2014.]
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[Pagina 4/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquario Marinho do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de dezembro de
2014.]

Cargo: Tatiana Lima cargo: Vivi%ﬁ% Rodfigues
Procuradora Diretord
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2 tha(IO 520 Pauto - SP - cep 04534-013 - fone: 11 3078-183 tabelido

, 38 ds ﬂﬁ?~23re i
verdade.

1077AA574880

«gertifico que 0 selo FUNARPEN
esth Impresso na etiqueta de );6 D

reglstro”




[Pagina 5/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicio Pudblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquério Marinho do Rio de Janeiro S.A., celebrado em 3 de dezembro de
2014.]
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Fone: (45) 3026-442
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Avehida Jucelino Kubltsheck 200
: 85851-210 - tel: (45) 3025-4422
Foz do fguagu - PR

tagu- PR, 15/01/2015
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ANEXO I
MODELO DE ADITAMENTO

[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) AQUA-RIO AQUARIO MARINHO DO RIO DE JANEIRO S.A., sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Rodrigues Alves, n® 379, 431, 433 e
435, Saude, CEP 20220-360, inscrita no Cadastro de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ3/MF") sob 0 n°® 19.624.745/0001-50, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social ("Emissora”);

como agente fiduciario representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, em série (nica, da espécie
com garantia real e com garantia adicional fidejusséria (“Debenturistas” e “Debéntures”,
respectivamente), objeto de distribuigdo plblica com esforgos restritos de distribuicio ("Emissdo”
e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como
“Oferta Restrita”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
e da Instrugdao CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Agdes” e “Instrucao CVM 476", respectivamente):

(2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46,
neste ato representada nos termos de seu Contrato Social (*Agente Fiduciario”);

e, como fiadores,

(3) CATARATAS DO IGUAGU S.A., sociedade por acBes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Foz do Iguagu, Estado do Parand, na BR 469, Km 18, s/n,
Parque Nacional do Iguacu, CEP 85851-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.119.648/0001-70,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“"Cataratas™); e

(4) PAINEIRAS CORCOVADO [LTDA., sociedade limitada], com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Estrada das Paineiras, s/n, Santa Teresa, CEP 22241-330,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.479.676/0001-87, neste ato representada nos termos de seu
[Contrato Social]' ("Paineiras” e, em conjunto com a Cataratas, “Fiadores”);

! [Nota: Ajustar a qualificacio da Paineiras, caso seja transformada em sociedade an6nima, até a data de assinatura

deste Aditamento.]
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CONSIDERANDO QUE:

(A) Em [e] de dezembro de 2014, a Emissora, o Agente Fiducirio, representando a comunh3o
dos Debenturistas, e os Fiadores celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Aqua-Rio Aquario Marinho do Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), por meio do qual foram emitidas 500 (quinhentas) Debéntures, para distribuicio
plblica com esforgos restritos de colocacdo, cada uma com valor nominal unitério de R$

100.000,00 (cem mil reais), totalizando a Emissdo o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhSes de reais);

(B) Em [*] de [+] de [e] foi realizada a Emissdo Futura da Paineiras (conforme definido ha
Escritura de Emissdo), por meio da qual a Paineiras emitiu [debéntures, para distribuicio pUblica
com esforgos restritos de colocagao, cada uma com valor nominal unitario de R$ [e], totalizando o
montante de R$ [e]] OU [[Cédula(s) de Crédito Bancario]/[instrumento de divida] em favor do
[Credor Paineiras], em valor de principal total de R$ [e]], por meio da celebracdo do [e]
(*[Instrumento Paineiras]”);

(C) No ambito da Emissdo Futura da Paineiras, em garantia do correto, fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagdes da Paineiras decorrentes do [Instrumento Paineiras], das obrigacdes
da Emissora decorrentes da Oferta Restrita, bem como das obrigactes da Cataratas decorrentes
das Cédulas de Crédito Bancério emitidas pela Cataratas em [¢] de dezembro de 2014, foram
constituidas (1) alienagdo fiduciaria de 52% (cinquenta e dois por cento) das [quotas/acdes]
representativas do capital social da Paineiras, de titularidade da Cataratas; e (2) cessao fiduciaria
de direitos creditdrios de titularidade da Paineiras (a) relacionados a totalidade dos recursos,
depositados e a serem depositados, a qualquer tempo, em conta vinculada de depdsito de
titularidade da Paineiras, mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. ("Conta Vinculada da
Paineiras”); (b) decorrentes de receitas de cartdo de crédito e cartdo de débito utilizados pelos
seus clientes, com relacdo as respectivas atividades, cujos pagamentos serdo realizados na Conta
Vinculada da Paineiras; (c) oriundos de aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsito
Bancario; e (d) referentes as aplicagbes financeiras realizadas com os recursos depositados ou
transferidos para a Conta Vinculada da Paineiras, bem como respectivos rendimentos (os itens (1)
e (2), em conjunto, “Garantias Reais da Paineiras”); e

(D) Nos termos da Cldusula 4.10.2.3 da Escritura de Emissdo, a Emissora, o Agente Fiduciario,
representando a comunhdo dos Debenturistas, e os Fiadores decidem alterar a Escritura de
Emissao, para (i) incluir as Garantias Reais da Paineiras na Clausula 4.10.2 da Escritura de
Emissdo como garantia da Emissao; e (i) prever que as Garantias Reais garantem,
cumulativamente, as obrigagdes da Paineiras decorrentes do [Instrumento Paineiras].

Em consideragdo as premissas acima e as mdtuas avencas aqui contidas, a Emissora, o Agente
Fiduciario, representando a comunh3o dos Debenturistas, e os Fiadores resolvem celebrar este
aditamento a Escritura de Emissdo (“Aditamento”), de acordo com os seguintes termos e
condigoes:

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Aditamento, que ndo
estiverem aqui definidos, tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emiss3o.

2. ALTERAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO
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2.1. Em cumprimento ao disposto na Clausula 4.10.2.3 da Escritura de Emissdo, a
Emissora, 0 Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas, e os Fiadores
decidem alterar a Clausula 4.10.2.1, alineas “a” e “b”, da Escritura de Emissdo, a fim de
incdluir as Garantias Reais da Paineiras como garantias das obrigagBes da Emissora
decorrentes da Emisséo, de forma que a referida clausula passara a vigorar com a seguinte
redacao:

4.10.2.1. As Debéntures serdo garantidas por:

(@ cessdo fiducidria de direitos creditorios de titularidade da Emissora, da
Cataratas e da Paineiras (1) relacionados a totalidade dos recursos, depositados e a
serem depositados, a qualquer tempo, em contas vinculadas de deposito de
titularidade da Emissora, da Cataratas e da Paineiras, mantidas junto ao Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Contas Vinculadas”); (2) decorrentes de receitas de
cartdo de crédito e cartéo de débito utilizados pelos seus clientes, com relaco as
respectivas atividades, cujos pagamentos serdo realizados nas Contas Vinculadas;
(3) oriundos de aplicacbes financefras em Certificados de Depdsito Bancdtio; e (4)
referentes as aplicagbes financeiras realizadas com o0s recursos depositados ou
transferidos para as Contas Vinculadas, bem como respectivos rendimentos (0s itens
(1), (2), (3) e (4), em conjunto, "Cessédo Fiducidria de Direitos Creditorios”),
nos termos do “Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e
de Administragdo de Contas Vinculadas’] conforme aditado de tempos em tempos,
entre a Emissora, a Cataratas e a Paineiras, na qualidade de fiduciantes, bem como
0 Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas, o Itau Unibanco
S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de fiducidrios, sendo o dltimo
também na qualidade de banco depositsrio das Contas Vinculadas ("Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios”); e

(b) alienacdo fiducidria (1) de 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) das acbes de emissdo da Emissora de titularidade da
Cataratas, incluindo todos os direitos relacionados a dividendos, bonificacoes e
demais rendimentos inerentes a tais acbes, a serem distribuidos pela Emissora; (2)
de 100% (cem por cento) das acoes de emissdo da Cataratas de titularidade dos
respectivos acionistas, incluindo todos os direitos relacionados a dividendos,
bonificacbes e demais rendimentos inerentes a tais agdes, a serem distribuidos pela
Cataratas, podendo ser reduzida para até 51% (cinguenta e um por cento) das
acoes de emissdo da Cataratas, a partir do momento em que ocorrerem as
amortizacbes do Valor Nominal Unitdrio, conforme Cldusula 4.7 acima,
proporcionalmente as parcelas amortizadas, sem a necessidade de aditamento a
presente Escritura de Fmissdo, e (3) de 52% (cinquenta e dois por cento) das
[quotas/acoes] representativas do capital social da Paineiras, de titularidade da
Cataratas, incluindo todos os direitos relacionados a dividendos, bonificacdes e
demais rendimentos inerentes a tais [quotas/acées], a serem distribuidos pela
Paineiras (os itens (1), (2) e (3) em conjunto, "Alienacdo Fiducidria de A¢cées” e
qgue, por sua vez, em conjunto com a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios,
"Garantias Reais”), nos termos dos Instrumentos Particulares de Alienacdo
Fiduciaria de A¢bes e Outras Avengas, celebrados entre os titulares das respectivas
acoes [ou guotas], na qualidade de fiduciantes, o Agente Fiducidrio, representando
a comunhéo dos Debenturistas, o Banco Santander (Brasil) S.A., o Itad Unibanco
S.A. e o [Credor Paineiras], na gualidade de fiducidrios, bem como a Emissora, a
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Cataratas e a Palneiras, conforme aplicavel, na qualidade de intervenientes anuentes
("Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Acées” e, em conjunto com o Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Crediitorios, "Contratos de Garantia”).

2.2. Em vista da nova redagdo dada a Clausula 4.10.2.1, alineas “a” e “b”, da Escritura
de Emissdo, alterada conforme o disposto na Clausula 2.1 deste Aditamento, a partir desta
data, as Garantias Reais da Paineiras passardo a ser, cada uma, “Garantia Real”, quando
referidas isoladamente, e “Garantias Reais”, quando referidas conjuntamente com a
Alienagao Fiducidria de AgBes e a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios. No mesmo
sentido, os instrumentos por meio dos quais serdo constituidas as Garantias Reais da
Paineiras passardao, a partir desta data, a compor a definicdo de “Contratos de Garantia”, em
conjunto com os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de AgOes e o Contrato de Cessdo
Fiduciéria de Direitos Creditdrios.

2.3. Adicionalmente, a Emissora, 0 Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos
Debenturistas, e os Fiadores decidem alterar a Clausula 4.10.2.2 da Escritura de Emissdo,
para prever que as Garantias Reais garantem, cumulativamente, as obrigacdes da Cataratas
decorrentes da emissao de Cédulas de Crédito Bancério pela Cataratas, no valor total de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e as obrigacdes da Paineiras decorrentes do
[Instrumento Paineiras]. Dessa forma, a Clausula 4.10.2.2 da Escritura de Emissdo passara
a vigorar com a seguinte redacao:

4.10.2.2. As Garantias Reals, constituidas por meio dos Contratos de Garantia, no
dmbito da presente Emissdo, conforme item 4.10.2.1 acima, foram cumulativa e
concomitantemente outorgadas nas emissoes de Cédulas de Crédito Bancario pela
Cataratas, em valor de principal total de até R$10.000.000,00 (dez milhbes de
reais), e na [emissdo de debéntures/Cédula de Crédito Bancario/[outro titulo de
divida]] pela Paineiras, em valor de principal total de [até R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais)] ("Emissdo da Paineiras”).

24, Considerando o disposto na Clausula 2.3 deste Aditamento, a Emissora, o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e os Fiadores decidem excluir
a Clausula 4.10.2.3 da Escritura de Emissdo, de forma que a antiga Cldusula 4.10.2.4
passara a ser a Clausula 4.10.2.3, a partir deste momento. Nesse sentido, toda e qualquer
referéncia, na Escritura de Emissdo, a “Emissdo Futura da Paineiras” passara a ser, para
todos os fins, “Emissao da Paineiras”.

REGISTRO E AVERBAGOES

3.1. Este Aditamento devera ser protocolado para registro na JUCERJA, de acordo com o
disposto no inciso II e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes, em até 3
(trés) Dias Uteis, contados da presente data.

3.2, Em virtude da Fianca, este Aditamento deveréd ser protocolado para averbacéo, a
expensas da Emissora, nos competentes cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, bem como da Cidade de Foz do Iguacu, Estado do Parand, @ margem do respectivo
registro inicial da Escritura de Emissao.

3.3. A Emissora entregara uma ou mais vias originais do presente Aditamento registrado
na JUCERJA e nos competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos, ao Agente
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Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da efetiva realizagdo dos referidos
registros, nos termos da Cldusula 2.1.2.3 e Clausula 5.1(xxv) da Escritura de Emiss3o.

4. RATIFICACAO

4.1. Permanecem vigentes e inalteradas todas as clausulas e condicbes previstas na
Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alteradas pelo presente
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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