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12 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA MARTINS COMERCIO E SERVIGOS DE DISTRIBUIGAO
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A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a

serem apurados trimestralmente:

Divida Liquida <
EBITDA -

1]

Onde,

“Divida Liquida”. soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros e nao pagos, montantes a pagar decorrentes
de operacoes de derivativos, notas promissorias (comercial papers), titulos
emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes),
registrados no passivo circulante e no nao circulante; (ii) diminuido pelo saldo de

caixa e equivalentes a caixa; e

“EBITDA”: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto
de renda e contribuicao social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas
de depreciacao e amortizacao, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado

com base nos ultimos 12 (doze) meses.

Com base nas definicdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

*em milhares de Reais 3TRI/2019

A) Divida Liquida -149

B) Ebitda - ultimos 12 meses 67

A/B<=2,5 -2,22

"Ressaltamos que as informacées refletem a memdria de cdlculo encaminhada pela Emissora
ao Agente Fiducidrio. A Trustee DTVM ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas
Demonstracées Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacGo das rubricas e
metodologia de cdlculo, conforme descrito no instrumento de emissdo e aditamentos
subsequentes.”



