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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAODE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAO DE FUNDO DE INVESTI
GARANTIA E DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM (JARANTIA

Celebram este "Instrumento Particular de Constituigio de Alienacfio Fiduciaria de
Cotas de Emisséio de Fundo de Investimento em Garantia e de Cessiio Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia" ("Contrato"):

I como outorgante € devedora:

ODEBRECHT AMBIENTAL S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM (conforme definido abaixo), com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro 120,
14° andar, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o
n.° 09.437.097/0001-79, neste ato representada nos termos de seu estatuto

social ("Qutorgante");

II.  como outorgados relativamente as ObrigagBes Garantidas da Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante (conforme definido abaixo):

DEBENTURISTAS DA TERCEIRA EMISSAO DA OUTORGANTE (conforme
definido abaixo), representados pelo agente fiducidrio, nomeado na Escritura
da Terceira Emissdo da Outorgante (conforme definido abaixo), qual seja,
SLLW CORRETORA DE VALORES E C%MBIO LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Pacs
de Barros 717, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 50.657.675/0001-86,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiducidrio
da Terceira Emissdo da Outorgante™);

IlI.  como outorgados relativamente as Obrigagdes Garantidas da Primeira
Emissdo da OA Sumar€ (conforme definido abaixo):

DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA EMISSAC DA OA SUMARE (conforme definido
abaixo), representados pelo agente fiducidrio, nomeado na Escritura da
Primeira Emissdo da OA Sumaré (conforme definido abaixo), qual seja,
PLANNER ‘TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.? 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Agente Fiducidrio da Primeira Emisséio da QA Sumaré");
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< como outorgados relativamente as ObrigacBes Garantidas da Terceira
/ Emissdo da OA RMR (conforme definido abaixo):

/ DEBENTURISTAS DA TERCEIRA EMISSA0 DA OA RMR (conforme definido
abaixo), representados pelo agente fiducidrio, nomeado na Escritura da
Terceira Emissio da OA RMR (conforme definido abaixo), qual seja,

/ PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S40 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Agente Fiducidrio da Terceira Emissiio da OA RMR™;
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V. como outorgado relativamente as ObrigagGes Garantidas CCB da Outorgante,
as ObrigagGes Garantidas CCB da OA Goids (conforme definido abaixo) ¢ as
Obrigagdes Garantidas CCB da OA Macaé (conforme definido abaixo):

.~ BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Séo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, na Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Bradesco");

VL. como outorgado relativamenie is Obriga¢Ses Garantidas CCB da UVR
Grajau (conforme definido abaixo):

¢ TTAU UNIBANCO S.A., institnigio financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° ¢ 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/4816-09,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Itai", e os
Debenturistas da Terceira Emissio da Outorgante, os Debenturistas da
Primeira Emiss#io da OA Sumaré, os Debenturistas da Terceira Emissdo da
OA RMR e o Bradesco, em conjunio, "Outorgados”, quando referidos
coletivamente, e "Qutorgado”, quando referidos individualmente); e

VII.  como intervenientes anuentes e devedoras:

/ODEBRECHT AMBIENTAL — SUMARE S.A., sociedade por ages com sede na
Cidade de Sumaré, Estado de Sio Paulo, na Rua Emilio Ledo Brambilla 300,
inscrita no CNPJ sob o n.° 21.480.839/0001-44, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("OA Sumaré");

‘/ODEBRECHT AMBIENTAL — REGIAO METROPOLITANA DO RECIFE/GOIANA
SPE S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Praga Governador Paulo Pessoa Guerra 518, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 17.119.291/0001-34, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("OA RMR");
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ODEBRECHT AMBIENTAL — GOIAS S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Aparecida de Goifnia, Estado de Goiés, na Alameda A s/n.°, DQ,
CH, Lote 142, inscrita no CNPJ sob o n.° 18.123.402/0001-49, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("OA Goids™);

ODEBRECHT AMBIEGNTAL — MACAE S.A., sociedade por ages com sede na
Cidade de Macaé, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rui Barbosa 1011,
cobertura, apartamento 601, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.002.138/0001-38,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("OA Macaé"); e

UVR GRAJAU S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulo Guilger Reimberg 3920, inscrita no
CNPJ sob 0 n.” 17.317.365/0001-47, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("UVR Grajad", e, em conjunto com a Qutorgante, a OA
Sumaré, a OA RMR, a OA Goids e a OA Macaé, "Devedoras”, e as
Devedoras e os Outorgados, em conjunto, "Partes", quando referidos
coletivamente, e "Parte”, quando referidos individualmente);

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Outorgante emitiu as Debéntures da Terceira Emissio da OQutorgante
(conforme definido abaixo);

(B) a OA Sumaré emitiu as Debéntures da Primeira Fmissdo da OA Sumaré
(conforme definido abaixo); '

(C) a OA RMR emitiu as Debéntures da Terceira Emissio da OA RMR
(conforme definido abaixo);

(D)  aOutorgante emitiu a CCB da Outorgante (conforme definido abaixo);

(E) aOA Goids emitiu a CCB da OA Goias (conforme definido abaixo);

(F)  aOA Maca¢ emitiu a CCB da OA Macaé (conforme definido abaixo);

(G) aUVR Grajai emitiu a CCB da UVR Grajati (conforme definido abaixo);

(H) em garantia do fiel, integral e pontual pagamento das Obrigagfes Garantidas
{conforme definido abaixo), a Outorgante devera alienar fiduciariamente e/ou
ceder fiduciariamente, conforme o caso, aos Outorgados, os Bens Garantidos
Fiduciariamente (conforme definido abaixo), nos termos deste Contrato; e

() a Outorgante contratou o Banco Depositario (conforme definido abaixo) para

a prestagfio dos servigos de custddia de recursos financeiros, nos termos do
Contrato de Banco Depositario (conforme definido abaixo);

RESOLVEM celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

)
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DEFINICOES

SHo considerados termos definidos, para os fins deste Contrato, no singular
ou no plural, os termos a seguir, sendo que termos iniciados por letra
maitiscula utilizados neste Contrato que nfio estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido nos Documentos das Obrigacdes Garantidas
Debéntures da Terceira Emissdo da Outorgante.

"Acordo de Cotistas" significa o "Acordo de Cotistas ¢ Outras Avengas",
celebrado em 4 de dezembro de 2013, entre a Outorgante, a FUNCEF, a
Odebrecht S.A., o FIP, a Administradora e 2 Odebrecht Utilities.

"Administradora” significa a Caixa Econdmica Federal, instituigdo financeira
sob a forma de empresa piblica, autorizada pela CVM para administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério CVM n.°3.241, de 4 de janeiro de 1995, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de
Gestdo de Ativos de Terceiros, localizada na Cidade de Sgo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na’ Avenida Paulista 2300, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 00.360.305/0001-04, ou a entidade que vier a sucedé-la como
administradora do FIP.

"Agente Fiducidrio da Primeira Emissio da OA Sumaré" tem o significado

previsto no predmbulo.

"Agente Fiducidrio da Terceira Emissio da OA RMR" tem o significado
previsto no predmbulo,

"Agente Fiduciario da Terceira Emissfio da Outorgante” tem o significado
previsto no predmbulo.

"Alienago Fiduciaria" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

"Banco Depositdrio" significa Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12. '

"Bens Garantidos Fiduciariamente" tem o significado previsto na
Clausula 2.1 abaixo, inciso VIIL.

"BB" significa Banco do Brasil S.A.

"Bradesco" tem o significado previsto no predmbulo.

"BV" significa o Banco Votorantim S.A.

"CCB da OA Goias" significa a "Cédula de Crédito Bancdrio — Empréstimo —
Capital de Giro n.° 237/02372/1500", cmitida em 25 de agosto de 2016, pela
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OA Goias, com aval da Outorgante, em favor do Bradesco, € seus
aditamentos.

"CCB da OA Macaé" significa” a "Cédula de Crédito Bancario—
Empréstimo — Capital de Giro n.® 237/02372/6000", emitida em 25 de agosto
de 2016, pela OA Macaé, com aval da Outorgante, em favor do Bradesco, e
seus aditamentos.

"CCB da Outorgante” significa a "Cédula de Crédito Bancério —
Empréstimo — Capital de Giro n.® EMPF 010605045", emitida em
9 de dezembro de 2016, pela Outorgante, em favor do Bradesco, ¢ seus
aditamentos.

"CCB _da UVR Grajai" significa a "Cédula de Crédito Bancério
n.° 101113080003300", emitida em 9 de agosto de 2013, pela UVR Grajafi,
com aval da Outorgante, em favor do Itaf, e seus aditamentos.

"CEF" significa Caixa Econémica Federal.
"Cessiio Fiducidria" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.
"CETIP" significa CETIP S,A. — Mercados Organizados.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada,

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n°13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Compartilhamento" tem o significado previsto na Clausula 4.1 abaixo.

"Condicéio Suspensiva" tem o significado previsio na Clausula 2.2 abaixo.

"Conta Movimento" significa a conta corrente de titularidade da Outorgante
1n.° 7999-5, mantida na agéncia n.° 2372 do Banco Depositario.

"Conta Vinculada" significa a conta vinculada de titularidade da Outorgante
n.® 33220-8, mantida na ag€ncia n,° 2372-8 do Banco Depositario.

"Contrato" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Contrato_de Banco Depositario” significa o "Contrato de Prestagio de
Servicos de Depositario" a ser celebrado entre o Banco Depositario, a
Outorgante e os Outorgados, e seus aditamentos.

"Contrato entre Credores" significa o contrato entre credores e de &

compartilhamento da Garantia Fiducidria, a ser celebrado entre os

Outorgados e aqueles que venham, nos termos deste Contrato, a se tornar
Outorgados, inclusive por meio de termo de ades#o. _
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"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes), direta ou
indiretamente, pela Outorgante.

"Controladora" significa qualquer controladora (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direta ou
indireta, da Outorgante.

"Cotas Alienadas Fiduciariamente" tem o significado previsto na Clausula 2.1
abaixo, inciso VI,

"Créditos Bancérios Cedidos Fiduciariamente" tem o significado previsto na
Clausula 2.1 abaixo, inciso VIL.

"CVM" significa Comissfo de Valores Mobiliarios.

"Debéntures da Primeira Emigsdo da OA Sumaré" significam as debéntures
objeto da Escritura da Primeira Emissdo da OA Sumaré.

"Debéntures da Terceira Emissdio da QA RMR" significam as debéntures da
primeira série objeto da Escritura da Terceira Emissdo da OA RMR.

"Debéntures da _Terceira Emissdo da Qutorgante™ significam as debéntures
objeto da Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante.

"Debenturistas da Primeira Emissfio da_ OA Sumaré" significam os titulares
das Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré.

"Debenturistas da Terceira Emissio da OA RMR" significam os titulares das
Debéntures da Terceira Emissdo da OA RMR.

"Debenturistas da Terceira Emissfo da Outorgante” significam os titulares
das Debéntures da Terceira Emissfio da Outorgante.

"Devedoras" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Dia Util" significa (i) com relagfio a qualquer obrigagio pecunidria, qualquer
dia que néo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista neste Contrato, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sébado ou domingo.

"Direitos __Econémicos” significam, com relagio as Cotas Alicnadas
Fiduciariamente, (i)o direito ao recebimento, pela Outorgante, de
amortizagdes, resgates, liquidagio antecipada ou ordindria, bonificagdes,
rendimentos, prémios, proventos, distribui¢des, repasses, disponibilidades e
demais valores relacionados, a qualquer titulo, em dinheiro ou qualquer outra
forma, com relagéo ao FIP; e (ii) o direito ao recebimento, pela Outorgante,
de bonificages, rendimentos, proventoes, lucros, dividendos, juros sobre o
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capital proprio e/ou qualquer outra distribui¢dio de lucros, em dinheiro ou
qualquer outra forma, com relacdo a qualquer Sociedade Investida.

"Dividendos  Minimos Obrigatérios Ordindrios” significam dividendos
minimos obrigatérios decorrentes das atividades ordinarias de qualquer
Sociedade Investida na qual o FIP tenha participaglio direta (ou seja, tais
dividendos minimos obrigatdrios nfio podem ser decorrentes de venda de
ativos, de redugdio de capital, resgate ou amortizagdo de participagfio em
sociedades ou de qualquer outro evento exfraordinério).

"Documentos das Obrigagdes Garantidas" significam, em conjunto, (i) os
Documentos das Obriga¢des Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da
Outorgante; (ii) os Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures da
Primeira Emissdo da OA Sumaré; (iii) os Documentos das ObrigagBes
Garantidas Debéntures da Terceira Emissio da QA RMR; (iv)os
Documentos das Obrigages Garantidas CCB da Outorgante; (V) os
Documentos das ObrigacSes Garantidas CCB da OA Goids; (vi) os
Documentos das Obrigacdes Garantidas CCB da OA Macaé; e (vii) os
Documentos das ObrigagSes Garantidas CCB da UVR Grajat; sem prejuizo
da inclusio dos documentos das ObrigagGes Autorizadas e dos documentos
das Obrigagdes Sujeitas 4 Autorizagfo, caso venham a se tornar ObrigagSes
Garantidas.

"Documentos das Obrigacdes Garantidas CCB da OA Goias" significam a
CCB da OA Goiés, este Contrato, o Confrato de Banco Depositirio ¢ os
demais documentos e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima.

'"Documentos das Obrigactes Garantidas CCB_da QA Macaé" significam a
CCB da OA Macaé, este Contrato, o Contrato de Banco Depositario ¢ os
demais documentos e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima.

"Documentos das ObrigagGes Garantidas CCB da Outorgante” significam a
CCB da Outorgante, este Contrato, o Contrato de Banco Depositario e os
demais documentos ¢/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima.

"Documentos das Obrigaces Garantidas CCB da UVR Grajat" significam a
CCB da UVR Grajai, este Contrato, o Contrato de Banco Depositario ¢ os
demais documentos e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos
acima.

"Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures da Primeira Emissdo da
OA Sumargé" significam a Escritura da Primeira Emisséo da OA Sumaré, este
Contrato, o Contrato de Banco Depositério e os demais documentos e/ou
aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima.

Registrado sob o N* 7
@]
S 312762

reqQlatea
_D_ age oo
2 documertos

onwgy




"Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da
OA RMR" significam a Escritura da Terceira Emissio da OA RMR, este

Contrato, o Contrato d¢ Banco Depositario € os demais documentos e/ou
aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima.

"Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissiio da
Outorgante" significam a Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante, este
Contrato, o Contrato de Banco Depositirio e os demais documentos e/ou
aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima.

"Documentos Representativos dos Bens Garantidos  Fiduciariamente"
significam os documentos que deram origem e/ou representativos dos Bens
Garantidos Fiduciariamente, incluindo o Acordo de Cotistas e os documentos
relacionados 4 Conta Vinculada e aos Investimentos Permitidos Garantidos
Fiduciariamente.

"Empresa de AvaliacBio" significa qualquer uma dentre as seguintes
empresas: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst &
Young Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

"Escritura da Primeira Emissfio da OA Sumaré" significa o "Instrumento
Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo Puablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, em Série Unica, para Distribuicdo
Puablica com Esforgos Restritos de Distribuicfo, da Espécie Quirografaria,
com Garantia TFidejussdria, da QOdebrecht Ambiental — Sumaré S.A.",
celebrada em 29 de maio de 2015, entre a OA Sumaré, a Outorgante € o
Agente Fiducidrio da Primeira Emissdo da OA Sumar€, e seus aditamentos.

"Escritura da Terceira Emissio da OA RMR" significa o "Instrumento
Particular de Escritura da 3* (Terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real ¢
Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuigfio, da Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana
do Recife/Goiana SPE S.A.", celebrada em 7 de agosto de 2015, entre a OA
RMR, a Outorgante e o Agente Fiducidrio da Terceira Emissio da OA RMR,
e seus aditamentos.

"Escritura da Terceira FEmissfio da Outorgante” significa o "Instrumento
Particular de Escritura de Emissfio Plblica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢des, da Terceira Emissfo de Odebrecht Ambiental S.A.",
celebrada em 13 de dezembro de 2016, entre a Quiorgante ¢ o Agente
Fiducidrio da Terceira Emissfo da Outorgante, e seus aditamentos.

"Escriturador" tem o significado previsto na Escritura de Emiss#o.
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"Evento de Retencfio" significa qualquer um dos seguintes eventos (i) caso
esteja em curso (a) qualquer inadimplemento, por qualquer das Devedoras
e/ou pelo FIP, de qualquer obrigagdio prevista em qualquer dos Documentos
das Obrigag¢des Garantidas; efou (b) qualquer evento de inadimplemento ou
evento de vencimento antecipado, conforme previsto nos Documentos das
Obrigacdes Garantidas; ou (ii) o Percentual da Alienagio Fiduciaria e/ou o
Valor da Alienacfio Fiduciaria nfo estejam atendidos.

"FIP" significa o Fundo de Investimento em Participagdes Operacdes
Industriais, fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n.® 17.550.296/0001-17.

"FUNCEF" significa a Fundagfio dos Economiarios Federais — FUNCEF,
entidade fechada de previdéncia complementar, com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, em SCN, Quadra2, Bloco A, Ed. Corporate
Financial Center 190, inscrita no CNPJ sob o n.° 00.436.923/0001-90,

"Garantia Fiduciria" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

"Instrugdo CVM 541"  significa Instrugio da CVM n°541, de
20 de dezembro de 2013, conforme alterada.

"Investimentos Permitidos” significam, exclusivamente, (i) certificados de
depésito bancario de emissio do Banco Depositirio e/ou de qualquer
sociedade do grupo econdmico do Banco Depositario; e (ii) produto com
aplicaco automatica para investimentos inferiores a 30 (trinta) dias; ¢
(iii) titulos do governo federal do Brasil, pés-fixados e com liquidez didria, os
quais deverdo ser pagos tinica e exclusivamente na Conta Vinculada.

"Investimentos Permitidos Garantidos Fiduciariamente" tem o significado
previsto na Clausula 2.1 abaixo, inciso VIII.

"Ttan" tem o significado previsto no predmbulo.

"Laudo de Avaliacfio" significa o laude de avaliagio das Cotas Alienadas
Fiduciariamente, elaborado pela Empresa de Avaliagio, considerando, para
os fins do céleculo, a avaliagio das Sociedades Investidas, com base em
metodologia ou combinagio de metodologias definidas pela Empresa de
Avaliagdo.

"Legislaglio Anticorrupcfio” significam as normas aplicdveis que versam
sobre atos de corrupcéio e atos lesivos contra a administraco piiblica, na
forma da Lei n.° 12.846, de 1°de agosto de 2013, conforme alterada, e o
Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado.

"Lei das Sociedades por Acdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"OA (oids" tem o significado previsto no predmbulo.
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"OA Macaé" tem o significado previsto no predmbulo.
"OA RMR" tem o significado previsto no predmbulo.
"OA Sumaré" tem o significado previsto no predmbulo.

"Obrigagdes Autorizadas" significam contratos de empréstimo e/ou quaisquer
outros instrumentos de divida (inclusive valores mobilidrios representativos
de divida) tendo a Outorgante, sua(s) Controlada(s) ¢/ou sua Controladora
direta como devedora, e o Santander, o BB, o BV e/ou a CEF ou qualquer de
suas afiliadas como credor, desde que, cumulativamente, (i)tais contratos
¢/ou instrumentos tenham prazo e periodicidade para qualquer pagamento, a
qualquer titulo, inclusive principal, juros e/ou qualquer outro valor, nos
mesmos prazos e periodicidade ou em prazos e periodicidade mais longos do
que os prazos -¢ periodicidade das ObrigagGes Garantidas Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante; (ii) tais contratos e/ou instrumentos tenham
remuneragdo igual ou inferior a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa de 3,50% (irés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias uteis; e (i) tais contratos
e/ou instrumentos nfio sejam garantidos por qualquer Onus (exceto pela
Garantia Fiduciéria).

"Obrigacdes Garantidas" significam (i) as Obrigacdes Garantidas Debéntures
da Terceira Emissfo da Outorgante; (ii) as Obriga¢8es Garantidas Debéntures
da Primeira DImissdo da OA Sumarg; (iii) as ObrigacSes Garantidas
Debéntures da Terceira Emissfo da OA RMR; (iv) as Obrigagtes Garantidas
CCB da Outorgante; (v) as Obriga¢des Garantidas CCB da OA Goiés; (vi) as
Obrigagdes Garantidas CCB da OA Macaé; (vii) as Obrigagtes Garantidas
CCB da UVR Grajaq; (viii) as Obrigag8es Autorizadas que tenham atendido
4s condigfes previstas na Cldusula 4.1 abaixo, inciso VIII; e (ix)as
Obrigacdes Sujeitas 4 Autorizagfo que tenham atendido as condigbes
previstas na Clausula 4.1 abaixo, inciso IX.

"Obrigacbes Garantidas CCB da OA Goias" significam (i) as obrigagGes
relativas ao poniual e integral pagamento, pela OA Goids e/ou pela

Outorgante, do principal, dos jurcs, dos encargos moratorios ¢ dos demais
encargos, relativos 4 CCB da OA Goids e aos demais Documentos das
Obrigagbes Garantidas CCB da OA Goids, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de pagamento antecipado
da CCB da OA Goids ou de vencimento antecipado das obrigagSes
decorrentes da CCB da OA Goias, conforme previsto na CCB da OA Goiéas;
(i) as obrigacBes relativas a quaisquer outras obrigagBes pecunidrias
assumidas pela OA Goias e/ou pela Outorgante nos termos da CCB da OA
Goids efou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
CCB da OA Goias, incluindo obrigagbes de pagar honoririos, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indeni
10
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de ressarcimento de toda e qualquer importincia que o Bradesco venha a
desembolsar nos termos da CCB da OA Goias e dos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas CCB da OA Goids e/ou em decorréncia da
constitui¢do, manutencdo, realizagio, consolidagio e/ou excussio ou
execugiio de qualquer das garantias constituidas no dmbito da CCB da QA
Goias, incluindo a Garantia Fiducidria.

"Obrigagdes Garantidas CCB da OA Macag" significam (i) as obrigag@es
relativas ao pontual e integral pagamento, pela OA Macaé efou pela

Outorgante, do principal, dos juros, dos encargos moratérios ¢ dos demais
encargos, relativos 4 CCB da OA Macaé e aos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas CCB da OA Macaé, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de pagamento antecipado
da CCB da OA Macaé ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes da CCB da OA Macaé, conforme previsto na CCB da OA Macaé;
(ii)as obrigagGes relativas a quaisquer outras obrigagBes pecunidrias
assumidas pela OA Macaé e/ou pela Qutorgante nos termos da CCB da OA
Macaé ¢/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
CCB da OA Macaé, incluindo obrigagbes de pagar honorarios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagBes; e (iii) as obrigaces
de ressarcimento de toda e qualquer importincia que o Bradesco venha a
desembolsar nos termos da CCB da OA Macaé e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas CCB da OA Macaé e/ou em decorréncia da
constituigio, manutengfio, realizagdo, consolidagdo e/ou excussio ou
execugdo de qualquer das garantias constituidas no dmbito da CCB da OA
Macaé, incluindo a Garantia Fiduciaria.

"Obrigagdes Garantidas CCB da UVR GrajaG" significam (i) as obrigagdes
relativas ao pontual e integral pagamento, pela UVR Grajau e/ou pela

QOutorgante, do principal, dos juros, dos encargos moratérios ¢ dos demais
encargos, relativos 8 CCB da UVR Grajat e aos demais Documentos das
Obrigag8es Garantidas CCB da UVR Grajad, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de pagamento antecipado
da CCB da UVR Grajail ou de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes da CCB da UVR Grajan, conforme previsto na CCB da UVR
Grajaq; (ii) as obrigages relativas a quaisquer ouiras obrigagdes pecuniarias
assumidas pela UVR Grajau e/ou pela Outorgante nos termos da CCB da
UVR Grajai e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas CCB da UVR Grajati, incluindo obriga¢es de pagar honorérios,
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagGes; e (iii) as
obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importincia que o Itali venha
a desembolsar nos termos da CCB da UVR Grajan e dos demais Documentos
das ObrigacGes Garantidas CCB da UVR Grajatl e/ou em decorréneia da
constituicdo, manutengfio, realizagfio, consolidagio efou excussio ou
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execugiio de qualquer das garantias constituidas no dmbito da CCB da UVR
Grajai, incluindo a Garantia Fiducidria.

"Qbrigagdes Garantidas CCB da Outorgante" significam (i) as obrigagdes
relativas ao pontual e integral pagamento, pela Outorgante e, do principal,

dos juros, dos encargos moratdrios e dos demais encargos, relativos 8 CCB da
Outorgante ¢ aos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas CCB da
Outorgante, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de pagamento antecipado da CCB da OQutorgante ou de
vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes da CCB da Outorgante,
conforme previsto na CCB da Outorpante; (ii) as obrigagdes relativas a
quaisquer outras obrigagSes pecuniarias assumidas pela_OQutorgante nos
termos da CCB da Outorgante e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas CCB da Outorgante, incluindo obrigages de pagar
honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indcnizagdes;
e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importincia que o
Bradesco venha a desembolsar nos termos da CCB da Outorgante ¢ dos
demais Documentos das Obrigac¢tes Garantidas CCB da Qutorgante e/ou em
decorréncia da constituigdo, manutengfo, realizacfio, consolidagio e/ou
excussdo oun execugfio de qualquer das garantias constifuidas no dmbito da
CCB da Outorgante, incluindo a Garantia Fiduciéria.

"Qbrigactes Garantidas Debéntures da Primeira Emissfio da OA Sumaré"
significam (i) as obrigactes relativas ao pontual e integral pagamento, pela
OA Sumaré e/ou pela Outorgante, do principal, dos juros, de prémio (se
houver), dos encargos moratérios e dos demais encargos, relativos as
Debéntures da Primeira Emissfio da OA Sumaré em circulagfio, a Escritura da
Primeira Emissdio da OA Sumaré e aos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures da Primeira Emissfio da OA Sumaré, quando devidos,
scja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de pagamento
antecipado das Decbéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Decbéntures da
Primeira Emissfio da OA Sumaré, conforme previsto na Escritura da Primeira
Emissdo da OA Sumaré; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer outras
obrigagdes pecuniarias assumidas pela OA Sumaré e/ou pela Outorgante nos
termos das Debéntures da Primeira Emissio da OA Sumaré, da Escritura da
Primeira Emissdo da OA Sumaré e/ou de qualquer dos demais Documentos
das Obrigacdes Garantidas Debéntures da Primeira Emissfio da OA Sumaré,
incluindo obrigages de pagar honordrios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagtes; e (iii) as obrigagSes de ressarcimento
de toda e qualquer importancia que os Debenturistas da Primeira Emissdo da
OA Sumaré e/ou o Agente Fiduciario da Primeira Emissio da OA Sumaré
venham a desembolsar nos termos das Debéntures Primeira Emissio da OA
Sumaré, da Fscritura de Emiss&o da Primeira Emissdo da OA Sumaré e dos
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demais Documentos das ObrigagBes Garantidas Debéntures da Primeira
Emissfio da OA Sumaré e/ou em decorréncia da constituicfo, manutengfo,
realizagio, consolidagfo e/ou excussio ou execugiio de qualquer das garantias
constituidas no Ambito das Debéntures da Primeira Emissfio da QA Sumaré,
incluindo a Garantia Fiduciaria.

"Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da OA RMR"
significam (i) as obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela

OA RMR efou pela Outorgante, do principal, dos juros, de prémio (se
houver), dos encargos moratorios € dos demais encargos, relativos as
Debéntures da Terceira Emiss3o da OA RMR em circulag8o, a Escritura da
Terceira Emissdo da OA RMR e aos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures da Terceira Emissiio da OA RMR, quando devidos,
seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de pagamento
antecipado das Debéntures da Terceira Emissio da OA RMR ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Terceira Emissio da OA RMR, conforme previsto na Escritura da Terceira
Emissio da OA RMR; (ii) as obrigacBes relativas a quaisquer outras
obrigagBes pecunidrias assumidas pela OA RMR efou pela Outorgante nos
termos das Debéntures da Terceira Emissfio da OA RMR, da Escritura da
Terceira Emissdio da OA RMR e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissio da OA RMR,
incluindo obrigagBes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagBes; e (iii) as obriga¢Ges de ressarcimento
de toda e qualquer importincia que os Debenturistas da Terceira Emissdo da
OA RMR e/ou o Agente Fiducidrio da Terceira Emissdo da OA RMR
venham a desembolsar nos termos das Debéntures Terceira Emissdio da OA
RMR, da Escritura de Emissdo da Terceira Emissdo da OA RMR e dos
demais Documentos das Obrigagcdes Garantidas Debéntures da Terceira
Emissio da OA RMR e/ou em decorréncia da constituigdo, manutengéo,
realizacdo, consolidagio e/ou excussdo ou execugdo de qualquer das garantias
constituidas no dmbito das Debéntures da Terceira Emissio da OA RMR,
incluindo a Garantia Fiduciéria.

"Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da Outorgante”
significam (i) as obrigagGes relativas ao pontual ¢ integral pagamento, pela
Outorgante, do principal, dos juros, de prémio, dos encargos morat6rios e dos
demais encargos, relativos 4s Debéntures da Terceira Emissdo da Outorgante
em circulacdo, a Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante ¢ aos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da
Outorgante, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de pagamento antecipado das Debéntures da Terceira Emissdo da
Outorgante ou de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures da Terceira Emissfio da Outorgante, conforme previsto na
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Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante; (i) as obrigacSes relativas a
quaisquer outras obrigagles pecunifrias assumidas pela Outorgante nos
termos das Debéntures da Terceira Emissdio da Outorgante, da Escritura da
Terceira Emissdo da Outorgante e/ou de qualquer dos demais Documentos
das Obrigagbes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdio da Outorgante,
incluindo obrigagdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagSes; e (iii} as obrigagdes de ressarcimento
de toda e qualquer importincia que os Debenturistas da Terceira Fmissdo da
Outorgante e/ou o Agente Fiducidrio da Terceira Emissdo da Outorgante
venham a desembolsar nos termos das Debéntures da Terceira Emissfo da
Outorgante, da Escritura da Terceira Emissfo da Oulorgante ¢ dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéniures da Terceira Emissiio da
Outorgante e/ou em decorréncia da constituigdo, manutencfo, realizacio,
consolidagfo e/ou excussiio ou execucgdo da Garantia Fiduciaria.

"Qbrigacées Sujeitas & Autorizagio” significam contratos de empréstimo e/ou
-quaisquer outros instrumentos de divida (inclusive valores mobiliarios
representativos de divida) tendo a Outorgante, sua(s) Controlada(s) e/ou sua
Controladora direta como devedora, ¢ uma instituicdo financeira como
credor, cujo Compartilhamento seja previamente aprovado pelos Outorgados
Originais.

"Odebrecht Utilities" significa Odebrecht Utilities S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Lemos
Monteiro 120, 14° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.382.530/0001-44.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessfio fiduciéria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda realizada fora de condiges de
mercado, opgio de compra outorgada fora de condigdes de mercado, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequesiro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntdrio ou involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima.

"Outorgados"” tem o significado previsto no preimbulo.

"QOutorgados Originais" significam (i) os Debenturistas da Terceira Emissfo
da Outorgante, representados pelo Agente Fiduciario da Terceira Fmissfo da
Outorgante; (ii) os Debenturistas da Primeira Emissdo da OA Sumaré,
representados pelo Agente Fiducidrio da Primeira Emissdio da QA Sumaré;
(iii) os Debenturistas da Terceira Emissdo da OA RMR, representados pelo
Agente Fiducidrio da Terceita Emissdo da OA RMR; (iv) o Bradesco; e (v) o
Itai.

"Outorgante” tem o significado previsto no predmbulo.

"Parte" tem o significado previsto no predmbulo,
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"Percentual da Alienagfio Fiducidria" tem o significado previsto na

Clausula 5.1 abaixo.

"Recursos" significam os recursos recebidos pela Outorgante em decorréncia
de guaisquer Direitos Econdmicos, exceto por aqueles que sejam oriundos
exclusivamente e na exata medida da distribuigfio, por qualquer Sociedade
Investida na qual o FIP tenha participac8o direta, de Dividendos Minimos
Obrigatérios Ordinarios.

"Saldo Devedor das Obriga¢Bes Garantidas” significa o somatorio do saldo
devedor do principal, acrescido da atualizagfio monetéria (se aplicavel) e dos
juros devidos até a data de calculo ou até a data do efetivo pagamento,
conforme o caso, € eventuais outros encargos, de cada uma das Obrigactes
Garantidas.

"Santander" significa Banco Santander (Brasil) S.A.

"Sociedade Investida” significa qualquer sociedade na qual o FIP tenha
qualquer forma de investimento, direto ou indireto, incluindo a Odebrecht
Utilities.

"Taxa DI" significa variacio acumulada das taxas médias didrias dos DI—
Depasitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br).

"UVR Grajat" tem o significado previsto no preimbulo.

"Valor da Alienacfio Fiducidria" tem o significado previsto na Cléusula 5.2
abaixo.

"Valor das Cotas Alienadas Fiduciariamente" significa o valor das Cotas
Alienadas Fiduciariamente, conforme apurado nos termos do Laudo de
Avaliacdo.

CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA E DA CESSAO FIDUCIARIA

Sujeita 4 Condigdo Suspensivar,/cm garantia do fiel, infegral ¢ pontual
pagamento das Obrigagdes Garantidas, a Outorgante, por este Contrato ¢ na
melhor forma de direito, em carater irrevogdavel e irretrativel, de modo pro-
solvendo, nos texmos, no que for aplicével, do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de
14 de jutho de 1965, conforme -alterada, e dos artigos 1.361 e seguintes do
Cédigo Civil, aliena fiduciatiamente ("Alienagfio Fiduciaria") .efou cede
fiduciariamente ("Cessdio Fiducidria", e, em conjunto com a Alienago
Fiducidria, "Garantia Fiduciaria") aos Outorgados, incluindo os Documentos
Repregentativos dos Bens Garantidos Fiduciariamente: '
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a totalidade das cotas de emissdo do FIP que sejam ou venham a ser,
a qualquer titulo, de titularidade da Outorgante;

as cofas decorrentes de desdobramentos, grupamentos e/ou
bonificagfes resultantes das cotas referidas no inciso anterior;

as cotas emitidas em substituicio as cotas referidas nos incisos
anteriores, incluindo em decorréncia de operagéio envolvendo o FIP,
inclusive em decorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagio do FIP,
observadas as disposi¢les previstas nos Documentos das
Obrigacoes Garantidas;

com relagio as cotas referidas nos incisos anteriores, o direito de
subscrigdo de novas cotas;

todos os valores mobilisrios recebidos em decorréncia das cotas
referidas nos incisos anteriores, inclusive em caso de amortizacio
ou liquidacéo;

todos os direitos relativos as cotas referidas nos incisos anteriores,
incluindo os Direitos Econdmicos, os quais deverdio ser pagos finica
¢ exclusivamente na Conta Vinculada, observado o disposto na
Cldusula 6.4 abaixo (os incisosI a VI, em conjunto, "Cotas
Alienadas Fiduciariamente™);

a totalidade (a) dos direitos creditérios de titularidade da Qutorgante
contra 0 Banco Depositirio em decorréncia dos recursos recebidos e
que vierem a ser recebidos por conta da Outorgante em pagamento
dos Direitos Econbmicos relativos as Cotas Alienadas
Fiduciariamente, mantidos em depodsito na Conta Vinculada,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
trinsito ou em processo de compensagéo bancdria; e (b) dos direitos
sobre a Conta Vinculada (as alineas (a) e (b), em conjunto,
"Créditos Bancéarios Cedidos Fiduciariamente™); e .~

a totalidade dos créditos de titularidade da Outorgante conira o
Banco Depositario decorrentes de Investimentos Permitidos, que
estdo vinculados 4 Confa Vinculada, incluindo, no caso de titulos do
governo federal do Brasil, aqueles indicados no Anexol a este
Contrato (tais Investimentos Permitidos, incluindo os titulos do
governo federal do Brasil indicados no Anexol a este Contrato,
"Investimentos Permitidos Garantidos Fiduciariamente", e as Cotas
Alicnadas Fiduciariamente, os Créditos Bancérios Cedidos
Fiduciariamente ¢ os Investimentos Permitidos Garantidos
Fiduciariamente, em conjunto, "Bens Garantidos Fiduciariamente").
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2.2

23

24

24.1

2.5

A eficacia da Garantia Fiduciéria estd sujeita & autorizagio da FUNCEF, para

o8 fins da cldusula7.6 do Acordo de Cotistas ("Condig¢éio Suspensiva"),

observado que, no momento do implemento da Condi¢io Suspensiva, a
Garantia Fiducidria tornar-se-4 eficaz, sem a necessidade de qualquer
formalidade adicional.

Nio obstante o disposto na Clausula 2.2 acima, todos os demais direitos,
obrigagOes e declaragdes, ndo relacionados com a Condigdo Suspensiva, estiio
validos e eficazes desde a data de celebracio deste Contrato, nfio estando
sujeitos a qualquer condigfo suspensiva.

A Garantia Fiducidria permanecera Integra, vélida, eficaz ¢ em pleno vigor
até o que ocorrer primeito entre:

I a integral quitagfio das ObrigagSes Garantidas; ou

II. a integral excussfo da Garantia Fiduciaria, desde que os Outorgados
tenham recebido o produto da excussdo da Garantia Fiducidria de
forma definitiva e incontestavel. -

Ocorrendo o evento a que se refere a Clausula 2.4 acima, incisol, os
Outorgados deverdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
solicitagio da Outorgante nesse sentido, enviar 3 Qutorgante comunicagfo
escrita, (i) atestando o término de¢ pleno direito deste Contrato; e
(ii) autorizando a Outorgante a averbar a liberagio da Garantia Fiducidria nos
mesmo termos previstos na Clausula 3.1 abaixo.

Para os fins da legisla¢do aplicdvel, as principais caracteristicas das
Obrigacdes Garantidas sdo as seguintes:

L com relacdo as Obrigagdes Garantidas das Debéntures da
Outorgante: -

(a) principal: 399.000 ﬁ‘ezentas ¢ noventa e nove mil) Debéntures
da Terceira Emissdo da Outorgante, com valor nominal unitério
de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo, totalizando,
portanto, R$399.000.000,00 (trezentos € noventa ¢ nove
milh8es de reais), na data de emisséo; ,—

(b) data de emissdo: 15 de dezembro de 2016;

(c) prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Emisséo da Outorgante
ou de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures da Terccira Emissfio da Outorgante, nos termos
previstos na Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante, o
prazo das Debéntures da Terceira Emissio da Outorgante serd
de 5 (cinco) anos contados da data de emissdio, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2021;
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(d) taxa de juros: juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3,50%
(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a primeira data dc integralizacdo das
Debéntures da Terceira Emissdo da Outorgante ou a data de
pagamento de juros imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento;

(e) forma de pagamento do principal: sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Emissfio da Outorgante, de amortizacio
antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira Emissdo da
Qutorgante, nos termos previstos na FEscritura da Terceira
Emissio da OQutorgante, o valor nominal unitirio das
Debéntures da Terceira Emissfo da Outorgante serd amortizado
em 7 (sete) parcelas semestrais e sucessivas, sendo:

@A) a primeira parcela, no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte € nove centésimos por
cento) do valor nominal unitaric das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, devida em
15 de dezembro de 2018;

(ii) a segunda parcela, no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por
cento) do valor nominal unitidrio das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, devida em
15 de junho de 2019;

(iii) a terceira parccla, no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por
cento) do valor nominal unitidrio das Debéntures da
Terceira Emissdo da  Outorgante, devida em
15 de dezembro de 2019;

(iv) a quarta parcela, no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte ¢ nove centésimos por
cento) do valor nominal unitdrio das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, devida em
15 de junho de 2020;

(v) a quinta parcela, no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte € nove centésimos por
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cento) do valor nominal unitirio das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, devida em
15 de dezembro de 2020;

(vi) a scxta parcela, no valor correspondenie a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por
cento) do valor nominal unitirio das Debéntures da
Terceita Emissio da Outorgante, devida em
15 de junho de 2021; e

(vii) a sétima parcela, no valor correspondente a
14,26% (quatorze inteiros e vinte ¢ seis centésimos por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, devida na Data de
Vencimento; e

(f) forma de pagamento dos juros: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Emissio da Outorgante, de amortizagfo antecipada das
Debéntures da Terceira Emissdo da Outorgante ou de
vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das
Debéntures da Terceira Emissio da Outorgante, nos termos
previstos na Escritura da Terceira Emissdo da Outorgante, os
juros serdo pagos semestralmente a partir da data de emissio
Debéntures da Terceira Emissfo da Outorgante, no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2017 € o
ultimo, na data de vencimento Debéntures da Terceira Emissdo
da Outorgante;

(g) prémio: prémio pago no dmbito de pagamento antecipado, que
varia entre 1,40% (um inteiro ¢ quarenta centésimos por cento)
e 0,25% (vinte € cinco centésimos por cento), conforme previsto
na Escritura da Terceira Emissfo da Outorgante;

- Ne
Registrado 5000 2 (h) encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
({3 3127612 g més ou fragio de més, caleulados pro rata temporis desde a
DS, © data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢
o Someiinenoe (ii) multa moratéria de 2% {dois por cenio); €

(i) local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures da
Terceira Emissdio da Outorgante e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Outorgante, nos termos da Escritura
da Terceira Emiss#o da Qutorgante e/ou de qualquer dos demais
Documentos das Obriga¢es Garantidas da Terceira Emissfio da
Outorgante, serfio realizados pela Outorgante, (i)no que se
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refere a pagamentos referentes ao valor nominal unitario, aos
juros, a prémio de resgate antecipado ou de amortizagio
antecipada e aos encargos moratérios, € com relaglo as
Debéntures da Terceira Emissfio da Outorgante que estejam
depositadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou
(ii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da
Outorgante, conforme o caso;

1I. com relacio as Obrigacdes Garantidas Debéntures da Primeira
Emissdo da OA Sumaré:

(a) principal: 75 (setenta e cinco) Debéntures da Primeira Emissio
da OA Sumaré, com valor nominal unitirio de R$1.000.000,00
(um milho de reais), na data de emiss#o, totalizando, portanto,
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), na data de
emissio,

(b) data de emissfio: 11 de junho de 2015;

(¢) prazo e data de vencimento: rcssalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das
Debéntures da Primeira Emissio da OA Sumaré, nos termos
previstos na Escritura da Primeira Emiss@o da OA Sumaré, o
prazo das Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré seréd
de 5 (cinco) anos contados da data de emissfo, vencendo-se,
portanto, em 11 de junho de 2020;

(d) taxa de juros: juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 4,55%
(quatro inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Tteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, desde a primeira data de
integralizagdo das Debéntures da Terceira Emissio da
Qutorgante ou a data de pagamento de juros imediatamente
anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo pagamento;

" BubDND
Registrado % (e) forma de pagamento do principal: 37 (irinta e sete) parcelas
Nl 31 727681 = mensais, sendo (i)a primeira parcela, correspondente a
reQIEko 2,0841% do valor nominal das Debéntures da Primeira Emisséo
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da OA Sumaré, devida em 11 de julho de 2016; (ii) a segunda a
36" parcelas, cada uma correspondente a 2,7199% do valor
nominal das Debéntures da Primeira Emissgo da OA Sumaré,
devidas entre 11 de julho de 2017 e 11 de maio de 2020; e (iii) a

tltima parcela, correspondente ao saldo devedor do valor
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(g)

(b)

nominal das Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumare,
devida na data de vencimento;

forma de pagamento dos juros: mensalmente, a partir do 13°
(décimo terceiro) més da data de emissfo, inclusive;

encargos moratdrios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados prorata die, acrescidos dos juros das
Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré; e (ii) multa
moratdria de 2% (dois por cento), ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento at€ a data do
efetivo pagamento; e

local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures da
Primeira Emissdo da OA Sumar€ serfio feitos pela OA Sumaré,
utilizando-se (i} os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo banco liquidante das Debéntures da Primeira Emissfo da
OA Sumaré que nfo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP;

com relagdo as ObrigagBes Garantidas Debéntures da Terceira
Emissdo da OA RMR:

(a)

(b)
(c)
(@)

(e)

principal: 7.000 (sete mil) Debéntures da Terceira Emisstio da
OA RMR, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil
reais), na data de emissdo, totalizando R$70.000.000,00 (setenta
milh&es de reais), na data de emissfo;

data de emissdio: 17 de agosto de 2015;
data de vencimento: 11 de dezembro de 2017,

atualizacio monetaria: as Debé&ntures da Terceira Emissfo da
OA RMR terdo o seu valor nominal unitirio atualizado
monetariamente até 13 de dezembro de 2016, exclusive, pela
variagio percentual acumulada das Taxas Referenciais,
apuradas e divulgadas pelo Banco Central do Brasil, cuja data
de aniversério sera todo dia 17 (dezessete) de cada més, sendo o
produio da atnalizag8o monetéria automaticamente incorporado
ao valor nominal unitdrio das Debéntures da Terceira Emisséo
da OA RMR. A partir de 13 de dezembro de 2016, inclusive, o
valor nominal unitirio das Debéntures da Terceira IXmisséo da
OA RMR nifo seriio mais atualizados monctariamente;

o n

juros remuneratérios: (D) até 13 de dezembro de 2016,
exclusive, as Debéntures da Terceira Emissdo da QAT R
.*."‘.‘i‘}‘ "_}7
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fardo jus a uma remuneragfio correspondente 4 taxa equivalente
a 12,00% (doze inteiros por cento) ao ano, expressas na forma
percentual ao ano, base 360 (irezentos e sessenta) dias corridos,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre seu valor nominal
unitdrio atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
observado que referida podera ser majorada sempre que houver
e somente enquanto perdurar elevacio na taxa de juros (cupom
de remuneragio) incidente sobre os depdsitos em Caderneta de
Poupanga Livre (pessoa fisica), que eleve a referida taxa de
juros (cupom de remuneracio) a patamar acima de 6,17% (seis
inteiros e dezessete centésimos por cento) a0 ano, nos Mesmos
numeros de pontos percentuais correspondentes 4 elevaciio da
taxa de juros (cupom de remuneragido) incidente sobre os
depositos em Cadernefa de Poupanca Livre (pessoa fisica); e
(2) ap6s 13 de dezembro de 2016, inclusive, as Debéntures da
Terceira Emiss#o da OA RMR fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos, incidentes desde 13 de dezembro de 2016, inclusive,
ou da data do ultimo periodo de capitaliza¢do, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento;

prémio: prémio pago no fAmbito de pagamento antecipado
equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) incidente
sobre o valor da amortizagfio ou resgate antecipado;

(g) forma de pagamento do principal: na data de vencimento das

Debéntures da Terceira Emissdio da OA RMR ou na data em
que ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado
das Debéntures da Terceira Emissio da OA RMR;

(k) forma de pagamento dos juros: nas seguintes datas:

(i) 17 de agosto de 2016; (ii) 16 de setembro de 2016;
(iii) 14 de outubro de 2016; (iv) 14 de novembro de 2016;
{v) 05 de dezembro de 2016; (vi) 13 de dezembro de 2016;
(vii) 12 de junho de 2017; e (vii)na data de vencimento da
primeira séric das Debéntures da Terceira Emissfio da OA
RMR, qual scja, 11 de dezembro de 2017, salvo em caso de
vencimento antecipado ou o resgate antecipado das Debéntures
da Terceira Emissiio da OA RMR;

\



(i) encargos moratorios: (roulta moratdria de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) a0 més, ambos calculados
pro rata die sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(j) local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures da
Terceira Emissdo da OA RMR serdo feitos pela OA RMR,
utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da Terceira Emissdo da OA RMR custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo escriturador das Debéntures da Terceira Emissdio da OA
RMR que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP;]

V. com relagio as Obrigagdes Garantidas CCB da Outorgante:
(a) principal: R$27,000.000,00 (vinte e sete mithdes de reais);
(b) data de emissdo: 9 de dezembro de 2016;
(c) data de vencimento: 9 de janeiro de 2017;

(d) taxa de juros: juros remuneratorios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3,50%
(trés intciros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
360 (trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial
¢ cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a data de emissdo da CCB da Outorgante até a data do efetivo
pagamento;

(e) forma de pagamento do principal e juros: em uma fnica
parcela, na data de vencimento;

(f) encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao

més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a

istrado sob o N° e . s
Regisira o data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

&
1121762 ‘sc? (i) multa moratoria de 2% (dois por cento); e (iii) despesas de
gueosre  © cobranca;
—- e iy — ]
£ Seclmer (g) local de pagamento: Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo
Paulo;
V. com relagfio s Obrigagdes Garantidas CCB da OA Goids:

(a) principal: R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais);
-(b) data de emissfio: 25 de agosto de 2016;
(c¢) data de vencimento: 21 de agosto de 2017;

(d) taxa de juros: juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3,00%
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(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa
prorata temporis por dias Uteis decorridos, desde a data de
desembolso até a data do efetivo pagamento;

(e) forma de pagamento do principal: em uma tdnica parcela, na
data de vencimento;

(f) forma de pagamento dos juros: em uma Unica parcela, na data
de vencimento;

(g) encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més ou fragiio de més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(ii) mulia moratdria de 2% (dois por cento); e (iii) despesas de
cobranga; e

(h) local de pagamento: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo; :

com relagfo as ObrigagGes Garantidas CCB da OA Macaé:
(a) principal: R$6.000.000,00 (seis milhdes de rcais);

(b) data de emissfio: 25 de agosto de 2016;

(c¢) data de vencimento: 21 de agosto de 2017;

(d) taxa de juros: juros remuneratdrios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3,00%
(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a data de
desembolso até a data do efetivo pagamento;

(e) forma de pagamento do principal: em uma tnica parcela, na
data de vencimento;

(f) forma de pagamento dos juros: em uma (nica parcela, na data
de vencimento;

(g) encargos moratorios: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(if) muita moratéria de 2% (dois por cento); e (iii} despesas de
cobranga; ¢

(h) local de pagamento: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo; e

com relagdo as Obrigagtes Garantidas CCB da UVR Grajaii: __
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(a) principal: R$18.120.744,38 (dezoito mithdes, cento e vinte mil,
setecentos e quarenta e quatro reais e trinta e oito centavos);

(b) data de emiss@io: 9 de agosto de 2013;
(c) data de vencimento: 11 de dezembro de 2017,

(d) taxa de juros: juros remuneratorios correspondentes a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de (1) 1,65%
(um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias lteis
decorridos, desde a data de desembolso (inclusive) até
7 de novembro de 2013 (exclusive); (ii) 2,15% (dois inteiros e
quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, desde
7 de novembro de 2013 (inclusive) até 1°de junho de 2015
(exclusive); (iii) 3,32% (trés inteiros e trinta e dois centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias
fiteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, desde 1° de junho de 2015
(inclusive) até 27 de maio de 2016 (exclusive); (iv) 4,50%
{quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis, calculados de
forma exponencial ¢ cumulativa pro rata femporis por dias tteis
decorridos, desde 27 demaiode2016 (inclusive) até
14 de novembro de 2016 (exclusive); (v) 4,563611% (quatro
inteiros e quinhentos e sessenta e {rés mil seiscentos e onze
milionésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
prorata temporis por dias Gteis decorridos, desde
14 de novembro de 2016 (inclusive) até
15 de dezembro de 2016 (exclusive); e (vi) 3,00% (trés por
cento) ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta e dois) dias uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa prorata
temporis por dias uteis decorridos, desde
15 de dezembro de 2016 (inclusive) até
11 de dezembro de 2017 {exclusive),

(e) forma de pagamento do principal: em uma unica parcela, na
data de vencimento;
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(f) forma de pagamento dos juros: 7 de novembro de 2013,
6 de maio de 2014, 1°de junho de 2015, 27 de maio de 2016,

25 de agosto de 2016, 16 de setembro de 2016,
25 -
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14 de outubro de 2016, 14 de novembro de 2016,
15 de dezembro de 2016, 12 de junho de 2017 e
11 de dezembro de 2017;

(g) prémio: prémio pago no &mbito de pagamento antecipado
equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) incidente
sobre o valor do pagamento antecipado;

(h) encargos moratdrios: (a)}juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados dia a dia; ¢ (b) comissdo de permanéncia,
calculada dia a dia, de acordo com a variagdo da Taxa Selic do
BC, publicada pela ANBIMA, no periodo compreendido entre a
data de vencimento da obrigacdio e a data de seu efetivo
pagamento, incidente sobre o valor total do saldo devedor
apurado na data de vencimento, acrescida do percentual de 1%
(um por cento) ao ano; e

(i) local de pagamento: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.

3. APERFEICOAMENTO DA GARANTIA FIDUCIARIA

3.1 Como parte do processo de aperfeicoamento da Garantia Fiducidria, a
Outorgante obriga-se, s suas expensas, a:

I..

“Registrado sob 0 N‘;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do implemento da
Condigdo Suspensiva (limitado, em qualquer caso, ao dia antetior
ao 45° (quadragésimo quinto) dia contado da data de celebragéo da
Escritura da Terceira Emisséo da Outorgante) e contados da data de
celebragdo de qualquer aditamento a este Contrato que implique em
alteracdes na quantidade de Cotas Alienadas Fiduciariamente ou em
direitos e¢fou obrigagdes relacionados as Cotas Alienadas
Fiduciariamente, entregar a cada um dos Outorgados:

(a) extrato emitido pela instituicdo escrituradora das cotas de
emissdio do FIP com a indicacio das Cotas Alienadas
Fiduciariamente € a anotac¢fo da Alienagio Fiducidria; e

(b) via original da seguinte declara¢do, emitida pela institui¢do
escrituradora das cotas de emissBo do FIP: "Declaramos que,
nos termos do "Instrumento Particular de Constituicho de
Alienacdo Fiducidria de Cotas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia”, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW
Corretora de Valores e Cdmbio Ltda., Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mabilidrios Ltda., Bane
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Bradesco S.A., Iau Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental -
Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental — Regido Metropolitana do
Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A.,
Odebrecht Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajau S.4., e seus
aditamentos, a totalidade das cotas de emissdo do Fundo de
Investimento em Participagbes Operagdes Industriais, fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda sob o n.°17.550.296/0001-17, de titularidade de
Odebrechi Ambiental S.A. estéo alienadas fiduciariamente
(i) aos titulares das debéntures da terceira emissdo de
Odebrecht Ambiental S.A., representados por SLW Corretora
de Valores e Cdmbio Ltda., na qualidade de agente fiducidrio;
(ii) aos titulares das debéntures da primeira emissiio da
Odebrecht Ambiental — Sumaré S A., representados por Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.,
na qualidade de agente fiducidrio; (iii) aos titulares das
debéntures da terceira emissdo de Odebrecht Ambiental —
Regido  Metropolitana  do  Recife/Goiana SPE  S.A4,
representados por Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio;
(iv) ao Banco Bradesco S.A.; e (v) ao liatt Unibanco S.A., e
sujeitas a restrigBes de transferéncia, de oneracdo e de voto, na
forma prevista no contrato acima mencionado, conforme
anotado no respectivo registro de colistas.";

1. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebrag8o deste
Contrato (limitado, em qualquer caso, ao Dia Util anterior a
primeira data de integralizagdo das Debéntures da Terceira Emissio
da Outorgantc) ¢ contados da data de ceclebragio de qualquer

Reglstrado sob 0 N" aditamento a este Contrato, entregar a cada um dos Outorgados via
2 original deste Contrato registrado ou do respectivo aditamento a

,é 312 1612 r*;' este Contrato averbado, conforme o caso, nos competentes cartorios
oo, de registro de titulos e documentos das comarcas das cidades de

localizago de cada uma das Partes;

I, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
implemento da Condigio Suspensiva ¢ contados da data de
celebragiio de qualquer aditamento a este Contrato, entregar a cada
um dos Outorgados copia (a) da notificagiio & Administradora nos
termos do AnexoIII a este Contrato; e (b) da anuéncia, integral e
irrestrita, da Administradora aos termos da nofifica¢do a que s¢
refere a alinea (a) acima; €
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V. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da realizagdo de qualquer
dos Investimentos Permitidos com qualquer sociedade do grupo

Registrado sob o N°

f312767 &

Q'FQQHD
e S oton . os, #Viso de recebimento) da notificagiio a que se refere a alinca (a)

gcondmico do Banco Depositirio, enfregar a cada um dos
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3.1.1 A Outorgante obriga-se, as suas cxpensas, a cumprir qualquer outra exigéncia
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legal ou regulatéria que venha a ser aplicivel e necesséria 4 preservagéo e/on
ao exercicio, pelos Outorgados, de seus direitos nos termos deste Contrato.

A Outorgante, neste ato, em cariter irrevogavel e irretrativel, nos termos dos
artigos 684 e 685 do Codigo Civil, em causa propria, como condi¢fio do
negocio objeto desie Contrato, pelo prazo de 12 (doze) meses & renovada
automaticamente, independentemente de aditamento a este Contrato, por
iguais perfodos até a integral quitagdio das Obriga¢Ges Garantidas, nomeia e
constitui os Outorgados, seus procuradores, para, caso ndio cumpra qualquer
das obrigaces a que se refere a Clausula 3.1 acima (e subclausula), sem
prejuizo da configuragiio de inadimplemento de obrigacgfio ndo pecunidria, nos
termos dos Documentos das Obrigagtes Garantidas, representd-la perante
qualquer reparticdo publica federal, estadual e municipal, e perante terceiros,
com poderes especiais para, em seus nomes, (i) notificar, comunicar e/ou, de
qualquer outra forma, informar terceiros sobre a Garantia Fiducidria;
(ii) praticar atos perante os cartérios de registro de titulos e documentos a que
se refere a Clausula 3.1 acima, com poderes para proceder a consulta, ao
registro, & alteragfio e/ou & averbagfio da Garantia Fiducidria, preenchendo e
assinando formuldrios, pedidos e requerimentos, inclusive por meio do
Moédulo Registro de Contrato de Garantia; (iii) representé-la na assinatura de
eventuais aditamentos a este Contrato que se facam necessérios
exclusivamente para atender a eventuais exigéneias de qualquer dos cartorios
de registro de fitulos e documentos a que se refere a Clausula 3.1 acima; €
(iv) praticar todos e quaisquer outros atos necessarios ao bom e fiel
cumprimento deste mandato nos estritos termos deste Contrato, podendo os
poderes aqui outorgados serem substabelecidos, no todo ou em parte.

COMPARTILHAMENTO DA GARANTIA FIDUCIARIA

A Garantia Fiducidria serd compartilhada, de forma pari passu e proporcional
ao valor do saldo devedor de cada uma das Obriga¢Ges Garantidas em relagdo
&s ObrigacGes Garantidas, entre ("Compartilhamento™):
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II.
IIL

Iv.

VI
VIL
VI

IX.

as Obrigagdes Garantidas Debéntures da Terceira Emissdo da
Outorgante; )

as Obrigacdes Garantidas Debéntures da Primeira Emissfio da OA
Sumaré;

as ObrigacGes Garantidas Debéntures da Terceira Emissfo da OA
RMR; ‘

as Obrigac¢des Garantidas CCB da Outorgante;

as Obrigagdes Garantidas CCB da OA Goias;

as Obrigagoes Garantidas CCB da OA Macaé;

as Obrigacoes Garantidas CCB da UVR Grajan;

as Obrigages Autorizadas, sem a necessidade de aprovagio prévia
dos Outorgados Originais, desde que, cumulativamente:

(a2) nfo esteja em curso (i) qualquer inadimplemento, por qualquer
das Devedoras e/ou pelo FIP, de qualquer obrigagdo prevista em
qualquer dos Documentos das ObrigagBes Garantidas; e/ou
(ii) qualquer evento de inadimplemento ou evento de
vencimento antecipado, conforme previsto nos Documentos das
Obrigacdes Garantidas;

{(b) o Percentual da Alienacdo Fiducidria ¢ o Valor da Alienagfo
Fiducidria  permane¢am  atendidos, considerando tal
Compartilhamento;

(¢) sejam celebrados aditamentos a este Contrato e ao Contrato de
Banco Depositirio para refletir a inclusio da respectiva
Obrigagdo Autorizada no Compartilhamento; e

(d) o credor da respectiva Obrigacio Autorizada adira, expressa ¢
integralmente, sem qualquer ressalva, ao Contrato entre
Credores; e

as Obrigacdes Sujeitas 4 Autorizagiio, desde que, cumulativamente:

(a) o Compartilhamento com a respectiva Obrigagdo Sujeita 2
Autorizacio seja previamente aprovado pelos Outorgados
Originais;

(b) ndo esteja em curso (i) qualquer inadimplemento, por qualquer
das Devedoras e/ou pelo FIP, de qualquer obrigagéo prevista em
qualquer dos Documentos das Obrigagfes Garantidas; e/ou
(ii) qualquer evento de inadimplemento ou evento de
vencimento antecipado, conforme previsto nos Documentos das
Obriga¢des Garantidas;
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5.1

5.1.1

5.1.2
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521

(c) o Percentual da Alienagio Fiducidria e o Valor da Alienagio
Fiduciaria permanegam  atendidos, considerando tal
Compartilhamento;

(d) sejam celebrados aditamentos a este Contrato ¢ ao Contrato de
Banco Depositario para refletir a inclusdo da respectiva
Obrigacdo Sujeita a Autorizagiio no Compartilhamento; e

(e} o credor da respectiva Obrigacdo Sujeita & Autorizacfo adira,
expressa € integralmente, sem qualquer ressalva, ao Contrato
entre Credores.

PERCENTUAL DA ALIENACAO FIDUCIARIA E VALOR DA ALIENACAO
FIDUCIARIA

A partir da data do implemento da Condigfo Suspensiva, até a integral
quitagio das Obrigagdes Garantidas, a Outorgante obriga-se, por si e suas
Controladas (caso em que tais Controladas deverdo ser parte deste Contrato
como outorgantes), a fazer com que as Cotas Alienadas Fiduciariamente
correspondam, cumulativamente, (i) 4 totalidade das cotas de emissdo do FIP
que sejam de titularidade da Outorgante e/ou de qualquer de suas
Controladas; e (ii) a, no minimo, 82,76% (oitenta e dois inteiros e setenta e
seis centésimos por cento) das cotas de emissfio do FIP (os itens (i) e (ii), em

conjunto, "Percentual da Alienagdo Fiducidria").

Para os fins de apuragéio do Percentual da Alienagdo Fiducidria, até o
5° (quinto) Dia Util dos meses de margo, junho, setembro ¢ dezembro de cada
ano, a Outorgante obriga-se a entregar aos Outorgados (i) declaragfio da
Administradora, informando a quantidade total de cotas de emissfo do FIP; e
(ii} extrato emitido pela instituigdo escrituradora das cotas de emissfo do FIP
com a indicagfo das cotas de emissdo do FIP de titularidade da Outorgante e
a anotacfo da Alienagéio Fiduciaria.

O néo atendimento do Percentual da Alienagfo Fiducidria configura evento
de inadimplemento ou evento de vencimento antecipado, conforme previsto
nos Documentos das Obrigactes Garantidas.

Até a integral quitaciio das Obrigacdes Garantidas, o Saldo Devedor das
Obrigacdes Garantidas devera corresponder a, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) do Valor das Cotas Alienadas Fiduciariamente ("Valor da
Alienacio Fiducidria™).

Para os fins de apuragfio do Valor da Alienagéo Fiduciaria, até o 5° (quinto)
Dia Util de dezembro de cada ano ou nos prazos previstos nos Documentos
das Obrigagdes Garantidas, conforme o caso, a Outorgante obriga-se a
entregar aos Outorgados:
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L o Laudo de Avaliagfio; e

1L relatério informando o Saldo Devedor das ObrigagBes Garantidas,
de forma individualizada e com o valor total.

5.2.2 O ndo atendimento do Valor da Alienacfio Fiducidria configura evento de
inadimplemento ou evento de vencimento antecipado, conforme previsto nos
Documentos das Obrigactes Garantidas.

5.3 A Outorgante obriga-se a, independentemente de notificagfio, judicial ou
extrajudicial, de qualquer dos Qutorgados nesse sentido, atender e tomar
todas as medidas necessdrias ao atendimento do Percentual da Alienagéo
Fiduciéria e do Valor da Alienagfo Fiduciaria.

6. EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTES AS COTAS  ALIENADAS
FIDUCIARIAMENTE

6.1  Enquanto nfo estiver em curso um Evento de Retengéo, a Outorgante obriga-
se, sob pena de nulidade e ineficicia de tais votos, a exercer o seu direito de
voto relativo as Cotas Alienadas Fiduciariamente sempre de forma a
preservar ¢ garantir o cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a validade e
eficdcia da Garantia Fiducidria e os direitos dos Outorgados nos termos deste
Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, obrigando-se
a obter a autorizagfio prévia e por escrito dos Outorgados para exercer o
referido direito de voto se, de qualquer forma, tal exercicio resultar em
descumprimento deste Contrato e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagbes Garantidas e/ou puder impactar ncgativamente a Garantia
Fiduciaria, a excussio desta e/ou os direitos dos Credores nos termos deste
Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, sendo
vedado, inclusive, aprovar as seguintes matérias sem a autorizagdo prévia ¢
por escrito dos Qutorgados, se objeto de deliberagio pelos cotistas do FIP ou,
na medida em que a Outorgante tenha influéncia em tal deliberagio, qualquer
deliberagio de qualquer comit€, dentre oufras que possam resultar em
descumprimento deste Contrato e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas e/ou puder impactar negativamente a Garantia
Fiduciaria:

L. liquidagdo, dissolugiic ou extingdo do FIP efou de qualquer
Sociedade Investida, exceto se em decorréncia de uma operagio
societaria que ndo constitua um evento de inadimplemento das
Obrigagdes Garantidas;

II. (a) pedido de autofaléncia formulado por qualquer Sociedade
Investida; ou (b) pedido de recuperagfio judicial ou de recuperagéo
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6.2

IIL.

V.

VI

VIL

VIIIL

IX.

XI.

exirajudicial de qualquer Sociedade Investida, independentemente
do deferimento do respectivo pedido;

cisdo, fusdo, incorporagic (no qual referida sociedade ¢ a
incorporada) ou incorporagdo de agles, conforme aplicavel, de
qualquer Sociedade Investida, exceto se antorizado nos Documentos
das Obrigagdes Garantidas;

cisdo, fusdo ou incorpora¢do envolvendo as cotas de emissio do
FIP, exceto se previamente autorizado pelos Outorgados;

reduglio de capital social e/ou de qualquer Sociedade Investida,
exceto nas hipéteses autorizadas nos Documentos das Obrigagdes
Garantidas;

amortizagio das Cotas Alienadas Fiduciariamente, exceto nas
hipédteses permitidas nos Documentos das Obrigagdes Garantidas;

contratagio, pelo FIP e/ou por qualquer Sociedade Investida, de
qualquer Divida Financeira, exceto nas hipoteses permitidas nos
Documentos das Obrigacdes Garantidas;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pelo
FIP e/ou por qualquer Sociedade Investida, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto nas hipdteses
permitidas nos Documentos das Obriga¢des Garantidas;

alteragdo do objeto social de qualquer Sociedade Investida,
conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de
Emissfo, exceto nas hipdteses permitidas nos Documentos das
Obrigagdes Garantidas;

alteragdo do objeto do FIP, conforme disposto em seu regulamento
vigente na presente data, exceto se previamente autorizado pelos
QOutorgados ou para cumprimento de exigéncias do 6rgio regulador
ou da regulamentagfio aplicavel; ou

constituigio de qualquer Onus sobre ativo(s) do FIP efou de
qualquer Sociedade Investida, exceto nas hipdteses permitidas nos
Documentos das Obrigacdes Garantidas.

Enquanto estiver em curso um Evento de Retengio, o exercicio, pela
Outorgante, do direito de voto referente as Cotas Alienadas Fiduciariamente
em quaisquer deliberagdes do FIP, inclusive aquelas relativas a qualquer das
Sociedades Investidas, pelos cotistas do FIP ou, na medida em que a
Outorgante tenha influéncia em tal deliberagfo, qualquer deliberagio’ de
qualquer comité, estard sujeito, sob pena de nulidade e ineficicia de tais
votos, & autorizagfo prévia e por escrito dos Qutorgados.
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6.3  Para os fins das Claunsulas 6.1 e 6.2 acima:

L a Outorgante obriga-se a enviar comunicagiio escrita aos
Outorgados, informando-os (a) da intengfio de deliberar sobre o
respectivo evento (incluindo qualquer assembleia de cotistas do FIP
¢, na medida em que a Outorgante tenha influéncia em tal
deliberagfio, qualquer deliberagfio de qualquer comité); (b) se for o
caso, quando ocorrerd a convocagiio para a deliberagfio de tal
evento; € (c) solicitando o consentimente formal dos Outorgados
para exercer o direito de voto no evento a que a notificagfio se
referir, observado, em qualquer caso, que o evento a que a
notificagfio se referir ndo pode ser realizado em periodo inferior ao
prazo minimo de convocagfio (em primeira convocagio ou segunda
convocagéo) previsto no regulamento do FIP; e

1. a falta de manifestago, por escrito, dos Outorgados até o Dia Util
imediatamente anterior 4 data do respectivo evento societdrio,
implicard a proibi¢éo da Outorgante de exercer o direito de voto nos
termos das Cldusulas 6.1 e 6.2 acima.

6.4 A Outorgante obriga-se a fazer com que os Direitos Econdmicos relativos as
Cotas Alienadas Fiduciariamente sejam pagos Unica e exclusivamente na
Conta Vinculada, observado o disposto na Clausula 7 abaixo.

7. CONTA VINCULADA

7.1 A Outorgante obriga-se a:

I manter a Conta Vinculada, na qual, a partir do implemento da
Condi¢do Suspensiva, serfio depositados os recursos recebidos ¢ que
vierem a ser recebidos por conta da Outorgante em pagamento dos
Direitos Econdmicos relativos as Cotas Alienadas Fiduciariamente;
€

1I. a partir do implemento da Condigo Suspensiva, fazer com que os
recursos recebidos e que vierem a ser recebidos por cenia da
Outorgante em pagamento dos Direitos Econdmicos relativos as
Cotas Alienadas Fiduciariamente sejam pagos Ttnica e
exclusivamente na Conta Vinculada.

7.2 Durante a vigéncia deste Contrato, a Outorgante concorda que nfo poderd
movimentar a Conta Vinculada, ndo sendo permitida a Outorgante a emissdo
de cheques, bem como a movimentag8o, inclusive eletrénica, ou por meio de
cartiio de débito, internet banking ou ordem verbal ou escrita, sendo a Conta
Vinculada movimentada, Unica e exclusivamente, pelo Banco Depositario,
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em beneficio dos Outorgados, nos termos previstos neste Conirato e no
Contrato de Banco Depositério.

7.3 Durante a vigéncia deste Contrato, os Créditos Bancarios Cedidos
Fiduciariamente ficarfio indisponiveis a Outorgante e 3 disposi¢iio do Banco -
Depositario, em beneficio dos Outorgados, exceto conforme o disposto na
Clausula 7.4 abaixo.

7.4  Os Outorgados enviardo, em conjunto, comunicagio escrita ao Banco
Depositdrio {com copia & Outorgante) instruindo-o a liberar Créditos
Bancérios Cedidos Fiduciariamente conforme abaixo descrito, casos em que
o Banco Depositério efetivara as transferéncias no prazo previsto no Contrato
de Banco Depositario;

L no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que os
| Outorgados receberem nofificagdo sobre o recebimento, pela
Qutorgante, de quaisquer Direitos Econbmicos, os Outorgados
enviardo, em conjunto, comunicagfo escrita ao Banco Depositario
(com coépia a Outorgante) para liberagio dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente diretamente para as contas correntes dos
Outorgados (conforme informadas por escrito pelos respectivos
QOutorgados), exclusivamente para que a QOutorgante realize o
resgate antecipado das Obrigacdes Garantidas ou a amortiza¢io
antecipada das Obrigagdes Garantidas, conforme previsto nos
respectivos Documentos das Obrigacdes Garantidas, sendo que:

(a) caso o valor dos Recursos seja igual ou superior ac Saldo
Devedor das ObrigacSes Garantidas, aplicar a totalidade do
valor dos Recursos na quitagfio integral das Obrigagdes
Garantidas; ou

(b) caso o valor dos Recursos seja inferior ao Saldo Devedor das
Obrigag¢des Garantidas, aplicar, de forma proporcional ao valor
do saldo devedor de cada uma das Obrigagdes Garantidas em
relagio ds Obrigagdes Garantidas, a totalidade do valor dos
Recursos na amortizagio antecipada sobre o Saldo Devedor das
Obrigactes Garantidas; ou

II. no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de solicitagfio
da Outorgante neste sentido ¢, desde que, cumulativamente, (i) ndo
esteja em curso um Evento de Retengdo; (ii) os Outorgados tenham
recebido, até o 5° (quinto) Dia Util anterior 3 data da referida
amortizacfo, declaracfio da Outorgante nos termos do AnexoV a
este Contrato; e (iii) os Créditos Bancdrios Cedidos Fiduciariamente
referidos neste inciso tenham sido depositados na Conta Vinculada,
os Outorgados enviarfio, em conjunto, comunica¢fo escrita ao

34 /.
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7.4.1

7.5

7.5.1

7.5.2

7.5.3

754

Banco Depositario (com copia 4 Outorgante) para transferéncia,
para a Conta Movimento, de Créditos Bancédrios Cedidos
Fiduciariamente que sejam:

(a) oriundos de amortizacio das Cotas Alienadas Fiduciariamente
exclusivamente e na exata medida da distribuigfio, por qualquer
Sociedade Investida na qual o FIP tenha participagfo direta, de
Dividendos Minimos Obrigatérios Ordinarios; ou

(b) orinndos de amortizagio das Cotas Alienadas Fiduciariamente ¢
excedentes ao necessdrio & manutencdo do Valor da Alienagio
Fiduciaria exclusivamente nos termos da Clausula 7.28.1,
inciso XIV, alinea (i), item (iv)(1), da Escritura da Terceira
Emiss#o da Outorgante.

Os recursos transferidos para a Conta Movimento, nos termos da Clausula 7.4
acima, inciso II, serdo de livre e exclusiva movimentacfo ¢ utilizagfio pela
Outorgante.

Os recursos depositados na Conta Vinculada poderdo, por solicitagdo da
QOutorgante, nos termos da Clausula7.5.1 abaixo, ser aplicados em
Investimentos Permitidos, sendo que tais Investimentos Permitidos estdo, de
forma automatica ¢ independentemente de qualquer formalidade adicional,
cedidos fiduciariamente aos Outorgados nos termos da Clausula 2.1 acima,
inciso VIIL

As solicitagdes de investimento previstas na Clausula7.5 acima serfo
realizadas mediante envio, pela Qutorgante, de notificagfo nesse sentido ao
Banco Depositario {com copia aos Outorgados), para que os recursos sejam
investidos no prazo previsto no Contrato de Banco Depositdrio.

Caso qualquer dos Investimentos Permitidos seja realizado com qualquer
sociedade do grupo econémico do Banco Depositario, a Outorgante devera
observar o disposto na Clausula 3.1 acima, inciso IV.

As solicitagdes de resgate dos Investimentos Permitidos Cedidos
Fiduciariamente serdio realizadas mediante envio, pelos Outorgados, de
notificagio nesse sentido ao Banco Depositario (com cdpia & Outorgante),
para que os Investimentos Permitidos Cedidos Fiduciariamente sejam
resgatados e liberados na Conta Vinculada no prazo previsto no Contrato de
Banco Depositério.

Os Outorgados ¢ 0 Banco Depositario nfio terdo qualquer responsabilidade
com relagdo a quaisquer prejuizos, reivindica¢Ses, demandas, danos, tributos
ou despesas, resultantes do investimento dos recursos depositados na Conta
Vinculada em Investimentos Permitidos ou do resgate dos Investimentos
Permitidos Cedidos Fiduciariamente, bem como por quaisquer demoras (nfio
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7.6

7.7

resultantes de transgressfio deliberada) em tais investimentos ou resgates, ou
quaisquer Jucros cessantes inerentes a essas demoras.

A Outorgante, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos dos
artigos 684 e 685 do Coédigo Civil, em causa prdpria, como condigio do
negdcio objeto deste Contrato, pelo prazo de 12 (doze) meses e renovada
automaticamente, independentemente de aditamento a este Contrato, por
iguais periodos até a integral quitacdo das Obriga¢Ges Garantidas, nomeia ¢
constitui 0 Banco Depositario seu procurador para (i) ser a Gnica pessoa
autorizada a movimentar a Conta Vinculada, praticando todos os atos
necessarios para tanto; e (ii) independentemente de anuéncia ou consulta
prévia a Outorgante, efetuar as transferéncias e os bloqueios previstos neste
Contrato, ¢ praticar todos os atos necessarios para tanto.

A Outorgante autoriza o Banco Depositario a fornecer aos Outorgados todas
as informagdes referentes a qualquer movimentagfo ¢ o saldo da Conta
Vinculada, renunciando ao dircito de sigilo bancario em relagdo a tais
informagdes, de acordo com o artigo 1°, paragrafo 3°, inciso V, da Lei
Complementar n.” 105, de 10 de janeiro de 2001.

EXCUSSAO DA GARANTIA FIDUCIARIA.

Apds implemento da Condicfio Suspensiva, na ocorréncia do vencimento
antecipado das Obriga¢des Garantidas ou do vencimento das ObrigacGes
Garantidas na respectiva data de vencimento final sem os respectivos
pagamentos previstos nos Documentos das ObrigagSes Garantidas, a
propriedade dos Bens Garantidos Fiduciariamente se consolidard em nome
dos Outorgados (incluindo os respectivos direitos politicos e patrimoniais), €
os Outorgados poderdio, em conjunto ou individualmente, de boa-fé, pelo
prego ¢ nas condigdes que entenderem apropriados, no todo ou em parte,
piblica ou particularmente, judicial ou extrajudicialmente, a sen exclusivo
critério, independentemente de leildo, de hasta ptiblica, de avaliagfo, de
notificagiio judicial ou extrajudicial ou de qualquer ouiro procedimento,
excutir qualguer dos Bens Garantidos Fiduciariamente, no todo ou em parte,
até o integral pagamento das ObrigagGes Garantidas, seja por meio de uma ou
vérias retengdes e transferéncias da Conta Vinculada ou resgates de
Investimentos Permitidos Garantidos Fiduciariamente a serem efetuados pelo
Banco Depositario, por conta ¢ ordem dos QOutorgados, podendo, inclusive,
conferir opg¢io ou opgles de compra sobre os Bens Garantidos
Fiduciariamente e/ou receber os pagamentos dos Bens (arantidos
Fiduciariamente diretamente dos respectivos devedores. Para tanto, os
Outorgados ficam autorizados, pela Outorgante, em carater irrevogavel e
irretratavel, a alienar, ceder, vender, {ransferir, usar, sacar, descontar ou
resgatar o3 Bens Garantidos Fiduciariamente, utilizando o produto obtido na
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3.2

8.3

amortiza¢io ou, se possivel, quitagfio, das Obrigagdes Garantidas devidas e
ndo pagas, ¢ de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a
alienagfo, cessiio, venda, transferéncia, uso, saque, desconto ou resgate dos
Bens Garantidos Fiduciariamente, ou incidentes sobre o pagamento aos
Outorgados do montante de seus créditos, entregando, ao final, 4 Outorgante,
o valor que porventura sobejar, ficando os Outorgados, em cariter
irrevogavel e irretratavel, pelo presente e na melhor forma de direito, como
condicio deste Contrato, autorizados, na qualidade de mandatirios da
Outorgante, a firmar, se necessdrio, quaisquer documentos e praticar
quaisquer atos necessdrios para tanto, inclusive firmar os respectivos
contratos de venda e compra, receber valores, recolher tributos, dar quitagéo e
transigir, podendo solicitar todas as averbagdes, registros ¢ autorizagdes que
porventura sejam necessarios para a efetiva venda ¢ transferéncia dos Bens
Garantidos Fiduciariamente, sendo-lhes conferidos todos os poderes que lhes
sdo assegurados pela legislagio vigente, inclusive os poderes "ad judicia” e
"ad negotia", incluindo, ainda, os previstos no artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, e no Codigo Civil, € fodas as
faculdades previstas na Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Os procedimentos de excussdo previstos nesta Cléusula 8 deverdo observar
integralmente o Acordo de Cotistas, inclusive o disposto em sua cldusula 7,
no que for aplicavel,

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excusséo previstos
nesta Clausula 8, inclusive a titulo de Direitos Econdmicos relativos as Cotas
Alienadas Fiduciariamenfe, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagio
do saldo devedor. das Obrigacdes Garantidas, proporcionalmente ao valor do
saldo devedor de cada uma das Obrigaces Garantidas em relagdo as
Obrigagdes Garantidas. Caso os recursos apurados de acordo com os
procedimentos de excussio previstos nesta Clausula 8 ndo sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as Obrigagdes Garantidas, tais recursos
deverdio ser imputados proporcionalmente ao valor do saldo devedor de cada
uma das Obrigacdes Garantidas em relagfo as ObrigagSes Garantidas. As
Devedoras permanecerfio responsdveis pelo saldo devedor das respectivas
Obrigagdes Garantidas que nfo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de juros, atualiza¢Bo monetaria, encargos moratorios e oufros
encargos & despesas incidentes sobre o saldo devedor das Obrigagdes
Garantidas enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e
certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugéo
judicial. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de
excussfio previstos nesta Cldusula 8 sobejem o montante necessario para
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8.4

8.5

quitar simultancamente todas as Obrigagbes Garantidas, o valor que
porventura sobejar devera ser enfregue, ao final, 4 Outorgante.

A Outorgante obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com OS
Outorgados em tudo que se fizer necessdrio ao cumprimento do disposto
nesta Clausuia 8, (i) no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e
regulamentares necessarias, s¢ houver, & excussdo ou execugfio dos Bens
Garantidos Fiduciariamente; e (ii)ao envio aos Ouforgados, quando
solicitado, de original dos Documentos Representativos dos Bens Garantidos
Fiduciariamente mantidos sob sua guarda e custédia nos termos da
Clausula 9.1 abaixo, inciso IX.

A Outorgante declara, sob as penas da lei, para fins da realizacéio, pelos
Outorgados, do protesto, cobranga e/ou execugdio dos Documentos
Representativos dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, que os mantém em
seu poder, guarda ¢ custédia, comprometendo-se a exibi-los e/ou entregi-los
no prazo previsto na Clausula 9.1 abaixo, inciso IX, no lugar que for
determinado pelos Outorgados, especialmente no caso de sobrevir a sustacfo
judicial do protesto.

Para os fins desta Clausula 8, os Outorgados, as expensas da Outorgante,
poderdo notificar os devedores dos Bens Garantidos Fiduciariamente,
informando-os de que todos os valores decorrentes dos Bens Garantidos
Fiduciariamente deverfio ser pagos conforme instruido na referida
notificagio.

A Outorgante, desde j4, concorda e reconhece que, ocorrendo a excussio da
Garantia Fiduciaria, (i) ndo terd qualquer direito de reaver dos Outorgados
e/ou do(s) adquirente(s) de qualquer dos Bens Garantidos Fiduciariamente,
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Contrato com os valores
decorrentes da excussdo da Garantia Fiduciaria (exceto pelo valor que
porventura sobejar apds a aplicagdo do produto da excusso nos termos desta
Clausula 8), ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito
correspondentes as Obrigagdes Garantidas; ¢ (ii) a auséncia de sub-rogagio
relativa aos direitos de crédito correspondente ds Obriga¢tes Garantidas nfio
implica enriquecimento sem causa dos Qutorgados e/ou do(s) adquirente(s)
de qualquer dos Bens Garantidos Fiduciariamente, haja vista que (a) em caso
de excussio da Garantia Fiducidria, a nfio sub-rogagfio representard um
aumento equivalente e proporcional no valor dos Bens Garantidos
Fiduciariamente; e (b)o valor residual de venda dos Bens Garantidos
Fiduciariamente sera restituido 4 Outorgante apés a integral quitagio das
Obrigages Garantidas.
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OBRIGACOES ADICIONAIS DA QUTORGANTE

Sem prejuizo das demais obrigacles previstas neste Contrato, nos demais
Documentos das Obriga¢des Garantidas ou em lei, a Outorgante obriga-se a:

I obter ¢ manter validas ¢ eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societdrias, governamentais, legais e de terceiros, necessarias para a
validade ou exequibilidade deste Contrato;

II. manter a Garantia Fiduciaria existente, vilida, eficaz ¢ em pleno
vigor, sem qualquer restri¢do ou condi¢do, e contabilizd-la na sua
escrituragdo ou fazer constar nota explicativa no seu balango;

II1. defender-se, as suas expensas, de forma tempestiva e eficaz, de
qualquer ato, acfo, procedimento ou processo, judicial,
administrativo ou arbitral, que possa, de qualquer forma, afetar ou
alterar a Garantia Fiducidria, qualquer dos Bens Garantidos
Fiduciariamente e/ou este Contrato, bem como informar os
Outorgados, por escrito, sobre qualquer ato, agéo, procedimento ou
processo a que se refere este inciso, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de sua ciéncia;

Iv. pagar ¢ cumprir todas as obriga¢Bes impostas por lei relativamente
aos Bens Garantidos Fiduciariamente, mantendo-as em dia com
todos os tributos incidentes, seja em decorréncia de novas
disposi¢des legais e regulamentares, seja por interpretacfio das
existentes;

V. tratar qualquer sucessor de qualquer dos Outorgados como se fosse
signatario original deste Contrato e dos demais Documentos das
Obrigages Garantidas, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio
de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao respectivo
Outorgado nos termos dos Documentos das Obrigagfes Garantidas
de que seja parte;

VI fratar qualquer sucessor do Agente Fiducidrio das Debéntures da
Terceira Emissdo da Outorgante, do Agente Fiducidrio das
Debéntures da Primeira Emissdo da OA Sumaré e/ou do Agente
Fiducidrio das Debéntures da Terceira Emissdo da OA RMR, como
se fosse signatirio original deste Contrato e dos demais
Documentos das Obriga¢des Garantidas, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao
Agente Fiducidrio das Debéntures da Terceita Emissdo da
Outorgante, ao Agente Fiducidrio das Debéntures da Primeira
Emissdio da OA Sumaré e/ou ao Agente Fiducidrio das Debéntures
da Terceira Emissio da OA RMR, conforme o caso, nos termos dos

Documentos das Obrigagdes Garantidas de que seja parte;
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VIL tratar qualquer sucessor do Banco Depositirio como se fosse
signatirio original do Contrato de Banco Depositdrio, garantindo-
lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos € prerrogativas
atribuidos ao Banco Depositario nos termos do Contrato de Banco
Depositario; :

VIII.  caso qualquer dos devedores dos Bens Garantidos Fiduciariamente,
ou terceiro em nome de qualquer desses devedores, faga os
pagamentos devidos de forma outra que néo resulte em depdsito na
Conta Vinculada, (a) acolher os recursos correspondentes a tais
pagamentos assumindo, nos termos do artigo 627 e seguintes do
Cddigo Civil, e sem direito a qualquer remuneragéo, o encargo de
fiel depositiria desses recursos; (b) creditar tais recursos, sem
qualquer deducfio, na Conta Vinculada até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente 4 data de¢ recebimento de tal pagamento; e
{¢) comunicar tal fato aos Outorgados € ao Banco Depositdrio, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia;

IX. permanecer na posse € guarda dos Documentos Representativos dos
Bens Garantidos Fiduciariamente, assumindo, nos termos do
artigo 627 ¢ seguintes do Cdédigo Civil, ¢ sem direito a qualquer
remuneracio, o encargo de fiel depositiria desses documentos,
obrigando-s¢ a bem custodid-los, guardé-los e conservi-los, ¢ a
exibi-los ou enfrega-los aos Outorgados, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagio, ou ao juizo ou autoridade administrativa competente, no
prazo por este determinado;

X. prestar e/ou enviar aos Qutorgados e, no caso da alinea (b) abaixo, 4
Empresa de Avaliagfio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo, todas as
informagdes e documentos (a)necessirios 4 cobranga dos Bens
Garantidos Fiduciariamente nos termos previstos neste Contrato;
(b) necessarios ao controle do Percentual da Alienagio Fiduciéria e
do Valor da Alienaco Fiducidria, inclusive, para tal fim,
informagdes relativas ds Sociedades Investidas; e (c) relativos a
Conta Vinculada, ficando autorizado, desde ja, o Banco Depositério,
independentemente de anuéncia ou consulta prévia a Outorgante, a
prestar aos Qutorgados as informag8es a que se refere este inciso de
que tiver conhecimento;
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com relagdio a qualquer dos Bens Garantidos Fiduciariamente e/ou
qualquer dos Documentos Representativos dos Bens Garantidos
Fiduciariamente (incluindo o Acordo de Cotistas € os documentos
relacionados & Conta Vinculada e aos Investimentos Permitidos
Garantidos Fiduciariamente) e/ou qualquer dos direitos a estes
inerentes, ndo rescindir, distratar, aditar, alienar, vender, ceder,
transferir, permutar, conferir ao capital, dar em comodato,
emprestar, locar, arrendar, dar em pagamento, endossar, descontar
ou de qualquer outra forma transferir ou dispor, inclusive por meio
de redugdio de capital, ou constituir qualquer Onus (exceto pela
Garantia Fiduciaria ¢ pelo Acordo de Cotistas), nem permitir que
qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo
grupo econdmico, exceto se previamente autorizado pelos
Outorgados por escrito; e

ndo rescindir, distratar, alterar, encerrar ou constituir qualquer Onus
(exceto pela Cessdio Fiduciaria) sobre a Conta Vinculada e nfo
rescindir, distratar, aditar, ou de qualquer forma alterar qualquer
¢lausula ou condi¢do dos contratos de abertura de conta corrente
relativos & Conta Vinculada, nem praticar qualquer ato, ou abster-se
de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer forma, resuliar na
alteracfio, encerramento ou oneragdo da Conta Vinculada, ou na
alteragfio, expressa ou ticita, dos contratos de abertura de contas
correntes ou, ainda, na renfincia de direitos da Outorgante sob tais
contratos.

No que se refere aos depdsitos instituidos nos termos da Clausula 9.1 acima,
incisos VIII e IX, fica ressalvado que, por forga do disposto no artigo 66-B,
pardgrafo 6°, da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, nfo se aplica o direito
de retengdo a que se refere o artigo 644 do Cédigo Civil.

DECLARACOES DAS DEVEDORAS

As Devedoras, de forma nfo solidaria, neste ato, declaram, conforme
aplicdvel, que:

L.

as Devedoras s#o sociedades devidamente organizadas, constituidas
e existentes sob a forma de sociedade por agBes, de acordo com as
leis brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, ¢ o FIP ¢ fundo de investimento constituido ¢
existente sob a forma de condominio fechado, de acordo com as leis
brasileiras;
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IT. estdo devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as autorizacgdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias & celebragio deste Contrato e dos demais
Documentos das Obrigagtes Garantidas de que sejam parte e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos, com excegiio da Condigfio Suspensiva, todos
os requisitos legais, societdrios, regulaidrios e de terceiros
necessarios para tanto;

I11. os representantes legais das Devedoras que assinam este Contrato ¢
os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas de que sejam
parte tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome da respectiva Devedora, as obrigagSes aqui ¢ ali
previstas ¢, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

Iv. este Contrato e os demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
de que s¢ja parte ¢ as obrigagSes aqui e ali previstas constituem
obrigagbes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes das Devedoras,
observado o implemento da Condiglo Suspensiva, exequiveis de
acordo com 08 seus termos e condicdes;

V. observado o implemento da Condigio Suspensiva e exceto pelo
disposto na Clausula3 acima e pelo disposto nos demais
Documentos das ObrigacGes Garantidas, nenhuma aprovagfo,
autorizag3o, consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou
perante qualquer instincia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental
ou Orgio regulatério se faz necessdrio a4 celebragio e ao
cumprimento deste Contrato e dos demais Documentos das
Obriga¢Bes Garantidas de que seja parte, conforme o caso;

VL a celebragdio, os termos e condi¢des deste Contrato ¢ dos demais
Documentos das Obrigactes Garantidas de que seja parte ¢ o
.. cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o
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as Devedoras e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete as Devedoras e/ou qualquer de seus
ativos;

VIL cstio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigages
Garantidas de que sejam parte, e ndo ocorreu € nfo existe, na
presente data, qualquer evenfo de inadimplemento ou evento de
vencimento antecipado, conforme previsto nos Documentos das
Obrigagdes Garantidas;

VIII. estio, assim como as Controladas, o FIP e as Sociedades Investidas,
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou instincias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles questionados de boa-fé¢ nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cuja exigibilidade esteja suspensa;

IX. estdio, assim como as Controladas, o FIP ¢ as Sociedades Investidas,
em dia com o pagamento de todas as obrigaces de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cuja exigibilidade esteja suspensa;

X. possuem, assim como as Controladas, o FIP e as Sociedades
Investidas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissfes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas (a)questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/on judicial; ou (b)cuja renovagdio tenha sido
solicitada tempestivamente, mas ainda nfio tenha sido obtida;

X1 cumprem e fazem cumprir, a partir da presente data, assim como
suas Controladoras diretas, suas Controladas, o FIP, as Sociedades
Investidas, empregados e eventuais subcontratados que atuem em
nome das Devedoras, de suas Controladoras diretas, de suas
Controladas, do FIP e/ou das Sociedades Investidas, a Legislagio
Anticorrupgdo, na medida em que (a)mantém politicas ¢
procedimentos internos objetivando a divulgagio ¢ o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrup¢do; (b)ddo pleno
conhecimento da Legislagio Anticorrupgio a todos os profissionais
com quem venha a sc relacionar, previamente ao inicio de sua
atuagiio; (c) se abstém de praticar atos de corrupgfio e de agir de
forma lesiva & administragio publica
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XII.

XV,

interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; ¢ (d) comunicarfio
o0s Qutorgados caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole a Legislagdo Anticorrupgio, apds a devida apuragio do
ato ou fato pelas Devedoras, em conformidade com os
procedimentos internos;

nio tém conhecimento, inclusive em relag¢do as Controladas, o FIP e
as Sociedades Investidas, de (a)descumprimento de qualquer
disposi¢iio contratual, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral, ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquéritc ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este
Confrato e¢/ou qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas;

o patriménio do FIP ¢é representado por 528.806,889479100 cotas,
totalmente subscritas e integralizadas, e, exceto conforme previsto
no Acordo de Cotistas, nfo existem quaisquer opgdes, direitos de
preferéncia ou quaisquer outros direitos de emisséio ou subscrigio

de cotas ou de valores mobilidrios conversiveis em cotas de emissdo
do FIP;

a Outorgante ¢ a FUNCEF s#o legitimas proprietérias, beneficiarias
e possuidoras de cotas de emissdo do FIP representativas da
totalidade das cotas de emissdo do FIP, totalmente subscritas e
integralizadas, sendo que (a)a Outorgante ¢ titular de
437.639,28449630 cotas, representativas de 82,76% (oitenta e dois
inteiros ¢ setenta e seis centésimos por cento) das cotas de emisséo
do FIP; e (b)a FUNCEF ¢ titular de 91.167,6049828 cotas,
representativas de 17,24% (dezessete inteiros e vinte e quatro
centésimos por cento) das cotas de emisséio do FIP;

a Outorgante é a Unica e legitima proprietéria, beneficidria e
possuidora dos Bens Garantidos Fiduciariamente, que se enconfram
livres e desembaragados de quaisquer Onus (exceto pela Garantia
Fiducidria e pelo Acordo de Cotistas), nfio existindo contra a
QOutorgante, nesta data, qualquer processo, judicial, administrativo
ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagfo
governamental, em curso ou iminente, que possa, ainda que
indiretamente, prejudicar ou invalidar os Bens Garantidos
Fiduciariamente e/ou a Garantia Fiduciaria;

a Outorgante est4 adimplente com suas obrigagBes nos termos do
regulamento do FIP e do Acordo de Cotistas;
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10.2

10.3

11.

111

XVII. a Outorgante possui todos os poderes e capacidades nos termos da
lei necessarios para alienar fiduciariamente os Bens Garantidos
Fiduciariamente aos Outorgados;

XVIIl. mediante a anotagio e os registros a que se refere a Clausula 3.1
acima, a Garantia Fiduciaria serd devidamente constituida e valida
nos termos das leis brasileiras;

XIX. mediante o implemento da Condigio Suspensiva e a anotagio e 0s
registros a que se refere a Clausula 3.1 acima, a Garantia Fiducidria
constituird, em favor dos Outorgados, propriedade fiduciaria, valida
e eficaz, exigivel e exequivel sobre os Bens Garantidos
Fiduciariamente; ¢

XX. todos os mandatos previstos neste Contrato foram outorgados em
causa propria, como condigio do negdcio objeto deste Contrato, em
cardter irrevogavel e irretratdvel, em cardter irrevogavel e
irrefratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Codigo Civil, em
causa propria, como condigfio do negdcio objeto deste Contrato.

As Devedoras, de forma nfio solidaria, em carater irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Outorgados por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Qutorgados em
razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragfes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, as Devedoras obrigam-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, os Outorgados caso qualquer das declaragfes prestadas nos
termos da Clusula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

OBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES DA
TERCFIRA EMISSAO DA  OQUTORGANTE, DO AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA EMISSAO DA OA SUMARE E DO AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES DA TERCEIRA EMISSAO DA OA RMR

Sem prejuizo das demais obrigages previstas neste Contrato e nos demais
Documentos das Obrigagdes ou em lei, o Agente Fiducidrio das Debéntures
da Terceira Emissdo da Outorgante, o Agente Fiducidrio das Debéntures da

- Primeira Emissfo da OA Sumaré ¢ o Agente Fiduciério das Debéntures da

Terceira Emisso da OA RMR obrigam-se, de forma individual ¢ nfo
solidéria, a:
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12.
121

12.2

13.
13.1

L. verificar a regularidade da constitui¢io da Garantia Fiduciéria € o
atendimento do Percentual da Alienagdo Fiduciria ¢ do Valor da
Alienagio Fiduciaria, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos deste Contrato ¢ dos demais
Documentos das Obriga¢des de que seja parte;

IL. celebrar aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos,
respeitando os interesses dos Debenturistas da Terceira Emissdo da
Outorgante, dos Debenturistas da Primeira Emissio da OA Sumaré
ou dos Debenturistas da Terceira Emisséo da OA RMR, conforme o
caso; ¢

I11. tomar todas as providéncias nccessdrias para que os Debenturistas
da Terceira Fmissdo da Outorgante, os Debenturistas da Primeira
Emisso da QA Sumaré ou os Debenturistas da Terceira Emisséio da
OA RMR, conforme o caso, realizem seus créditos, incluindo a
excussdo da Garantia Fiduciaria, observado o disposto neste
Contrato ¢ nos demais Documentos das ObrigagBes de que seja
parte.

OBRIGACOES E DIREITOS DO BANCO DEPOSITARIO

Os direitos, deveres e remuneragdo do Depositirio estfio previstos no
Contrato de Banco Depositério.

Ocorrendo a resilicio do Contrato de Banco Depositario, nos termos e
condigdes previstos no Contrato de Banco Depositario, a Qutorgante obriga-
se a, 10 prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da resiligfo, indicar
uma lista triplice de institui¢des financeiras de primeira linha que jé tenham
manifestado, por escrito, sua intengéio de assumir o encargo e submeté-la aos
Outorgados, que determinardo, dentre tais instituigdes, uma delas para ser o
banco depositario substituto.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serfio consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As
comunicagdes realizadas por correio eletrOnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo o
respectivo original ser enviado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de envio da respectiva comunicagio. A alteragfio de qualquer dos
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enderegos abaixo deverd ser comunicada por escrito s demais Partes pela
Parte que fiver seu enderego alterado.
L para a Outorgante:

Odebrecht Ambiental S.A. ~
Rua Lemos Monteiro 120, 11° andar (parte)
05501-050 S#o Paulo, SP

At Sr. Sergio Barros ou Diretoria Financeira
Telefone: (11) 3096-6864
Correio Eletrénico: sgbarros@odebrecht.com

I1. para os Debenturistas da Terceira Emissfio da Outorgante:

@orretora de Valores e CAmbio Ltda.
Rua Dr, Renato Paes de Barros 717, 10° andar

04530-001 Sdo Paulo, SP

At Sr. Nelson Santucci Torres
Telefone: (11) 3048-9943
Correio Eletronico: fiduciario@slw.com.br

111 para os Debenturistas da Primeira Emisso da OA Sumaré:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.—"
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar
04538-132 Sio Paulo, SP

At.: Sra, Viviane Rodrigues
Sra, Tatiana Lima
Telefone: (11)2172-2628
(11) 2172-2613
Corrcio Eletrdnico: vrodrigues@planner.com.br

tlima@planner.com.br
fiduciario@planner.com.br

V. para os Debenturistas da Terceira Emissio da OA RMR:

Planner Trustee D.T. V.M. Ltda,
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar
04538-132 Sédo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues
Sra. Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628
(11)2172-2613

Correio Eletrdnico: vrodrigues@planner.com.br

tlima@planner.com.br
fiduciario@planner.com.br
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VIIL

IX.

para o Bradesco:

Banco Bradesco S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3064, 3° andar
01451-000 Sio Paulo, SP

At.: Sra. Manuela Carmona

Telefone: (11) 3847-5615

Correio Eletrénico: manuela.carmona@bradesco.com.br
para o Itad:

Itatt Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5°
andares
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cleber Cavalcante Diniz
Telefone: (11) 3708-2641
Correio Eletrbnico: ibba-miboperacoes@itaubba.com

fernando.fegyveres@itaubba.com
IBBA-FixedIncomeCIB1@itaubba.com

para OA Sumare:

Qdebrecht Ambiental — Sumaré S.A.
Rua Emilio Ledo Brambilla 300, Vila Menuzzo
13171-480 Sumaré, SP

At: Sr. Marcie Tanajura
Telefone: (11) 3096-8759

Correio Eletrdnico: mtanajura@odebrecht.com
para OA RMR:

Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana do Rec:lfe/Gomna
SPE S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 11° andar (parte)

05501-050 Sdo Panio, SP

At.: Sr. Sergio Barros ou Diretoria Financeira
Telefone: (11) 3096-6864

Correio Eletronico: sgbarros(@odebrecht.com

para OA Goias:

(Qdebrecht Ambiental — Goias S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 11° andar (parte)
05501-050 Sdo Paulo, SP

At Sr. Sergio Barros ou Diretoria Financeira
Telefone: (11) 3096-6864
Correio Eletrbnico: sgbarros@odebrecht.com
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14.
14.1

14.2

14.3

144

14.5

14.6

14.7

X. para OA Macag:

Odebrecht Ambiental — Macaé S.A.
Rua Lemos Monteire 120, 11° andar (parte)
05501-050 Sao Paulo, SP

At.: : Sr. Sergio Barros ou Diretoria Financeira
Telefone: (11) 3096-68064
Correio Eletrénico: sgbarros@odebrecht.com
XL para UVR Grajat:
UVR Grajaua S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 11° andar (parte)
05501-050 S@o Paulo, SP

At.: Sr. Sergio Barros ou Diretoria Financeira
Telefone: (11) 3096-6864
Correio Eletrdnico: sgbarros@odebrecht.com

DispPOSICOES GERAIS

Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante,
complementar e insepardvel deste Contrato.

Este Contrato constitui parte integrante, complementar e inseparavel dos
Documentos das Obrigagdes Garantidas, cujos termos e condi¢@es as Partes
declaram conhecer ¢ aceitar, ficando sua apresentagio e/ou qualquer tipo de
registro no dmbito do registro deste Contrato expressamente dispensados.

As obrigagGes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragio a este Contrato somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacfes aqui previstas.

Qualquer tolerfncia, exercicio parcial ou concesslio entre as Partes serda
sempre considerado mera liberalidade, ¢ nfio configurara remincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, aleragdo, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugiio dos direitos e obrigagSes daqui
decorrentes,

A OQutorgante obriga-se, como condigdo deste Contrato e dos demais

Documentos das Obrigagdes Garantidas, no que lhe disser respeffar- éﬁ&y ar
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14.8

14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

todas e quaisquer medidas € produzir todos e quaisquer documentos
necessarios a formalizagfo e, s¢ for o caso, a excussfo da Garantia Fiduciaria,
e a tomar tais medidas ¢ produzir tais documentos de modo a possibilitar aos
Outorgados o exercicio de seus direitos e prerrogativas estabelecidos neste
Contrato.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Outorgante no
cumprimento de suas obrigagBes previstas neste Contrato serd de inteira
responsabilidade da Outorgante, nfo cabendo aos Outorgados qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso,

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelos Outorgados, em
decorréncia de registros, averbagdes, processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios & constituicio, manutengio
e/ou liberagéio da Garantia Fiduciaria, ao recebimento do produto da excusséo
da Garantia Fiducidria ¢ & salvaguarda dos direitos ¢ prerrogativas dos
Outorgados previstos neste Contrato, incluindo custos, tributos, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros custos
ou despesas comprovadamente incorridos relacionados com tais processos,
procedimentos ou medidas, serd de responsabilidade integral da Outorgante,
devendo ser reembolsado aos Qutorgados no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento de notificagdo neste sentido,
acompanhada de copia dos respectivos comprovantes.

As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I1l ¢ V, do Cddigo de Processo Civil.

Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

No cumprimento de suas atribui¢des previstas neste Contrato, os Outorgados
terdo todos os beneficios e prote¢fes que lhes foram outorgados nos demais
Documentos das Obrigages Garantidas.

A Outorgante, neste ato, entrega a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa
de Débitos Relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unifio
n.° BFE8.0D38.5700.114D, emitida pela Secretaria da Receita Federal do
Brasii e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional em
2 de dezembro de 2016, com validade até 31 de maio de 2017.
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- 15, Foro

15.1 Tica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 10 (dez) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2016.
(As assinaturas seguem nas 3 (irés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Constituigio de Alienagdo Fiducidria de Cotas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cesso Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental 8.A., SLW Corretora de Valores e Cambio
Lida., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Ttad Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A.,, Odebrecht Ambiental - Regifo
Metropolitana do Recife/Goiana SPE §.,A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A., Odebrecht
Ambiental - Macaé S.A. e UVR Grajali S.A. — Pdgina de Assinaturas 1/10,
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Instrumenta Particular de Constifuig3o de Alienagdo Fiducidria de Cotas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia ¢ de Cessae Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW Corretora de Valores & Cambio
Ltda., Planner Trustee Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Ttad Unibanco 8.A., Qdebrecht Ambiental — Suimaré 8.A., Odebrecht Ambiental — Regifio
Metropolitana do Recife/Golana SPE S.A.,, Qdebrecht Ambiental — Goids S.A., Odebrecht
Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajan S.A. — Pigina de Assinatyras 2/10.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. "\
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Nelson Sanfucei Tores

A\DE SA0 PAULO - SP - Bel. /

§ \QRODKLIN PAULISTA - CEP 034

7 AT

50 Pautn, 14 de Dezenbro oy
B0 A5 VIEIRA TORIN ~ %ﬁi ;
POOBLAS, VIETRA DERTO — WerriY
Yailido somsnte com O Salo de o4

53




Instrumento Particular de Constituiciio de Alienagiio Fiducidria de Cotas de Emissio de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre QOdebrecht Ambiental S.A., SLW Corretora de Valores e Cimbio
Litda., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Itat Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental - Regifio
Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A., Odebrecht
Ambiental — Macaé 5.A. ¢ UVR Grajati S.A, — P4gina de Assinaturas 3/10.
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Instromento Particular de Constituigdo de Alienagio Fiducidria de Cotas de Emissio de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cess#o Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW Corretora de Valores e Cimbio
Lida., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Lida., Banco Bradesco S.A.,
Ttad Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental— Regidio
Metropolitana do Recife/Goiana SPE 8§.A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A., Odebrecht
Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajai S.A. — Pigina de Assinaturas 4/10.

)

BEL'[AO

o TA
ZZDE NOTAS

Nome: / Nﬂmg:
Cargo: n Roberto Bueno Cargo:

------------
--------------
..........
...........
Te
‘‘‘‘‘

2. OFICIAL DE REGIS TR
o DEORASOD, 5 £ DOCUMENTOS
- Cnagen® Safiston, 249 4
A'RESEMYADD HOSE PROT&OLAWR’E

55

P;‘Q' '— ﬁ'\.-" -
%\ I\.:il!t.f K hﬁ

t‘l;“{-_f-{‘ at nﬂ

il s




Instrumento Particular de Constitui¢io de Alienagfio Fiducidria de Cotas de Emissfio de Fundo de
Investimento em Garantia ¢ de Cess#io Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW Corretora de Valares ¢ Cambio
Ltda., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios Ltda., Banco Bradesco 8.A.,
Itad Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental — Regifio
Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goias S.A., Odebrecht
Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajau S.A. - P4gina de Assinaturas 5/10,
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Instrumento Particular de Constituicfo de Alienacfio Fiducidria de Cotas de Emissiio de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental §.A., SLW Corretora de Valores ¢ Cémbio
Ltda., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Itad Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental— Sumaré¢ S.A., Odebrecht Ambiental - Regidio
Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental - Goids S.A., Odebrecht
Ambiental — Macaé S.A. ¢ UVR Grajai S.A. — Pagina de Assinaturas 6/10.

ODEBRECHT AMBIENTAIL — SUMARE S.A.

Nome: ¢ '
Cargo: Lar arreira Agular

= Procuradora -

Reconhego por semelhang?
economico de;

............................

.................................

£ Dezembio de 2018
da verdade.

57




Instrumento Particular de Constituigio de Alienagio Fiducidria de Cotas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW Corretora de Valores e Cimbio
Ltda., Planner Trustee Disttibuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Ttat Unibanco 8.A., Odebrecht Ambiental — Sumaré 5.A., Odebrecht Ambiental — Regifo
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Instrumento Particular de Constituigio de Alienaggio Fiduciaria de Cotas de EmissZo de Fundo de
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAG FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAQ DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
GARANTIA E DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXO [

TITULOS DO GOVERNO FEDERAL DO BRASIL OBJETO DOS
INVESTIMENTOS PERMITIDOS GARANTIDOS FIDUCIARIAMENTE

Atualmente inexistentes.
# % ok # k
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAQ DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
GARANTIA E DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM (GARANTIA

ANEXO I
NOTIFICACAO A INSTITUICAQ ESCRITURADORA DAS COTAS DE EMISSAQ DO FIP

S#o Paulo, (data).

Registrado scb o N°

312769
D reqQistro
Prezados Senhores: = ?:&Lubrﬁmm

(Instituigdio Escrituradora)

onegrg

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Constituiciio de
Alienagdo Fiducidria de Cotas de Emissdo de Fundo de Investimento em Garantia ¢
de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia”, celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., como outorgante e
devedora ("Outorgante"), SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Itad Unibanco S.A. (incluir demais Outorgados, se for o caso), como outorgados
("Outorgados"), Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental -
Regido Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids
S.A., Odebrecht Ambiental — Macaé S.A. ¢ UVR Grajall S.A., como intervenientes
anuentes e devedoras, ¢ seus aditamentos ("Contrato de Garantia Fiduciéria"), que se
encontra anexo a esta correspondéncia, para informar V.Sas. que, em garantia do
fiel, integral e pontual pagamento das Obrigagdes Garantidas, foi' constituida, em
favor dos Outorgados, alienagdio fiduciaria ("Alienacfio Fiducidria") e/ou cessdo
fiducidria ("Cessdio Fiduciaria", e, em conjunto com a Alienagdc Fiducidria,
"Garantia Fiduciaria"):

(i) da totalidade das cotas de emissdo do Fundo de Investimento em
ParticipagGes Operagtes Industriais, fundo de invesiimento em
participagbes constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n.° 17.550.296/0001-17 ("FIP"), que sejam ou venham
a ser, a qualquer titulo, de titularidade da Outorgante;

(ii) as cotas decorrentes de desdobramentos, grupamentos ¢/ou
bonificages resultantes das cotas referidas no inciso anterior;
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(ifl) as cotas emitidas em substituigdo as cotas referidas nos incisos
anteriores, incluindo em decorréncia de operagio envolvendo o FIP,
inclusive em decorréncia de fusfo, cisie ou incorporagio do FIP,
observadas as disposigdes previstas nos Documentos das Obrigagdes
Garantidas (conforme definido no Contrato de Garantia Fiducidria);

(iv) com relago s cotas referidas nos incisos anteriores, o direito de
subscri¢do de novas cotas;

(v) todos os valores mobilidrios recebidos em decorrénecia das cotas
referidas nos incisos anteriores, inclusive em caso de amortiza¢io ou
liquidacgo;

(vi) todos os direitos relativos as cotas referidas nos incisos anteriores,
incluindo os Direitos Econdmicos, os quais deverfo ser pagos tnica ¢
exclusivamente na conta vinculada de titularidade da Outorgante
n.? 33220-8, mantida na agéncia n.° 2372-8 do Banco Bradesco S.A.
("Banco Depositario™) ("Conta Vinculada™) (os itens (i) a (vi), em
conjunto, "Cotas Alienadas Fiduciariamente");

(vii) a totalidade (a) dos direitos creditérios de titularidade da Qutorgante
contra 0 Banco Depositério em decorréncia dos recursos recebidos e
que vierem a ser recebidos por conta da Outorgante em pagamento dos
Direitos Econdémicos (conforme definido abaixo) relativos as Cotas
Alienadas Fiduciariamente, mantidos em depdsito na Conta Vinculada,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
trdnsito ou em processo de compensagdo bancaria; e (b) dos direitos
sobre a Conta Vinculada (as alineas (a) ¢ (b), em conjunto, "Créditos
Banciérios Cedidos Fiduciariamente"); e

l
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(viil) a totalidade dos créditos de titularidade da Outorgante contra o Banco
Depositdrio decorrentes de Investimentos Permitidos (conforme
definido no Contrato de Garantia Fiducidria), que estio vinculados a
Conta Vinculada, incluindo, no caso de titulos do governo federal do
Brasil, aqueles no Contrato de Garantia Fiducidria (tais Investimentos
Permitidos, incluindo os titulos do governo federal do Brasil indicados
no Contrato de Garantia Fiduciaria, "Investimentos Permitidos
Garantidos Fiduciariamente", e as Cotas Alienadas Fiduciariamente, os
Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente e os Investimentos
Permitidos Garantidos Fiduciariamente, em conjunto, "Bens
Garantidos Fiduciariamente").

Para os fins desta correspondéncia, conforme previsto no Confrato de
Garantia Fiduciaria, "Direitos Econdémicos" significam, com relagdo as Cotas
lienadas Fiduciariamente, (i) o direito ao recebimento, pela Outorgante, de
amortizagdes, resgates, liquidacio antecipada ou ordindria, bonificacdes,
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rendimentos, prémios, proventos, distribuigdes, repasses, disponibilidades e demais
valores relacionados, a qualquer titulo, em dinheiro ou qualquer outra forma, com
relaciio ao FIP; e (ii) o direito ao recebimento, pela Outorgante, de bonificagdes,
rendimentos, proventos, lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou
qualquer outra distribui¢do de lucros, em dinheiro ou qualquer outra forma, com
relagdo a qualquer sociedade na qual o FIP tenha qualquer forma de investimento,
direto ou indireto, incluindo a Odebrecht Utilities S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro 120,
14° andar, inscrita no CNPJ sob o n.® 17.382.530/0001-44.

Adicionalmente, ficam V.Sas. instruidas, de forma irrevogavel e
irretratavel, até que informados de outra forma por escrito pelos Outorgados, a:

(i) anotar a Alienagio Fiducidria sobre as Cotas Alienadas
Fiduciariamente no registro de cotistas do FIP, nos termos previstos no
Contrato de Garantia Fiduciaria;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
desta notificagiio, entregar a administradora do FIP e a cada um dos
Outorgados:

(a) extrato emitido pela instituigio escrituradora das cotas de
emissio do FIP com a indicagio das Cotas Alienadas
Fiduciariamente e a anotagfo da Alienagdo Fiduciaria; e

(b) via original da seguinte declaragiio: "Declaramos que, nos
termos do "Instrumento Particular de Constituicdo de
Alienagdo Fiducidria de Colas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios em Garantia”, celebrado em

Registrado sobo N° 13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., SLW
9 Corretora de Valores e Cdmbio Ltda., Planmer Trustee

312762 E Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., Banco
egggﬁ;&oﬁ ©| Bradesco S.A., Itati Unibanco S.A., Odebrecht Ambiental —
£ gocumentas Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental — Regidio Metropolitana do
Reéiﬁz/Goiana SPE S A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A.,

Odebrecht Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajail S.A., e seus

aditamentos, a totalidade das cotas de emissdo do Fundo de

Investimento em Participagdes Operagbes Industriais, fundo de

investimento constituido sob a forma de condominio fechado,

inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda sob o n.°17.550.296/0001-17, de titularidade de

Odebrecht Ambiental S.A. estdo alienadas fiduciariamente

(i) aos ftitulares das debéntures da terceira emissdo de

Odebrecht Ambiental S.A., representados por SLW Corretora
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de Valores e Cdmbio Ltda., na qualidade de agente fiducidrio;
(ii) aos titulares das debéntures da primeira emissdo da
Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A., representados por Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
na qualidade de agente fiducidrio; (iii) aos titulares das
debéntures da fterceira emissdo de QOdebrecht Ambiental —
Regido  Metropolitana do  Recife/Goiana SPE  SA,
representados por Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidgrios Lida., na qualidade de agente fiducidrio;
(iv) ao Banco Bradesco S.A.; e (v)ao Itaii Unibanco S.A.
(incluir demais Qutorgados, se for o caso), e sujeitas «
restricdes de transferéncia, de oneragdo e de voto, na forma
prevista no contrato acima mencionado, conforme anotado no
respectivo registro de cotistas.";

(iii) fazer com que os Direitos Fcondmicos relativos s Cotas Alienadas
Fiduciariamente sejam pagos Unica e exclusivamente na Conta
Vinculada, conforme descrita acima; ¢

(iv) ndo acatar qualquer solicitagho da Outorgante de movimentagdo para
custddia das Cotas Alienadas Fiduciariamente, sem a prévia e expressa
anuéncia de todos os Outorgados, em conjunto.

Declaramos que os Outorgados, na qualidade de proprietirios
fiduciarios dos Bens Garantidos Fiduciariamente, podero, a partir desta data, e
desde que implementadas as condigdes necessérias para tanto, conforme descritas no
Contrato de Garantia Fiduciaria, proceder livremente 4 venda extrajudicial dos Bens
Garantidos  Fiduciariamente, ficando V.Sas., desde ja, irrevogavel e
irretratavelmente, até a liberagfo integral da Garantia Fiduciaria, autorizadas a acatar
qualquer instrugdo dos QOutorgados a esse respeito, independentemente de anuéncia
do Outorgante oun do FIP.

Esia notificagfio e as instrucdes nela contidas séio feitas a V.Sas. em
cardter irrevogavel e irretratavel, nfio podendo ser alteradas, suplementadas ou
canceladas, no todo ou em parte, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio e
por escrito dos OQutorgados. '

Registrado sob o N°
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Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste documento que
néo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Contrato de
Garantia Fiducidria.

Atenciosamente,

Odebrecht Ambiental S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

(Instituicdo Escrituradora)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
GARANTIA E DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXO I
NOTIFICACAO A ADMINISTRADORA

Sdo Paulo, (data). Registrado sob ¢ N°

(Administradora)

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Constituigiio de
Alienagdo Fiducidria de Cotas de Emiss@o de Fundo de Investimento em Garantia e
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia", celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., como ouforganie e
devedora ("Outorgante™), SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda., Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Itat Unibanco S.A. (incluir demais Outorgados, se for o caso), como outorgados
("Qutorgados™), Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental —
Regido Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids
S.A., Odebrecht Ambiental — Macaé S.A. e UVR Grajai S.A., como intervenientes
anuentes e devedoras, ¢ scus aditamentos ("Contrato de Garantia Fiducidria"), que se
encontra anexo a esta correspondéncia, para informar V.Sas. que, em garantia do
fiel, integral ¢ pontual pagamento das Obrigagbes Garantidas, foi constituida, em
favor dos Outorgados, alienagdio fiducidria ("Alienacfio Fiduciéria") efou cessio
fiducidria ("Cessfio Fiducisria", e, em conjunto com a Alienagiio Fiduciéria,
"Garantia Fiduciria™):

(i) da totalidade das cotas de emissfio do Fundo de Investimento em
ParticipagGes Operacdes Industriais, fundo de investimento em
participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n.® 17.550.296/0001-17 ("FIP"), que sejam ou venham
a ser, a qualquer titulo, de titularidade da Outorgante;

(i) as cotas decorrentes de desdobramentos, grupamentos ¢/ou
bonificages resultantes das cotas referidas no inciso anterior;

(i) as cotas emitidas em substituigho as cotas referidas nos incisos
anteriores, incluindo em decorréncia de operagdo envolvendo o FIP,
inclusive em decorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagfio do IIP,
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viti)

observadas as disposi¢des previstas nos Documentos das Obrigagtes
Garantidas (conforme definido no Contrato de Garantia Fiduciaria);

com relacdo as cotas referidas nos incisos anteriores, o direito de
subscrigio de novas cotas;

todos os valores mobilidrios recebidos em decorréncia das cotas
referidas nos incisos anteriores, inclusive em caso de amortizagio ou
liquidacdo;

todos os direitos relativos as cotas referidas nos incisos anteriores,
incluindo os Direitos Econdmicos, os quais deverdo ser pagos Umnica e
exclusivamente na conta vinculada de titularidade da Outorgante
n.® 33220-8, mantida na agéncia n.° 2372-8 do Banco Bradesco S.A.
("Banco Depositario™) ("Conta Vinculada") (os itens (i) a {vi), em
conjunto, "Cotas Alienadas Fiduciariamente");

a totalidade (a) dos direcitos creditorios de titularidade da Qutorgante
contra o Banco Depositario cm decorréncia dos recursos recebidos e
que vierem a ser recebidos por conta da Outorgante em pagamento dos
Direttos Econdmicos (conforme definido abaixo) relativos as Cotas
Alienadas Fiduciariamente, mantidos em depdsito na Conta Vinculada,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
trinsito ou em processo de compensagdo bancéria; e (b) dos direitos
sobre a Conta Vinculada (as alineas (a) e (b), em conjunto, "Créditos
Bancirios Cedidos Fiduciariamente"); e

a totalidade dos créditos de titularidade da Outorgante conira o Banco
Depositario decorrentes de Investimentos Permitidos (conforme
definido no Contrato de Garantia Fiduciéria), que estdo vinculados a
Conta Vinculada, incluindo, no caso de titulos do governo federal do
Brasil, aqueles no Contrato de Garantia Fiduciaria (tais Investimentos
Permitidos, incluindo os titulos do governo federal do Brasil indicados
no Contrato de Garantia Fiducidria, "Investimentos Permitidos
Garantidos Fiduciariamente”, ¢ as Cotas Alienadas Fiduciariamente, os
Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente e os Investimentos
Permitidos Garantidos Fiduciariamente, em conjunto, "Bens
Garantidos Fiduciariamente").

Para os fins desta correspondéncia, conforme previsto no Contrato de

Garantia Fiducidria, "Direitos Econdmicos" significam, com relagdo as Cotas
Alienadas TFiduciariamente, (i) o direito ao recebimento, pela Outorgante, de
amortizagdes, resgates, liquida¢do antecipada ou ordindria, bonificagGes,
rendimentos, prémios, proventos, distribui¢des, repasses, disponibilidades ¢ demais
valores rclamonados a qualquer titulo, em dinheiro ou qualquer ouira forma, com
relagdo ao FIP;

0 ao recebimento, pela Outorgante, de bonificagdes,
Registrado sob o N° 6o
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rendimentos, proventos, lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e/ou
qualquer outra distribuigiio de lucros, em dinheiro ou qualquer outra forma, com
relagdo a qualquer sociedade na qual o FIP tenha qualquer forma de investimento,
direto ou indireto, incluindo a Odebrecht Utilities S.A., sociedade por agdes com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Lemos Monteiro 120,
14° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 17,382.530/0001-44.,

Adicionalmente, ficam V.Sas. instruidas, de forma irrevogavel e
irretratavel, até que informados de outra forma por escrito pelos Outorgados, a:

(i)  tomar todas as providéncias para que a institui¢do escrituradora das
cotas de emissdo do FIP anote a Alienagfo Fiduciaria sobre as Cotas
Alienadas Fiduciariamente no registro de cofistas do FIP, nos termos
previstos no Contrato de Garantia Fiducidria; e

(ii)  fazer com que os Direitos Econdmicos relativos s Cotas Alienadas
Fiduciariamente sejam pagos Unica e exclusivamente na Conta
Vinculada, sendo que todos os dados referentes & Conta Vinculada
devem ser informados a V.Sas. para que V.Sas. possam
operacionalizar os pagamentos.

Declaramos que os OQOutorgados, na qualidade de proprietarios
fiducirios dos Bens Garantidos Fiduciariamente, poderfio, a partir desta data, ¢
desde que implementadas as condi¢Bes necessérias para tanto, conforme descritas no
Contrato de Garantia Fiduciéria, proceder livremente & venda extrajudicial dos Bens
Garantidos = Fiduciariamente, ficando V.Sas., desde ja, irrevogavel e
irretratavelmente, até a liberagio integral da Garantia Fiduciéria, autorizadas a acatar
qualquer instrugdo dos Outorgados a esse respeito, independentemente de anuéncia
do Outorgante ou do FIP.

Isentamos, desde ja, V.Sas. de qualquer responsabilidade que possa
eventualmente vir a lhes ser atribuida, judicial ou extrajudicialmente, pelo efetivo
cumprimento das disposi¢des do Contrato de Garantia Fiducidria, bem como da
presente correspondéncia, estando V.Sas. cientes ¢ de acordo com o seu respectivo
teor.

Esta notificagio e as instrugdes nela contidas sfio feitas a V.Sas. em
cardter irrevogavel e irretratdvel, ndo podendo ser alteradas, suplementadas ou
canceladas, no todo ou em parte, por gualquer motivo, sem o consentimento prévio e
por escrito dos Cutorgados.

Termos iniciados por letra maitiscula utilizados neste documento que
ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Contrato de
Garantia Fiduciaria.

Registrado sob o N°
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Atenciosamente,

Odebrecht Ambiental S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:
(Administradora)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
GARANTIA E DE CESSA0 FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM (GARANTIA

ANEXO IV

NOTIFICACAQ A QUALQUER
SOCIEDADE DO GRUPO ECONOMICO DO BANCO DEPOSITARIO

S#o Paulo, (data).

(Denominagdo da sociedade do grupo econdémico do Banco Depositdrio)
(Enderego)
(CEP) (Cidade), (UF)

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao (descrever especificamente o Investimento
Permitido realizado) ("Investimento Permitido™), para informar a V.Sas. que
cedemos fiduciariamente a totalidade dos créditos de nossa titularidade contra
V.Sas. decorrentes do Investimento Permitido, o qual estd vinculado a confa de
nossa titularidade n.° 33220-8, mantida na agéncia n.° 2372-8 do Banco Bradesco
S.A. ("Banco Depositérioc” e "Conta Vinculada"), nos termos do "Instrumento
Particular de Constituiglio de Alienagfo Fiduciaria de Cotas de Emissdo de Fundo de
Investimento em Garantia e de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em
Garantia", celebrado em 13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A.,
como outorgante e devedora, SLW Corretora de Valores e CAmbio Ltda., Planner
Trustee Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios Ltda., Banco Bradesco S.A.,
Itai Unibanco S.A., como outorgados ("Outorgados"), Odebrecht Ambiental —
Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana do Recife/Goiana SPE
S.A., Odebrecht Ambiental — Goias S.A., Odebrecht Ambiental — Macaé S.A. €
UVR Grajatl 8.A., como-intervenientes anuentes ¢ devedoras, e seus aditamentos.

Adicionalmente, instruimos V.Sas. a efetuar o pagamento de todos os
valores devidos por V.Sas. nos termos do Investimento Permitido exclusivamente
por meio de depdsito na Conta Vinculada.

As disposi¢Bes previstas nesta notificagio se sobrepem a qualquer
disposi¢iio prevista no Investimento Permitido e/ou qualquer notificaciio enviada
anteriormente, inclusive no que se refere 4 forma de pagamento de valores devidos
por V.Sas.

Esta notifica¢do ¢ as disposigtes nela contidas sfio feitas a V.Sas. em
arater irrevogivel e irretrativel, nfo podendo ser alteradas, suplementadas:
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canceladas, no todo ou em parte, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio e
por escrito dos Outorgados.

Atenciosamente,
Odebrecht Ambiental S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE COTAS DE EMISSAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
GARANTIA E DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA

ANEXOV
DECLARACAQ DA QUTORGANTE

S&o Paulo, (data).
(Qutorgados, conforme contatos previstos no Contrato de Garantia Fiducidria)

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Constituicio de
Alienac¢fo Fiduciaria de Cotas de Emissdo de Fundo de Investimento em Garantia e
de Cesso Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia", celebrado em
13 de dezembro de 2016, entre Odebrecht Ambiental S.A., como ouforgante e
devedora, SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda., Planner Trustee Distribuidora
de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda., Banco Bradesco S.A., Itai Unibanco S.A.
(incluir demais Outorgados, se for o caso), come outorgados ("Outorgados"),
Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A., Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana
do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A., Odebrecht
Ambiental - Macaé S.A. e UVR Grajati S.A., como intervenientes anuentes e
devedoras, e seus aditamentos ("Contrato de Garantia Fiducidria"), para declarar que
os recursos no valor de R$(*) ((*)), (depositados/a serem depositados) na Conta
Vinculada em ({(daza), sfo (oriundos exclusivamente e na exata medida da
distribuicfio, por (indicar Sociedade Investida na qual o FIP tenha participagdo
direta), de Dividendos Minimos Obrigatérios Ordinérios) {ou! (excedentes ao
necessario 4 manutengio do Valor da Alienagfo Fiducidria exclusivamente nos
termos da Clausula 7.28.1, inciso XIV, alinea (i), item (iv)(1), da Escritura da
Terceira Emissao da Outorgante). ‘

Termos iniciados por letra maiiscula utilizados neste documento que
ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Contrato de
Garantia Fiducidria.

Atenciosamente,
Odebrecht Ambiental S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Registrado sob o N°
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