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Pelo presente Aditamento, as partes,

(a) WAVE PARTICIPAC()ES 8.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repuiblica Federativa do Brasil, sem registro de Companhia aberta Perante a Comissio de Vaiores
Mobilidriog (“CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Genera]
Jodo Manoe] p° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEpP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Naciona] da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 87.149.076/0001~61,
com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 1n.° 43300020169 perante a Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS”), neste ato representada Nos termos de sey Estatuto Socig) (“Emissora”); e

Tl
(conforme definido na Escritura de Emissdo), com Seus atos constitutivos registrados sob ¢ NIRE pn°
35210504411 berante a Junta Comercig] do Estado de Sio Paulo (respectivamente, “Agente Fiduciario” e

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAQ ROBERTO S.A., sociedade por agdes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo

35300053401 perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de sey Estatuto Social (“Szo Roberto™, e
em conjunto com a Iranj Participagges, “Garantidoras”);
A Emissora, o Agente Fiducirio ¢ ag Garantidoras (em conjunto “Partes” ¢, individuaimente “Parte™):

CONSIDERANDO QUE
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IIT) As Partes houveram por bem alterar determinadas Clausulas da Escritura de Emissio de modo a adequé-
las aos novos entendimentos havidos entre as Partes;

As Partes vém celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantias Real e
Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Wave Participagdes S.A.”
(“Aditamento™), em observancia &s seguintes cliusulas e condigdes:

CLAUSULA 1" DA AUTORIZACAO

21 O presente Aditamento tem com base a autorizagio da Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora
realizada em 18 de junho de 2013, a qual seré registrada na JUCERGS e publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

CLAUSULA 2"~ RETIFICACOES

21 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 1.1 para incluir mengio 4 Ata da
Assembleia Geral da Companhia realizada em 18 de junho de 2013, que aprovou a celebragio do presente
Aditamento e a inclusdo de uma nova garantia no &mbito da Emissdo. Desta forma fica alterada a Clausula 1.1
da Escritura de Emisso, que passa a viger com a seguinte redagio:

“1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacio da (i) Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Emisséo”) e da (i)
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 18 de junho de 2013 (“AGE de
Retificacdo”, em conjunto com a AGE Emissdo, “AGEs”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).”

2.2 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 1.3 para adequar a redagiio da referida
Clausula, em virtude da alterago disposta na Clausula 2.1 acima deste Aditamento. Desta forma fica alterada
a Clausula 1.3 da Escritura de Emiss#o, que passa a viger com a seguinte redacfo:

“1.3 A prestacdo das garantias fidejussoria e reais pela Sdo Roberto, nos termos desta Escritura
de Emissdo, foi autorizada pela Assembleia Geral Extraordindria da Sdo Roberto em reunido
realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Sdo Roberto”, em conjunto com as AGEs e a RCA Irani
Participagdes, “Atos Societdrios da Emissdo™)."”

2.3 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 2.2.1 para adequar a redagio da
referida Clausula, em virtude da alteragdo disposta na Cl4usula 2.1 acima deste Aditamento. Desta forma fica
alterada a Clausula 2.2.1 da Escritura de Emiss3o, que passa a viger com a seguinte redag3o:

“2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢ées, as atas
das AGEs serdo registradas na JUCERGS e publicadas no Didgrio Oficial do Estado do Rio Grande
do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre.”

24 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar o prazo limite de registro do Contrato de
Alienagio Fiducidria de Imovel, constante do item (xxxvi) da Clausula 4.11.1, de 60 (sessenta) para 120 (cento
e vinte) dias. Desta forma fica alterado o item (xxxvi) da Clausula 4.11.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
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“(exxvi) caso, por qualquer motive, ndo seja obtido o registro do Contrato de Alienacéo Fiducidria
de Imovel (conforme definido na Cléusula 4.1 4.1(a) abaixo} no Cartdrio de Registro de Imdveis
competente, em até 120 (cento e vinte dias) dias contados da data de sua assinatura.”

2.5 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem (1) incluir como garantia 3 Emissdo, a cessdo fiduciaria
de ativos financeiros a serem adquiridos pela Emissora, no montante equivalente a R$10.000.00,00 (dez
milhdes de reais) e de todos e quaisquer direitos creditérios existentes ou que venham a se constituir no futuro
sobre e/ou decorrentes de tais ativos financeiros de titularidade da Emissora, e (ii) excluir a cldusula 4.14.1.2,
Desta forma fica alterada a Clausula 4.14.1 da Escritura de Emissfio, que passa a viger com a seguinte redagfo:

“4.14.1 As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais:

{a) alienacdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas,d as propriedades que compéem a unidade industrial de propriedade da Sdo
Roberto, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas
n® 9.522, 11.781 e 12.267 do Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Santa Luzia
(“Imovel™), e, em conformidade com os termos e condigbes do “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Imdvel e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a
Sdo Roberto, a Emissora, e a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser submetido
a registro perante o Cartério de Registro de Iméveis competente (“Contrato de Alienacio
Fiducidria de Imdvel”);

(b) cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, do direito da Sdo Roberto ao recebimento de todo e qualquer saldo gue
sobejar o valor de execuciio do Imével ou de valor decorrente de uma eventual
desapropriacdo do referido Imdvel, nos termos do Contrato de Alienacio Fiducidria de
Imdvel, em conformidade com os termos e condigdes do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios Oriundos de Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Imovel e Outras Avencas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a
Sao Roberto, o agente arrecadador, a Emissora, e a Irani, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser registrado perante os Cartorios de Titudos e¢ Documentos competentes
(“Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios de Contrato de Alienacéo
Fiducidria de Imdvel”);

{c) alienacdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de equipamentos que compbem a unidade industrial de propriedade da Séo
Roberto, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, em conformidade
com os lermos e condigdes do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto, a
Emissora e a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser registrado perante os
Cartérios de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Egquipamentos”);

(d) cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, dos recebiveis decorrentes do Contrato de Arrendamento, em conformidade
com os termos e condigbes do “Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Contrato de Arrendamento e Outras Avengas”
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celebrado entre o0 Agente F. iducidrio, a Sdo Roberto, a Emissorg e a Irani, na qualidade de
intervenientes anuentes, a ser registrado perante os Cartdrios de Titdos e Documentos

competentes (“Contrato de Cesséo Fiducidria de Recebiveis de Contrato de Arrendamento”);

(e) cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, dos ativos financeiros a serem adquiridos pela Emissora no montante
equivalente a R$10.000.00,00 (dez milhdes de reais) e de todos e quaisquer direifos
creditdrios existentes ou que venham a se constituir no futuro sobre e/ou decorrentes de tais
ativos da Emissora, em conformidade com os termos e condigdes do “Instrumento Particular
de Constituicdo de Garantia de Cesséo Fiducidria de Ativos e Outras Avengas” celebrado
entre o Agente Fiducidrio, a Emissora, o banco custodiante, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser registrado perante os Cartorios de Titulos e Documentos competentes
(“Contrato de Cessao Fiducidria de Ativos ™ ;e

&0 cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de determinados recebiveis representativos das vendas da Sdo Roberto, a
Serem constituidos até 22 de junho de 2013, em montante que represente, ao longo de toda a
vigéncia da Emissdo, (i) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do principal da
Emissdo; ou (i) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizacdo acrescido
da Remuneracio imediatamente anterior, devendo ser considerado o maior valor entre os
itens (i) e (ii) acima mencionados. A referida cessdo fiducidria de recebiveis serd realizada
em conformidade com os termos e condi¢bes do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria, Promessa de Cessdo Fiduciaria de Bens e Direitos Creditdrios e Outras
Avengas” celebrado entre a Emissora, a Sao Roberto e o Agente Fiducidrio, a ser registrado
perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes, devendo ser realizada a
notificacdo das contrapartes da Emissora relativas aos créditos objeto de cessio fiducidria
{"Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis ™, e em conjunto com o Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Imével, Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imodvel, Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos,
Contrato de Cessdo Fiducidria do Contrato de Arrendamento, e Contrato de Cessio
Fiducidria de Ativos, “Contratos de Garantia ")

4.14.1.1 Em caso da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, o saldo decorrente da excussdo
de todas as garantias constantes do item 4.14.] acima, que sobejar o montante devido pela Emissora
referente as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, deverd ser imediatamente devolvido
pelo Agente Fiducidrio & Emissora ou ds Garantidoras, conforme aplicével,”

CLAUSULA 3'— ARQUIVAMENTO E PUBLICACAOQ

31 O Aditamento ser4 inscrito na JUCERGS de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, ¢ pardgrafo
3% da Lei das Sociedades por AcBes, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada ser enviada ao
Agente Fiducirio em até S (cinco) dias iiteis apés o efetivo registro.

32 Em virtude da Fianca prestada pelas Garantidoras, o presente Aditamento scra registrado nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos (“Cartbrios™) das Cidades de (i) Sdo Paulo, no

Estado de S#o Paulo, ¢ (ii) Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, de forma a regularizar a Escritura
de Emissdo que se encontra registrada nestes Cartérios.

CLAUSULA 4°~ RATIFICACOES

TEXT_SP 62824703 10871




2 O R T D
2° REGISTRO
DE TTULOS E D
REGIS TP 1o OCUMENTOS

6387 1

PORTO ALEGRE - RS

4.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condigdes constantes da Escritura de Emissdo e nfo expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA 5* - CONSOLIDACAO

5.1.  Os termos ¢ condigdes da Escritura de Emissdo seguem consolidados na forma do Anexo [ ao presente
Aditamento.

CLAUSULA 6*— DISPOSICOES GERAIS

6.1, Todos os termos iniciados em letras mailsculas, mas nfo definidos neste Aditamento, terfio os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emiss3o,

6.2 Este Aditamento € celebrado entre as Partes de modo irrevogavel e irretrativel.

6.3 Todos os conflitos oriundos ou relacionados a este Aditamento, dentre outros, aqueles que envolvam
sua validade, eficacia, violag3o, interpretagdo, término, rescisdo e seus consectérios, serdo resolvidos
por arbitragem, nos termos das condig¢des previstas na Clausula Onze da Escritura de Emissio.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 12 (doze) vias de igual

forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 18 de junho de 2013,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURA.]
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[PA’GINA DE ASSINATURAS DQ PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.4. — 1/5]

e WAVE PARTICIPACOES S.A.
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRC ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLIC4, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA WAVE PARTICIPACOES 5.4. — —2/51

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS EXAL IARIOS LTDA.
%LNWMW /
Nome; L . Nome: ~ [rjayio D. Ahuetoni
Cargo: yjyiang Rodrigues Cargo: Procurgfior
Diretora
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE I*
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLIC4, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 3/5]

IRANI PARTICIPACOES S.A.

e O

Nome! Nome:—pértries Housseny —
Cargo Cargo:  ¢pF 078.203.130-72

Diretor
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTQ AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 14

EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFi ORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 4/5]

" INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SA0 ROBERTO S.A.

Nome: o ~—Péricles Roussenq
Cargt - argol " opr 78.203.130-72
Diretns
-
TEXT_SP 62824793 108721 9



2°RTD

2° REGISTRO DE - TITULOS E DOCUME
REGISTRO N NTOS

63871

PORTO ALEGRE - RS

[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFi ORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.4. - 5/5]
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Valter Luis Cervo - Oficial de Registros //

PROTOCOLO: N° 64048 - A-7,Fls 24 F em 20/06/2013.
REGISTRO: N° 63871 - no Livro B-15, Fls 183 fronte, em 20 de
junhode 2013. Av. 1. Averbadoao registro n® 63331,

B CERVD

Yalter Luis Cervo - Oficlal de Registros
UesTITUTS
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REGISTRADCR

Total: R$ 2.415,10 + R$ 14,66 = R$ 2.429,65

Reglstrolmarhn;!n cl valor {integral}: Rs 2.360,00 (0462.09.0800005.00661 = R$ 13,56)

MicrofilmagemiDigitatizagio; R$ 64,00 {0452.04. 0300005 11968 = R$ 0,70)

Precessamento elatrénico: RS 3, 10 {0452.01.1200001 21790 = R$ 0,30)
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ANEXO1I

ESCRITURA DE EMISSAQO CONSOLIDADA

(Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco.
Segue consolidagdo da Escritura de Emissdo na proxima pdgina.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIAS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de Companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidries (“CVM”), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General
Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 87.149.076/0001-61,
com scus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.® 43300020169 perante a Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS”), neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™) e

como agente fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a comunhio dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures {conforme definido abaixo), com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE n.° 35210504411 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(respectivamente, “Agente Fiduciario” e “JUCESP™);

e na qualidade de garantidoras,

(c) IRANI PARTICIPACOES 8.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua General Jofio Manoel n° 157, 16° andar, sala 1.602 CEP 90.010-030, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 86.861.515/0001-00, com scus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.° 43300033392 perante a
JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Irani Participacdes™); e

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A., sociedade por agdes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Séo
Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Rua Alcintara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.432.648/00001-69, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.°
35300053401 perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“S3o Roberto”, e
em conjunto com a Irani Participagdes, “Garantidoras™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Acles, em Série Unica, com Garantias Real ¢ Fidejusséria, para Distribuigio Piblica,
com Esfor¢os Restritos de Colocagiio, da Wave Participagbes S.A.” (“Escritura de Emissio™ e “Emissio”,
respectivamente), em observéancia as seguintes clausulas e condiges:

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

TEXT_SP 6282479v3 10872/1
12




2°RTD
2° REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
REGISTRO N®

6387 1

PORTO ALEGRE - RS
L.1. A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a autorizagfio da (i) Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Emissio™) e da (ii) Assembleia
Geral Extraordinéria da Emissora realizada em 18 de junho de 2013 (“AGE de¢ Retificacio”, em conjunto
com a AGE Emisséo, “AGEs™), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. A presta¢do de garantia fidejusséria pela Irani Participagdes, nos termos desta Escritura de Emissao, foi
autorizada pelo Conselho de Administragio da Irani ParticipacSes, em reunido realizada em 28 de maio
de 2013 (“RCA Irani Participacdes™).

1.3. A prestagdo das garantias fidejusséria e reais pela Séo Roberto, nos termos desta Escritura de Emissio, foi
autorizada pela Assembleia Geral Extraordinaria da S3c Roberto em reunifio realizada em 28 de maio de
2013 (“AGE Séo Roberto”, em conjunto com as AGEs ¢ a RCA Irani Participacdes, “Atos Societirios da
Emissio™).

Cliusula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ¢ na ANBIMA - Associacfio Brasileira de
Entidades dos Mercades Financeiros ¢ de Capitais

2.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigiio publica com esforgos restritos de colocagiio, com a
intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”™), nos termos da Instrugéio n.° 476 da CVM,
de 16 de janeiro de 2009, conforme aiterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM n.° 476/09”,
respectivamente).

2.1.2. Nos termos da Instrugio CVM n.* 476/09, a Oferta Restrita csta automaticamente dispensada do registro
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6,385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.3. Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cddigo de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas
Piblicas de Distribui¢io e Aquisicio de Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais.

2.2. Registro e Publicacao dos Atos Societiarios da Emissdo

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, as atas das AGEs
serdo registradas na JUCERGS e publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul € no Jornal do
Comércio de Porto Alegre.

2.2.2 A ata da (i) RCA Irani Participagdes sera registrada perante a JUCERGS e publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre ¢ (i) AGE S3o Roberto sera
registrada perante a JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal do Grande
ABC.

2.3. Inscri¢dio desta Escritura de Emissido

2.3.1. A presente Escritura de Emissfio e eventuais aditamentos serfio submetidos a registro na JUCERGS em
até 5 (cinco) dias Gteis contados da sua assinatura, nos termos do artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada ser enviada ao Agente Fiduciario
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em até 5 (cinco) dias qteis ap6s o efetivo registro.
2.4. Registro das Garantias

2.4.1. A assinatura, submissio a registro e/ou registro, dos Contratos de Garantia (conforme abaixo definidos)
e desta Escritura de Emissdio, em decorréncia da prestagdo de garantias reais e fidejussérias no dmbito desta
Emissdo, junto aos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos e/ou Cartérios de Registro de Imdveis
competentes, conforme aplicivel, nos termos das Clausulas 4.14.1 e 4.14.2, s30 condigdes para a subscrigio e
integralizagdo das Debéntures.

2.5, Registro para Distribuicio e Negociacio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢io no mercado primério por meio do MDA — Médulo de
Distribuicio de Ativos (“MDA”) e para negociagéo no mercado secundrio por meio do Cetip21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢io e a negociagio liquidadas e a custddia eletrénica das Debéntures
realizadas na CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisigdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugéo
CVM n.* 476/09, e do cumprimento pela Emissora das obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.®
476/09. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 409/04), e observado o disposto no artigo 4° da Instrugdo
CVM n.° 476/09, poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no parigrafo 1° do artigo 15 da
Instrugiio CVM n.* 476/09.

2.5.3. Conforme definidos pela Instrugiio n.® CVM 409/04, sfio Investidores Qualificados: (i) instituigdes
financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilirios autorizados pela
CVM, em relagio a seus recursos proprios; ¢ (vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela
Uni#o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™).

2.5.4. Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09 e para fins da presente Emissio: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no item (iv) do item 2.5.3 acima deverdo
subscrever ou adquitir, no dmbito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Cléusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ
3.1. Séries

3.1.1. A Emissfo sera realizada em séric unica.

3.2. Valor Total da Emissio
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3.2.1. O valor total da Emiss3o serd de R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais) na Data de Emissfo
(conforme definido abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serfio emitidas 80 (citenta) debéntures (“Debéntures” e, cada uma individualmente, “Debénture™).

3.4. Destinaciio de Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serfo utilizados no aporte de capital na
conirolada Sdo Roberto com o objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pré-pagamento
da Cédula de Crédito Bancario N° 019/13 emitida pela Emissora a favor do Coordenador Lider em
22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas a aquisi¢iio da Sdo Roberto e a
Reorganizagio Societaria, conforme abaixo definido.

3.5 Objeto Social da Emissora

3.5.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a participago em outras sociedades, exceto holding ¢ (b) a
administracdo de bens moveis e imoveis.

3.6. Numero da Emisséo
3.6.1. A presente Escritura de Emissfio representa a 1° (primeira) emissdo piiblica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.7.1. O Banco Liquidante da Emissfio serd o [tat Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Settbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 {“Banco Liquidante”, cuja defini¢fio inclui qualquer outra institui¢io que venha a suceder
o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emisséo).

3.7.2. O Escriturador Mandatario das Debéntures sera a Ital Corretora de Valores S,A., com sede na Cidade de
S50 Paulo, Estado de Sfio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandataria”, cuja defini¢io inclui qualquer outra instituigio que
venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestagio dos servicos previstos nesta Escritura de Emissao).

Cldusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacdio e Plano de Bistribuicio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piblica com esforgos restritos de colocagio, nos termos da
Instrugio CVM n.° 476/09, sob regime de garantia firme de colocagio, para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagio do Coordenador Lider, observados os termos e condigdes definidos no Contrato de
Coordenagéo, Colocagio e Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agles, com Garantias Real e Fidejusséria, da Wave Participagdes S.A.
(“Contrato de Distribui¢io”™), a ser celebrado entre 2 Emissora e o Coordenador Lider.

4.1.2. Em observincia ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita serid destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida ao Coordenador Lider a

e

TEXT_SP 6282479v3 1087271




o]
2°RTD
2° REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
REGISTRO Ne

63871

PORTO ALEGRE - RS

procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e (ii} as Debéntures somente poderdo ser
subscritas e integralizadas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.1.4. No ato de subscrigdo e integralizagfo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario declaragio
atestando estar cientes de que, dentre outros, (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM,; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacio previstas na regulamentagfio aplicdvel e nesta Escritura de
Emissdo.

4.1.5. Néo sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagfo, como a imprensa, o radio, a televisfio ¢
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09.

4.1.6. Nio existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes minimos ou méximos, podendo ser levadas em
consideragio as relagGes com clientes e outras consideragSes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider ¢ da Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider (i) compromete-se a
direcionar a Oferta Restrita para investidores que tenham perfil de risco adequado; (ii} concorda que as
propostas de maior volume terfo prioridade de alocagio; e (i) compromete-s¢ a observar os limites descritos
no item 4.1.2 acima.

4.1.7. Nio havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,
4.2, Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 20 de maio de 2013 (“Data de
Emissfo™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emisso, serd de R$1.000.000,00 (um milhio de
reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.3.2. O Valor Nominal Unitdrio nfo serd atualizado monetariamente.

4.4. Forma, Conversibilidade ¢ Comprovacgio de Titularidade das Deb&ntures

4.4,1. As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serfio emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada
Debenturista, emitido pelo Escriturador Mandatario e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP, sera expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures
(“Debenturistas™) que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.5, Espécie

4,5.1. As Debéntures serfio da espécie com garantia real.

4.6. Preco de Subscriciio e Forma de Integralizacido
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva subscrigiio e
integralizagdo, utilizando-se até oito casas decimais, sem arredondamento, podendo ser colocadas com 4gio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigiio das respectivas Debéntures,

4.6.2. Todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma tinica data. A integralizaciio serd i vista,
no ato da subscrig¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéo da CETIP.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdio, vencendo-se,
portanto, em 20 de maio de 2018 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizacio Programada
4.8.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas trimestrais e

iguais (“Parcela de Amortizacio™), conforme tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 20 de maio de
2014 e a fltima na Data de Vencimento.

Lol

1 20/05/14 5,88%
2 20/08/14 5,88%
3 20/11/14 5,88%
4 20/02/15 5,88%
5 20/05/15 5,88%
6 20/08/15 5,88%
7 20/11/15 5,88%
2 20/02/16 5,88%
9 20/05/16 5,88%
i0 20/08/16 5,88%
1 20/11/16 5,88%
12 20/02/17 5,88%
13 20/05/17 5,88%
14 20/08/17 5,88%
15 20/11/17 5,88%
16 20/02/18 5,88%
17 20/05/18 5,92%

4.9, Remuneracio

4.9.1. As Debéntures farfio jus 2 remuneragio equivalente 3 variagio acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no

"

TEXT_SP 6282478v3 1087%/1




2°RTD

2° REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

653871

PORTO ALEGRE - RS

informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada
exponencialmente de spread de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) (“Spread”) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ateis (“Remuneracfo™), observado o disposto nos itens 4.9.1.1
e 4.9.1.2 abaixo. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de

Emissédo, a data

de vencimento do Periodo de Capitaliza¢do (conforme definido abaixo) imediatamente

anterior (inclusive), ou a data da liquidagéo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures ou
do resgate das mesmas, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a

férmula abaixo:

onde:

VNe

Fator de Juros

Onde,

FatorDI
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J=VNe x (Fator de Juros — 1)

valor da Remuneragfio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 8
{oito) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitaric nfo amortizado das Debéntures no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem