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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente Aditamento, as partes,

(a) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, sem registro de Companhia aberta perante a Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General
Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n.® 87.149.076/0001-61,
com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.” 43300020169 perante a Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS”), neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social, como agente fiducidrio, nomeado no Instrumento Particular de Escritura da
1* Emissdo Priblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgdes, em Séric Unica, com Garantias Real
¢ Fidejussdria, para Distribuigdo Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Wave Participagies S.A.
(“Escritura de Emissfo™) e nele interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido na Escritura de Emissdo), com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.°
35210504411 perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (respectivamente, “Agente Fiducidrio” e
“IUCESP™);

¢ na qualidade de garantidoras,

(c) IRANI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua General Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1.602, CEP 90.010-030, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 86.861.515/0001-00, com secus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.° 43300033392 pcrante a
JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Irani Participacdes™); e

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAQ SAQ ROBERTO S.A., sociedade por agSes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sio
Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Rua Alcantara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.432.648/00001-69, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n°
35300053401 perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Séo Roberto”, e
em conjunto com a Irani ParticipagBes, “Garantidoras™);

A Emissora, 0 Agente Fiducidrio ¢ as Garantidoras (em conjunto “Partes” e, individualmente “Parte™):

CONSIDERANDO QUE
D) as Partes celebraram em 28 de maio de 2013, o “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ages, em Série Unica, com Garantias Real ¢ Fidejusséria,

para Distribui¢do Pdblica, com Esforgos Restritos de Colocago, da Wave Participagbes S.A.”;

II) na presente data, as Debéntures ainda nfo haviam sido subscritas pelos Debenturistas; e
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IIT) As Partes houveram por bem alterar determinadas Cldusulas da Escritura de Emissdo de modo a adequé-
las a0s novos entendimentos havidos entre as Partes;

As Partes vém celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, com Garantias Real e
Fidejussoria, para Distribuigdo Piiblica, com Esforcos Restritos de Colocagio, da Wave Participagdes S.A.”
(“Aditamento™), em observancia as seguintes cliusulas e condigdes:

CLAUSULA 1"~ DA AUTORIZACAO

2.1 O presente Aditamento tem com base a autorizagio da Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora
realizada em 18 de junho de 2013, a qual ser4 registrada na JUCERGS ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado
do Rio Grande do Sul € no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

CLAUSULA 2°— RETIFICACOES

2.1 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 1.1 para incluir mengio a Ata da
Assembleia Geral da Companhia realizada em 18 de junho de 2013, que aprovou a celebragio do presente
Aditamento e a inclusdo de uma nova garantia no 4mbito da Emissio. Desta forma fica alterada a Clausula 1.1
da Escritura de Emissfo, que passa a viger com a seguinte redagio:

“I.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da (i) Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 ("AGE Emissdo”) e da (ii)
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 18 de Jjunho de 2013 (“AGE de
Retificac@o”, em conjunto com a AGE Emissdo, “AGEs”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).”’

22 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 1.3 para adequar a redagdo da referida
Cléusula, em virtude da alteragdo disposta na Cléusula 2.1 acima deste Aditamento. Desta forma fica alterada
a Clausula 1.3 da Escritura de Emisséo, que passa a viger com a seguinte redagiio:

“1.3 4 prestagdo das garantias fidejussoria e reais pela Sio Roberto, nos termos desta Escritura
de Emissdo, foi autorizada pela Assembleia Geral Extraordindria da Sdo Roberto em reunido
realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Sio Roberto”, em conjunto com as AGEs ¢ a RCA Irani
Participagoes, “Atos Societdrios da Emisséio”).”

2.3 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 2.2.1 para adequar a redagfio da
referida Cldusula, em virtude da alteragio disposta na Clausula 2.1 acima deste Aditamento. Desta forma fica
alierada a Clausula 2.2.1 da Escritura de Emissdo, que passa a viger com a seguinte redagio:

“2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, as atas
das AGEs serdo registradas na JUCERGS e publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande
do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre.”

24 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar o prazo limite de registro do Contrato de
Alienagéo Fiduciaria de Imével, constante do item (xxxvi) da Clausula 4.11.1, de 60 (sessenta) para 120 (cento
e vinte) dias. Desta forma fica alterado o item (xxxvi} da Clausula 4.11.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
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viger com a seguinte redagio:

“(xxxvi) caso, por qualquer motivo, ndo seja obtido o registro do Contrato de Alienacéo Fiducidria
de Imével (conforme definido na Clausula 4.14.1(a) abaixo) no Cartério de Registro de Imdveis
competente, em até 120 (cento e vinte dias) dias contados da data de sua assinatura.”

2.5 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem (i) incluir como garantia 4 Emisso, a cessiio fiduciaria
de ativos financeiros a serem adquiridos pela Emissora, no montante equivalente a R$10.000.00,00 (dez
milhdes de reais) e de todos e quaisquer direitos creditérios existentes ou que venham a se constituir no futuro
sobre e/ou decorrentes de tais ativos financeiros de titularidade da Emissora, e (i) excluir a clausula 4.14.1.2.
Desta forma fica alterada a Clausula 4.14.1 da Escritura de Emiss3o, que passa a viger com a seguinte redagio:

“4.14.1 As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais:

(a) alienagdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas,d as propriedades que compoem a unidade industrial de propriedade da Sdo
Roberto, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas
n® 9.522, 11.781 e 12.267 do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca de Santa Iuzia
(“Imovel”), e, em conformidade com os termos e condigbes do “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Imével e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a
Sdo Roberto, a Emissora, e a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser submetido
a registro perante o Cartorio de Registro de Imdveis competente (“Contrato_de Alienacdo
Fiducidrig de Imével”);

() cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, do direito da Sdo Roberto ao recebimento de todo e qualquer saldo que
sobejar o valor de execugdio do Imdvel ou de valor decorrente de uma eventual
desapropriagdo do referido Imével, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Imovel, em conformidade com os termos e condigbes do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios Oriundos de Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Imével e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a
Sdo Roberto, o agente arrecadador, a Emissora, e a Irani, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser registrado perante os Cartorios de Titulos e Documentos competentes

(“Contrato _de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Imovel”);

(c) alienagdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da Séo
Roberto, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, em conformidade
com o5 termos e condigbes do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Egquipamentos e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a SGo Roberto, a
Emissora e a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser registrado perante os
Cartorios de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos ™),

{d) cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, dos recebiveis decorrentes do Contrato de Arrvendamento, em conformidade
com os termos e condigdes do “Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis Oriundos de Contrato de Arrendamento e Outras Avengas”
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celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto, a Emissora e a Irani, na qualidade de
intervenientes anuentes, a ser registrado perante os Cartorios de Titulos e Documentos
competentes (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Contrato de Arrendamento™);

(e) cessdo fiducidria, em fuvor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, dos ativos financeiros a serem adquiridos pela Emissora no montante
equivalente a R$10.000.00,00 (dez milhdes de reais) e de todos e quaisquer direitos
creditrios existentes ou que venham a se constituir no futuro sobre e/ou decorrentes de tais
ativos da Emissora, em conformidade com os termos e condicbes do "Instrumento Particular
de Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Ativos e Outras Avengas” celebrado
entre 0 Agente Fiducidrio, a Emissora, o banco custodiante, na qualidade de intervenienies
anuentes, a ser registrado perante os Cartorios de Titulos e Documentos competentes
(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos”); e

i/ cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de determinados recebiveis representativos das vendas da Sdo Roberto, a
serem constituidos até 22 de junho de 2013, em montante que represente, ac longo de toda a
vigéncia da Emissdo, (i) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do principal da
Emisséo; ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizagdo acrescido
da Remuneracéo imediatamente anterior, devendo ser considerado o maior valor entre os
itens (i) e (i) acima mencionados. A referida cessdo fiducidria de recebiveis serd realizada
em conformidade com os termos e condigles do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria, Promessa de Cessdo Fiduciaria de Bens e Direitos Creditérios e Outras
Avencas” celebrado entre a Emissora, a Sdo Roberio e o Agente Fiducidrio, a ser registrado
perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes, devendo ser realizada a
notificaciio das conirapartes da Emissora relativas aos créditos objeto de cessdo fiduciaria
{“Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis”, e em conjunto com o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Imével, Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imdvel, Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Eguipamentos,
Contrato de Cessdo Fiducidria do Contrato de Arrendamento, e Contrato de Cessdo
Fiducidria de Atives, “Contratos de Garantia”);

4.14.1.1 Em caso da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, o saldo decorrente da excussdo
de todas as garantias constantes do item 4.14.1 acima, gue sobejar o montante devido pela Emissora
referente ds obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, deverd ser imediatamente devolvido
pelo Agente Fiducidrio & Emissora ou as Garantidoras, conforme aplicdavel.”

CLAUSULA 3*— ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ

3.1 O Aditamento sera inscrito na JUCERGS de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo
3° da Lei das Sociedades por Agdes, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada ser enviada ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias titeis apés o efetivo registro.

3.2 Em virtude da Fianga prestada pelas Garantidoras, o presente Aditamento serd registrado nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“Cartérios”) das Cidades de (i) Sdo Paulo, no
Estado de S#o Paulo, ¢ (ii) Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, de forma a regularizar a Escritura
de Emissdo que se encontra registrada nestes Cartorios.

CLAUSULA 4°— RATIFICACOES
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4.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condi¢bes constantes da Escritura de Emissdo e nfio expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA 5"« CONSOLIDACAO

5.1.  Os termos e condiges da Escritura de Emissio seguem consolidados na forma do Anexo [ ao presente
Aditamento.

CLAUSULA 6° = DISPOSICOES GERAIS

6.1. Todos os termos iniciados em letras maidsculas, mas ndo definidos neste Aditamento, terio os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emissfo.

6.2 Este Aditamento ¢ celebrado entre as Partes de modo irrevogéavel e irretrativel.

6.3 Todos os conflitos oriundos ou relacionados a este Aditamento, dentre outros, aqueles que envolvam
sua validade, eficacia, violagdo, interpretagéio, término, resciséio € seus consectarios, serdo resolvidos
por arbitragem, nos termos das condi¢des previstas na Clausula Onze da Escritura de Emissio.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 12 (doze) vias de igual

forma ¢ teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 18 de junho de 2013.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURA.]
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[PA’GINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA RFEAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLIC4, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.— 1/5]

WAVE PARTICIPACOES S.A.

Nome:  viimaf Moghbach

N ~STa
Cergo: " irefor Cargo:  CPF 078.203.130-72
CPF 168.794.730-92 Diretor
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRQ ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 2/5]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOSE V.

Q‘W(f%zgm«\m

Nome;: " Nome;:
) Vivilane Rcldﬂgues )
Cargo: Diretora Cargo:

S MOBHLIARIOS LTDA.

—_—

i
Flavio D.[Aguetoni

Procufador
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ' ACOES, EM SERIE UNIC4,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAQ, DA WAVE PARTICIPACOES S.4. — 3/5]

IRANI PARTICIPACOES S.A.

Nome;’

N et 0 es i L
Cargo: Cargo: CPF 0?8 203 130-72
\_ . Diretor
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AQO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1*
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 4/5]

s

}N-DI'JSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A.

4
/

Nome"'i Vil_l__'_f] 0 ¢h T Nmﬁi%ﬁ %‘fﬂijﬂ&e@\
Carg (_ " Direfor Cargo:  CPF 075.203.130.72

CPF 168.794.730-91 Dirator
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTQ PARTICULAR

4 DE ) I , DE I°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANIIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. - 5/5]

Testemunhas:

Etiumen Thenods Q0 cbic Rere e Roge S

Nome: (At voen “fHoumin Nome: MHL{A RERCT ¢ RALD IO
RG: .o 1. S06 1O . _
CI?F:“;&EL\&"\&Q-?% RG: ZooHW3YS362

SafHETLOI

7 Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢
3 Civit de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 53.452.256/0001-04
5 Rua XV de Novembro, 184 - 6° andar - ¢j. 604 - Centro - CEP. 041013-000 - Sio P
Emol, R$ 200,88 Protocolado e prenotado sob o n. 1.851.470 em

Estado R$ 59,51 27/06/2013 e registrado, hojg, em microfilme
Tpesp R$ 44,32 Sobon. 1.851.470, em fitylds e documentos.

Averbado & margerm, do rggiétro n. 1849378

R. Civil R$ 11,21 - .
/ )
T, ustica RS 11.21 Sa? Paulo, 27 dé junho de 2013
Total R$ 336,13 V2R
Selos e taxas ;
Recolhidos José Antonio Michaluat - Oficial
p/verba ’ .
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ANEXO1

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

(Restante da pagina intencionalmente deixada em branco.
Segue consolidagdo da Escritura de Emissdo na proxima pdgina.)




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIAS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de Companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General
Jodo Manoel n® 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n.° 87.149.076/0001-61,
com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.° 43300020169 perante a Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS”), neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™) e

como agente fiducidrio da presente emissio e nela interveniente, representando a comunhéio dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢io financeira devidamente constituida ¢ existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de Séo Paulo, no Estado de S0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio ¢ nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo), com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE n.® 35210504411 perante a Junta Comercial do Estado de 830 Paulo
(respectivamente, “Agente Fiducirio” e “JUCESP™);

e na qualidade de garantidoras,

(c) IRANI PARTICIPACOES 8.A., sociedade por agdes devidamente constituida ¢ existente de acordo com
as leis da Reptiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua General Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1.602 CEP 90.010-030, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.® 86.861.515/0001-00, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.° 43300033392 perantec a
JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Irani Participacdes™); e

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A., sociedade por agdes devidamente
constituida ¢ existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sio
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Alcintara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 60.432.648/00001-69, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.°
35300053401 perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“S&o Roberto”, e
em conjunto com a Irani Participagdes, “Garantidoras™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emiss3io Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantias Real e Fidejussoria, para Distribuigédo Pablica,
com Esforgos Restritos de Colocagio, da Wave Participaglies S.A.” (“Escritura de Emissio™ e “Emissfo”,
respectivamente), em observincia as seguintes clausulas e condigdes:

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO
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L.1. A presente Escritura de Emissdio € celebrada de acordo com a autorizagio da (i) Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Emissio”) e da (ii) Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 18 de junho de 2013 (“AGE de Retificagio”, em conjunto
com a AGE Emissdo, “AGEs”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes™).

1.2. A prestagfo de garantia fidejussoria pela Irani ParticipagGes, nos termos desta Escritura de Emissdo, foi
autorizada pelo Conselho de Administragio da Irani Participagées, em reunifio realizada em 28 de maio

de 2013 (“RCA Irani ParticipacBes™).

1.3. A prestagfo das garantias fidejusséria e reais pela Sio Roberto, nos termos desta Escritura de Emissio, foi
autorizada pela Assembleia Geral Extraordiniria da Sdo Roberto em reunifio realizada em 28 de maio de

2013 (“AGE Sao Roberto”, em conjunto com as AGEs ¢ a RCA Irani Participagdes, “Atos Societirios da
Emissio™),

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na ANBIMA - Associacfio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio publica com esforgos restritos de colocagdo, com a
intermedia¢8o do Banco BTG Pactual 8.A, (“Coordenador Lider™), nos termos da Instrugio n.° 476 da CVM,
de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrugio CVM n.° 476/09”,
respectivamente).

2.1.2. Nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lein.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.3. Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cddigo de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigio e Aquisicio de Valores Mobilidrios, a Oferta Restrita esti automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais.

2.2. Registro e Publicagdo dos Atos Societarios da Emisséo

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, ¢ do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, as atas das AGEs
serfio registradas na JUCERGS e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do
Coméreio de Porto Alegre.

2.2.2 A ata da (i) RCA Irani Participages sera registrada perante a JUCERGS e publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e no Jomal do Comércio de Porto Alegre e (ii) AGE S3o Roberto serd
registrada perante a JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de S#o Paule e no jornal do Grande
ABC.

2.3. Inscricéio desta Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ eventuais aditamentos serfio submetidos a registro na JUCERGS em
até 5 (cinco) dias Gteis contados da sua assinatura, nos termos do artigo 62, inciso II € parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada ser enviada ao Agente Fiduciario
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em até 5 (cinco) dias tteis apés o efetivo registro,

24.1. A assinatura, submisséo a registro e/ou registro, dos Contratos de Garantia (conforme abaixo definidos)
¢ desta Escritura de Emissdo, em decorréncia da prestaciio de garantias reais ¢ fidejussérias no &mbito desta
Emissdo, junto aos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢/ou Cartérios de Registro de Iméveis
competentes, conforme aplicavel, nos termos das Clausulas 4.14.1 e 4.14.2, sdio condi¢des para a subscrigio e
integralizag3o das Debéntures,

2.5. Registro para Distribuicio e Negociagio

2.5.1. As Debéntures serfo registradas para distribuigiio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e para negociagio no mercado secundério por meio do Cetip21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢fio ¢ a negociago liquidadas e a custédia eletrdnica das Debéntures
realizadas na CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscri¢dc ou aquisi¢io pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucfio
CVM n.° 476/09, e do cumprimento pela Emissora das obrigages previstas no artigo 17 da Instrugio CVM n.°
476/09. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM n.° 409/04”), e observado o disposto no artige 4° da Instrucio
CVM n.° 476/09, poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo 1° do artigo 15 da
Instrugiio CVM n.° 476/09.

2.5.3. Conforme definidos pela Instrugio n.° CVM 409/04, sdo Investidores Qualificados: (i} instituigdes
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relagio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™).

2.5.4, Nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09 e para fins da presente Emissfio: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; ¢ (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do item 2.5.3 acima deverfo
subscrever ou adquirir, no dmbito da Emissdo, Debéntures ne montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais). -

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries

3.1.1. A Emissfo sera realizada em série Gnica.

3.2. Valor Total da Emissio
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3.2.1. O valor total da Emissfio serd de R$80.000.000,00 (citenta milhdes de reais) na Data de Emissio
(conforme definido abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 80 (oitenta) debéntures (“Debéntures” e, cada uma individualmente, “Debénture™).

3.4, Destinacao de Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serfio utilizados no aporte de capital na
controlada Sio Roberto com o objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pré-pagamento
da Cédula de Crédito Bancarioc N° 019/13 emitida pela Emissora a favor do Coordenador Lider em
22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas 4 aquisicio da Sdo Roberto e a
Reorganizacio Societdria, conforme abaixo definido.

3.5 Objeto Social da Emissora

3.5.1. A Emissora tem por objeto social: (a} a participagdo em outras sociedades, exceto holding e (b) a
administra¢io de bens mdveis e imodveis,

3.6. Niimero da Emissio

3.6.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 1* (primeira) emissdo ptblica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O Banco Liquidante da Emissdo serd o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja definicio inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder
o Banco Liquidante na prestac@o dos servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emissio).

3.7.2. O Escriturador Mandatario das Debéntures sera a Itau Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”, cuja defini¢iio inclui qualquer outra instituigio que
venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestag@io dos servigos previstos nesta Escritura de Emisséo).

Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacéo ¢ Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colecagdo, nos termos da
Instru¢iio CVM n.° 476/09, sob regime de garantia firme de colocagio, para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagio do Coordenador Lider, observados os termos e condigdes definidos no Confrato de
Coordenagiio, Colocagdo e Distribuicio Ptblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Acdes, com Garantias Real ¢ Fidcjussoria, da Wave Participagdes S.A.
(“Contrato de Distribui¢do™), a ser celebrado entre a Emissora € o Coordenador Lider.

4.1.2. Em observincia ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita scrd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida ao Coordenador Lider a
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procura de, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e (ii) as Debéntures somente poderio ser
subscritas e integralizadas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagfio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.1.4. No ato de subscrigfio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario declaracio
atestando estar cientes de que, dentre outros, (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as

Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociacio previstas na regulamentagio aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo,

4.1.5. Ndo ser4 permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao
pliblico, ou com a utilizago de servigos piblicos de comunicacio, como a imprensa, o radio, a televisio e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

4.1.6. Nio existirdo reservas antecipadas ou fixa¢io de lotes minimos ou maximos, podendo ser levadas em
consideragio as relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider (i) compromete-se a
direcionar a Oferta Restrita para investidores que tenham perfil de risco adequado; (ii) concorda que as

propostas de maior volume terdo prioridade de alocagio; e (iii) compromete-se a observar os limites descritos
no item 4.1.2 acima.

4.1.7. Nio havera preferéncia para subscrigo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,
4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efcitos legais, a data de emissiio das Debéntures sera 20 de maio de 2013 (“Data de
Emissio™).

4.3. Valor Nominal Unitéirio das Debéntures

4.3.1. O valor nocminal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado monetariamente.

4.4. Forma, Conversibilidade ¢ Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures nfio serfo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serfio emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada
Debenturista, emitido pelo Escriturador Mandatério e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures
(“Debenturistas™) que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

4.6. Preco de Subscriciio e Forma de Integralizagiio
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneragdo (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva subscrigio e
integralizagdo, utilizando-se até oito casas decimais, sem arredondamento, podendo ser colocadas com agio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigio das respectivas Debéntures,

4.6.2. Todas as Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas em wma tnica data. A integralizaciio sera a vista,
no ato da subscrig@o, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio da CETIP.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissiio, vencendo-se,
portanto, em 20 de maio de 2018 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagio Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas trimestrais e
iguais (“Parcela de Amortizago™), conforme tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 20 de maio de
2014 e a ultima na Data de Vencimento.

] " 20/05/14 o 5,88%
> 20/08/14 5,38%
3 20/11/14 5,88%
4 20/02/15 5,88%
5 20/05/15 5,88%
6 20/08/15 5,88%
7 20/11/15 5,88%
2 20/02/16 5,88%
9 26/05/16 5,88%
10 20/08/16 5,88%
1 2011716 5,88%
2 20/02/17 5,88%
13 20/05/17 5,88%
14 20/08/17 5,88%
15 20/11/17 5,88%
16 20/02/18 5,88%
17 20/05/18 5,92%

4.9. Remuneracio

4.9.1. As Debéntures fardio jus 4 remuneragio equivalente a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no

;1
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informativo diario disponivel em sua pégina na internct (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada
exponencialmente de spread de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) (“Spread™) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gteis (“Remunera¢do™), observado o disposto nos itens 4.9.1.1
¢ 4.9.1.2 abaixo. A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de
Emissio, a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior (inclusive), ou a data da liquidagio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures ou
do resgate das mesmas, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento {(exclusive), de acordo com a
férmula abaixo:

J=VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor da Remunerago devida no final de cada Periodo de Capitalizacio, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario nfo amortizade das Debéntures no inicio de cada Periodo de

Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros  Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula;

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde,

FatorDI produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio (inclusive) até a data
de calculo da Remuneragio (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] | ¢+ TDI, _

k=1
onde:
n nimero total de Taxas DI consideradas na apuracio do “Fator DI, sendo "n" um
nimero inteiro;
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDI,

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma;

1

o1, = Ple ] 4
100
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onde:
DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia ttil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

conforme férmula abaixo:

DuUp
FatorSpread = [sp_read + 1] o
100
onde:
spread 4,7500, salvo conforme disposto nos itens 4.9.1.1 e 4.9.1.2 abaixo;
DUP nuamero de dias tteis entre a Data de Emiss3o ou data de pagamento da

Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual
(exclusive), sendo “DUP” um nimero inteiro.

Observagdes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado pela
CETIP;

(iiy O fator resultante da expresséio (1 + TDL,) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo fator dirio, e assim por
diante até o ultimo considerado; e

{iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com § (oito)

casas decimais, com arredondamento.

4.9.1.1. O Spread que compde a Remuneragio serd automaticamente minorado para 2,75% (dois inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Mincracio do Spread™), caso até 30 de novembro de 2014
(inclusive), sejam observados os seguintes termos:

(i)

(i)

a Emissora e a S50 Roberto passem a ser controladas pela Celulose Irani S.A. (“[rani” e “BEvento de
Alteracio de Controle”, respectivamente); e

seja celebrado e devidamente registrado na JUCERGS, aditamento a esta Escritura de Emissfo, por
meio do qual a Irani prestard garantia fidejusséria solidaria & Emissio, e com renuncia a qualquer
beneficio de ordem, passando enifio a integrar a definigio de “Garantidoras™ desta Escritura de
Emissdo para todos os fins de direito (“Aditamento & Escritura de Emiss8o™).
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49.1.1.1 Para fins do atendimento as condi¢des precedentes dispostas no item 4.9.1.1 acima, deverd ser
observado o seguinte procedimento:

(i) A Emissora devera notificar ac Agente Fiducirio a ocorréncia do Evento de Alteragio de
Controle, em até 2 (dois) dias fiteis da referida ocorréncia (“Notificacdo de Alteracio de
Controle™).

(i) A Emissora e 0 Agente Fiducidrio deverdo celebrar o Aditamento a Escritura de Emiss#io, em até 5
(cinco) dias da data da Notificagiio de Alteragio de Controle, por meio do qual a Irani prestara
garantia fidejusséria solidaria 4 Emissdo, e com rentincia a qualquer beneficio de ordem, passando
entiio a integrar a definigfo de “Garantidoras™ desta Escritura de Emissdo, para todos os fins de
direito, ndio sendo necessdria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para fing da
celebragdo do referido aditamento.

(iil)  Apos a celebragde do Aditamento 4 Escritura de Emisso, a Emissora deverd submeter o referido
aditamento a registro perante a JUCERGS e aos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
Competentes;

(iv) A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario, até 1° de dezembro de 2014, os documentos
abaixo listados:

(a) copia dos atos societarios da Emissora, Sédo Roberto e da Irani, conforme aplicavel,
evidenciando a ocorréncia do Evento de Alteragdo de Controle; e

(b) o Aditamento 3 Escritura de Emissfo devidamente registrado na JUCERGS e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes.

4.9.1.1.2. O Agente Fiduciario, devera, em até 2 (dois) dias Gteis apds a entrega dos documentos listados no
item (iv) do item 4.9.1.1.1 acima, enviar comunicado & CETIP, informando a Minorag¢do do Spread, caso
verifique a implementagdo de todas as condigBes precedentes constantes do item 4.9.1.1 acima.

4.9.1.1.2.1. A alteragio do Spread nos termos da clausula 4.9.1.1.2 acima passara a ser valida a partir do inicio
do Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente ao envio de comunicagio 3 CETIP informando sobre
a sua Minoragio.

4.9.1.2 Caso a Emissora nfo envie ao Agente Fiducidrio os documentos constantes do item (iv) do item
4.9.1.1.1 acima, até 1° de dezembro de 2014, o Agente Fiduciario devera enviar comunicado & CETIP no dia
util subsequente, informando a majorago do Spread para 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano (“Majoracéo
do Spread”).

4.9.1.2.1 A alteragio do Spread nos termos da clausula 4.9.1.2 acima passard a ser valida a partir do inicio do
Periodo de Capitalizagdo subsequente ao envio de comunicagdo 3 CETIP informando sobre a sua Majoragio,
observado que, neste caso, a comunicagdo 4 CETIP pelo Agente Fiduciario somente podera ser realizada apos
1° de dezembro de 2014,

4.9.2. A Remuneracgio sera devida trimestralmente nos dias 20 de fevereiro, 20 de maio, 20 de agosto e 20 de
novembro, sendo o primeiro pagamento devido no dia 20 de novembro de 2013 e o ultiimo na Data de
Vencimento ou na data da liquidag@o antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate antecipado
das Debéntures (cada, uma “Data de Pagamento da Remuneracfo™).
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4.9.3. O periodo de capitalizagio da Remuneragio é o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss#o
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizag#o, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragéo, do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacdo™).

4,94, Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até¢ a Data de
Vencimento.

4.9.5. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagfes pecunidrias da Emissora nfo houver divulgagio da
Taxa DIk pela CETIP, sera utilizada na apuragdo de TDIk a tltima Taxa DIk divulgada, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagfo posterior da Taxa DIk que
seria aplicdvel. Se a ndo divulgagéo da Taxa DIk for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
sc-a o disposto nos itens abaixo quanto a definigiio do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

4.9.6. Na hipétese de extingdo, limitagio e/ou nfo divulgagio da Taxa DIk por mais de 10 (dez) dias
consecutives ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagiio ou no caso de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibigio legal ou judicial, serd aplicada a taxa legalmente
estabelecida em substituigo. Caso ndo haja, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI, ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e na presente Escritura de Emissdo)} para que os Debenturistas possam deliberar, em comum acordo
com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentagio aplicavel,
sobre o novo pardmetro de remuneragio das Debéntures ("Taxa Substitutiva das Debéntures"). Até a
deliberagio desse novo parametro de remuneragiio, a Gltima Taxa DIk divulgada serd utilizada na apuragio do
Fator DI quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de
remuneracio para as Debéntures.

4.9.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos do item 4.9.6 acima, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados a partir da
data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

() a Emissora deveri resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio nio amortizado das Debéntures acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DIk a ser
utilizada para a apuragdo de TDIk no calculo da Remunerag#o sera a tltima Taxa DIk disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdio, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser cstipulado pela Emissora, o qual nfio excederd a Data de
Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagiio das Debéntures em
mais de uma data, a amortizagio devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares de Debéntures
em circulagio e observado o pagamento da Remuneragfo nos termos da Clausula 4.9.2. Durante o
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cronograma estipulado pela Emissora para amortizagio das Debéntures e
Debéntures em circulagio, as Debéntures farfio jus & Taxa Substitutiva das Debéntures a ser definida
pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
item 4.9.6. acima. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
{duzentos e cinquenta e dois} dias dteis.

4.9.8. Fardo jus aos pagamentos (Remuneragfio ¢ amortizacdo do Valor Nominal Unitario) os Debenturistas
que sejam titulares de Debéntures ao final do dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragio e a
cada data de amortizagdo do Valor Nominal Unitério.

4.10. Repactuacio Programada
4.10.1, As Debéntures nio serfio objeto de repactuagio programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2. a 4.11.4. abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss3o e exigir o imediato
pagamento pela Emissora dos valores previstos no item 4.11.4. abaixo, independentemente de aviso,
interpelagiio ou notificagiio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipéiteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado™):

(i)  ndo pagamento, pela Emissora, das obriga¢8es pecunirias devidas aos Debenturistas, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfo;

(il falta de cumprimento pela Emissora e/ou pelas Garantidoras de qualquer obrigagiio nfo
pecunidria prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em 3 (cinco) dias corridos, contados da
data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio, observado que esse prazo nfo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico nesta Escritura de Emissio;

(iii) caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras nos Documentos da Emissdo
(conforme definido abaixo);

(iv) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo ou das garantias declaradas
em sentenga arbitral ou judicial ou em decis@o interlocutéria cujos efeitos nio sejam reformados
em até 30 (trinta) dias corridos da publicagdo da referida deciséo;

(v} inadimplemento, nas datas de pagamento, de qualquer obrigagio pecunidria devida pela
Emissora, Garantidoras ¢/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas a terceiros, cujo valor
principal individual ou agregado seja ignal ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
corrigidos pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA ou indice que vier a substitui-lo a partir da Data de Emisso, ou o equivalente em outras
moedas, que ndo seja sanado em até 2 (dois) dias 1teis da data de inadimplemento ou no periodo
de cura especifico previsto no contrato objeto de inadimplemento, o que ocorrer por ultimo,
observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emiss&o;

TEXT SP 6282479v3 10872/1




° Oficial da Reg. de Tituios ¥ Documentos
73 Civil do Pesson Jutlgioa da Capital

27 JUN. 2013

DR. JOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
R. %V de Novembro, 184 - 69 And.F-3377-7677

(vi} vencimento antecipado, de qualquer obrigagio pecunidria devida pela Emissora, Garantidoras
e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas a outra institui¢io financeira como contraparte, cujo
valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), corrigidos pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA ou indice que vier a substitui-lo a partir da Data de Emissdo, ou o equivalente em outras
moedas, observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissao;

(vii) protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualquer natureza
contra a Emissora e/ou contra qualquer das Garantidoras, com valor unitario ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas, ou por cujo
pagamento a Emissora efou as Garantidoras seja responsdvel, ainda que na condigio de
garantidoras, observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissfio e, salvo se, no
prazo de 5 (cinco) dias tteis contados do recebimento pela Emissora do referido protesto seja
validamente comprovado pela Emissora: {a) que o protesto foi cancelado, sustado ou objeto de
medida judicial que o tenha suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda,
(c) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado,

(viii) caso a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras seja inscrita em quaisquer cadastros dos orgios
de protegdo ao crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informag&es de Crédito do Banco
Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$1.000.000,00
{um milbHo de reais), observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emiss#o;

(ix) constituigio de quaisquer 6nus ou gravames sobre qualquer bem integrante do ativo permanente
ou do ativo imobilizado da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas
em bencficio de dividas de terceiros ou de partes relacionadas, exceto em beneficio de
Controladas Diretas ou Indiretas da Emissora efou das Garantidoras;

(x) alienagio, sem a prévia anuéneia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco) por cento das Debéntures em circulagdo, de qualquer bem integrante do ativo permanente
ou do ative imobilizado da Emissora, das Garantidoras ou da Irani e de suas Controladas Diretas
e Indiretas, salvo quando se tratar de:

a) bens inserviveis ou obsoletos;

b} bens que sejam substituidos por novos de idéntica finalidade;

¢) bens que representem, em uma ou cumulativamente em uma série de operagGes, valor
inferior a 15% (quinze por cento) do ativo imobilizado da alienante, apurado com base nas
suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis; ou

d) operagdes necessirias a implementacio da Reorganizagiio Societiria (conforme abaixo
definido).

(xi) prestagio de garantia fidejussoria {flanga ou aval) pela Emissora, Garantidoras e/ou suas
Controladas Diretas ou Indiretas, exceto (a) com relagéio a prestagio das garantias fidejussorias
no dmbito desta Emissfo e de eventual garantia fidejussoria a ser prestada pela Irani, mediante a
celebragiio do Aditamento 3 Escritura, em virtude da ocorréncia do Evento de Alteragio de
Controle, ¢ (b} quando tal garantia for prestada no mbito de operagdes financeiras celebradas
pela Emissora, Garantidoras ou por qualquer de suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(xii} pedido, por parte da Emissora, Garantidoras c/ou suas Confroladas Diretas ou Indiretas, de
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qualquer plano de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano; ou
se a Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas ingressarem em juizo
com requerimento de recuperagic judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdio pelo juiz competente; ou ainda, se for
verificado estado de insolvéncia da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou
Indiretas, incluindo acordo de credores, nos termos da legislagdo aplicavel;

(xiii) liquidagdo, dissolugdio, extingdo, pedido ou decretagdo de faléncia da Emissora, Garantidoras
e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(xiv) transformagio da Emissora efou de quaisquer das Garantidoras, em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(xv) se a Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, tentar ou praticar
qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial,
extrajudicial ou arbitral, qualquer dos Documentos da Emissdo ¢/ou qualquer de suas clausulas
e condigdes;

(xvi) alteragio ou modificagiio do objeto social da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas
Diretas ¢ Indiretas que possa alterar substancialmente o ramo de negdcios atualmente explorado
por cstas;

(xvii) pagamento pela Emissora de juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra forma de
participagiio no lucro estatutariamente prevista e/ou qualquer forma de remuneragio aos
acionistas da Emissora que, no momento da deliberacdo para o seu respectivo pagamento,
ultrapasse o valor do dividendo minime obrigatorio estabelecido por lei ou por seu Estatuto
Sccial em vigor na Data de Emisséo das Debéntures;

(xviii) concessfio de empréstimos, mutuos, adiantamentos ou qualquer forma de crédito pela Emissora,
pela Sdo Roberto ou pela Irani, a qualquer parte relacionada, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das Debéntures em
circulagdo, salvo por empréstimos, mituos, adiantamentos ou qualquer forma de crédito
celebrados entre (a) a Emissora e a S3o Roberto; (b) a Irani ¢ a Emissora, uma vez verificada a
implementagio do Evento de Alteracfio de Controle; e (¢) a Irani e suas Contreladas Diretas ou
Indiretas. Quaisquer contratos de miituo celebrados com partes relacionadas, aprovados pelos
Debenturistas, deverio conter indicagdo expressa de que os créditos relacionados a tais mutuos
sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n® 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia da Emissora, o crédito
dos titulares das Debéntures terd preferéncia sobre eventuais créditos de partes relacionadas
decorrentes de tais muituos;

(xix) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora,
Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, e cujo valor contdbil individual ou
agregado apurado em determinado momento represente mais de 10% (dez por cento) do ativo
permanente consolidado da Emissora, 3 época, levantado com base em suas 1ltimas
demonstra¢fes financeiras, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 30 (trinta)} dias contado da ocorrénceia do respectivo evento;
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(xxi) a Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras, deixar de deter, a qualquer tempo, participacéo nio
inferior 4 maioria das acées ou quotas representativas do capital social, participagdes, direitos de
socio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos que confiram participagio nos resultados
de cada uma de suas controladas, exceto (a) por controladas que ndo correspondam a 5,0%
(cinco por cento) da receita bruta da Emissora calculada com base nas tltimas demonstracSes
financeiras consolidadas da Emissora disponiveis 4 época de cada aperagio; e (b) em
decorréncia da Reorganizaciio Societaria (conforme abaixo definido); e (c) por controladas cujo
objeto social ndo compreenda a atuagdo nos segmentos florestal, de celulose, de papel e de

embalagens (“Segmentos Especificos™);

(xxii) redugdo do capital social da Emissora, exceto se a operacio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim, conforme previsto
no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xxiii) aprovagdo de operacdes de fusdo, cisdo ou incorporagio que envolvam a Emissora, Garantidoras
e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas cujo objeto social ndo compreenda a atuagdio nos
Segmentos Especificos, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco) por cento das Debéntures em circulagdo, salvo por operacdes de fusio,
cis3o ou incorporagio (a) entre controladas da Emissora ou das Garantidoras, e (b) necessarias 3
c/ou decorrentes da Reorganizagio Societéria (conforme abaixo definido);

(xxiv) descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita, conforme
prevista no item 3.4 desta Escritura de Emissio;

(xxv) nio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizacdes, concessdes, alvaras e
licencas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
Garantidoras c/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, nfio regularizados no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias;

(xxvi) transferéncia pela Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, ou por
qualquer forma, cessfio ou promessa de cessio a terceiros, dos direitos e obrigagdes adquiridas
ou assumidas nos Documentos da Emissio efou qualquer de suas cldusulas e condiges (salvo
em decorréncia do Evento de Alteragio do Controle ¢ de uma eventual incorporagiio da
Emissora ou da S3o Roberto pela Irani, no &mbito da Reorganizagio Societdria), sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) por
cento das Debéntures em circulagiio;

(xxvii) suspensdo, por iniciativa da Emissora, da negociagiio ou do registro de negociagio das
Debéntures junto & CETIP;
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(xxviii) ocorréncia das seguintes hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) (a) se os bens, hipotecados ou
empenhados, forem penhorados em execugdo por outro credor; (b) sc cessarem, ou caso se
tornem insuficientes, as garantias das Debéntures, e a Emissora, intimada, se ne gar a reforga-las;
(b) se, deteriorando-se, ou depreciando-se os bens dados em garantia as Debéntures, restar
desfalcada a garantia, e a Emissora, intimada, ndo a reforgar ou substituir; (d) em caso de
desapropriagdo dos bens dados em garantia.

(xxix) descumprimento de qualquer decisfio administrativa de entidade regulatéria contra a qual ndo
seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez) dias tteis e que possa, comprovadamente,
impactar de maneira significativa as condigdes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da
Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(xxx) ndo observincia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, a serem acompanhados pelo Agente
Fiducidrio ao término de cada ano fiscal e auditados a partir das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas pela Irani, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e auditadas por auditor independente registrado na CVM

1. A relagéio entre a Divida Liquida e o EBITDA (“Indice de Alavancagem™) nio poderd
ser superior a:

a) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2013: 3,65x (trés virgula
sessenta ¢ cinco vezes);

b) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2014: 3,25x (trés virgula
vinte e cinco vezes); e

¢} a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (trés
vezes).

2. A relagio entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida nfo podera ser inferior a
2,00x (duas vezes) para os exercicios fiscais findos a partir de 31 de dezembro de 2013,

Para os fins da presente Escritura de Emiss@io, considera-se: (I} “EBITDA” o EBITDA
AJUSTADO anual conforme informado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Irani;
(I) “EBITDA AJUSTADO” o somatério (i) do resultado liquido do periodo; (ii) do imposto
de renda, a contribui¢io social sobre o lucro ¢ participagdes minoritarias, (iii) das despesas de
deprecia¢do, amortizagio e exaustdo, (iv) das provisdes conforme informadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Irani, (v) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras, (vi) das despesas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos
financeiros deduzidas das receitas com variagio cambial sobre os ativos e passivos
financeiros, (vii) das despesas ndo recorrentes ou nfio operacionais deduzidas das receitas nio
recorrentes ou ndo operacionais, (viii) do stock option ou participagio de administradores
conforme informada nas demonstragdes financeiras consolidadas da Irani, e (ix) da variagdo
do valor justo dos ativos bioldgicos conforme informado nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Irani; (Il) “Divida Liquida” (i) o somatério das rubricas (a) “Empréstimos e
Financiamentos”, constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante; e (b)
“Debéntures”, constante do Passivo Circulante e do Passivo néio Circulante (ou rubricas que
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vierem a substitui-las no futuro); (ii) subtraindo o somatério das rubricas (a) *“Caixa ¢
Equivalentes de Caixa” constante do Ativo Circulante; e (b) “Aplicages Financeiras”
constante do Ativo Circulante e Ativo néo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las
no futuro). As rubricas acima serfio conforme as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Irani; (IV) “Despesa Financeira Liquida” o somatério das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e
despesas bancarias, e tributos, contribuicdes e despesas de qualquer natureza oriundos de
operagdes financeiras, incluindo, mas ndo se limitando a, Imposto sobre Operac¢des de Crédito,
Cémbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF, descontado do
somatério de receitas de aplicagdes financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem como
de outras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas com variagio cambial sobre os
ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas com variagio cambial sobre os ativos e
passivos financeiros da Irani ndo deverdo ser considerados para fins de apuragio da Despesa
Financeira Liquida.

(xxxi) caso o Contrato de Arrendamento de Ativos e Qutras Avengas, celebrado entre a Irani ¢ a Sio
Roberto, em 31 de janeiro de 2013, conforme alterado (“Contrato de Arrendamento”™), seja
rescindido, resilido ou, de qualquer forma, tenha sua execugio interrompida;

(xxxii) caso o Contrato de Reestruturagio Operacional e Implantagio de Novo Modelo de Gestdo
firmado entre Sdo Roberto e a Irani em 31 de janeiro de 2013 seja rescindido, resilido ou, de
qualquer forma, tenha sua execugdo interrompida, salvo a partir da ocorréncia do Evento de
Alteragio de Controle;

(xxxiii) caso, por qualquer motive, o Contrato de Compra e Venda de Agdes sob Condigio e Outras
Avengas firmado entre Roberto Nicolau Jeha, Sonia Cassab Jeha e Companhia Comercial de
Iméveis (“SPA™) seja declarado invalido, ou, por qualquer razdo, a transagio objeto do SPA
scja, parcial ou totalmente, desfeita;

(xxxiv) ndo apresentagio dos balancetes trimestrais nio auditados, assinados pelos respectivos
diretores financeiros, da Emissora e da S&o Roberto depois de 45 (quarenta e cinco) dias a
contar do encerramento de cada trimestre e ndo apresentagio das demonstragdes financeiras
anuais auditadas da Emissora e da S&o Roberto até 90 (noventa) dias do encerramento do
exercicio social;

(xxxv} nlo apresentagfio das demonsiragBes financeiras anuais e informacdes financeiras trimestrais
da Irani, divulgadas em atendimento & regulamentagio expedida da CVM; e

(xxxvi) caso, por qualquer motivo, ndo seja obtido o registro do Contrato de Alienagiio Fiduciria de
Imével (conforme definido na Clausula 4.14.1(a) abaixo) no Cartério de Registro de Iméveis
competente, em até 120 (cento e vinte dias) dias contados da data de sua assinatura.

4.11.1.1 Caso a Irani venha a se tornar Garantidora da presente Emissdo, mediante a assinatura do Aditamento
a Escritura da Emissdo nos termos da Cléausula 4.9.1.1 acima, os valores constantes das os itens (v), (vi), (vii),
(viii) e (xx) da Clausula 4.11.1 acima deverdo ser lidos como R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais).

4.11.1.2 Para fins dos itens (v), (vi), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xv}, (xvi), {xix), (xx), (xxiii), (xxv), (xxvi),
(xxviii) e (xxix) do item 4.11.1 acima e do item 4.11.1.3 abaixo, “Controladas Diretas ou Indiretas”, significa

TEXT_SP 6282479v3 108721




7° Oficial de Reg. de Titules & Docs
fici . umen
e Civit de Pessoa Juridica da Capittac:s

27 JUN. 2013

DR. JOSE A, MICHALUAT - OF10)
R. XV da Novattibeo, 164 6°And.~v’-‘.:33?rglé??

todas as sociedades controladas por determinada sociedade. Caso a Irani venha a se tornar Garantidora da
presente Emissdo, mediante a assinatura do Aditamento 3 Escritura da Emissio nos termos da Clausula 4.9.1.1
acima, para fins dos itens (v}, (vi), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xvi), (xix), (xx), (xxv) e (xxix) da Clausula 4.11.1
acima, onde se 1& “Controladas Diretas ou Indiretas™, devera ser lido como “controladas direta ou
indiretamente detidas por determinada sociedade cujo objeto social compreenda a atuagio nos Segmentos
Especificos.

4.11.1.3 Para fins do item 4.11.1 acima, considera-se “Reorganizacdo_ Societdria”, em conjunto ou
separadamente, (i) a alteragio de controle da Emissora, que passaré a ser controlada pela Irani Participagdes,
para que seja possivel realizar o Evento de Alteragdo de Controle; (ii) Evento de Alteragio de Controle, desde
que seguido da assinatura do Aditamento & Escritura de Emisso; (iii) operacdes de aumento de capital da
Emissora, Garantidoras e/ou suas controladas diretas ou indiretas; (iv) a cisdo da Emissora ou das Garantidoras
para exclusdo e/ou alienagdo da participagio societdria na Koch Metalirgica S.A.; (v) a incorporagfio da S#o
Roberto pela Emissora ou pela Irani, conforme aplicavel; e/ou (vi) a incorporagdo da Emissora pela Sio
Roberto ou pela Irani, conforme aplicavel. Os atos acima listados relativos & Reorganizagdo Societaria poderdo
ser realizados, em conjunto ou separadamente. Adicionalmente, a implementagio de tais atos serd realizada a
exclusivo critério da Emissora, das Garantidoras, da Irani e/ou de suas Controladas Diretas ou Indiretas,
conforme aplicdvel, ndo sendo necessiria para a implementagio dos mesmos a anuéncia prévia dos
Debenturistas, salvo pela eventual incorporagdo da Emissora pela S3o Roberto ou pela Irani, conforme
aplicavel, nos termos do item (v) acima, a qual devera observar os termos dispostos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agbes

4.11.2. S&o Eventos de Vencimento Antecipado automatico das Debéntures as situagdes previstas nos itens (i),
(v}, (v), (vi), (vid), (viid), (ix), (x), (xi}, (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xx), (xxi), (xxii), (xxvi),
(xxvil), (xxviii), (xxxi), (xxxii), (xxxiii) e (xxxvi) do item 4.11.1 acima, que deverfio ser informadas em até 1
(um) dia util da sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiduciario.

4.11.2.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.2 acima, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou
extrajudicial e o Agente Fiduciario devera exigir o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
nado amortizado das Debéntures em circulagio acrescido da Remuneracio, bem como de outros encargos
devidos até a data do efetivo pagamento.

4.11.3. Sao Eventos de Vencimento Antecipado nfo automatico das Debéntures as situagdes nio previstas no
item 4.11.2 acima, que deverdio ser informadas em até 1 (um) dia til da sua ocorréncia pela Emissora ao
Agente Fiduciario,

4.11.3.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.3 acima, o
Agente Fiduciario devers, inclusive para fins do disposto no item 6.6, convocar, no prazo méaximo de 2 (dois)
dias teis contados da data em que for comunicado de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento
antecipade das Debéntures.

4.11.3.2 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.3.1. acima, o Agente Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério nfio amortizado das Debéntures em circulagio acrescido da
Remuneragdo, bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio,
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Em caso de suspensdo dos trabalhos da
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Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagdio em data posterior requerida pelos Debenturistas, estes,
por meio do Agente Fiducidrio, ndo deverfio declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Caso a
Assembleia Geral dos Debenturistas nfo seja instalada apds observadas as disposi¢Ses do item 7.4 desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario deverd decretar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio ndo amortizado das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) dias \teis
contados da comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora, nos termos da Clausula
Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios previstos no item 4.13. abaixo (exceto no caso do evento previsto no item 4.11.1, item (i),
aso em que os encargos moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter
sido realizado). Caso o pagamento referido neste item 4.11.4 seja realizado por meio da CETIP, a CETIP
dever4 ser comunicada com, no minimo, 1 (um) dia itil de antecedéncia

4.11.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.4. acima serfo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo

4.12.1. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures pela Emissora, total ou parcial,
exceto no caso de indisponibilidade de aplicagiio da Taxa DI, e se ndo houver acordo sobre a nova taxa de
remunera¢io das Debéntures, nos termos do item 4.9.7 desta Escritura de Emissio.,

4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarfo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragio prevista nesta Escritura de
Emissdo, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2,00% (dois por cento) e (ii) juros moratérios 3 razio de
1,00% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,

4.14, Garantias
4.14.1 As Debéntures contarfio com as seguintes garantias reais:

(a) alienagio fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,d
as propriedades que compdem a unidade industrial de propriedade da Sio Roberto, localizada na
Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n® 9.522, 11.781 e 12.267 do
Oficio de Registro de Imoéveis da Comarca de Santa Luzia (“Imdvel”), e, em conformidade com os
termos € condigdes do “Instrumento Particular de Alienacio Fiduciaria de Imével e Outras Avengas”
celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto, a Emissora, ¢ a Irani, na qualidade de
intervenientes anuentes, a ser submetido a registro perante o Cartorio de Registro de Iméveis

competente (“Contrato de Alienaciio Fiduciaria de Imovel™);

(b) cessdo fiduciaria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, do
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direito da S3o Roberto ao recebimento de todo e qualquer saldo que sobejar o valor de execugdo do
Imével ou de valor decorrente de uma eventual desapropriagdo do referido Imével, nos termos do
Contrato de Alienag@o Fiducidria de Imével, em conformidade com os termos ¢ condigbes do
“Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditdrios
Oriundos de Contrato de Alienagfo Fiduciéria de Imével e Outras Avengas” celebrado entre o Agente
Fiducidrio, a Sd0 Roberto, o agente arrecadador, a Emissora, ¢ a Irani, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser registrado perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de

Cessdio Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de Alienacéio Fiduciaria de Imével”);

alienagdo fiduciéria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da $3o Roberto, localizada na
Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, em conformidade com os termos e condigbes do
“Instrumento Particular de Alienagéio Fiducidria de Equipamentos e OQutras Avengas” celebrado entre
o Agente Fiduciario, a S&o Roberto, a Emissora e a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a
ser registrado perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de Alienacio
Fiduciaria de Equipamentos™);

cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos
recebiveis decorrentes do Contrato de Arrendamento, em conformidade com os termos e condictes do
“Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de Cessfio Fiduciaria de Recebiveis QOriundos de
Contrato de Arrendamento ¢ Outras Avengas™ celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sio Roberto, a
Emissora e a Irani, na qualidade de intervenicntes anuentes, a ser registrado perante os Cartdrios de
Titulos e Documentos competentes (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Contrato de
Arrendamento™);

cessfo fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos
ativos financeiros a serem adquiridos pela Emissora no montante equivalente a R$10.000.00,00 (dez
milhdes de reais) e de todos e quaisquer direitos creditérios existentes ou que venham a se constituir
no futuro sobre e/ou decorrentes de tais ativos da Emissora, em conformidade com os termos e
condi¢gdes do “Instrumento Particular de Constituicio de Garantia de Cessdo Fiduciaria de Ativos e
Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Emissora, o banco custodiante, na qualidade
de intervenientes anuentes, a ser registrado perante os Cartérios de Titulos € Documentos competentes
(“Contrato de Cesso Fiduciaria de Ativos™); e

cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, de
determinados recebiveis representativos das vendas da S3o Roberto, a serem constituidos até 22 de
Jjunho de 2013, em montante que represente, ao longo de toda a vigéncia da Emissio, (i) 25% (vinte e
cinco por cento) do saldo devedor do principal da Emissdo; ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor
da Parcela de Amortizagio acrescido da Remuneragio imediatamente anterior, devendo ser
considerado o maior valor entre os itens (i} e (ii) acima mencionados. A referida cessdo fiducidria de
recebiveis sera realizada em conformidade com os termos ¢ condi¢tes do “Instrumento Particular de
Cessfo Fiduciaria, Promessa de Cessfo Fiducidria de Bens e Direitos Creditdrios e OQutras Avengas”
celebrado entre a Emissora, a Sdo Roberto e o Agente Fiducidrio, a ser registrado perante os Cartérios
de Titules e Documentos competentes, devendo ser realizada a notificagio das contrapartes da
Emissora relativas aos créditos objeto de cesséo fiducidria (“Contrato de Cessfio Fiducidria de
Recebiveis”, e em conjunto com o Contrato de Alienagfio Fiducidria de Imével, Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios de¢ Contrato de Alienagio Fiduciaria de Imdvel, Contrato de
Alienag¢do Fiduciaria de Equipamentos, Contrato de Cessdo Fiducidria do Contrato de Arrendamento,
e Contrato de Cesséo Fiduciaria de Ativos, “Contratos de Garantia™).
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4.14.1.1 Em caso da ocotréncia de Evento de Vencimento Antecipado, o saldo decorrente da excussio de
todas as garantias constantes do item 4.14.1 acima, que sobejar o montante devido pela Emissora referente is
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio, devera ser imediatamente devolvido pelo Agente Fiduciario
4 Emissora ou 4s Garantidoras, conforme aplicivel.

4.14.2. Como garantia do ficl ¢ pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras prestam fianga em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadoras, em cardter solidario, e
principais pagadoras, pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura.

4.14.2.1. Em virtude da fianga de que trata este item 4.14.2, a presente Escritura de Emissfio serd registrada
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul e na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo.

4.14.2.2 Cada uma das Garantidoras declara-se neste ato, em carater irrevogivel e irretratavel, fiadora, em
carater solidario, e principal pagadora, pela totalidade da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
bem como das demais obrigagdes pecuniérias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo
limitado, aqueles valores devidos ao Agente Fiducidrio. Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer
das Garantidoras em relagdio 4 fianga ora prestada serd efetnado livre e sem a dedugio de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
sem dedugdo de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipoteses de retengio
direta na fonte conforme a legislagiio aplicavel.

4.14.2.4 Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas niio se limitando, aos
montantes de principal, Remuneragio ou encargos de qualquer natureza, serfio devidos e deverfio ser pagos
pelas Garantidoras imediatamente ap6s o término do prazo previsto no item 4.11.4., cabendo ao Agente
Fiduciario comunicar as Garantidoras sobre a falta de pagamento ou ocorréncia de qualquer cutro Evento de
Vencimento Antecipado. Os pagamentos serfio realizados pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

4.14.2.5 As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839,

todos do Cédigo Civil e artigo 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeire de 1973, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil”).

4.14.2.6. Cada Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a fianga objeto
deste item 4.14.2.

4.14.2.7. A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de
Emissdo.

4.14.2.8. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario
até a integral liquidagdo dos valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissio.

4.14.2.9. Até a liquidagfio integral das obrigagdes da Emissora estabelecidas nesta Escritura de Emissdio, nos
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) ¢ no Contrato de Distribuiciio (“Obrigages” e
“Documentos da Emissfo”), cada uma das Garantidoras se compromete a ndo cobrar, receber ou de qualquer
outra forma demandar da Emissora e/ou das demais Garantidoras o pagamento de qualquer valor pago por
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qualquer uma das Garantidoras em decorréncia da garantia solidéria aqui prestada, seja por sub-rogagio ou a
qualquer outro titulo. Caso quaisquer das Garantidoras receba qualquer pagamento das demais Garantidoras
e/ou da Emissora antes da liquidagdo integral das Obrigages, em decorréncia da obrigagdo solid4ria prestada
nesta Escritura de Emissdo, a respectiva Garantidora recebera tais valores em carater fiduciario e se
compromete a, independentemente de notificagdo ou outra formalidade, transferir imediatamente ao Agente
Fiduciario, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, até o limite do saldo devedor das Obrigagoes,
os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora e cada uma das Garantidoras concorda, em carater irrevogavel
¢ irretratavel, que a totalidade de suas respectivas obrigagdes aqui estipuladas nfo se subordinam, sob qualquer
forma, &s garantias reais estipuladas nesta Escritura de Emissdo, sendo facultado ao Agente Fiducidrio excutir
as garantias prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emissfio e nos demais Documentos da
Emissdo da forma e modo neles estabelecidos.

4.14.2.10. A fianca prestada nos termos deste item 4.14.2 vincula cada uma das Garantidoras, bem como seus
sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipdtese de qualquer reorganizacio societiria, cisdo, fusdo,
incorporacdo, alienagdio de controle, que ocorra com qualquer das Garantidoras, devendo estas, ou seus
sucessores, a qualquer titulo, assumirem prontamente a flanga prestada nos termos desta Escritura. Nesta
hipotese, a presente Escritura de Emissdo devera ser aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s)
sucessora(s) da(s) Garantidora(s).

4.14.2.11. O patriménio liquido da S3o Roberto e da Irani ParticipagGes, em 31 de dezembro de 2012, era de
R$(83,8) milhSes (oitenta e trés milhdes ¢ oitocentos mil reais negativos) e de R$251,8 milhdes (duzentos e
cinquenta e um milhdes e oitocentos mil reais), respectivamente.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures, bem como aqueles relativos a quaisquer outros
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissfio, serfo efetuados pela Emissora por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As Debéntures que nio estiverem custodiadas
eletronicamente junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Escriturador Mandatério.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria por
quaisquer partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissfo, até o primeiro dia til
subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ocasido que nfo
haverd nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdio ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por AgGes e pela
CVM.

4.18. Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfo fributaria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério ¢ a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
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uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagdo
comprobatéria da referida imunidade ou iseng3o tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagio tributéria em vigor.

4.19. Aquisi¢do Facultativa

4.19.1. A Emissora podera adquirir Debéntures em circulagio, desde que observados o paragrafo 3° do artige
55 da Lei das Sociedades por Agdes e as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administragiio e das demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro caso, ser
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissfio, observadas as restrigdes impostas pela Instrugio CVM
n.® 476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus 4 mesma Remuneragio aplicivel as demais
Debéntures em circulagio.

4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O nfo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunirias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer comunicagiio realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fomecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 920 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou até
10 (dez) dias apds a data de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, exceto
em hipétese em que as informagdes nfio possam ser fornecidas em tais prazos por forga
de lei ou ordem de autoridade governamental, copia de seus demonstrativos financeiros
anuais completos, acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serdo preparados de acordo com a regulamentagfo brasileira e
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(ii)  dentro de, no maximo, 100 (cem) dias corridos apés o término de cada exercicio social,
declaragio de Dirctor da Emissora atestando o cumprimento das obrigagBes da
Emissora descritas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia;

(ii) dentro de 5 (cinco) dias tteis apds a publicagfio de suas demonstragdes financeiras
anuais consolidadas, memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para obten¢do dos indices financeiros devidamente auditados, conforme o caso, pelo
auditor independente contratado pela Emissora, objeto do item 4.11.1(xxxi), sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar &
Emissora efou ao seu auditor independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;
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(iv)  dentro de 10 (dez) dias teis, qualquer informagfio que, razoavelmente, lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissio;

(v)  na mesma data da publicagio, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4,17, acima;

(vi) “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragio que de alguma forma envolvam o interesse dos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias tteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados;

(vii) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou nio,
de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ses desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 {cinco) dias uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na
alinea (g) abaixo; e

(viii) em até 5 (cinco) dias uteis, todos os demais documentos e informacgSes que a Emissora,
nos termos ¢ condigdes previstos nesta Escritura de Emissfio, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario ou que venha a ser por este solicitada para cumprir determinagiio
estabelecida em ordem emanada por autoridade competente, regulamentagiio ou lei
aplicavel;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Socicdades por Agdes;

manter, em adequado funcionamento, um o6rgho para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emiss3o, caso o
Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir todas as determinagGes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagGes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) dias uteis sobre qualquer alteragfio substancial nas
condi¢des financeijras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societirias ou nos
negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Fmissfio e das Debéntures; ou (ii)
faga com que as demonstrages ou informagdes financeiras da Emissora ndio mais reflitam a real
condigo financeira da Emissora;
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(i)  comunicar ao Agente Fiducirio em até 2 (dois) dias titeis a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissio;

(i) manter seus bens e ativos (com excecdo de seus ativos florestais) devidamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(I)  cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢io na qual realize negocios ou possua ativos;

(m) cumprir todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que
tange a destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo;

(n) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio ¢ sistema de negociagdo no
mercado secundario;

(0) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢bes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissfio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes relevanies para a boa conducio dos
negéeios da Emissora;

(@) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nio alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM, conforme aplicavel;

(r)  efetwar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(s) até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, inserir disposi¢fo em quaisquer contratos de mituo a serem
celebrados com partes relacionadas, cuja celebragio dependa de anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no item 4.11 {xviii) desta Escritura de Emissdo, de que os
créditos relacionados a tais mutuos sfo subordinados a estas Debéntures, nos termos do
artigo 83, VIIL, da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2003, conforme alterada, de modo que,
no caso de faléncia da Emissora, o crédito dos titulares das Debéntures terd preferéneia sobre
eventuais créditos de partes relacionadas decorrentes de tais mituos; e

(t) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaragfes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio,
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no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere 4 alinea (r) do item 5.1. acima compreendero, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extragiio de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora, bem
como das demais Comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, ¢ nio entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas com conference calls e contatos telefénicos;

(d) despesas de viagem, estadias e alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, dentro dos limites da razoabilidade;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias reais objeto do item 4.14.1 acima,
assessoria legal ao Agente Fiduciirio em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
devendo, em qualquer caso, realizar no minimo 3 (trés) cotagdes com empresas com sabida
experiéncia e reputacfio ilibada no mercado; e

(f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagBes pertinentes aos interesses dos
Debenturistas.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e ressarcidas pela
Emissora imediatamente apos solicitagio recebida do Agente Fiducidrio, desde que razoaveis, dentro dos
pardmetros do mercado e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judiciarias nas
agles propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As e¢ventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuncragio do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta} dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo
certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo hébil de modo que nfic haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

5.3. Sem prejuizo de outras obriga¢des expressamente previstas na regulamentagiio em vigor e nesta Escritura
de Emissfo, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM n.° 476/09:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com as
regras emitidas pela CVM;
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(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

{c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (ir€s) anos;

(¢) observar as disposigbes da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucio CVM n.°
358/02™), no que se refere a dever de sigilo e vedacgBes a negociagdo;

() divulgar em sva pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM n.° 358/02, e comunicar a
ocorréneia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e ao
Agente Fiduciario; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
54.  As Garantidoras estio obrigadas a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes:

@ dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e

(i1) em até 5 (cinco) dias tteis apos a sua divulgacio, copia de suas informagdes financeiras
relativas ao respectivo trimestre com o relatério de revisio limitada dos auditores
independentes, caso a Garantidora(s) seja(m) companhia(s) aberta(s);

(iii) no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitago, documentos e/ou informac¢des que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss@o ¢ da Instrugio CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdio CVM 28/83”);

(iv)  informacgles a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos
nesta Escritura de Emissfo imediatamente apds a sua ocorréncia, inclusive os da
Emissora de que tiver conhecimento como acionista controladora, conforme aplicavel.

(b) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acorde com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nfio alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagfo legal ou normas da CVM, conforme aplicavel;

(¢) nlo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ses estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(d) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo oun
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suspensio das atividades da Garantidora;

manter seus ativos (salvo por ativos florestais) segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugo de seus negdcios e para o
valor de seus ativos;

caso a Emissora ndo o faga pontualmente, responsabilizar-se pelo imediato pagamento dos
servigos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas na CETIP,

caso a Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com todos os custos decorrentes da distribui¢o
das Debéntures, incluindo, mas néo se limitando: (i) todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP; (b) de registro e de publicagfio dos atos necessirios 4 Emissio, tais como esta Escritura
de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) das despesas
com a contratagfo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador Mandatério e assessor
legal.

54.1 A Sio Roberto, em até 5 (cinco) dias contados da data de celebragio do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Imével, sc obriga a comunicar a Receita Federal do Brasil, sobre a alienacfio fiducidria em
questio do imével de matricula n® 9.522, objeto de Arrolamento Fiscal (conforme abaixo definido no item
8.2.1 desta Escritura de Emissfo) (*Comunicaciio 4 Receita Federal™)

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciaric da Emissdo, a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emisso, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio
dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as penas da lei, que:

(a)

(b)
()

(d)

(e)

®

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislag¢@io especifica e nesta Escritura de Emiss#o;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o, todas as suas cldusulas ¢ condiges;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio ¢ a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

a celebragfio desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas ndo
infringem qualquer obriga¢fio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagSes licitas, validas ¢
vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com 08 seus termos e condigdes, exceto que sua
execugiio podera estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperago, liquidagio
ou leis similares afetando a execugfio de direitos de credores em geral, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigoe de Processo Civil;

as garantias prestadas no Ambito da Emissfo foram devidamente constituidas, bem como
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constituem garantias suficientes ao cumprimento das obriga¢des constantes dessa Escritura de
Emiss@io, sendo exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, exceto que sua execugio
podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperago, liquidagio ou leis
similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(g néo tem qualquer impedimento legal, conforme parigrafo terceiro do artigo 66, parigrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugo CVM 28, ou demais normas apliciveis, para exercer

a fungio que lhe é conferida;

(h) ndo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28/83;

® ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungfes;

)] est4 ciente das disposigdes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposi¢Oes emanadas do Banco Central do Brasil;

3] verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

o € uma instituigfio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(m)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigacéo valida e eficaz do Agente Fiducidrio e exequivel
de acordo com os seus termos; e

(n) ndo exerce a funcfo de agente fiducidrio de debéntures de emissio da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicéo.

6.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigSes que lhe competem, nos termos da lei e da Escritura de
Emisséo, o Agente Fiduciario, ou a institnigio que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L receberd uma remuneragdo 2 ser paga da seguinte forma;

(a) parcelas anuais de R$12.000,00 {doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia
1util contado da data de celebragio desta Escritura de Emissdo e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes;

(b) aremuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora, e ndo incluem o
pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros;
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as parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagio acumulada do Indice
Geral de Pregos de Mercado - IGPM (“LGPM™)ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Data de EmissHo, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
pro-rata die,

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragio,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e mulia de
2% (dois por cento), ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo
IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die;

as parcelas sero acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (ii)
Programa de Integragio Social (PIS); (iii) Contribui¢io para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), (iv) Contribuigfio Social sobre Lucro Liquido (CSLL), (v) Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF) e (vi) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agenie Fiduciario, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

(g) caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na presente

Escritura de Emissio ou em caso de reestruturagéo prévia das condigdes das debéntures apos a
subscrigdo, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragio adicional correspondente a
R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado 4 (a) a assessoria
aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em reunides com a Emissora efou com os
titulares das debéntures, (¢} a implementagio das consequentes decisdes dos titulares das
debéntures ¢ da Emissora, e para (d) a execugfio das garantias ou das Debéntures. A
remuneragdo adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05
{cinco) dias tteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado; e

(h) a remuneragdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio da

funcio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, cdpias autenticadas,
notificagdes, extragdo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas,
tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros.

IL. serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da entrega dos documentos comprobatérios.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem
deveres e atribuigBes do Agente Fiduciario:

(2)

(b)

(©)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcgio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administraciio dos
seus proprios bens;

renunciar & fungédo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informages contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falbas ou defeitos de
que tenha conhecimento, conforme j4 verificado em declaragio prestada acima;

verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais das Debéntures, bem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manuteng3o de sua suficiéncia e exequibilidade;

promover, caso a Emissora nio o faga, ds custas da mesma, a inscrigdo desta Escritura de
Emissio e respectivos aditamentos na JUCERGS, e registro dos Contratos de Garantia nos
cartérios competentes, hipoteses nas quais a Emissora deverd fornecer as informagfes e
documentos necessarios a referida inscricio;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas
condi¢des das Debéntures;

intimar a Emissora ¢ as Garantidoras a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragio
ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungées, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagio ¢ Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

solicitar, quandoe considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa previstos no item 4.17. acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag¢des que The forem
solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora e, para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar ¢ enviar todos os dados financeiros e atos
societarios necessérios & realizagdo do relatério aqui citado, inclusive o organograma societario
da Emissora (o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da solicitagio pelo Agente
Fiduciario e que deverdo conter, ao menos, as seguintes informagtes:

i. eventual omissfo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atrase na obrigatdria prestagdo
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de informagdes pela Emissora;
ii. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

ili. comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigio da distribui¢o ou colocagiio das Debéntures no mercado;

v. resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos da Remuneragdo realizados no periodo,
bem como aquisigoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi. acompanhamento da destina¢io dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vii. relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragio em razio das Debéntures;
viii. cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;

ix. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de agente fiducidrio da
Emissio; e

x. existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) valor da emissio; (c)
quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo de vencimento das debéntures; (f)
tipo ¢ valor dos bens dados em garantia ¢ denominagdo dos garantidores; e (g) eventos de
resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio e inadimplemento no periodo.

(n) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano. O
relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

1. nasede da Emissora;

ii. na sede do Agente Fiduciario;
iii. na CVM;

iv. na CETIP: e

v. na sede da instituicdo financeira que atwou como Coordenador Lider na colocaciio das
Debéntures.

(o) publicar, 35 expensas da Emissora, nos drgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposigdo
nos locais indicados na alinea anterior;

(p) manter atualizada a relago dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo
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de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e 3 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde j&, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgago, a qualquer
momento, da posigfo de Debéntures, ¢ seus respectivos titulares;

(r) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio e todas aquelas
impositivas de obriga¢tes de fazer e ndo fazer; e

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, indicando o local em que

fornecers aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de igual teor devera ser enviada
4 CVMe a CETIP;

(s) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de
scu website; e

(t) divulgar as informagdes referidas na alinea (x) do inciso (m) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiduciirio usard de quaisquer procedimenios
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizagfio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel;

(c} executar as garantias reais objeto do item 4.14.1 desta Escritura de Emissdo, judicial ou
extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranga ¢ aplicando-o no pagamento dos
Debenturistas; e

(d} representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervengio ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas (a}, (b) e (¢) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. Na hipétese prevista na alinea (d), o Agente Fiduciario se eximird da responsabilidade de que
trata o item 6.6. acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
delibera¢fio de Debenturistas que representem, no mininio, a maioria das Debéntures em circulagéo.

6.6.2. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, somente serfio validos quando
previamente assim deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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6.7. O Agente Fiduciirio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura da presente Escritura de Fmissio
até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissio
sefam cumpridas.

6.7.1. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagdo, dissolugiio ou extingdo,
ou qualquer outro caso de vacéncia na fun¢fo de agente fiduciario da Emissdio, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagiio nio ocorrer até 5 (cinco) dias
Uteis antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetui-la, sendo certo que a CVM poderé
nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da
Emissdo. A substituigdio ndo implicard em remuneragfo ao novo agente fiduciario superior 3 ora avengada.

6.7.2. Na hipétese de n#io poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funges por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos
Debenturistas, solicitando sua substituigiio.

6.7.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscriciio e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciirio e a indicagfio de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.4. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto recebers a mesma remuneragio
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneragio poder4 ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.5. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicacio prévia 4 CVM e
a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28/83 e

eventuais normas posteriores,

6.7.6. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de aditamento & Escritura
de Emissfo, que devera ser registrado na JUCERGS.

6.7.6.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagdo, comunici-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.17. acima.

6.7.6.2. O agente fiduciario substituto exercerd suas fungbes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emisséo, inclusive, até sua efetiva substituigdo ou até que todas

as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissiio sejam cumpridas.

6.7.7. Aplicam-se as hipdteses de substituiciio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no
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artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVML

7.3. Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Ag0es a respeilo das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha convocado, na
forma do item 7.2. desta Cldusula Sétima, respectivamente, 4 Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio e em segunda convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o nimero de Debéntures em circulagio
necessario para aprovagio da matéria a ser deliberada.

7.5. Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as exceges previstas nesta Escritura de Emissfo, serfio tomadas
por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagio, sendo
admitida a constitui¢do de mandatarios, Debenturistas ou nio.

7.6. Quaisquer alteragSes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneragio (com exce¢do da
deliberacdo de que trata os itens 4.9.1.1, 4.9.1.2 e 4.9.7. acima), (iii) no quorum de deliberagio das
Assembleias Gerais de Debenturistas e (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, salvo pelo Evento de Vencimento Antecipado constante do item (xxx) da Clausula
4.11.1 desta Escritura de Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

7.7. Quaisquer alteragfes no Evento de Vencimento Antecipado constante do item (xxx) da Clausula 4.11.1
desta Escritura de Emissio, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e a eventual renfincia 3 declaragdo
de vencimento antecipade das Debéntures, nos termos do item 4.11.3. desta Escritura de Emissdo, deverfio ser
aprovadas por Debenturistas representando nfio menos que 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio.

7.8. Para efeito da constituigio do quorum de instalagio e deliberagio a que se refere esta Clausula Sétima,
serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda néo
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de segundo

grau.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagées que the forem solicitadas.

7.11. A Assembleia Geral deverd ser convocada, em primeira convocagio, no minimo, com 8 (oito) dias de
antecedéncia a data de sua realizagfio. A Assembleia Geral objeto da segunda convocagio devera ser realizada,

= g
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no minimo, 5 (cinco) dias apés a data prevista para a realizagio da Assembleia Geral objeto da primeira
convocagio,

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(@) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agbes, de acordo com as leis brasileiras, ¢ estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negéeios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus bens;

(b)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriza¢des, inclusive as societdrias,
necessarias a celebragio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigéo, dos Contratos
de Garantia, a emissdo das Debéntures, & realizagio da Oferta Restrita ¢ ao cumprimento de
suas obrigages previstas nos referidos documentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na
Clausula Segunda e no item 4.14.1 acima;

{c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas
¢, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

{d) esta Escritura de Emissdo e as obrigag@es aqui previstas constituem obrigagdes licitas, vélidas e
vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, exceto que sua
execuglo podera estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagio
ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro e is
Restrigdes (conforme abaixo definido no item 8.2.1 desta Escritura de Emiss3o);

(e) a celebragio desta Escritura de Emiss3o, do Contrato de Distribuicio e dos Contratos de
Garantia o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, a emissio das Debéntures ¢ a
realizacio da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
relevante para os negécios da Emissora, nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos; (ii) criagdo de
qualquer 6nus ou restricdo sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas garantias
reais de que trata o item 4.14.1 desta Escritura de Emissfio e as Restrigdes (conforme abaixo
definido no item 8.2.1 desta Escritura de Emissdo); ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou documentos; (b) qualquer lei, decreto on regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos, observado que apés a celebragdio do Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Imével, a 830 Roberto devera efetuar & Comunicagio 3 Receita Federal; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(f) tem, assim como suas controladas, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vélidas,

(22 a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgios
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governamentais, autarquias ou tribunais, exceto aquelas que estdo sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar
de maneira adversa relevante a Emissora;

(h) cumpre, assim como suas coniroladas, as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinages dos 6rghos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e indispensaveis 4
condugdo de seus negéeios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente 2
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente ¢ as demais legislagBes ¢ regulamentagdes ambientais supletivas, bem como a
legislagdo trabalhista-previdencidria brasileira atualmente em vigor, adotando as medidas e
agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e esta, assim como suas
controladas, obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio de suas
atividades, preservando o meio ambiente ¢ atendendo s determinagdes dos 6rgios Municipais,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor ¢ ndo ha quaisquer circunstincias que possam razoavelmente embasar uma
agdo ambiental, trabalhista e/ou previdencidria contra a Emissora, nos termos de qualquer
legislagdo aplicdvel, que possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante
{conforme definido abaizo);

(1)  aEmissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade financeira
contra perdas e riscos ¢ em valores que estdo de acordo com a regido geogrifica e os negdcios
em que esta engajada, com excegdo de seus ativos florestais; a Emissora nfio tem qualquer razio
para acreditar que ndo conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a cobertura ou
obter cobertura conforme necessério para dar continuidade aos seus negécios a um custo que
ndo resultaria razoavelmente em Efeito Adverso Relevante;

(k) suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 2011 e 2012, representam corretamente a posigdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada e, desde 31 de dezembro de 2012, salvo pela
aquisigdo da S&o Roberto pela Emissora, (i) nfio houve nenhum impacto adverso na sua situagio
financeira ¢ nos resultados operacionais em questdo, (ii) nio houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e (iii) nfo houve aumento
substancial no endividamento da Emissora que possa afetar de maneira negativa a assungio e o
cumprimento das suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio ¢ dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel,

(k) as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da Oferta
Restrita sfio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

() ndo omitiu ou omitirdi nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situagio econdmico-

financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

{m) n#o produziu material de divulgacéo, venda ou propaganda das Debéntures de qualquer natureza
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inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental em curso ou,
em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante, salvo
pelo Arrolamento Fiscal (conforme abaixo definido no item 8.2.1);

ndo ha qualquer ligagio enfre a Emissora e o Agente Fiducirio que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes;

cumprird todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo mas
ndo se limitando A obrigagdo de (i) registrar a presente Escritura de Emissdo petante a
JUCERGS, para fins de subscri¢do e integralizagiio das Debéntures e (ii) destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de Emissio;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragiio das Debéntures, inclusive nas
hipoteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e aquisi¢do facultativa nos termos desta
Escritura de Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e a instituigio
intermediéria lider responsével pela Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-fé;

tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 476/09, néo poder4 realizar
outra oferta publica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, 2 menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

8.1.1. Para fins desta Clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstincia ou fato, atual ou
contingente, alteragio ou efeito sobre a Emissora, que modifique de forma relevante e adversa a condigio
econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora, de modo a afetar relevantemente a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio e dos demais
Documentos da Emissio.

8.2.  As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que;

(@)

(®

©

sio sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situagio regular segundo
as leis do Brasil;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emissfo constituird, obrigagdo legalmenie valida,
vinculante e exigivel de cada Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e condigdes,
exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral ¢
as Restrigdes (conforme abaixo definido no item 8.2.1 desta Escritura de Emissdo);

a celebragfio da presente Escritura de Emiss8o ¢ a outorga da garantia fidejusséria objeto do
item 4.14.2 e das garantias reais objeto do item 4.14.1, conforme aplicavel, foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgdos societdrios competentes e nfio infringem (i) seu estatuto social; ou
(ii) qualquer lei cu restri¢@o contratual que as vincule ou afete, observado que apds a celebragio
do Contrato de Alienagfio Fiducidria de Imovel, a S3o Roberto devera efetuar a Comunicagio a
Receita Federal;
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todas as suas atividades sdo conduzidas de acordo com a legislagfio ambiental, bem como a
legislagdo trabalhista-previdenciaria brasileira em vigéncia atualmente ou até que as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emissfio sejam cumpridas e que, portanto, nenhum
registro, consentimento, autorizagfio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo junto a
qualquer autoridade governamental ou érgo regulatdrio é exigido para o cumprimento pelas
Garantidoras de suas obrigagSes nos termos da presente Escritura de Emissdio e da garantia
fidejusséria objeto do item 4.14.2 e das garantias reais objeto do item 4.14.1, ou para a
realizacdio da Emissfo exceto (i) pelo registro da Escritura de Emissiio na JUCERGS ¢ nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, (ii) o registro das Debéntures junto
ao MDA e ao CETIP21, (jii) o registro dos Contratos de Garantia nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos e/ou Cartdrios de Registro de Imdveis competentes, conforme indicado
nos referidos contratos, (iv) a realizagéo pela Sio Roberto da Comunicacdo 4 Receita Federal e
4 (v) amuéncia prévia da Companhia do Desenvolvimento Econdémico de Minas Gerais —
CODEMIG (“CODEMIG") com relagio a alicnagfio fiducidria dos imdveis objeto das
matriculas de n® 12,267 ¢ 9.522.

a celebragfo da presente Escritura de Emissdo e a outorga da garantia fidejusséria objeto do
item 4.14.2 e das garantias reais objeto do item 4.14.1, conforme aplicivel, ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais as Garantidoras sejam parte, nem ir4 resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) criagio de qualquer &nus, gravames ou resirigGes sobre qualquer ativo ou bem
das Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data, incluindo as Restrigdes, (iii)
na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

ndo ha qualquer aglo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inguérite ou
investigag3o pendente ou, que seja do conhecimento das Garantidoras, iminente envolvendo
quaisquer Garantidoras perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou érbitro, que possa
impedir a outorga da garantia fidejussoria objeto do item 4.14.2 e das garantias reais objeto do
item 4.14.1, salvo pelo Arrolamento Fiscal,

os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes para assumir, em nome de cada
uma das Garantidoras, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as Demonstragdes Financeiras das Garantidoras representam corretamente a posigdo financeira
das Garantidoras na data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos €
contingéneias das Garantidoras, responsabilizando-se a Emissora, solidariamente com as
Garantidoras, pela veracidade, consisténcia ¢ completude de tais informagdes, e desde 31 de
dezembro de 2012, (i) nfo houve nenhum impacto adverso nas suas respectivas situagfes
financeiras e nos resultados operacionais em questfio, (ii) nic houve qualquer operacdo
envolvendo a Garantidoras fora do curso normal de seus negdcios e (iii) ndo houve aumento
substancial no endividamento das Garantidoras, que possa afetar de maneira negativa a
assung¢dao e o cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel;
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(1)  ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento ¢
que possa resultar em alteragdo substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica das
Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas; e

()  possuem interesse econdémico na Emissdo, em razdo da importincia dos recursos a serem
captados por meio da Emissdo para seus negdcios e atividades futuros no grupo econdémico do
qual fazem parte, e, consequentemente, na prestagdo das garantias constituidas por meio dos
respectivos Contratos de Garantia, uma vez que estas s3o tratadas como condigio para a
emissdo, subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures; e

(k) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagio & outorga da garantia fidejusséria objeto do item 4.14.2 e
das garantias reais objeto do item 4.14.1.

8.2.1 A S#o Roberto, declara que o Imovel encontra-se livre e desembaragado de quaisquer dnwus, gravames
ou restri¢des salvo por, conforme averbag@es constantes das matriculas que compem o Imével, (i) o imével
objeto da matricula de n°9.522 ¢é objeto de arrolamento fiscal no 4mbito do procedimento administrativo de n°
16692.000147/2008-54 (“Arrolamento Fiscal”), (ii) os im6veis objeto das matriculas de n™ 9.522 e 12.267, (a)
tém sua destinacfo vinculada 4 indistria de papel, celulose e papeldo; (b) deverdio estar em conformidade com
as leis, posturas, regulamentos e codigo de obras da Cidade de Santa Luzia e com as normas técnicas
emanadas pela CODEMIG; e (c) somente poderéo ser alienados ou transferidos mediante expressa anuéncia da
CODEMIG, observado o disposto na matricula de tais propriedades; sendo que o nfo atendimento aos itens (a)
a (c) acima poderd importar, conforme aplicavel, (a) pa reversdo das referidas propriedades 4 sociedade ou
entidade competente, independentemente de qualquer procedimento judicial; e/ou (b) no pagamento de multa,
independentemente de notificag8o ou interpelagio judicial ou extrajudicial. (em conjunto, “Restrigdes”™).

Cliusula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos
desta Escritura de Emissfo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Rua General Jofo Manocel n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico
Porto Alegre — RS, CEP 90.010-030

At Sr. Vilmar Mombach

Tel:  (51) 3220-3335

Fax:  (51) 3220-3335

e-mail: vilmar.ccit@habitasul.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar
Sao Paulo — SP, CEP 04538-132

At Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172-2628

Fax: (11)3078-7264

e-mail: vrodrigues@planner.com.br/fiduciariof@planner.com.br

TEXT_SP §282479v3 10872/1

50




7° Oficlal da Rey. de Tituto:
fici 8 4 ¢ Docume
© Civil de Pesson Juridica da Cap{t’:s

27 JUN. 2013

DR. JOSE A. MICHALUAT - OF
R. XV do Novembro, 184 - 6°And.-£:33$r7léﬂ

Para as Garantidoras:

Irani Participacdes

Rua General Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1.602
Porto Alegre — RS, CEP 90.010-030

At.: Sr. Péricles Pereira Druck

Tel.:  (51)3220-3542

Fax: (51)3220-3543

e-mail: periclesdruck(@irani.com.br

Sdo Roberto

Rua Alcantara n° 328, Bairro de Vila Maria
S&o Paulo ~ SP, CEP 02110-900

At Sr. Vilmar Mombach

Tel.: (11)2632-3011

Fax: (11)2632-3011

e-mail: vilmar.cci@habitasul.com.br

Para o Banco Liquidante:

Rua Ururat, 111 - Prédio B - Térreo

830 Paulo - SP, CEP (03084-010

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.:  (11) 2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:
Rua Ururai, 111 - Prédio B - Térreo
Sao Paulo - SP, CEP 03084-010
At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11)2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663 — 4° andar
Sio Paulo, SP, CEP 01452-002

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.. (11)3111 1596

Fax: (11)3111 1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagtes referentes a esta Escritura de Emissio serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correie, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicages feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recehimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina
utilizada pelo temetente) seguido de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdio ser

encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias titeis apds o envio da mensagem.
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9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada 4 outra Parte pela Parte que tiver seu
enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observancia do disposto no item 9.3. acima serdio arcados pela
Parte inadimplente.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissfio. Dessa
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacdo de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em carater irrevogével e irretratavel, salvo na hipétese de nio
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus
sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo a Emissora, desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura
de Emiss@o comportam execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura
de EmissZo.

Cliusula Onze — DA SOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

11.1  Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade de S3o Paulo execugio
por quantia certa fundada nesta Escritura de Emissdo, as Partes envidarfio seus melhores esforgos para alcangar
um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a esta Escritura de Emissio,
incluindo, sem limitagdo, qualquer questiio relacionada com a existéncia, validade, rescisfio ou violagdo desta
Escritura de Emisso (“Controvérsia™).

112 As Partes convencionam que toda e qualquer Conirovérsia serd obrigatoria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o Regulamento
do Centro de Arbitragem da Cimara de Comércio Brasil-Canada por tribunal arbitral composto por trés
arbitros, indicados de acorde com citado Regulamento ("Tribunal Arbitral™). O procedimento arbitral tera: (i)
sede na Cidade de Sdo Paulo, local onde devera ser proferida a sentenga arbitral; (i) como idioma oficial o
Portugués; e (iii} como lei aplicavel a da Repuiblica Federativa do Brasil.

11.3 A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termo de arbitragem ndo impedira que a arbitragem se
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desenvolva e se conclua validamente, ainda que 3 revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as Partes.

114 As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento posterior do mérite de tal medida pelo Tribunal
Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize agdo principal ou equivalente, entender-se-a
como tal a instituicdo da propria arbitragem. Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguird sem
resolugiio de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As
Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicisrio nio é
incompativel com esta cliusula compromisséria, nem constitui renincia i cliusula compromisséria ou
sujei¢io das Partes & arbitragem.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora ¢ o Agente

Fiducidrio, em 12 (doze) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 18 de junho de 2013,
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