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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAM@N‘;W;YED&&;«umrD&"a«m»» —
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES
S.A.
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celebrado entre

CONTAX PARTICIPAC()ES S.A.
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
25 de julho de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO'A ESCRITIURA DA45. .
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO €ONVERSIVEIS FM ACOES; - -
DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES
S.A.

-
-

ES

(“Aditamento”):

CONTAX PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), categoria A, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n° 407 e 423, 8° andar, CEP 0131 1-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 04.032.433/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia®);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures
(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de Seu contrato social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduci4rio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) em reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 04 de maio de 2016,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™) em 29 de Jjunho de
2016, sob o n°® 293.937/ 16-3, e publicada no Di4rio Oficial do Estado de SZo Paulo (“DOESP”) e
1o jornal “Folha de Sio Paulo”, edigdo nacional em 15 de julho de 2016 (“RCA da Oferta™), foi
aprovada a realizagio e os termos e condigdes da quarta emissdo publica de debéntures simples,
nédo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em série Unica, da Emissora (“Emissgo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuigdo publica com esforcos restritos de distribuiggio das
Debéntures, nos termos da Instrugsio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucsio CVM 476” e “Oferta”, respectivamente);

(B) em 04 de maio de 2016, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da 4" (Quarta) Emissio de Debéntures Simples, Nzo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuicso Publica, com Esforgos Restritos
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de Distribuigfo, da Contax Participagdes S.A.”, o qual foi arquivado-pérante a JUC‘ SP em OSéde}

@ & om oA

julho de 2016, sob o n° ED001925-2/000 (“Escritura™); Tl AT ron”
© na presente data, considerando que as Debéntures ainda néo foram objeto de distribuigdo
publica em mercado primario de titulos e valores mobiliarios, as Partes decidiram por alterar
determinados termos e condigdes da Emissdo, da Oferta e das Debéntures, em consonéncia com as
deliberages aprovadas no &mbito das reunides do Conselho de Administracdo da Emissora
realizadas em 04 de julho de 2016 e 19 de Julho de 2016, respectivamente, as quais tiveram por
objeto a alteragdo de determinados termos e condi¢des das Debéntures, da Emissdo e da Oferta,
incluindo, sem limitagdo, a alteracdo do ntimero de séries e debéntures a serem emitidas no ambito
da Emiss&o (quando referidas em conjunto, a “RCA de Rerratificacdo™); e

(D) as Partes desejam aditar a Escritura de forma a refletir as alteragdes aprovadas no dmbito
da RCA de Rerratificagfo.

RESOLVEM as Partes por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Aditamento 3
Escritura, de acordo com as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos iniciados em letra maitiscula no presente Aditamento, estejam no singular ou no plural,
que ndo estejam de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
teréo o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO E ARQUIVAMENTO

L1, O presente Aditamento é celebrado de acordo com as deliberagdes aprovadas no 4mbito da
RCA da Oferta e da RCA de Rerratificagdo, as quais foram definidas de comum acordo entre as
Partes, e sera protocolado para arquivamento pela Emissora na JUCESP, nos termos do artigo 62,
paragrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracdo, devendo a Emissora
enviar ao Agente Fiducidrio, 1 (uma) via devidamente registrada deste Aditamento na JUCESP em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da obtengéo de seu registro perante a JUCESP.

CLAUSULA SEGUNDA ~ ADITAMENTO A ESCRITURA

2. Considerando as deliberagdes aprovadas no 4mbito da RCA de Rerratificagfo, decidem as
Partes alterar determinados termos e condigdes da Oferta, da Emissio e das Debéntures
originalmente previstos na Escritura, incluindo, mas n#o se limitando, a alteragdo do ntimero de
séries e debéntures a serem emitidas no aAmbito da Emissdo, com a consequente alteragdes das
previses aplicdveis da Escritura, que passarfio a vigorar de acordo com os termos e condigdes
previstos na minuta consolidada da Escritura anexa ao presente Aditamento. Em razdo de tais

alteragdes, as Partes resolvem consolidar a Escritura, que passa a vigorar na forma do Anexo I a
este Aditamento.
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CLAUSULA TERCEIRA - DAS RATIFICACOES -,.°°..° 5.7

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,

caracteristicas e condigdes Constantes da Escritura que néo foram expressamente alterados por este
Aditamento.

CLAUSULA QUARTA -DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1.  Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

4.2.  Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, com exclusio

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura resultantes
deste Aditamento e da Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 25 de julho de 2016,
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Y
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(PAGINA DE ASSINATURAS (1/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES S.A., CELEBRADO ENTRE A CONTAX PARTICIPACOES S.A. E
A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.)

Y

CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Armbrust Nome: Crigtians Barretio Sales
Cargo: V4 CEO Cargo: Diretora Executiva




(PAGINA DE ASSINATURAS (2/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR *DE, "PRIMEIRG " ADJTAMENT®" 4
ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, N4O CONVERSIVEIS:EM 4COES, DA

L

ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIB UICAO PUBLICA, COM ESFORébS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPA COES S.A., CELEBRADO ENTRE A CONTAX PARTICIPACOES S.A. E

A PLANNER TRUSTEE DIST. RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, )

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome:

Cargo;  (€sarioB. Passos

Procurador
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(PAGINA DE ASSINATURAS (3/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR " DE, “PRIMEIRC” ADITAMENTO- o
ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO ‘CCRVERSIVEIS: =M ACOES, ;OA -~
ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIB UICAO PUBLICH, COM ESFOREbe RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPA COES S.A., CELEBRADO ENTRE A CONTAX PARTICIPA COESS.A. E

A PLANNER TRUSTEE DISTRIB UIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.)

TESTEMUNHAS
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Nome: b Wigp Kodif Nome: F®iAnA bie \| Netdooes
RG: 3360t 5 RG: IAB91 QS
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ANEXO 1 T
ESCRITURA DE EMISSAQ CONSOLIDAD A’
=2CRITURA DE EMISSAQ CONSOLIDADA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAQ DE
DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO A PRIMEIRA
SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, E A
SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CONTAX PARTICIPACOES S.A.

celebrado entre

CONTAX PARTICIPACGES S.A.
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
25 de julho de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES, SENDO A PRIMEIRA
SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,E A
SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

L. Como emissora ¢ ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (conforme abaixo
definidos):

CONTAX PARTICIPACOES S.A., sociedade por ag¢Oes com registro de companhia aberta
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria A, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 407 e 423, 8° andar, Bairro Bela Vista, CEP
01311-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MF”) sob o n®04.032.433/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Companhia™); e

Il Como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da comunhfio dos titulares das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Agente Fiducidrio”);

Sendo, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

Veém, por esta, e na methor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
4* (Quarta) Emissfio de Debéntures da Espécie Subordinada, em 2 (duas) Séries, sendo a Primeira Série
Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, e a Segunda Série Composta por
Debéntures Conversiveis em Agdes, para Distribui¢do Péblica, com Esforgos Restritos de Distribuico,
da Contax Participagtes S.A.” (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente),
de acordo com os termos e condi¢Ges estabelecidos abaixo.




Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que postetiormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

1.1. A Emissdo das Debéntures objeto desta Escritura de Emissio e a oferta piblica de distribuigdo
das Debéntures com esforgos restritos de distribui¢fio (“Oferta Restrita”), realizadas nos termos do
artigo 59, §2° da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme. alterada e atualmente em vigor
(“Lei das Sociedades por Acbes”), do artigo 17, item “XXVI” do Estatuto Social da Emissora, da
Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo da Emissora, (a) em reunidio realizada em 04 de maio de 2016 (“RCA da Oferta™), na
qual foram deliberadas a (i) realizagfo da Emissdo e da Oferta Restrita das Debéntures, bem como seus
respectivos termos e condigdes, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo; (ii) formalizagdo e
contrata¢do do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), dos assessores legais e dos prestadores
de servigos necessarios 2 implementaciio da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como o Escriturador
(conforme abaixo definido), o Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a CETIP SA. ~
Mercados Organizados (“CETIP”), a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”), entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagfio e eventuais alteracdes em aditamentos; e (iii) autorizacio a Diretoria ou a
procuradores da Emissora para praticar todos os atos e celebrar todos e quaisquer documentos
necessirios a efetivagdo da Emissdio e 3 Oferta Restrita, incluindo esta Escritura de Emiss3o, nos
termos aprovados no dmbito da RCA; e (b) em reunides realizadas em 08 de julho de 2016 e 19 de
julho de 2016 (quando referidas em conjunto, a “RCA de Rerratificagd0”), nas quais foram deliberadas,
dentre outras matérias, considerando que as Debéntures ainda nio haviam sido objeto de distribui¢do
publica em mercado primdrio de titulos e valores mobilidrios, (i) a altera¢do de determinados termos e
condigdes das Debéntures aprovados no ambito da RCA da Oferta e (ii) autoriza¢do & Diretoria ou a
procuradores da Emissora para praticar todos os atos e celebrar todos e quaisquer documentos
necessérios a efetivagio das deliberacSes aprovadas no ambito da RCA de Rerratificagio no que se
refere 2 alteracfio dos termos e condi¢es da Emissdo e das Debéntures, incluindo, sem limitagdo, a
celebragio de aditamento & Escritura de Emissdo de forma a refletir tais alteragdes aprovadas no
ambito da RCA de Rerratificagdo.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
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A Emissdo das Debéntures e a Oferta Restrita serdo realizadas com observincia dos seguintes
requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associaciio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares em vigor aplicdveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita devera ser registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base
de dados da ANBIMA, nos termos do §1° inciso I, e do §2°, ambos do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” atualmente em vigor, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho
de Regulagiio e Melhores Praticas da ANBIMA para o cumprimento desta obrigacdo, até o envio, a
CVM, da comunicagio de encerramento da Oferta Restrita.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio das Atas da
RCA da Oferta e da RCA de Rerratificacdo nos jornais de publicacio da Emissora

2.2.1. A ata (a) da RCA da Oferta que autorizou a Emissdo foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 29 de junho de 2016, sob o n® 293.937/ 16-3, e publicada no (1)
Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP™); e (ii) jornal Folha de So Paulo, edi¢do nacional,
em 15 de julho de 2016; ¢ (b) da RCA de Rerratificagdo que alterou determinados termos ¢ condi¢des
das Debéntures e da Emissdo serd arquivada na JUCESP e serd publicada no (i) DOESP e (ii) jornal
Folha de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.2.2. Os atos societdrios da Emissora que, pela legislagdo aplicdvel, sdo passiveis de serem
arquivados e publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente
Escritura de Emissdo também serdo arquivados na JUCESP e publicados nos respectivos jornais de
publicagio da Emissora e no DOESP.

2.3.  Arquivamento na JUCESP da Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos




23.1. A presente Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser
levados a registro na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, e §3° respectivamente, da Lei das
Sociedades por A¢des. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura
de Emisséo e de seus eventuais Aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis apos a data do respectivo registro.

24.  Depésito das Debéntures para Distribuicfio, Negociacio e Custédia Eletronica

24.1.  As Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) serdo depositadas em mercado de
bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para distribuicdo publica no mercado
primdrio por meio do MDA - Mddulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢io das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) liquidada financeiramente por meio da CETIP.

2.4.2. AsDebéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) serdio depositadas em mercado de
bolsa e/ou mercado de balcio organizado, conforme o caso, para negociacdo no mercado secundério
por meio do CETIP21 —Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3.  As Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) serdo depositadas em mercado de
bolsa e/ou mercado de balcio organizado, conforme o caso, para (i) distribuicfio piblica no mercado
primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) distribuigio no mercado primério por meio do
DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA.

2.4.4.  As Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) serdo depositadas em mercado de
bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para (i) negocia¢do no mercado secunddrio
por meio do CETIP21, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) negociagdo no mercado secundério por meio da plataforma
eletrdnica de negociagdo - multiativos, administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA
(“PUMA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA, neste caso, a custédia, a liquidagio financeira e
a negociagdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido).

2.4.5. Nio obstante o previsto nas Cldusulas 2.4.1 e 2.4.2. acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou
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aquisi¢do por Investidor Profissional (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagdes dispostas no
artigo 17 da Instru¢io CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares em vigor aplicdveis.

2.4.6. Para fins desta Escritura de Emissdo consideram-se (i) “Investidores Qualificados” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrugio CVM 539”); e (i) “Investidores Profissionais” aqueles investidores
referidos no artigo 9°-A da Instrucio da CVM 539, sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da
Instrugdo da CVM 539, os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores Profissionais ou

Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentaco especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
As Debéntures desta Emissdo terdo as seguintes caracterfsticas e condigoes:
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a participagfo, direta ou indireta, em outras sociedades,
comerciais e civis, como sécia, acionista ou quotista, no pafs ou no exterior.

3.2,  Destinaciio dos Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita ¢ da Emissdo das
Debéntures serdo utilizados pela Emissora da seguinte forma:

(a) os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) serfio integralmente destinados pela Emissora 2 liquidagio de quaisquer obrigacdes
financeiras devidas pela Emissora a titulo de principal e/ou juros remuneratérios no Ambito do
empréstimo subordinado contratado junto i CTX Participacdes S.A. (“CTX”), nos termos do
“Instrumento Particular de Mutuo Subordinado e Outras Avencas”, celebrado entre a CTX e a
Emissora em 14 de margo de 2016 (“Mituo Subordinado”), cujos recursos serdo utilizados pela
Emissora para fins de normalizacgo de seu fluxo de caixa e/ou pagamento dos credores de suas Dividas
Financeiras (conforme definido abaixo), conforme previsto no instrumento do Miituo Subordinado; e




(b) os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da segunda série (“Debéntures da
Segunda Série”) serdo destinados pela Emissora dentro da gestdo ordindria de seus negdcios, para fins
de complementacdo e/ou reforgo do fluxo de caixa da Emissora e/ou de suas sociedades controladas.

3.3. Niimero da Emissao

3.3.1. A presente Emissdo representa a 4* (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

34. Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 100.843.000,00 (cem milhdes, oitocentos e quarenta e trés
mil reais), sendo que o valor total (i) das Debéntures da Primeira Série serd de R$46.303.000,00
(quarenta e seis milhoes, trezentos e trés mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd de R$54.540.000,00
(cinquenta e quatro milhdes, quinhentos e quarenta mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss30™).

3.5. Nimero de Séries

3.5.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, compostas, respectivamente, pelas Debéntures da
Primieira Série e pelas Debéntures da Segunda Série.

3.5.2. Exceto em relagio as referéncias. expressas as Debéntures da Primeira Série ou &s Debéntures
da Segunda Série nesta Escritura de Emiss&o, todas as referéncias &s "Debéntures” nesta Escritura de
Emissdo devem ser entendidas e interpretadas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série em conjunto e indistintarmente.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. A instituico prestadora de servi¢os de banco liquidante das Debéntures serd o Itati Unibanco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo
Egyidio Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°60.701.190/0001-04 (“Banca
Liquidante™). O Banco Liquidante é o responsdvel por operacionalizar o pagamento e a liquidagfo da
Remuneracgio (conforme abaixo definido) e de quaisquer outros valores a serem pagos pela Emissora
relacionados as Debéntures. A instituicfo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures serd a
Itad Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), sendo que tais defini¢es incluem qualquer outra institui¢io que




venha a suceder o Banco Liquidante ¢ o Escriturador. O Escriturador serd responsdvel por realizar a
escrituragio das Debéntures entre outras responsabilidades definidas em norma expedida pela CVM
e/ou normas especificas expedidas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

3.7. Imunidade de Debenturistas

3.7.1.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng#o tributdria, este devers
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagio tributdria em vigor, como se nfo fosse imune ou gozasse de isen¢#o tributdria.

3.7.2. O Debenturista que tenha prestado declarag¢do sobre sua condigéo de imunidade, isencio, nio-
incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos da Cldusula 3.7.1 acima, e que tiver essa condigo
alterada por disposi¢do normativa ou por deixar de atender as condigbes € requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicdvel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deversd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a0 Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora ¢ Agente Fiducidrio, bem
como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

3.8.  Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1.  As Debéntures serfio objeto de distribuico publica, com esforgos restritos de distribuico, nos
termos da Instrugdo CVM 476 e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagio para a totalidade das Debéntures objeto da Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagiio e Distribuicio Piblica, com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagido, da Quarta
Emissdo de Debéntures da Espécie Subordinada, em 2 (Duas) Séries, sendo a Primeira Série
Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, e a Segunda Série Composta por
Debéntures Conversiveis em A¢bes, da Contax Participagées S.A.” (“Contrato de Distribuic8o0™), com a
intermediagdo de instituicGes financeiras integrantes do sistema de valores mobilidrios na qualidade de
instituigBes intermedidrias da Oferta Restrita contratadas pela Emissora para atuar na estruturaco e
coordenagdo da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”, quando se referir a instituicio lider,
“Coordenador”, quando considerado as demais institui¢Ges financeiras e, os “Coordenadores”, quando
considerados todos em conjunto) e serfo destinadas exclusivamente 3 subscri¢io por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM 476.




3.8.2. No &mbito da Oferta Restrita, a Emissdo das Debéntures da Segunda Série pela Emissora serd
realizada dentro do limite de capital autorizado da Emissora previsto em seu Estatuto Social e ser4 feita
com exclusdo do direito de preferéncia aos seus atuais acionistas para subscricdo das Debéntures da
Segunda Série, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des, do artigo 9-A,
inciso I, da Instrugio CVM 476 e do artigo 5° § 4°, do Estatuto Social da Emissora. De forma a dar
cumprimento ao disposto no artigo 9-A da Instrugio CVM 476 e assegurar a participagcdo dos atuais
acionistas da Emissora na Oferta Restrita das Debéntures da Segunda Série, serd concedida prioridade
aos atuais acionistas titulares de agGes ordindrias de emissio da Emissora (“Acionistas”) para a
subscrigdo de até a totalidade das Debéntures da Segunda Série a serem distribuidas por meio da Oferta
Restrita, na proporgdo de suas participagdes aciondrias no total de aces ordindrias representativas do
capital social da Emissora (“Oferta Prioritdria das Debéntures da Segunda Série”).

3.8.3. Naéo serd admitida a negociagdo ou cessdo, total ou parcial, dos direitos de prioridade dos
Acionistas a quaisquer terceiros, incluindo entre os préprios Acionistas, para fins de subscrigdo das
Debéntures da Segunda Série no 4mbito da Oferta Prioritdria das Debéntures da Segunda Série.

3.8.4. Apés o atendimento da Oferta Prioritdria das Debéntures da Segunda Série, a Oferta Restrita
serd realizada exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo néo-organizado, em conformidade com
a Instrugdo CVM 476, com piblico alvo da Oferta Restrita composto exclusivamente por Investidores
Profissionais. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano
de Distribui¢io”). No 4mbito da Oferta Restrita (i) somente serd permitida a procura de, no médximo, 75
¢setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderfo ser subscritas ou
adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3:.8.5. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinard
declaragdo atestando a respectiva condigfio de Investidor Profissional e de que esta ciente e declara
que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e poderd ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de envio de informagBes para base dados, na forma da Cldusula 2.1 acima;
(ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagio previstas na Instrugdo CVM 476 € na
Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagio A qualidade e riscos das
Debéntures, assim como com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora.

3.8.6. A Emissora ¢ os Coordenadores nfo realizario a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos ptiblicos de
comunicacdo, como a imprensa, o ridio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.8.7. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores: e (ii) informar aos




Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se

desde j4 a ndo tomar qualquer providéncia em relagfio aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.8.8. O Plano de Distribuigio elaborado pelos Coordenadores levard em consideragio suas relacdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, observados os termos estabelecidos no Contrato de Distribui¢do.

3.8.9. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizard o
Plano de Distribuicio nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores

Profissionais apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476 e na presente
Escritura de Emissio.

3.8.10. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do
DDA, conforme aplicével para as Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da Segunda Série,
na forma estabelecida na Cldusula 2.4 acima, administrados e operacionalizados pela CETIP e pela
BM&FBOVESPA, respectivamente, bem como de acordo com o Plano de Distribui¢3o.

3.8.11. Nao ser4 (i) constituido fundo de sustentagfio de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizagfio de preco das Debéntures.

3.8.12. No ambito da Oferta Restrita ndo serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures, nos
termos do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476 e artigos 30 e 31 da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, de forma que a realizacdo da Oferta Restrita esta condicionada a
subscricdo pelos Investidores Profissionais da totalidade das Debéntures emitidas no ambito da
Emissdo, conforme prevista na Cldusula 4.2. abaixo.

3.9. Direito de Preferéncia

3.9.1. Nao haverd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Valor Nominal Unitario




4.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) nas respectivas Datas
de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitério”).

4.2, Quantidade de Debéntures

4.2.1. Serdio emitidas 100.843 (cem mil, oitocentas e quarenta e trés) Debéntures, sendo 46.303
(quarenta e seis mil, trezentas e trés) Debéntures da Primeira Série e 54.540 (cinquenta e quatro mil,
quinhentas e quarenta) Debéntures da Segunda Série.

4.3. Data de Emissdo

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio (a) das Debéntures da Primeira Série é 4
de maio de 2016 (“Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série”); e (b) das Debéntures da
Segunda Série serd a data em que ocorrer a subscri¢dio e efetiva integralizagio das Debéntures da
Segunda Série pelos Debenturistas (“Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Emissio”).

4.3.2. Para fins de definicdo da Data de Emissfo das Debéntures da Segunda Série, a presente
Escritura de Emissdo deverd ser aditada anteriormente 3 data em que vier a ocorrer a efetiva
integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, nos termos do Anexo I & presente Escritura de
Emissdo.

4.4. Prazo e Data de Vencimento

4.4.1. As Debéntures vencerdio em 16 de dezembro de 2021 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), de conversdo das Debéntures da
Segunda Série e de resgate antecipado nos termos da Cldusula 4.8.4., conforme o caso. Na Data de
Vencimento ou nas hipéteses de Vencimento Antecipado, a Emissora obriga-se a proceder 2 liquidagdo
das Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragio
(conforme definido abaixo) e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo) calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.

4.5.  Forma e comprovacio de titularidade

4.5.1.  As Debéntures sero emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emissio de cautelas ou
certificados representativos das Debéntures.




4.5.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do Debenturista, emitido
pela CETIP, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, ou pela

BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente  na
BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel.

4.6. Conversibilidade

4.6.1. As Debéntures da Primeira Série serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

4.6.2. As Debéntures da Segunda Série serdio conversiveis em acSes ordindrias, nominativas e sem
valor nominal, de emissdo da Emissora (c6digo de negociagio na BM&FBOVESPA: “CTAX3”)
(“Agdes”), nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Acdes e desta Cléusula 4.6.

4.63. As Debéntures da Segunda Série, a exclusivo critério dos Debenturistas, poderfio ser
convertidas em Agdes a qualquer tempo a partir de 03 (trés) anos contados da Data de Emissdo das
Debeéntures da Segunda Série até que ocorra a efetiva quitagio de todas as obrigagdes pecunirias da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto (i) nos dias em que haja assembleia geral de
acionistas da Emissora; (ii) durante o perfodo compreendido entre (ii.a) a publicagiio de edital de
¢onvocagdo pela Emissora para convocagio de assembleia geral de acionistas da Emissora que tenha
por objeto deliberar a respeito da distribui¢io de dividendos pela Emissora para o respectivo perfodo
em questdo e (ii.b) a data de realizacéo de referida assembleia geral de acionistas da Emissora; e (iii) na
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Periodo de Conversdo”), sendo que a
conversdo poderd se referir 4 parte ou a totalidade das Debéntures da Segunda Série de titularidade do
respectivo Debenturista.

4.6.4. A qualquer momento durante o Periodo de Conversdo, cada uma das Debéntures da Segunda
Série poderd ser convertida, a critério dos Debenturistas, em uma quantidade de A¢bes da Emissora
apurada de acordo com a seguinte férmula (“Razio de Conversdo por Acio™):

Quantidade de A¢bes = 45 (quarenta e cinco) Acdes / Fator de Ajuste da Conversdo

Onde:

“Quantidade de Acdes” corresponde 2 quantidade de Acgdes em que cada Debénture da
Segunda Série poderd ser convertida, aplicando-se, em relagfio a eventuais fracdes de Agdes, 0
previsto na Cldusula 4.6.6 abaixo; e
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“Fator de Ajuste da Conversio” corresponde ao fator resultante da aplicacfio da seguinte
equagao:

k4
Fator de Ajuste da Conversio = H(l — Dividend Yield,)
i=1

Onde:

“i” = nimero de ordem do Dividend Yield, sendo "i" um ndmero inteiro.

“n” = ndmero total de distribuicbes de dividendos ou juros sobre capital préprio — JCP
realizadas pela Emissora entre a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série e a Data de

Conversdo aplicdvel, sendo “n” um ntimero inteiro.

“Dividend Yield;” corresponde ao resultado da seguinte equagao:

Dividend Yield; = Proventos;/ Prego de Fechamento da Agdo;

Onde:

“Proventos;” corresponde ao valor, liquido de tributos (conforme aplicdvel), dos proventos
decorrentes de cada distribui¢do de dividendos ou juros sobre capital préprio — JCP, realizada
pela Emissora em relagdio a cada Acdo entre a Data de Emissio das Debéntures da Segunda
Série e a Data de Converséo aplicdvel.

“Preco de Fechamento da Agfo;” corresponde ao preco de fechamento por A¢fio da Emissora
apurado no pregdo da BM&FBOVESPA do Dia Util anterior & data ex-dividendos aplicavel &
distribui¢do de Proventos em questio.

4.6.5. Para fins do previsto na Clausula 4.6.3. acima, o Fator de Ajuste da Conversdo deverd ser
divulgado pela Emissora imediatamente apés cada data de divulgagdo de distribui¢io de Proventos pela
Emissora, na forma da legislagdo aplicével.

4.6.6. Caso a quantidade total de Acdes a que o Debenturista fizer jus em razfio da conversio das
Debéntures da Segunda Série efetuada com base nesta Cldusula 4.6 nio perfaca um ndmero inteiro,
haverd arredondamento do ntdmero total de AcOes para o niimero inteiro de Ag¢des imediatamente
subsequente, de forma que todos os Debenturistas que desejarem converter Debéntures da Segunda
Série terdo direito A subscrever um nimero inteiro de Acdes.
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4.6.7. Para os fins desta Escritura de Emissio, em qualquer hipétese, nenhum Debenturista poder
converter Debéntures da Segunda Série em Agdes da Emissora caso, apos tal comversdo, este
Debenturista, suas controladas, controladoras e/ou sociedades sob controle em comum, quando
consideradas em conjunto, venham a deter uma participagio no capital social da Emissora superior a
45% (quarenta e cinco por cento) do capital social da Emissora (“Limite de Conversio™”). O Limite de
Conversdo deverd ser apurado conforme procedimentos descritos na Cléusula 4.6.11 abaixo.

4.6.8. A quantidade de A¢des em que cada Debénture da Segunda Série poderd ser convertida, nos
termos da Cldusula 4.6.3 acima, serd automaticamente ajustada por qualquer bonificagdo,
desdobramento ou grupamento de Agdes, ou, ainda, redugdo do capital social da Emissora com o
consequente cancelamento de Agdes, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissdo
das Debéntures da Segunda Série.

4.6.9. Os Debenturistas que desejarem converter suas Debéntures da Segunda Série em Acgdes, nos
termos previstos acima, deverfio exercer tal direito durante o Perfodo de Conversdo, observado o
previsto a seguir (“Solicitacio de Conversdo”):

(a) com relagdo as Debéntures da Segunda Série que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP, por meio dos procedimentos aplicdveis da CETIP, mediante a indicagdo da
quantidade de Debéntures da Segunda Série de sua titularidade que serdo objeto de convers3o;

. (b) com relacio as Debéntures da Segunda Série que estejam custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos aplicdveis da BM&FBOVESPA, mediante
a indicagéo da quantidade de Debéntures da Segunda Série de sua titularidade que serdo objeto
de conversio; e

(c) com relagdo as Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos aplicdveis
do Escriturador, mediante a indicagdo da quantidade de Debéntures da Segunda Série de sua
titularidade que serdo objeto da conversio.

4.6.9.1. Os Debenturistas da Segunda Série que desejarem converter suas Debéntures da Segunda Série
em AgBes, nos termos previstos acima, deverio enviar cépia da Solicitacdo de Conversdo para o
Agente Fiducidrio na mesma data em que enviar referido documento para a BM&FBOVESPA e/ou o
Escriturador, conforme detalhado acima e adotar as medidas operacionais que se facam necessérias
para fins de conversdo das Debéntures da Segunda Série no sistema aplicével da CETIP.

4.6.10. A BM&FBOVESPA informard o Escriturador sobre a(s) conversdo(des) solicitada(s) pelo(s)
Debenturista(s) dentro do Periodo de Conversio. O Escriturador serd responsdvel por (i) realizar o
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controle e a confirmagio da Solicitagdo de Conversdo ¢ a verificagdo da quantidade de Debéntures da
Segunda Série de titularidade do respectivo Debenturista; e (ii) informar, na mesma data em que
receber referida comunicagio da BM&FBOVESPA, a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Banco
Liquidante.

4.6.11. Para todos os efeitos legais, serd considerada como a data de conversdo das Debéntures da
Segunda Série, para os fins aqui previstos, a data de recebimento da Solicitagdo de Conversdo enviada

pelo(s) respectivo(s) Debenturista(s) (“Data de Conversdo”), desde que a mesma tenha sido confirmada
nos termos da Cldusula 4.6.6. acima.

4.6.12. A Emissora, uma vez recebida a confirmacdo do Escriturador acerca da Solicitagdo de
Conversdo enviada pelo(s) respectivo(s) Debenturista(s), na forma do item “(ii)” da Cldusula 4.6.9
acima, deverd (a) adotar todos os procedimentos que se facam necessérios para verificagio de eventual
aplicacfio do Limite de Converso para a conversdo solicitada pelo respectivo Debenturista em questao,
incluindo, sem limitaco, o cdlculo do nimero de Acdes detidas pelo Debenturista anteriormente a
Data de Conversdo e o respectivo niimero de A¢des que seriam detidas por tal Debenturista apds a
conversdo das Debéntures da Segunda Série indicadas na Solicitagdo de Conversdo; (b) verificar a
aplicabilidade do Limite de Conversdo e realizar eventual ajuste no niimero de Debéntures da Segunda
Série que poderio ser efetivamente convertidas para que o Limite de Conversdo seja respeitado; e (¢)
depositar no Escriturador, que também ¢ a instituiggo escrituradora das Agdes, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da respectiva Data de Conversdo, a quantidade de A¢Bes correspondente a
guantidade de Debéntures da Segunda Série convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao
depdsito deverfio ser pagos pela Emissora.

4.6.13. A Remuneracio relativa s Debéntures da Segunda Série que tenham sido objeto de conversdo
nos termos desta Cldusula 4.6 ser4 (i) calculada de forma pro rata temporis desde a Data de Emiss@o
das Debéntures da Segunda Série até a respectiva Data de Conversdo; e (ii) incorporada ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série objeto da conversdo, fora do dmbito da CETIP,
para fins de determinagdo do preco por Agéo utilizado para a conversao.

4.6.14. A conversio de qualquer Debénture da Segunda Série em Ag¢des implicard, automaticamente, o
cancelamento da respectiva Debénture da Segunda Série, bem como a perda dos direitos referentes a
Debénture da Segunda Série previstos nesta Escritura de Emissfo.

4.6.15. As AcgBes advindas da conversdo das Debéntures da Segunda Série terio as mesmas
caracteristicas ¢ condi¢des e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribufdos &s demais agOes
ordindrias de emissdo da Emissora, nos termos de seu Estatuto Social, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societdrios da Emissora a partir da Data de Conversdo, inclusive no que se refere
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ao direito & recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio que vierem a ser declarados pela
Emissora a partir da Data de Converséo, de forma que nfo haja distingfo entre as A¢des decorrentes da

conversdo das Debéntures da Segunda Série e as demais agSes ordindrias nominativas e sem valor
nominal, de emissdo da Emissora.

4.6.15.1. Para fins da Cldusula 4.6.15 acima, fica estabelecido que as Debéntures da Segunda
Série, que venham a ser convertidas em AcGes nos termos desta Cldusula 4.6, nfo terdo direito aos
dividendos obrigatdrios declarados no dmbito da Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria da
Companhia de 30 de abril de 2015, cujo pagamento encontra-se suspenso, conforme deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 29 de dezembro de 2015.

4.6.16. O prego por Ac¢fo a ser pago em decorréncia da conversdo das Debéntures da Segunda Série
serd determinado pela divisdo (1) do somatério do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série a serem convertidas, acrescido da Remuneracgio, calculada de forma pro rata temporis, desde a
Data de Emissfo das Debéntures da Segunda Série até a respectiva Data de Conversdo, pelo (2)
nimero de A¢des em que as Debéntures da Segunda Série serfio convertidas, de acordo com a Razio
de Converséo por Agéo.

4.7,  Espécie e Subordinacio

4.7.1. As Debéntures serfo da espécie subordinada, sem a constitui¢io de qualquer garantia real ou
fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, subordinando-se, em ordem de
pagamento, a todas as demais obrigacGes financeiras da Emissora existentes na presente data, conforme
indicadas no Anexo II & presente Escritura de Emissdo (quando consideradas em conjunto, “Divida
Financeira Emissora’™).

4.7.2. Adicionalmente, as Debéntures serdo contratualmente subordinadas e condicionadas também
ao pagamento das obrigaces financeiras da Contax-Mobitel S.A. (“Contax-Mobitel”) existentes na
presente data também identificadas no Anexo II A presente Escritura de Emissdo (quando consideradas
em conjunto, “Divida Financeira Contax-Mobitel” e, quando em conjunto com a Divida Financeira

Emissora, “Divida Financeira™), e terfio preferéncia somente em relacdo aos créditos dos acionistas da
Emissora.

4.8. Remuneracio das Debéntures
4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nao serd atualizado monetariamente.

4.8.2. As Debéntures fardo jus a uma remuneragfo correspondente & variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinancetros — DI de 1 (um) dia, “over




extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo di4rio disponivel em sua pdgina da
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de 1,25% (um inteiro e vinte € ¢inco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sebretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo”). A
Remuneracgio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pré rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicével) de cada Debénture, desde a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
final das Debéntures, de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

Sendo que:
“J* = valor unitdrio da Remuneracio das Debéntures devida ao final do Perfodo de
Capitalizacgo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“YNe” = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture,
conforme aplicével, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros composto pelo parfmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte férmula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
“FatorDI” = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Perfodo de Capitalizagéo, inclusive,

até a data de calculo da Remuneragio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI=] [ (1 + TDIL,)
-1

Sendo que:

“k” = ntimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um ndmero inteiro




(1 )

n” = ndmero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio das Debéntures,
sendo “n” um ndmero inteiro; e

“TDI” = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI, =(% IR
100

Sendo que:

“DI” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

-

v
FatorSpread = { L

B
spread 1 ]-
100

7/

Sendo que:
“spread” = 1,2500 (um inteiro e vinte e cinco centésimos);

“DP”: nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data de célculo, sendo
‘DP’ um ndmero inteiro.

Observado, ainda:

(a) “Perfodo de Capitalizagdo™: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Emissdo das Debéntures da
Segunda Série (inclusive), conforme o caso, e termina na data do pagamento da Remunéracio
correspondente ao periodo em questdo, exclusive;
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(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, semi arredondamento, assim como seu produtério;

(©) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator didrio, e assim por diante até o ditimo considerado;

(d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(e) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

()] A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu cdlculo.

4.8.3. Observado o disposto na Clausula 4.8.4 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da
Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacfo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao,
serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuracgdo de “TDIK”, a dltima Taxa DI divulgada oficialmente
pela CETIP até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, muitas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacfo posterior
Ha Taxa DI que seria aplicdvel.

4.8.4. Em caso de auséncia da apuragfo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagio (“Perfodo de Auséncia da Taxa DI") ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de aplicagfo por imposi¢do ou limitacio legal ou

determinagio judicial de aplicacdo da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da data de extingdo ou de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI &s Debéntures, conforme o caso, convocar assembleia geral
de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™), no modo-e prazos estipulados nesta Escritura

de Emissdo ¢ no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margco de 2003, e/ou
regulamentacdo aplicdvel, o novo parmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragfo das
Debéntures (“Remuneracio Substitutiva”). Até€ o momento da defini¢do ou aplicacfo, conforme o caso,
do novo parimetro de remunera¢fo das Debéntures, quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada para apuragdo de “TDIk”, a dltima Taxa
DI divulgada oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio da respectiva série, ndo




aprovem a Remuneracdo Substitutiva proposta pela Emissora ou caso ndo haja quérum para a
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, a Emissora deverd
resgatar a totalidade das Debéntures: (i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou (ii) em outro prazo, a ser
definido a exclusivo critério dos Debenturistas na referida assembleia, desde que superior a 30 (trinta)
dias e limitado & Data de Vencimento das Debéntures, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Emissao das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, e, neste caso, serd utilizada a dltima Taxa DI conhecida. As Debéntures resgatadas
nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. '

4.8.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas e no haja qualquer vedagio legal quanto a sua utilizac8o, a referida Assembleia Geral
de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para
o cdlculo da Remuneragdo das Debéntures, permanecendo a ser utilizada a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente até data de tal divulgacao.

4.8.6. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, inclusive para os fins de determinagfo dos quéruns de
deliberagdo: (i) consideram-se “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, ndo resgatadas ou canceladas pela Emissora, em circulagfio no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria. Para efeitos de quérum de deliberagdo, nfo serdo
‘computados, ainda, os votos em branco; e (ii) a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
exceto pelos sdbados, domingos ou feriados declarados nacionais. Para as demais obrigagBes ndo
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, o dia em que os bancos deverdo ou poderdo, por lei
ou ordem executiva, estar fechados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil.

4.8.7. Farfio jus ao recebimento dos pagamentos referentes as Debéntures aqueles que forem titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento das Debéntures. Os
pagamentos da Remuneragfio das Debéntures serfio feitos pela Emissora aos Debenturistas, de acordo
com as normas e procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel.

49. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures

49.1. Sem prejuizo dos pagamentos realizados em decorréncia de Vencimento Antecipado
(conforme definido abaixo) das obriga¢Ses decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente amortizado pela
Emissora na Data de Vencimento das Debéntures, exceto se as Debéntures da Segunda Série forem




convertidas em A¢Ses, nos termos da Cliusula 4.6 acima, ou ainda, nas hipéteses de resgate antecipado
nos termos da Cldusula 4.8 4.

4.10. Periodicidade do Pagamento da Remuneracfio das Debéntures

4.10.1. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures serd realizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures (“Data_de Pagamento de Remuneracdo”), ressalvadas as hip6teses de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) das Debéntures previstas nesta Escritura de

Emissdo, de conversio das Debéntures da Segunda Série € de resgate antecipado nos termos da
Clausula 4.8.4.

4.11. Prazo e Formas de Subscrigdo e Integralizacio das Debéntures

4.11.1. As Debéntures da Primeira Série serfio subscritas e integralizadas no mercado primério, em
uma dnica data, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Rémuneragﬁo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série até a Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (“Preco_de Subscri¢do das Debéntures da Primeira Série”), de acordo
com os procedimentos do MDA,

4.11.2. As Debéntures da Primeira Série seriio integralizadas 2 vista, em uma tnica data, pelo Preco de
Subscri¢io das Debéntures da Primeira Série, na data da subscrigdo, dentro do periodo de colocago,
na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrucio CVM 476, (i) em moeda corrente nacional; ou (ii) no caso
de Debéntures da Primeira Série subscritas pela CTX, por meio da capitalizacio do saldo devedor
atualizado do Mutuo Subordinado, incluindo encargos remuneratérios e quaisquer outros valores
devidos pela Emissora 2 CTX no ambito do Miituo Subordinado, de acordo com as normas de
liquidagdo aplicdveis & CETIP, sendo que todas as Debéntures da Primeira Série deverfio ser subscritas
e integralizadas na mesma data. Para fins desta Escritura de Emissdo, a data em que ocorrer a
integralizagdo das Debéntures da Primeira Série sers denominada “Data de Integralizagiio das
Debéntures da Primeira Série”. '

4.11.3. As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas no mercado primério, na
Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série 3 vista, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (“Prego de

Subscricdo das Debéntures da Sesunda Série”), de acordo com os procedimentos do MDA e/ou do
DDA, conforme o caso.

4.11.4. As Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas 2 vista, em uma tnica data, pelo Preco de
Subscri¢do das Debéntures da Segunda Série, na data de subscrigdo, dentro do periodo de colocagdo,
na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CVM 476; em moeda corrente nacional, de acordo com as




normas de liquidagfio aplicdveis a CETIP e/ou 8 BM&FBOVESPA, sendo que todas as Debéntures da
Segunda Série deverdo ser subscritas e integralizadas na mesma data.

4.12. Repactuacio Programada
4.12.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.
4.13. Local de Pagamento

4.13.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora nas datas
estabelecidas para seus vencimentos, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitdrio, 2 Remuneragdo e a eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), e com relagdo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se
refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio, & Remuneragio e a eventuais Encargos
Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, (iv) com
relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

4.14. Prorrogacio dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a
data de tais pagamentos coincidirem com sabado, domingo, feriado declarado nacional ou dias em que
ndo houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures, em virtude de lei ou ordem
executiva, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir
com sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.15. Encargos Moratérios

4.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo
aplicdvel, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelagfo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,




calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
multa convencional, irredutivel e nfio compensatdria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”™).

4.16.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dari direito ao recebimento de qualquer acréscimo

relativo ao atraso no recebimento, sendo-Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.17. Publicidade

4.17.1. Exceto com relacfo a divulgagio de comunicados e fatos relevantes, conforme estabelecido na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), que devem
ser realizadas por meio de divulgagdo em portal de noticias com pégina na rede mundial de
computadores utilizado habitualmente pela Emissora, nos termos da politica de divulgacdo de
informagdes adotada pela Emissora arquivada na CVM, todos os antncios, avisos ¢ demais atos e

decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados nos jornais (i) DOESP; e (ii) na
Folha de Sao Paulo, bem como na pigina da Emissora na rede internacional de computadores
{(http://ri.contax.com.br/), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei de Sociedades por Agdes,
observada as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo & publicidade da oferta publica
das Debéntures e os prazos legais.

4.17.2. Sem prejuizo do previsto na Cldusula 4.17.1 acima, a Emissora podera alterar os jornais de
publicagdo por outro jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observado sempre os prazos
legais e regulamentares aplicdveis previstos na legislagfo aplicdvel.

4.18. Agquisicio Facultativa

4.18.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricdes de
negociagdo e prazo previsto na Instrugio CVM 476 ¢ o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢Ges, adquirir as Debéntures dos Debenturistas que assim desejarem e concordarem:
(1) por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicdvel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme aplicdvel, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderdo ser




canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas no mercado,
conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 4.18, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragéo aplicdvel as demais Debéntures.

4.19. Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial e Amortizacde Extraordinaria
Facultativa das Debéntures

4.19.1. Tendo em vista a subordinagdo do pagamento de quaisquer valores devidos no ambito das
Debéntures ao pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos pela Emissora e pela Contax-
Mobitel no dmbito dos instrumentos da Divida Financeira, nfo serd admitida a realizac@o de resgate
antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures ou a amortizaciio extraordindria facultativa das
Debéntures pela Emissora, excetuado o resgate antecipado da totalidade das Debéntures previsto nos
termos da Cldusula 4.8.4 acima.

CLAUSULA QUINTA ~ VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observado o disposto nesta Cldusula Quinta, o Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas, todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures constantes desta Escritura
de Emissfo, observado o disposto na Cldusula 5.1.1. abaixo, e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debeéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Emissdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou da dltima data de pagamento da
Remuneragdo, o que ocorrer por dltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss#o, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

a) apresentagdo de pedido, proposta ou instauragio de recuperagio judicial ou extrajudicial, pela
Emissora, extingo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia, decretacio de faléncia da
Emissora ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio
devidamente elidido no prazo legal nos termos da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005;




b)

<)

d)

e)

g)

h)

3

k)

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a obrigacdo se
tornou devida; '

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo, desde que ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo descumprimento; '

declaragdio de vencimento antecipado de quaisquer dividas em operagdes bancérias e/ou no
dmbito do mercado de capitais da Emissora, em valor igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta mithdes de reais), O valor mencionado neste item deverd ser corrigido de acordo com a
variagio acumulada para o respectivo periodo do Indice Geral de Precos ao Mercado — IGPM-
M, apurado e divulgado pela Fundacdo Getilio Vargas — FGV (“IGPM”);

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigac@es assumidas nesta Escritura de Emissao;

transformagio societdria da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se tal reducdo de capital for realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados;

descumprimento de decisdo condenatdria arbitral definitiva, ou judicial, individualmente ou em
conjunto, que resulte ou possa resultar em obrigagdo de pagamento pela Emissora de valor
individual ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo
que o valor mencionado neste item deverd ser corrigido de acordo com a variagdo acumulada
para o respectivo periodo do IGPM;

ndo manutengdo de capital autorizado necessério a conversdo da Debéntures da Segunda Série
em Agdes, nos termos previstos na Cldusula 4.6.2 acima;

caso quaisquer declaragbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo
sejam comprovadamente incorretas ou incompletas em qualquer aspecto relevante;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor nfo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série, pelo
IGPM, exceto se, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimagdo do




protesto, (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu
de erro ou méd-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias
em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo poder judicidrio;

1) caso esta Escritura de Emissdo seja objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou por
quaisquer de suas controladas, e tal questionamento tenha sido comprovadamente efetuado de
mé-fé pela Emissora e/ou quaisquer de suas controladas;

m) ndo manutengdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio ‘com base nas demonstracdes
financeiras trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“Indices
Financeiros”), sendo certo que, no perfodo compreendido a partir da Data de Emissdo das
Debéntures da Primeira Série, inclusive, até o 4° (quarto) trimestre do exercicio social de 2016,
inclusive, a Emissora estard dispensada do atendimento e manutencfo dos Indices Financeiros:

(i) Divida Liquida / EBITDA:

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
2017 razdo igual ou inferior a 5,25 (cinco inteiros e vinte e
cinco centésimos) vezes.

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
2018 razo igual ou inferior a 4,25 (quatro inteiros e vinte e
cinco centésimos) vezes.

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
2019 razdo igual ou inferior a 3,50 (tr&s inteiros e cinquenta
centésimos) vezes. '

A partir do exercicio Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
social de 2020 razdo igual ou inferior a 3,00 (trés inteiros) vezes.

(i) EBITDA / Despesa Financeira Liquida:

Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
Emissora em razdo igual ou superior a 1,25 (um
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inteiro e vinte cinco centésimos) vez.

Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
2018 ¢ 2019 Emissora em razdo igual ou superior a 1,50 (um
inteiro € cinquenta centésimos) vez.

. .. | Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
A partir do exercicio Emissora_em 5o igual . 165 (
social de 2020 : I razao. 1gua 01’1 .superlor a i, (um
Inteiro € sessenta e cinco centésimos) vez.

onde:

(1) "Divida Liquida" significa o somatério de todas as dividas financeiras consolidadas da
Emissora junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em acBes, no mercado de
capitais local e/ou internacional, os valores referentes as agdes resgatdveis da Emissora, bem
como o diferencial a pagar por operagdes com derivativos menos o somatério das
disponibilidades (caixa e aplicagdes financéiras), do Contas a Receber (cartio de crédito e
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC) com um deségio de 5% (cinco por
cento) e o diferencial a receber por operagSes com derivativos;.

(2) "EBITDA" corresponde ao lucro liquido consolidado da Emissora antes de despesas
financeiras liquidas, imposto de renda e contribui¢do social, amortizagdo e depreciagdo do
resultado ndo operacional, e da participagdo de acionistas minoritdrios apurado (i) de forma
acumulada nos iltimos 4 (quatro) trimestres anteriores 3 data de verificagio dos Indices
Financeiros pelo Agente Fiducidrio, ou, alternativamente, (ii) de forma isolada no trimestre
imediatamente anterior & data de apuragio dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio,
multiplicado por 4 (quatro) vezes; dos dois montantes, o que for maior. Para fins desta
definicio e da consequente apuragio dos Indices Financeiros, deverdo ser ignorados os
eventuais efeitos do cdlculo do ajuste a valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das
Sociedades por A¢des).

Para os fins do previsto acima, no caso de aquisi¢do de participagio societdria, o EBITDA da
Emissora serd ajustado adicionando-se, proporcionalmente a participa¢do adquirida, os tltimos
4 (quatro) trimestres da(s) sociedade(s) em que a Emissora tenha adquirido participagio,
conforme item (i) acima, ou, alternativamente, de forma isolada no dltimos 3 (trés) meses
imediatamente anteriores & data de aquisi¢do da participagfio societdria, multiplicado por 4
(quatro) vezes, sendo certo que tais valores deverdo estar expostos nas notas explicativas das
informagSes financeiras revisadas e/ou auditadas, conforme o caso, utilizadas para
acompanhamento dos fndices Financeiros; e
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(3) "Despesa Financeira Liquida" significa, com base nas Demonstragies Financeiras
Consolidadas da Emissora, as despesas financeiras menos as receitas financeiras. Caso a

Despesa Financeira Liquida seja negativa (receitas financeiras maiores que despesas
financeiras), deverd ser considerado o valor igual a 1 (um). Para fins desta definicdio e da
consequente apuragio dos Indices Financeiros, deverdio ser ignorados os eventuais efeitos do
cdlculo do ajuste a valor presente — AVP (artigo 184 da Lei das Sociedades por Agdes); e

n) a Emissora realizar a distribuicdo de dividendos ou qualquer outra forma de remuneracio a
seus acionistas enquanto o Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora estiver em razio
superior a 2,00 (dois inteiros) vezes, exceto no que se refere ao pagamento dos dividendos
declarados na Assembleia Geral Ordindria da Emissora, realizada em 30 de abril de 2015,
exceto por forga de disposicdo legal ou medida judicial.

5.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Cldusula 5.1. acima, desde que ndo
remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicével, o Agente Fiducidrio devera convocar, em
até 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que tomar ciéncia do evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre (i) a eventual declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures;
ou, (ii) a opgdo dos Debenturistas em efetuar a conversdo das Debéntures da Segunda Série, nos termos
da Cldusula 4.6 acima.

'5.1.2. Na Assembleia mencionada na Cldusula 5.1.1. acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quérum previstos nesta Escritura de Emissdo, os titulares das Debéntures poderiio
.optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagiio da respectiva série, por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere este item, deverd ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze)
dias corridos, a contar da data da primeira convocagfo, ou no prazo méximo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel.

5.1.3. Na hipétese (i) de ndo instalacdo, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima por falta de quérum, ou (ii) de aprovado o exercicio da faculdade
prevista acima pelo quérum minimo de deliberacdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.14. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissfio das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Emissio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
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pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento de Encargos Moratdrios.

5.1.5. Na hipétese de aprovacio, pela Assembleia Geral de Debenturistas, do exercicio da faculdade
prevista na Cldusula 5.1.2. acima, o pagamento, em razdo da declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures, devera ser efetuado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do recebimento,
pela Emissora, de comunicagfo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio
de carta protocolada no enderego da Emissora constante desta Escritura de Emissdo, ou por aviso de
recebimento; ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissio, até a amortizagio total
do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:

a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

@) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, durante todo o prazo
de vigéncia deste instrumento, (a) cdpia das demonstragdes financeiras completas e auditadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes com registro vélido na CVM; (b) relatério consolidado da
meméria de cdlculo dos Indices Financeiros, compreendendo todas as rubricas necessdrias para
a sua apuracdo, elaborado pela Emissora; (c) declaragdo, assinada por representante legal da
Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (1) a nfo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo perante os Debenturistas; e (2)
que ndo tem conhecimento de atos praticados em desacordo com o estatuto social; e (d)
organograma do grupo societdrio da Emissora;

(ii) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer informacao que
venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente Fiducidrio, inclusive os dados financeiros
que sejam publicos € 0 organograma societdrio da Emissora (o referido organograma do grupo
societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, ho encerramento de cada exercicio
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social) a fim de que este possa cumprir as suas obrigagSes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdio CVM 28”);

(iii)  dentro de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a sua publicac8o, notificagiio da convocagio de
qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo e a ordem do dia e, tdo logo
disponiveis, c6pias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de conselho de
administragdo, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de publicacio;

(iv) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

v) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (a) informagdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (b) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificago, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de
Inadimplemento; e

(vi)  dentro de, no médximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre
social, (a) copia das demonstrag¢es financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo trimestre social, preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo; (b) relatério consolidado da
meméria de célculo dos fndices Financeiros, compreendendo todas as rubricas necessérias para
a sua apuragéo, elaborado pela Emissora; e (¢) declaragdo, assinada pelos representantes legais
da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (1) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo perante os Debenturistas; e (2)
que ndo tem conhecimento de atos praticados em desacordo com o estatuto social da Emissora;

preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, suas
demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes, e com os
normativos emitidos pela CVM aplicdveis e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil; -

submeter suas demonstragGes financeiras 2 auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;
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m)

néo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigc")es estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura de Emissio;

a partir da Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série, divulgar suas demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua

pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea “(e)” acima em sua pégina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 5 (cinco) anos;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider;

fornecer todas as informagGes que vierem a ser solicitadas pela CVM, pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA;

manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, dé forma eficiente, os titulares de
Debéntures ou contratar instituigGes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ds suas expensas, 0 Banco
Liquidante, o Escriturador, a CETIP, a BM&FBOVESPA ¢ 0 Agente Fiducidrio;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas previa e expressamente aprovadas pela Emissora e
devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger
os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, desde que a pregos de mercado, nos
termos desta Escritura de Emissdo;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita ¢ da Emissfo, incluindo todos os
custos relativos ao seu depésito na CETIP ¢ na BM&FBOVESPA, (b) de registro ¢ de
publicagfio dos atos necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora, € (c) das despesas com a contratacfo de, mas
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néo se limitando a, assessor legal da Oferta Restrita, Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e
Escriturador;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures para
custédia eletronica na CETIP e na BM&FBOVESPA, conforme o caso;

caso seja citada no ambito de uma acdo que tertha como objetivo a declaragdo de invalidade ou
ineficdcia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, tomar todas as medidas necessdrias para
contestar tal agdo no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agdo
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da referida citagdo;

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos
os documentos e informagdes relacionados & Oferta Restrita;

promover todos os atos legais e regulamentares pertinentes para assegurar a plena eficicia e
efetividade do exercicio do direito de conversdo, pelos Debenturistas, das Debéntures da
Segunda Série em AcGes, nos termos da Cldusula 4.6; e

assegurar que os recursos liquidos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em (i)
qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a
funcionério, empregado ou agente piiblico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos,
em 4mbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragfo ilicita, suborno,
trafico de influéncia ou atos de corrupgfo em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais
e estrangeiras, e (iii) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo & administracio
publica nos termos da Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013.

A Emissora obriga-se ainda, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a cuidar para que

as operacGes que venha a praticar no ambiente CETIP e da BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas
pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicdveis 4 matéria.

7.1.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustee Distribuidora

de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo da Escritura de Emissdo, que, por
meio deste ato, expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e
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da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora.

7.2.

que:

a)

b)

c)

d)

€)

g

h)

i)

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes
previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todas suas Cldusulas e condiges;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades
por A¢des e artigo 10 da Instrugo CVM 28, para exercer a fungfo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢Ges da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissdo das Debéntures da Primeira Série, nos termos no inciso V do artigo 12 da Instrugio
CVM 28, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, observado que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente quanto 2
veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e




J) que ndio exerce, para os fins do §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, a fun¢iio de
representante de debenturistas em outra emissdo da Emissora ou em sociedade coligada,
controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

7.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungSes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures (a
ser definida) ou até sua efetiva substituicfio.

74.  Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentacfo aplicdveis e desta Escritura
de Emissdo a remuneragio equivalente a parcelas anuais no valor de R$12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais) cada uma, sendo devida a primeira parcela no 5° Dia Util apOs a data de assinatura
desta Escritura de Emissfio, e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até o
vencimento da emissdo ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos debenturistas.

74.1. O pagamento das parcelas de remuneragio deverdo ser feitos ao Agente Fiducidrio, acrescidos
dos valores relativos aos tributos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, incluindo:
ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo
Social), COFINS (Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade Social) e outros tributos
que porventura venham a incidir sobre tal remuneragfio, nas aliquotas vigentes, incluindo quaisquer
majoragSes das alfquotas j4 existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneracio como
‘s tais tributos ndo fossem incidentes.

7.4.2. Os valores mencionados nesta Cldusula 7 serfio atualizados anualmente, a pattir de 1° de maio
de 2016 e até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”, de
acordo com a variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, apurado pela
Fundagio Getilio Vargas — FGV (“IGPM”), ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo
fndice oficial que vier a substitui-lo.

74.3. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestrutura¢do de suas
condi¢Ses apds sua subscrigdo, incluindo a hipétese de celebragdo de aditamentos & Escritura de
Emissdo, ou da participagio em reuniGes, incluindo assembleias gerais de debenturistas, ou
conferéncias telefonicas, bem como atendimento 2 solicitagOes extraordindrias, serd devido ao Agente
Fiducidrio adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho adicional
dedicado a tais servigos adicionais em sua sede ou fora dela para (a) a assessoria aos titulares das
debéntures e andlise das alteragdes da Escritura de Emissio e da proposta da Emissora aos
Debenturistas, (b) comparecimento em reunides ¢ assembleias com a Emissora e/ou com os titulares
das debéntures, (c) a implementagdo das consequentes decisdes dos titulares das debéntures e da
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Emissora, e (d) para a execugfio das garantias ou das debéntures. A remuneragfio adicional dever4 ser
paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado.

74.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragfio
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

74.5. A remuneragdo serd devida mesmo apdés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, e ndo incluem
0 pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

74.6. A remuneracdo ora proposta nfo inclui as despesas consideradas necessdrias ao exercicio das
fungSes de Agente Fiducidrio, quais sejam: publicagbes, taxas, emolumentos, registros, cdpias
xerogrdficas, ligagdes interurbanas, reconhecimento de firmas, cOpias autenticadas, notificacdes,
extragdo de certiddes, despesas com viagens e estadas (incluindo transporte e alimentagdo), despesas
com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros que se fizerem necessdrias para a
prestacdo dos servigos a serem cobertas pela Emissora.

7.4.6.1. A Emissora deverd efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios razoavelmente
dncorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo, compreenderio,
entre outras, as seguintes: ‘

(1) publicagdo de relatdrios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissgo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicdvel;

(1) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(iii)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; e




(iv) despesas com conferéncias telefénicas e contatos telefénicos.

74.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, sempre que
possivel, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, honordrios de peritos, custas e taxas
judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ages intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhfio de Debenturistas. As eventuais despesas, inclusive as extraordindrias
incorridas sem aprovagéo formal pelos Debenturistas para protegio dos interesses destes, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias.

7.5.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss#o,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciério:

a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio dos seus préprios bens;

b) renunciar & fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

¢) comservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes Grgdos, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora deverd fornecer as
informagdes e documentos necessérios ao referido registro;
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h)

i)

k)

1)

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagio das informagBes obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cart6rios
de Protesto, Juntas de Conciliagfio e Julgamento, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até
15 dias corridos da data de solicitago;

solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagGes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informacdes: -
a. eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacio de informagdes pela Emissora;

b. alteraces estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

C. comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigdo da distribuigdo ou colocago das Debéntures no mercado;




resgate, amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio, conversio das Debéntures da
Segunda Série, repactuagio e pagamento de juros ‘das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragdo e/ou prepostos

cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria
companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominagfo da companhia ofertante;

2) valor da emiss&o:

3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

5) prazo de vencimento das debéntures;

6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacao dos garantidores; e

7) eventos de resgate, amortizagio, conversio das Debéntures da Segunda Série,
repactuacio e inadimplemento no perfodo.

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiducidrio; e

pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;




m) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (n) anterior aos titulares de Debéntures até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatério dever4 estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiduciério;
c. naCETIP;

d. nasede da BM&FBOVESPA; e
e. na sede do Coordenador Lider.

n) publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, andncio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatdrio se encontra
a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

0) assegurar, nos termos do §1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos
os debenturistas da emissdo de debéntures indicada no item (j) da Cldusula 7.2 acima, bem
como aos Debenturistas da Emissio;

p) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures ¢ seus 'enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagGes junto & Emissora, ao Escriturador, 3 BM&FBOVESPA e 2 CETIP;

q) fiscalizar o cumprimento das Cl4usulas constantes desta Escritura de Emissio e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer da Emissora;

1) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados na Cl4usula 2.2 acima, no prazo méximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados informagdes adicionais; comunicagdo de igual teor deverd ser enviada & CVM, a
CETIP e a BM&FBOVESPA;

s) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de
qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razio das
obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora:




t) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos titulares
das Debéntures, por meio do site www.fiduciario.com.br ou em sua central de atendimento; e

u) examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversio das Debéntures da Segunda Série
em Acdes, nos termos da Clausula 4.6. acima, a alteracfio do estatuto social da Emissora que
objetive mudar o objeto social da Emissora, ou criar acdes preferenciais ou modificar as
vantagens das existentes, em prejuizo das A¢des em que sio conversiveis as Debéntures da
Segunda Série, cumprindo-lhe convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar
acerca da matéria, nos termos do artigo 57, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
alteragdo proposta.

7.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhfio dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos
desta Escritura de Emiss&o:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios, observadas as condi¢Ges da presente
Escritura de Emissdo;

" b) requerer a faléncia da Emissora;

¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagio-dos créditos dos titulares de
Debéntures; ¢

d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervengdo e/ou liquidago extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢fo das medidas
contempladas nas alfneas a) a d) acima se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagio da respectiva série.

7.7.  Nas hipdteses de auséncia impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, dissolugdo, faléncia ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungfo de agente
fiducidrio da Emissgo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio
da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
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Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nio se consumar o processo de
escolha do novo Agente Fiducidrio da Emissdo. A substitui¢do ndo implicard em remuneragfo ao novo
Agente Fiducidrio superior a ora avencgada.

7.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigfo.

7.7.2.  E facultado aos titulares de Debéntures, ap6s o encerramento do prazo para a subscrico e
integralizac@o da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 2 indicagio
de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remunera¢do recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.7.4. Em qualquer hipétese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficar4 sujeita & comunicagdo prévia
4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores
aplicdveis.

7.7.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente dever4 ser objeto de aditamento
Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos da Cl4usula 2.3 acima.

7.7.5.1.O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacgio, comunici-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula 4.7 acima,

7.1.5.2. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por ates da CVM.

7.8. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a

orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
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forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao €s5copo
da Instrugdo CVM 28, dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, e ao previsto na
presente Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicdvel e/ou na presente Escritura
de Emissdo.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nfio ser responsével pela
elaboragéo desses documentos, que permanecerfio sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabord-los, nos termos da legislagdo aplicdvel.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no Artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh@o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(a) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os Debenturistas poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas de todas as séries; e

(b) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas da
respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por AgGes, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, que se realizard em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagio, instalacdo e deliberacio, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da respectiva série, conforme o
€aso.

8.1.1. Os procedimentos previstos nesta Cldusula Oitava serdio aplicdveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries, quando realizadas em conjunto, ¢ as Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas séries, quando realizadas individualmente, conforme o caso,
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nos termos dos itens “(a)” e “(b)” da Cl4usula 8.1 acima, sendo que os quéruns aqui previstos deverdo
ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries, quando as
Assembleias Gerais de Debenturistas forem realizadas conjuntamente, ou o total de Debéntures da
respectiva série, quando as Assembleias Gerais de Debenturistas forem realizadas individualmente,
conforme o caso.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela
Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, ou (iv) pela CVM. Para deliberacdes em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo e da regulamentacdo aplicdvel, a convocagdo
poderd ser feita: (a) pelo Agente Fiducidrio, (b) pela Emissora, (c) por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva série ou (d) pela CVM.

8.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes no jornal de grande circulagio utilizado pela Emissora para a divulgagéo de
seus atos, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas &
publica¢do de andncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por

Ac0es, da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo.

84.  As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da convocagio. A Assembleia Geral de
"Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
.convocagao.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga
dos Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, e, em segunda convocagdo, com qualquer qudrum.

8.6. A presidéncia caberd a pessoa eleita, representante de um dos Debenturistas presentes, ou
aquele que for designado pela CVM.

8.7. Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Todas as deliberagdes tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagbes que
digam respeito aos Debenturistas de todas as séries; (i1) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio
da Primeira Série, quando se tratar de deliberagBes que digam respeito especificamente aos




Debenturistas da Primeira Série; ou (iii) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da Segunda
Série, quando se tratar de deliberagBes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Série.

8.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observados os qudruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures da respectiva série, na medida em que tais deliberacdes se relacionem a uma
série especificamente ou 2 ambas as séries de forma indistinta, conforme aplicdvel, independentemente
de terem comparecido A Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

9.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas, que, na data de assinatura desta
Escritura de Emisséo:

a) € uma sociedade por agdes de capital aberto devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacOes necessdrias, inclusive as
societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 3 emissio das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutdrios necessdrios para tanto;

¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

d) a celebragio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigages previstas nesta
Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagiio das Debéntures niio infringem ou contrariam
(i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles jé previstos nesta
Escritura de Emissfo, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
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qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (efou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

e) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovaggo, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢oes nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto (i) a inscrigdo da RCA de Rerratificagdo e
do 1° (Primeiro) Aditamento & Escritura de Emissdo que alterou determinados termos e
condi¢des das Debéntures na JUCESP, e (ii) o depésito das Debéntures da Primeira Série na
CETIP e o dep6sito das Debéntures da Segunda Série na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso;

f) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-
fé; e

g) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nao poder4 realizar
outra oferta piiblica de debéntures da mesma espécie de sua emissao dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA DECIMA- DAS NOTIFICACOES

10.1. ‘Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das Partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

@) Para a Emissora:

Contax Participacoes S.A.

Endere¢o: Avenida Paulista, n° 407, 8° andar, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-000

At.: Sr. Nelson Armbrust (Diretor Presidente) / Cristiane Almeida de Souza Cé€ (Diretora Juridica)
Tel.: (11) 3131-9300




Fac-sfmile: (11) 3131-9300
E-mail; nelson.armbrust @ contax.com. br / cristiane.ce@contax.com.br

(it) Para o Agente Fiducigrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Sio Paulo, SP, CEP 04538-132
At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Fac-simile: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues @ planner.com.br; tlima@ planner.com.br; fiduciario @planner.com.br

(iii)  Para o Banco Liquidante:
Itayi Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio Souza Aranha, n° 100, CEP 04344-902, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

@iv) Para o Escriturador:

Itai Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3500, 3° andar, CEP 04538-132, S0 Paulo, SP
“At.: St. Luiz Petito

Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

v) Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Repiiblica do Chile, n°. 230, 11° andar, CEP: 20031-170, Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/ 2262-5481

Ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°, 1.663, 4° andar

CEP: 01452-001, Sio Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3115-1564
E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br




(vi) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA. S.A. -~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Aos cuidados de: Viviane El Banate Basso ’
Endereco: Praca Antbnio Prado, 48, 4° andar

Brasil - Sao Paulo/SP — CEP: 01010-911

Telefone: (+5511) 2565-4371

Fax: (+5511) 2565-5608

E-mail: vbasso@bvmf.com.br

10.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicacOes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por
telefone. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser
comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures em razio de
qualquer inadimplemento das obrigacSes da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagSes assumidas

pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

11.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigacGes assumidas na presente Escritura de Emissdo, na

forma regulamentar vigente, estd condicionado & celebragdo, pela Emissora ¢ demais partes, do
Contrato de Distribuicéo.




11.4. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissio ora aprovadas venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cGes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

11.6. A presente Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I e III da Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil”), e as obrigacdes nelas encerradas estfio sujeitas a execugfo especifica, de acordo com os artigos

815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.

11.7.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
11.8.  Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na

presente Escritura de Emissfio serfio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do
Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.,

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DO FORO
12.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 25 de jutho de 2016.

(pdginas de assinaturas seguem a seguir)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(PAGINA DE ASSINATURAS (1/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES,
SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX
PARTICIPACOES S.A.)

CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




*******

(PAGINA DE ASSINATURAS (2/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES,
SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM
ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX
PARTICIPACOES S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




*******

Amm omop

(PAGINA DE ASSINATURAS (3/3) DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS) SERIES,
SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX
PARTICIPACOES S.A.)

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO I

MODELO DE ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS)
SERIES, SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES S.A.

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS)
SERIES, SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES S.A.

celebrado entre

CONTAX PARTICIPACOES S.A.

como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[e] de [®] de 2016




SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES DA ESPECIE SUBORDINADA, EM 2 (DUAS)
SERIES, SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Por este “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissio de
Debéntures da Espécie Subordinada, em 2 (duas) Séries, sendo a Primeira Série Composta por
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em AgGes, ¢ a Segunda Série Composta por Debéntures
Conversiveis em Agdes, para Distribuigao Piblica, com Esforcos Restritos de Distribuicfio, da Contax
Participagbes S.A.” (“Aditamento”), as partes abaixo qualificadas:

I Como emissora e ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (conforme abaixo
definidos):

CONTAX PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria A, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 407 e 423, 8° andar, Bairro Bela Vista, CEP
01311-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 04.032.433/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Companhia®); e

II. Como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituico financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, pa qualidade de representante da comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Agente Fiducidrio™);

Sendo, a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:
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(A) (i) em reunifio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 04 de maio de 2016,
(“RCA da Oferta”) cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo (“JUCESP”) em
29 de junho de 2016, sob o n°® 293.937/16-3, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo
(“DOESP”) e no jornal “Folha de S&o Paulo”, edigio nacional em 15 de julho de 2016, foi aprovada a
realizacdo e os termos e condi¢Bes da 4* (quarta) emissdo piiblica de debéntures da Emissora para
distribuic@io piblica com esforgos restritos de colocago, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476" e “Oferta”, respectivamente); e (i) em
reunides realizadas em 08 de julho de 2016 € 19 de julho de 2016 (quando referidas em conjunto, a
“RCA de Rerratificagio™), cujas atas serfio devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no
DOESP e no jornal “Folha de Sdo Paulo”, foram deliberadas, dentre outras matérias, considerando que
as Debéntures ndo haviam sido objeto de distribui¢do piiblica em mercado primério de titulos € valores

mobilidrios, (a) a alteraciio de determinados termos e condi¢Bes das Debéntures aprovados no ambito
da RCA da Oferta e (b) autorizagfio 2 Diretoria ou a procuradores da Emissora para praticar todos os
atos e celebrar todos e quaisquer documentos necessdrios 2 efetivagdo das deliberagoes aprovadas no
ambito da RCA de Rerratificacio no que se refere 2 alteragdo dos termos e condi¢des da Emisséo e das
Debéntures, incluindo, sem limitacdo, a celebragio de aditamento 2 Escritura de Emissdo de forma a
refletir tais alteracGes aprovadas no ambito da RCA de Rerratificagdo, bem como a celebragdo de
aditamento & Escritura de Emissdo para fins de definicdo da Data de Emissdo das Debéntures da
Segunda Série, na forma da Clausula 4.3.2. da Escritura de Emissio;

“(B) em 04 de maio de 2016, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simplés, Ndao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuigio Piblica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuigéo, da Contax Participagées S.A.”, o qual foi arquivado perante a JUCESP em 08 de julho de
2016, sob o n° ED001925-2/000 (“Escritura de Emissdo™);

©) em 25 de julho de 2016, a Emissora e o Agente Fiduciério celebraram o “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) EmissGo de Debéntures da Espécie
Subordinada, em 2 (duas) Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, e a Segunda Série Composta por Debéntures Conversiveis em Agdes, para
Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Contax Participagdes S.A.”, o qual
serd arquivado perante a JUCESP, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes (“Primeiro
Aditamento™); e

(D) nos termos da Cldusula 4.3.2. da Escritura de Emissdo, as partes acordaram em aditar a

Escritura de Emissdo de forma a especificar a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série; a
qual corresponde 2 data da subscrigdo e efetiva integralizagdo das Debéntures da Segunda Série.

55
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RESOLVEM as Partes por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Aditamento a Escritura
de Emiss@o, de acordo com as cldusulas e condi¢Oes a seguir.

Os termos iniciados em letra maidscula no presente Aditamento, estejam no singular ou no plural, que
ndo estejam de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emiss&o.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO E ARQUIVAMENTO

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a RCA de Rerratificagfio, a qual também
aprovou a celebracio de aditamento & Escritura de Emissdo para fins de defini¢do da Data de Emissfo
das Debéntures da Segunda Série, na forma da Cldusula 4.3.2. da Escritura de Emisséo, € cuja ata serd
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Folha de Sdo Paulo”, conforme descrito no
considerando “A” acima.

1.2.  Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais Aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis apés a data do respectivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTO A ESCRITURA

2. Considerando que a subscri¢io e integralizagfo da totalidade das Debéntures da Segunda Série
ocorreu em {e] de [@] de 2016 e o previsto na Cldusula 4.3.2. da Escritura de Emisséo, a Emissora e o
Agente Fiducidrio acordam em alterar a Cldusula 4.3. da Escritura de Emissfo, que passa a vigorar com
a nova redacdo que lhe ¢ atribuida abaixo:

“4.3. Data de Emisséo

4.3.1.  Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao (a) das Debéntures da Primeira
Série é 4 de maio de 2016 (“Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série”); e (b) das
Debéntures da Segunda Série é [o] de [@] de 2016 (“Data de Emissdo das Debéntures da
Segunda Série”).”’




CLAUSULA TERCEIRA - DAS RATIFICACOES

3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,

caracteristicas e condi¢Ges constantes da Escritura de Emissdo que ndo foram expressamente alterados
por este Aditamento.

CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1.  Este Aditamento é firmado em cardter irrevogével e irretrativel, obrigando as Partes por si e
SEeus sucessores.

4.2. Fica ¢leito o foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusio de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes deste
Aditamento.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, [e] de [e] de 2016.
(pdginas de assinaturas seguem a seguir)
[paginas de assinatura]
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RELACAO DE DivIDAS FINANCEIRAS DA EMISSORA E DA CONTAX-MOBITEL EXISTENTES NA DATA
DE EMISSAO

1* Emissdo - 1°
e Tissao 15/12/2021
érie .
1.| Debénture (Emissora) — R$400.000.000,00. R$ 498.280.399,84
1* Emissdo - 2%
.. 15/12/2021
Série
2.| Debént Emi 1* Emissdo CTX —
ebénture (Emissora) DATISSA0 15/12/2021 R$55.000.000,00. R$ 20.112.112,35
Série Unica
2®* Emissao - 1*
. Série
3.| Debénture (Emissora) - 15/12/2021 R$253.438.000,00. RY$ 259.443.890,96
2* Emissdo - 2°
Série
f+| Debénture (Emissora) 3"Emissdo —Setie | 1001 R$310.000.000,00. R$ 327.125.059,65
Unica
5.| Financiamento Contrato de
- Direto (Contax-Mobitel) Financiamento
Mediante
Abertura de
Crédito N°©
12.2. . -
,2208711 i 15/12/2021 R$193.570.000,00. R$143.132.324,37.
Banco Nacional
de
Desenvolvimento
Econbmico e
Social — BNDES
(“BNDES™).
6.} Financiamento Contrato de
- Direto (Contax-Mobitel Financi t
( itel) | Financiamento 15/12/2021 R$24.566.000,00. R$8.609.957,38.
Mediante
Abertura de
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Crédito N°
11.2.0098.1 -
BNDES.

.| Financiamento

- Repasse (Contax-Mobitel)

CCB -
Financiamento
Mediante Repasse
Contratado com o
BNDES - N°
000050004080700
— Itai Unibanco
S.A. (“Ttad
Unibanco”).

15/01/2021

R$130.356.000,00.

R$ 74.547.751,85

.| Financiamento

- Direto (Contax-Mobitel)

Cédula de Crédito
Bancério
Convénio N°
100116030008700
— Itad Unibanco.

15/12/2021

R$5.455.855,29.

N/A

. Financiamento

- Direto (Contax-Mobitel)

Cédula de Crédito
Bancdrio
Convénio N°
100116030008900
— Itad Unibanco.

15/12/2021

R$19.219.525,00.

N/A

14

Financiamento
- Direto (Contax-Mobitel)

Cédula de Crédito
Bancdrio - CCB
N°252.193-4.

25/02/2019

R$64.389.231,37.

N/A




