SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
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- CELPE

cntre

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE

como Ealsora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

com a interveniéncia de
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EM A(;OES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA D
FIDE]USSORIA EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAME
- CELPE

Pelo presente instrumento particular,
L. de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE, sociedade anonima com
registto de companhia aberta na categoria “A” perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n°®01436-2, com sede na Cidade de Recife, FHstado de
Pernambuco, na Avenida Joao de Barros, n” 111, Boavista, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da [azenda (% CNP/MI”) sob o
n° 10.835.932/0001-08 ¢ na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (] UCEPE™)
sob o Numero de Inscricao do Registro de Empresas — NIRE 26.3.0003292-9, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de
seu estatuto social ¢ identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento

(“Emissora™); ¢

I1. de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debentures
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., socicdade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Fstado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Ttaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por scus representantes legals
devidamente constituidos na forma de scu contrato social ¢ identificados na respectiva

pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”);

com a interveniencia de,

[11. na qualidade de prestadora da Iianga (con forme definido abaixo):
NEOENERGIA S.A., sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, inscrita no CNPJ/ME

sob o n°01.083.200/0001-18, neste ato representada por scus representantes legais

devidamente constituidos na forma de seu estatuto social ¢ identificados na respectiva

pagina de assinatura deste instrumento (“Lladora” ou “Neoenetgia”); \: \

sendo a Emissora, o Agente Iiduciario ¢ a Fiadora doravante designados, em conjunto, comeo

“Partes” ¢, individual ¢ indistintamente, como “Parte”,

Eluvuy,
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CONSIDERANDO QUE:

@)

®)

©

em 12 de novembro de 2015, as Partes celebraram o “Tustrmmento Particalar de
da 5 (Quinta) Bmissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis en . leoes, da
Qunirografdria, com Garantia Adidonal Fidejussoria, em Série Unica, para Distribiicd

com Lisforcos Restritos, da Companhia Energética de Pernanbitco — CELPIE”, conforme aditada

em 21 de janeiro de 2016 (“Liscritura de Emissao”);

conforme previsto na Escritura de imissio, foi realizado Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na Fscritura de Emissio), no qual foi definida a quantidade final

de Debéntures da Oferta Restrita; ¢

as Partes resolvem aditar a Escritura de Lmissao, conforme ali previsto, para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding,

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, aditar a Iiscritura de Iimissao por melo

do presente “Seanndo Aditamento ao Instrimento Particnlar de Escritira da >

“ (Quinta) Vmissao de

Debéntures Simples, Ndo Conversévets ent Agies, da Lspéce Quirograféria, com Garanlia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, pard Distribiticao Priblica, com Esforeos Restritos, da Companbia Vinerclica

de Pernambuco — CELPE” (“A ditamento’™), mediante as cliusulas e condicoes a seguir.

Os termos aqul iniciados em letra maiascula, gstejam no singular ou no phn.‘al, terao O

significado que lhes ¢ atribuido na Escritura de missdo, ainda que pOSteriormente a0 Seu uso.

1.1.

CLAUSULA I
ALTERACOES

Tendo em vista o resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem

alterar as Clausulas 5.2, 5.4 ¢ 5.10 da Fscritura de Emissao, que passam i vigorar com a

seguinte redagao:

«52  Valor Total da Fimissdo. O valor tolal da Enrissdo serd de RS 206.890.000.00 (duzentos
o ieis milbies, oitocentos ¢ noventa il reais), na Data de Bmissio (conforme abaixo definidn).”

“5d. Quantidade de Debéntures ¢ Noimero de Sévies. Serio emitidas 20.689 (vinte il selscenlas

¢ vitenta ¢ nove) Debéntures, em série dintca, sendo e a quantideade de Debéntnres a ser colocade for

definida por meio do Procedimento de Bookbuilding (conforne abaixo definido). "

<510, Procedimento _de_Bookbnilding. Foi - adotads o procedinento de coleta de infencaes de

inpestimento dos polenciais inpestidores nas Debéntures (*Procedimento_de Boakbuilding ). realizado 5"-\
pelo Coordenador 1ider. con o acompanhamento pela Lnissord, i dmbito da Oferta Restrita, sem \\ﬁ
recebimento de reservas, sewr loles mininos o prdNmas, pard vl Pftcagdo. Jitnlo dos inrextidares. de

dennanda pelas Debéntures, de forma a definir, de comum acordo con a Fimissora, a quantideade final

%hnma
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1.2, As Partes resolvem excluir as Clausulas 5.4.1, 5.4.2 ¢ 5.10.1 da Escritura dg i

CLAUSULA 11
DISPOSI(;(-)ES GERAIS
2.1. A Emissora ¢ a Fiadora declaram ¢ garantem ao Agente [Fiduciatio, neste ato, quc

todas as declaracoes ¢ garantias previstas na clausula 11.1 da Dscritura de Iimissio
permanecem verdadciras, corretas ¢ plenamente validas ¢ eficazes na data de assinarura deste
Aditamento.

22, Todos os termos ¢ condicdes da Iiscritura de limissio que niao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sao neste ato ratificados ¢ permanccem em
pleno vigor ¢ efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissio passa a vigorar conforme disposto

no Ancxo I a este Aditamento.

2:5. Este Aditamento devera ser arquivado na JUCEPL, de acordo com o inciso 1l ¢ o
9 ?
pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acoes, nos termos da Clausula 2.1(ii) da

FEscritura de Emissiao.

2.4, Fste Aditamento, a Bscritura de Emissao ¢ as Debéntures  constituem  titulos
executivos extrajudicials nos termos do artigo 585, incisos I ¢ I1, do Cadigo de Processo Civil,
ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigo 784, incisos I ¢ 111, do Novo Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagoes assumidas nos termos deste Aditamento ¢ da Liscritura de Emissao
comportam execugio especifica, submetendo-se is disposigoes dos artigos 632 ¢ scguintes do
Codigo de Processo Civil, ou, a partit de 17 de margo de 2016, artigos 815 ¢ seguintes do
Novo Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do dircito de declarar o vencimento antecipado

das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

25 [iste Aditamento ¢ cclebrado em cariter irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando-se o
[missora, a Fiadora ¢ o Agente Fiducidrio ao seu ficl, pontual ¢ integral cumptimento por si ¢

POT SCUS SUCESSOLEs ¢ CeSSIONATIos, a qualquer titulo.

2.6.  Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
incficaz, prevalecerio todas as demais disposicoes nao afetadas  por tal julgamento,

comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeiro. ' \A
\..'. A
\
ZET [Este Aditamento ¢ regido pelas Lets da Republica Federativa do Brasil.

Elvviar
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por mais privilegiado que scja.

Estando as Partes, assim, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (@

de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 25 de janciro de 2016.

(ASSINATURAS ENCONTRAM-SE NAS 4 (QUATRO) PAGINAS SEGUINTIS)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTLE EM BRANCO)
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ANEXO I ,
VERSAO CONSOLIDADA DA ESCRITURA DE EMISSA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* (QUINTA) EMIZS
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA/ESPE{I
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOg, DA
COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

cntre

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE

como [imissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agen’e Vidietdrto

com a Interveniéncia de

NEOENERGIA S.A.

conrn Viadora

Datado de

12 de novembro de 20015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* (QUINTAY EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIQEJU
EM SERIE, UNICA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM co
RESTRITOS, DA COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Pclo presente instrumento particular,
L. de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE, socicdade anonima
com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 01436-2, com sede na Cidade de Recife, stado de
Pernambuco, na Avenida Joao de Barros, n” 111, Boavista, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MI™’) sob o
n° 10.835.932/0001-08 ¢ na Junta Comercial do Estado de Pernambuco
(“IUCEPIE”) sob o Numero de Inscrigio do Registro de  mpresas —
NIRE 26.3.0003292-9, ncste ato representada por seus representantes  legais
devidamente constituidos na forma de scu estatuto social ¢ identificados na

respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); ¢

IL de outro lado, na qualidade de representante da comunhio de titulares das
Debeéntures (“Debenturistas™), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n” 3.900, 10° andar, Iraim Bibi, inscrita no
CNPJ/MFF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato  representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu contrato social ¢
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento  (“Agente

Liduciario™);
com a intervenicneia de,
1. na qualidade de prestadora da Fianga (conforme definido abaixo):

NEOENERGIA S.A., sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3”andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°01.083.200/0001-18, nestc ato representada por  scus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estaturo social ¢
identificados na respectiva pagina de assinatura deste mstrumento (“ladora™ ou i

“Neoceneroia™): \
co gl .
cnergia”); (A\

sendo a Emissora, o Agente [iduciario ¢ a Fiadora doravante designados, em conjunto,

Elwouns

como “Partes” ¢, individual e indistintamente, como “Parte”,



(Quinta) Emisido de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, du Espécie Quipagomeria, g
Garantia Adjcional Fidejnssiria, em Série Unica, para Distribuicio Priblica, com 1 Seforles Restritos,

Companhia Energética de Pernambuco — CELPE” (“Escritura_de Emissio”), quc™

pelas clausulas e condices a seguir.
Os termos aqui iniciados em letra maidscula, cstejam no singular ou no plural,_frio o
significado que lhes ¢ atribuido nesta Escritura de Fmissio, ainda que posteriormente ao

SCU Us0,

CLAUSULA 1
AUTORIZACOES
1 A presente Escritura de Fmissio ¢ celebrada pela Emissora com base nas

deliberagoes do Consclho de Administracio da Emissora, em reunioes realizadas em 23 de
outubro de 2015 ¢ 11 de novembro de 2015 ("RCAs da imissdao™), na qual foram
aprovadas: (1) a realizacio da Emissio ¢ da Oferta Restrita, bem como scus respectivos

termos ¢ condicoes; ¢ (ii) a autorizacio a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
¢ celebrar todos os documentos nccessarios a Limissio ¢ a Oferta Restrira, podendo,
nclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao, tudo em conformidade com o
disposto no pardgrafo 1° do artigo 59 da lLei das Sociedades por A¢oes e com o [istatuto
Social da Emissora. A celebragio do Primeiro Aditamento a Iiscritura de Lmissio ¢ A
modificagao das condicoes da Emissio, com admissio da possibilidade de realizacio de
distribuigio parcial das Debéntures, sem a fixacio de um limite minimo de Debéntures a
serem colocadas, foram aprovadas em reuniio do Consclho de Administracao da FEmissora
realizada em 21 de janciro de 2016 (“Nova RCA da Emissio” ¢ em conjunto com as RCAs

da Limissao, “RCAs da Emissora™).

1.2 A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada pela Fiadora com base nas
deliberacoes do Consclho de Administracao da Fiadora em reunides realizadas em 22 de
outubro de 2015 ¢ 11 de novembro de 2015 (“RCAs da Fianca”), na qual foram

deliberadas: () a prestagio da Fianca, bem como scus termos e condicoes; ¢
(i1) a aurorizagio a Diretoria da Iiadora para praticar todos os atos ¢ celebrar todos os
documentos necessarios a [tanga, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Iiscritura
de Emissdo, tudo em conformidade com o Estatuto Social da Iiadora. A celebracio do
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissio ¢ a modificagao das condicoes da limissao e,
por conseguinte, da Fianga foram aprovadas em reuniio do Consclho de Administracao da
liadora realizada em 21 de janciro de 2016 (“Nova RCA da Fianca” ¢ em conjunto com as
RCAs da Fianga, “RCAs da Fiadora”).




2.1

b ]
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A 5% (quinta) emissao de debéntures simples, ou scja, nio conversiveis em acocs,

(“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio publica, com ¢s
restritos, nos termos da Instrucio da CVM n® 476, de 16 de janciro de 2009, ¢

alterada  (“Instrucaio  CVM 476” ¢ “Oferta Restrita”, respectivamente), ¢ feita com

observancia aos seguintes requisitos:

®

(i)

(iif)

(iv)

Arguivamento ¢ publicagao de  deliberagies societdrias. As RCAs da missora scrao
arquivadas na JUCEPL ¢ publicadas no Diario Oficial do Lstado de Pernambuco ¢
no jornal “Valor Economico”, ¢ as RCAs da Fiadora serao arquivadas na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janciro (“JUCERJA”) ¢ publicadas no “Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro” ¢ no jornal “Valor Economico”.

Tnscricio desta Fiscritura de Fmissao e sens eventuais aditamentos. sta scritura de Iimissio
¢ seus ceventuais aditamentos serdo inscritos pela Emissora, tempestivamente ¢ as
suas expensas, na JUCEPL, de acordo com o artigo 62, inciso 11 ¢ parigrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agoes. A Emissora se compromete a: (1) protocolar csta
Escritura de Emissio e scus eventuais aditamentos junto a JUCEPL no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura; ¢ (ii) entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia autenticada desta Escritura de Emissao ¢ scus aditamentos
devidamente inscritos na JUCEPE em até¢ 15 (quinze) Dias Utcis contados da data

de sua inscricio.

Registro da Franga. Em virtude da Fianga a que se refere a Clausula 5.8 abaixo, a ser
prestada pela Iiadora em beneficio dos Debenturistas, a presente Liscritura de
Emissao e seus aditamentos serao registrados pela Emissora, tempestivamente ¢ as
suas expensas, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos das
circunscri¢oes das sedes das Partes, quats sejam, da Cidade de Recife, Listado de

Pernambuco, da Cidade de Sio Paulo, stado de Sio Paulo ¢ da Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartorios de RT1™). A Limissora compromete-
sc a: (i) protocolar esta Escritura de Emissdo ¢ seus aditamentos junto aos Cartorios
de RTD no prazo de at¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura; ¢ (i)
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia autenticada desta Liscritura de Hmissao
¢ seus aditamentos devidamente registrados nos Cartérios de RTD no prazo de até

15 (quinze) Dias Uteis contados da data do scu registro.

Regéstro para distribuicao, negociagio ¢ custidia elefronica. As Debentures serao depositadas
para distribui¢io publica no mercado primario por meio do MDA — Madulo de
Distribuicio de Atvos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela CIVTTP S.A.
— Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP. As Debéntures serao  depositadas para
negociacao no mercado secundirio ¢ custédia cletronica por meto do Maodulo
CETIP21 - Titulos ¢ Valores Mobiliarios (“CITIIP217), administrado ¢
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registro na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro/de
1973, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por sefratar
de oferta publica de distribuicio com esforcos restritos, nio sendo jeto de
protocolo, registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de comunicacio
de inicio da procura de Tnvestidores Profissionais (conforme definido abaixo) ¢ de
encerramento da Oferta Restrita a CVM, nos termos, respectivamente, dos artigos
7°-A ¢ 8” da Instrucao CVM 476.

(vi) Registro na ANBIMA — Associacdo Brasiteira das Futidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais (“ANBIM.1”). Por se tratar de distribuicio publica, com esforcos restritos,
a Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigao e Aquisicao de Valores Mobilidrios” atualmente ¢m vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagées para a base de dados da
ANBIMA, desde que expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Consclho
de Regulagao ¢ Melhores Praticas da ANBIMA.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social estudar, projetar, construir ¢ explorar os sistemas
de distribuicio ¢ comercializacio aos consumidores finais de energia clérrica, conforme
Contrato de Concessio n°. 26/2000 — ANEEL, bem como a geracao de energia clétrica em
sistema isolado, assim como os servigos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados
por qualquer titulo de dircito, ¢ atividades associadas ao servico de energia elétrica, prestar
servicos téenicos de sua especialidade, realizar operacio de exportacio ¢ Importacao,
organizar subsididrias, incorporar ou participar de outras cmpresas, observadas  as

limitagoes legais, ¢ praticar os demais atos necessarios 4 consecucio de seu objetivo.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio destinar-se-io: (i)
a realizagio do resgate antecipado da totalidade das debéntures da 4% emissio da Emissora;
() ao pré-pagamento de outras dividas da Emissora ja existentes, com o objetivo de
alongar scu perfil de endividamento; ¢ (iii) ao capital de giro da Emissora, tudo em linha
com as atividades ordinirias na conducio de scus negocios. Na  possibilidade  de
distribuicio parcial, os objctivos acima elencados serio atendidos na ordem em que se
encontram numerados ¢ a Emissora utilizara como fontes alternativas de recursos para a

consccucao completa dos objetivos outras captacoes no mercado financeiro ¢ de capirats,




bem como, no caso de necessidade de complementacio de recursos para

g

prevista no item (1) acima, o caixa da Emissora.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DA EMISSAO,
DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA

5.1. Numero da FEmissdo. A presente Emissio representa a 5 (quinta) emissao de

debéntures da missora.

52 Valor ‘lotal da Emissio. O valor total da Emissao sera de RS 206.890.000,00

(duzentos ¢ seis milhoes, oitocentos ¢ noventa mil reais), na Data de imissiao (conforme

abaixo definido).

5.3, Valor Nominal Unitirio. O wvalor nominal unitdrio das Debéntures sera  de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

5.4, Quantidade de Debéntures ¢ Namero de Séries. Serao emitidas 20.689 (vinte mil,

seiscentas ¢ oitenta ¢ nove) Debéntures, em série nica, sendo que a quantidade de

Debéntures a ser colocada foi definida por meio do Procedimento de Bookbuilding

(conforme abaixo definido).

55.  [orma, Comprovacio de Tiwlaridade. As Debéntures serio emitidas na forma

nominativa ¢ escritural, sem a emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador  (conforme abaixo definido).  Adicionalmente, serda  reconhecido  como
comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP o
extrato em nome do Debenturista emitido pela CHTIP.

3.6. Tipo ¢ Conversibilidade. As Debéntures scrio simples, nio conversivels em acoces

de emissio da Emissora.

Sl Lspccie. As Debéntures serio  da espécle  quirografiria, nao gozando os
Debenturistas de preferéncia em relacio aos demais credores quirografirios da FEmissora,

nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoces.

5.8, Fianca. A IMiadora, por esta Escritura de Emissio, obriga-se ¢ declara-se, em cariter
irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora ¢
solidariamente responsivel, na forma do artigo 275 ¢ seguintes, bem como do artigo 818 da
Let 0.2 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil®), pelo fiel,
pontual ¢ integral cumprimento de todas as obrigacoes principais ¢ acessorias assumidas

pela Emissora nos  termos  desta Escritura  de  Emissio, renunciando  neste  ato

e

expressamente aos beneficios de ordem, novagio, dircitos ¢ faculdades de exoneracio de

qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, tj
835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e nos artigos 77 ¢ 595 da Lei n.” 5.869, de 11 de janciro 2

de 1973, conforme alterada  (“Cédigo de  Processo  Civil”)  ou, a partir e
3{1 v
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respectivos Juros Remuneratorios ¢, se aplicavel, dos Lncargos Moratorios, muly
indenizacocs, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comiss
demais encargos contratuais ¢ legais previstos, bem como a remuncragio do
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador ¢ todo ¢ qualquer custo ot despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Iiduciario e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos ¢/ou outras medidas judicials ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos ¢ prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures e desta Iiscritura de Emissio (“Valor Garantido™ e “Ilianca”, respectivamentc).

5.8.1.  Nenhuma objegio ou oposicio da imissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacoces
gag

perante os Debenturistas.

5.8.2. A Fianca ¢ prestada pela Fiadora, em cardter irrevogivel ¢ irretratavel, ¢
vigerd at¢ o integral cumprimento, pela missora, de todas as suas obrigagoes previstas

nesta Bscritura de Bmissio.

5.8.3.  Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungio que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela
[imissora, nos termos desta Escritura de Emissao, quantas vezes forem neccessarias até a

integral liquidacao do Valor Garantido.

5.8.4. A Fianga sera paga pela Iiadora no prazo maximo de 1 (um) Dia Ctil
contados do tecebimento de comunicacio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a
Iiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Lmissora nos termos desta Lscritura de imissao, incluindo, sem
limitacio, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneracao ou
encargos de qualquer natureza, inclusive em caso de recuperagio judicial, decreracio de
faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, em qualquer hipotese, mdependentemente
de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamagao que a Iimissora venha a ter ou exercer
em relacio as suas obrigacoes sob as Debéntures. Tal notificacio devera ser emitida pelo
Agente Fiducidrio no mesmo Dia Util da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas daras de pagamenro definidas nesta Pseritura de Emissao ou

quando do vencimento antecipado das Debéntures.

5.85. O pagamento citado na Clausula 5.8.4 acima deverd ser realizado pela
Fiadora fora do ambito da CETIP ¢ de acordo com instrucoes recebidas do Agente

Fiducidrio ¢ com os procedimentos estabelecidos nesta liscritura de Fmissao.

5.8.6. A Fiadora desde ja concorda ¢ obriga-se a somente exigir ¢/ou demandar

a Emissora, por qualquer valor honrado pela Fadora nos termos da [anca, apos os
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Debenturistas terem recebido todos os valores a cles devidos nos rermos desta
Emissao.

5.8.7.  Fica desde ja certo ¢ ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciay
dos prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debentupds
desta Emissao nao ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou fa

aqui prevista.

5.9.  Colocacio. As Debéntures serio objeto de oferta publica de distribuicao com
esforgos restritos, nos termos da Instrucao CVM 476, sob o regime de mcelhores esforgos
de colocacio das Debentures, nos termos do “Lastrmento Particitlar de Contrato de Covrdenagao,
Colocagdo ¢ Distribuicao Piiblica, com Fisforgos Restittos, de Debéntires Simples, Nao Conversiveis cm
Agdes, da Espécie Quirgarafiria, com Garantia Adicional Videjnssiria, em Série Unica, da 5" (Quinta)
Emissao da Companbia Enervética de Persambico — CIELPE”, conforme aditado (“Contrato de
Distribuicao™), com intermediacio de instituigio financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita

(“Coordenador Lider”), tendo como piiblico alvo Investidores Profissionais.

5.9.1. O plano de distribuicao seguirda o procedimento descrito na Instrucio
CVM 476, obscrvado o disposto no Contrato de Distribuigiao. Para tanto, o Coordenador
Lider podera acessar no maximo 75 (sctenta ¢ cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdio ou aquisi¢io por, no maiximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

5.9.2, Niao obstante o disposto na Clausula 5.9.1 acima, as Dcbhéntures somente
poderio ser negociadas entre Investidores Qualificados, ¢ depois de  decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricio ou aquisi¢io pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢
15 da Instrugio CVM 476, ¢ observado o cumprimento, pela imissora, das obrigacoes
previstas no artigo 17 da Instrucao CVM 476.

59.3.  As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacao de
servicos publicos de comunica¢io, como a imprensa, o radio, a televisio ¢ paginas abertas

a0 publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.

5.9.4. A Enussora obriga-se a: (i) nio contatar ou fornecer informacdes acerca
da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto  se previamente acordado com o
Coordenador Lider; ¢ (i) informar ao Coordenador Lider, caso venha a ser contatada por
potencials mnvestidores interessados na Oferta Restrita, até o Dia Uil subsequente a ral
contato, comprometendo-se desde ja a niio tomar qualquer providéncia em relacio a tais

investidores neste periodo.

5.9.5. Nao sera (i) concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider -
aos Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debeéntures; (i) constituido \u'
. - e . . . \ '
fundo de sustentagio de liquidez: (iii) firmado contrato de garantia de hquidez para as X

Debenrures: ou (iv) firmado contrato de estabilizacio de preco das Debéntures no mereado
Elpuia-



59.6.  Nao havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atugds
acionistas da Emissora.

5.9.7.  No ato da subscri¢io ¢ integralizacio das Dcbéntures, os InveStdores
Profissionais deverdo realizar a entrega de declaragio devidamente assinada, afirmand
estar cientes ¢ concordar, no minimo, que: (i) as informacoes recebidas sao suficientes fara
sua tomada de decisio a respeito da Oferta Restrita; (i) a Oferta Restrita nao foi registrada
perante 2 CVM; (i1) a Oferta Restrita deverd ser registrada na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 2% do artigo 17 do Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas, exclusivamente para
fins de envio de informacdocs para a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacao ¢ Mclhores Priticas da
ANBIMA; e (iv) as Debéntures estac sujeitas as restrigoes de negociacao previstas na

regulamentagao aplicavel ¢ na Escritura de Emissao.

5.9.8.  Serao atendidos os clientes do Coordenador Lider que scjam Investidores
Profissionais ¢ que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a
relacio do Coordenador ILider com esses clientes, bem como outros Investidores
Profissionais, mesmo que nao scjam clientes do Coordenador Lidet, desde que  tais
Investidores  Profissionais atestem seus conhecimentos ¢ experiéneia em  finangas ¢

negadcios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

5.9.9.  Nos termos da Instrucio da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada (“Instrucao CVM 539”) ¢ para fins da Oferta Restrita, serao

considerados:

(1) “Investidores  Profissionais™ (i) instituicoes  financeiras ¢ demais

instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i)
companhias scguradoras ¢ sociedades de capitalizacao; (i) entidades
abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas narurals ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 10.000.000,00 (dez 1ilhoes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigio de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugao CVM 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de mnvestimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vi) agentes autéonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relacao a scus recursos proprios; ¢ (viii) investidores nio

residentes; ¢

(i1) “Investidores Qualificados™ (1) Invesudores Profissionais; (i) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,60 (um milhao de reais) ¢ que, adicionalmente,
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pessoas naturats que tenham sido aprovadas em exames de qualificac
técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisit
para o registro de agentes autonomos de investimento, administrador
carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios, em relacio A scus
recursos proprios; ¢ (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas que  sejam  Investdog
Qualificados.

5.10. Procedimento de Bookbuilding. Ioi adotado o procedimento de coleta de intencoes

de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures (“Procedimento _de
Bookbuilding™), realizado pelo Coordenador Lider, com o acompanhamento pela Emissora,
no ambito da Oferta Restrita, sem recebimento de reservas, sem  lotes minimos ou
maximos, para verificagio, junto aos investidores, da demanda pelas Debentures, de forma
a definir, de comum acordo com a Lmissora, a quantidade final de Debéntures da Oferta
Restrita, sendo atendidos os investidores que, em ordem cronoldgica, primeiramente

tiverem apresentado intencoes de investimento.

5.11. Data de Emissio. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a Data de Iimissao das

Debentures sera 11 de janciro de 2016 (“Data de Limissaon™).

5.12.  Prazo ¢ Data de vencimento. As Debéntures terio prazo de vencimento de 3 (trés)

anos a contar da Data de Emissao, com vencimento em 11 de janciro de 2019 (*Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de liquidacio antecipada das Debéntures em razao

de scu vencimento antecipado nos termos desta Eseritura de Fmissio. Na ocasiio do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo seu Valor
Nominal Unitario (ou saldo do scu Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido

dos Juros Remuneratorios, caleulados na forma prevista nesta Iscritura de 1lmissao.

5.13.  Preco de Subscricio. O prego de subscricio de cada uma das Debéntures (“Preco

de Subscricio”) sera o Valor Nominal Unitdrio, sem qualquer acréscimo de Juros

Remunerarorios.

5.14.  Forma de Subscricio ¢ [ntegralizacio. As Debéntures serio integralizadas a vista,

no ato da subscricao (“Data_de Integralizacio”), em moeda corrente nacional pelo seu

Preco de Subscrigiio, de acordo com os procedimentos da CISTTP, sendo a liquidacao

realizada por meio da CETIP.

5.15.  Amortizacio _do Valor Nominal Unitario das Debénrures, O Valor Nominal

Unitario das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais ¢ consccutivas, no 2°
(segundo) ano a contar da Data de Limissio ¢ na Dara de Vencimento, conforme tabela
abaixo (ressalvadas as hiporteses de liquidacio antecipada das Debéntures em razao de seu

vencimento antecipado nos termos desta Escritura de [missao):




Data de Amortizagio das % do Valor Nominal
Debéntures Debéntures
11 de janciro de 2018 50,0000% \
11 de janeiro de 2019 saldo do Valor Nominal L"nir:it{(?\ (
\
5.16. Atualizacio do Valor Nominal Unirario. O Valor Nominal Unitario ou o sald

do Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serao atualizados monetariamente.

517 Juros Remuncratérios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures incidirao juros
remuneratorios correspondentes a 118% (cento e dezoito por cento) da variacio acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, ozer extra grupo, na
forma percentual ao ano basce 252 dias, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CIYTTP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“[uros
Remuneratorios” ¢ “Taxa D17, respectivamente). Os  Juros Remuneratorios  seriao

calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata femporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitatio (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicivel), desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data do cfetivo

pagamento de Juros Remunerarorios, obedecida a seguinte formula:
JR = VN x [FatorDI — 1]

onde:

JR = valor dos Juros Remuncratorios devidos nas datas de cileulo, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)
no inicio de cada Perfodo de Capitalizacio, caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FarorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagao, inclusive, at¢ a data de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

FatorDI=H 1+| TDI x S
k

k=1
onde:

n,; = namero total de Taxas DI, sendo “ny,)” um namero inteiro;




TDI, =Taxa DI expressa a0 dia, caleulada com 8 (0ito) casas  dedy

arredondamento apurada com a seguinte forma:

oy

o1, = 2y ) )
100

DI, = Taxa DI divulgada pela CETTP com 2 (duas) casas decimais;
d, =1 (um);c
S = 118,00%.

5.17.1.  Obsecrvacoes:

(i) O fator resultante da expressio [1 + (I'DIk x S)] ¢ considerado com
16 (dezessceis) casas decimais, sem arredondamento.

(11) Lfetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIk x S)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até

o ultimo considerado.

(ii1) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator

resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(1v) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgao responsavel pelo seu cileulo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

5.17.2. “Periodo de Capitalizacio™ Define-se como sendo o intervalo de rempo
que se inicia na Data de Integralizagio, no caso do primeiro Periodo  de
Capitalizagio, ou na data prevista para pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, ¢ termina na
data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente a0
periodo em questio. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solucio

de continuidade, até a Dara de Vencimento.

5.17.3. Observado o disposto na Clausula 5.17.4, no caso de mdisponibilidade

temporaria da Taxa DI por ocasido do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria

prevista nesta Liscritura, serd utilizada, em sua substituicio, para apuracio de
é‘]},%"tu-/
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“TDIK”, a dluma Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cileulo,
devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades P
missora ¢/ou dos titulares das Debéntures, quando houver divulgacao Pos

da Taxa DI

5.17.4.  Em caso de auséncia da apuracio ¢/ou divulgacio da Taxa DI por
10" (dez) dias consccutivos da data  esperada para a sua divulgdcio
imediatamente, em caso de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicpio
da Taxa DI por imposicio legal ou determinacio judicial, sera  apficada,
automaticamente, em substituicio a Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser
adotada pelos agentes de mercado para operacoes similares as Debéntures. Caso
nio haja uma taxa substituta para a Taxa DI, serd utilizada a taxa média ponderada
de remuncragio dos titulos pablicos federais brasileiros de curto prazo, a ¢poca de
tal verificagio, que tiverem sido negociados nos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores a data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no
inicio desta Clausula, com prazo de vencimento de 180 (cento ¢ oitenta) dias (*“Laxa
SELIC”). A apuragio da Taxa SELIC sera calculada pela imissora ¢ submetida,
com a respectiva meméria de caleulo, ao Agente Fiducidrio, para que este convoque

a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de deliberarem sobre o cileulo.

5.17.5. Na impossibilidade de aplicagio da Taxa SELIC ou caso a Taxa SELIC
deixe de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, em até (02
(dois) Dias Utcis contados da data em quc o Agente Fiducidrio tomar
conhecimento do referido cvento, Assemblein Geral de Dcbenturistas, a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicacio dos respectivos
editais de convocagio, em primeira convocacio, ou, caso nio se verifique quorum
para realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicacio dos respectivos editais de convocagio, em segunda
convocacao, as quais terio como objeto a deliberacio pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Lmissora, do novo parimetro de remuneracao  das
Debéntures, parimetro este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos niveis
dos Juros Remuneratérios. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial dos Juros Remuneratérios entre a Emissora ¢ os  Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacao, a
Emissora deverd adquirir a totalidade das Debentures, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos
Debenturistas na referida assembleia, desde que nio superior a 30 (trinta) dias, pelo
seu Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio. conforme
aplicivel) acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data da cfetiva
aquisicio, calculados pro ratu fempors, a partir da Data de Integralizacao ou da dara
de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, o que ocorrer por
altimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serio canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para o cileulo dos Juros  Remunerarorios  das
Debentures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia

de raxas, serd utilizada a dltma Taxa SELIC divulgada oficialmente.
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5.17.6.  Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a s

antes da realizagio das Assembleias Gerais de Debenturistas de

deverio estabelecer que a Taxa DI ou a Taxa SELIC, a partir de sua divulga
passara a ser novamente utilizada para o cilculo de quaisquer obrigacoes pr
nesta Escritura, sendo certo que até a daw de divulgacio da Taxa DI ou da I'ax
SELIC, serd utilizada para o cileulo de quaisquer obrigacoes previStas nest
Iscritura, a altima Taxa DI ou Taxa SELIC divulgada.

548, Pagamento dos Juros Remuneratérios  das  Debéntures. Os  Juros

Remuneratorios das Debéntures serio pagos semestralmente a partir da Data de Emissiao,
nos meses de julho ¢ de janciro de cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia 11 de
julho de 2016 ¢ o ultimo na Data de Vencimento (ressalvadas as hipoteses de liquidacao
antecipada das Debéntures em razio de seu vencimento antecipado nos termos desta

Escritura de Emissao).

5.19. Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Iiscritura de Emissao serio
cfetuados pela Emissora, por meio da CETIP, conforme as Debéntures  estejam
depositadas cletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os
Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures depositadas cletronicamente na CISTIP.

5.20.  Banco Liquidante ¢ Escriturador. O banco liquidante ¢ o escriturador da presente

Emissao sera o Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Deus,
s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MI* sob n®
60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante™ ou “Lscriturador”, conforme o caso).

5.21.  Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

devido pela missora aos Debenturistas nos termos desta Fscritura de  Tmissao,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuncratérios aplicaveis, calculados pro ruta
temporis desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Juros Remuncratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetvo pagamento, sobre todos ¢
quaisquer valores em  atraso, incidirio, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ou
fracao de més, caleulados pro rata temporis desde a data de inadimplemenro at¢ a data do

cfetivo pagamento; ¢ (i) multa moratéria de 2% (dois por cento) (“Lincargos NMoratarios™).

5.22.  Protrogacio dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente protrogados os prazos
referentes ao cumprimento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente
Liscritura de Emissdo, at¢ o 1° (primeiro) Dia 1tl subscequente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Udl. Para os fins desta Escritura de Emissio, “Dia Util” significa (1) com relagao a
qualquer obrigagio pecuniaria a ser cumprida por meio da CIETIP, qualquer dia que niao
seja siabado, domingo ou feriado nacional; ¢ (i) com relagio a qualquer outra obrigagio

prevista nesta Liscritura de Emissao, qualquer dia no qual haja cxpediente nos bancos
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comerciais na Cidade de Rio de Janciro, Estado do Rio de Janciro, ¢ que N

ou domingo.

23.  Decadéncia dos  Dircitos _aos Acréscimos.  Sem prejuizo  do  disposto

5
Clausula 5.21 acima, o nio comparecimento do Debenturista para receber o

correspondente a qualquer das obrigacées pecunidrias devidas pela imissora naydatas

previstas nesta Escritura de Emissiio, ou em comunicado publicado pela Emissord, nio lhe

dara direito ao recebimento de Juros Remuneratorios ¢/ou incargos Moratorios,

houver, relativos ao periodo em atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, asseeuradg€ os
] E] 3 Fy

dircitos adquiridos até¢ a data do respectivo pagamento.

5.24.  Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéntures deverio  ser
comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Pernambuco ¢ no jornal
“Valor Econémico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de compuradores
— Internet (hrrp://1‘i.ncocncrgi:l.com) sempre  imediatamente apos  a  realizacio  ou
ocorréncia do ato a ser divulgado. A IEmissora podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulacao que seja adotado para suas publicacoes socictirias, mediante
comunicagio por escrito a0 Agente Fiducidrio ¢ a publicacio, na forma de aviso, no jornal

“Valor Econémico”, informando aos Debenturistas sobre a sua substituicio.

5.25.  Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tpo  de

imunidade ou isengiio tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isencio tributiria, sob pena
de ter descontados dos scus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao

tributdria em vigor.

5.26.  Repactuacio Programada. Nio haveri repactuacio programada das Debentures.

CLAUSULA VI
AQUISIGCAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZAGCAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

6.1.  Aquisi¢io Facultativa

6.1.1. - As Debéntures poderio ser adquiridas pela Lmissora, no mercado
sccundario, a qualquer momento, condicionado ao accite do respectivo Debenrurista
vendedor ¢ observado o disposto no artigo 55, pariagrafo 3°, da l.ci das Sociedades por
Agoes, por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel), devendo o fato constar do relatério da administraciao ¢ das
demonstracoes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do ‘
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela

CVM. L\ \
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6.1.2. As Debénrures que venham a ser adquiridas nos termos da

acima poderiao: (i) ser canceladas; (i) permanccer na tesouraria da Emissofa;
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela 19
permanéncia em  tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas
mercado, fario jus aos mesmos valores de Juros Remuneratorios das demais Debéntire

conforme aplicavel. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, esta Escgfura de

Emissiao devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1. Nao sera permitdo o resgate antecipado facultativo total ou parcial das

Debentures pela Iimissora.

6.3.  Amortizagdo Parcial Extraordinaria Facultativa

6.3.1. Nio serd permitida a amortizagio parcial extraordinaria facultativa das

Debentures pela Emissora.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nas Clausulas 7.2 ¢ 7.3 abaixo, o Agente IMiduciario declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta iscritura de
Emissio ¢ exigira da Emissora ou da Fiadora o imediato pagamento, obscrvados os termos
desta Escritura de Emissiao, do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unttario, conforme aplicavel) acrescido dos Juros Remuncratorios devidos até a data do
cfetivo pagamento, calculados pro rata tfemporis, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta scritura

de Emissio, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada hipotese, um

“Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Lmissora, de qualquer obrigagio pecunidria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanado em 2 (dois) Dias

Uters contados da data da inadimpléncia;

(b) (1) pedido de recuperagio judicial formulado pela Limissora ¢/ou pela Fiadora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua
concessao pelo juiz competente; (i) pedido de autofaléncia formulado  pela
Emissora ¢/ou pela Fiadora; (ifi) decretagio de faléncia da Emissora ¢/ou da
Fiadora; (iv) se a Emissora ¢/ou a Fiadora propuser plano de recuperacao
extrajudictal a qualquer credor ou classe de credores, mdependentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou (v) liquidacio ou

dissolucio da Emissora ¢/ou da Iiadora;




(b

M

intervencao, liquidacio, dissolucio, pedido de faléncia formulado por fereeirgs em
face da Emissora ¢/ou da Fiadora nio clidido pela Emissora ou Fiadofmsgonform
o caso, dentro do prazo legal, ou se a Emissora, por qualquer motivo, fencerrar sugh

atividades;

término antecipado, por qualquer motivo, da concessao regida pelo Caaty
Concessio n°. 26/2000 — ANEEL, relativa ao servico publico de distribuicao d
energia clétrica, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal
termino  antccipado, a Emissora comprovar a existéneia  de provimento
administrativo  ou jurisdicional autorizando a regular continuidade de  suas

atividades até a formalizacio da concessio;

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de
mercado de capitais em valor (i) individual superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais) para a Emissora ¢ (i) em valor individual superior  a
R$100.000.000,00 (cem milhées de reais) para a iadora, ou seu valor cquivalente

em outra moeda;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agoes;

cisio, fusio, incorporacio, incorporagio de acoes ou  qualquer forma de
reorganizacao socictiria da Emissora, exceto quando: (i) realizada dentro do mesmo
grupo cconomico ¢ envolver exclusivamente sociedades controladas direta ou
indirctamente pela Emissora (inclusive se tal Controle for compartilhado); ou (i)
quando previamente aprovadas pelos Debenturistas, que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao (conforme abaixo definido),
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para csse
fim;

inadimplemento ou declaracio de vencimento antecipado, pela Emissora ¢/ou
Iadora, de quaisquer obrigagdes pecunidrias que nao as previstas na alinea “(e)”
acima, (1) em valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais)
para a Lmissora; ¢ (i) em valor igual ou superior a R§100.000.000,00 (cem milhoes
de reais) ou valor equivalente em outras moedas para a Fiadora, corrigidos a cada
12 (dozc) meses contados da Dara de Emissio, que nao seja sanado: (a) no prazo de
cura especifico do referido contrato, caso haja, ou (b) em nio havendo prazo de
cura especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Utcis da data em que tal
obrigacao de pagamento tornou-sc inadimplida;

protesto(s) de titulos cujo valor individual ou agregado ndao pago  ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reats) para a imissora ou cujo valor
ndividual ou agregado nao pago ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhoes de
reats) para a [iadora, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da ciencia do(s) referido(s) protesto(s), tiver sido comprovado ao Agente I'iduciario
que (1) os valores objeto do(s) protesto(s) foi(ram) devidamente pagos: (i) forem
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obrigacoes tornarem-se exigiveis, nio regularizado em um periodo maxima“de 15

(quinze) Dias Utels, a contar da data do descumprimento de referida obrigacao pel;
“missora ¢/ou [Fladora, conforme o caso, ou no scu respectivo prazo de cura,/se

previsto;

(k) alteracio do atual Controle acionario direto ou mdireto da limissora, exceto (1) se a
I'iadora permanccer exercendo o Controle direto ou indireto da limissora; ou (2) sc
houver aprovagao prévia pelos debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) das
Debeéntures em Circulacao, em Assembleia Geral de Debenturistas espectalmente

convocada para esse fim;

() reducio significativa na participacio acionaria direta da Fiadora em qualquer de
suas Controladas Relevantes, presumindo-se como significativa aquela reducao que
importe em diminuicio da ordem de 10% (dez por cento) do capital social, por

espéeie ou classe, de qualquer das Controladas Relevantes;

(m)  alteracio no objeto social da Emissora que descaracterize a atividade de distribuicao

de energia cléuica pela Emissora;

(n) resgate ou amortizacio de agdes de emissao da Emissora, realizacio de qualquer
pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, ressalvado
o disposto no artigo 202 da Lei das Socicdades por Agdes, ou de qualquer outra
distribuigio de lucros prevista estatutariamente, caso a Fmissora ¢/ou a Iladora
estejam em mora com o pagamento de qualquer obrigacio pecuniaria na forma

prevista nesta Liscritura de Iimissao;

(0) nio cumprimento de qualquer decisio irrecorrivel ou sentenga judicial transitada
em julgado ou sentenca arbitral definitiva contra a Emissora ¢/ou a Fiadora (1) em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais) para a Emissora; ¢ (i) em valor individual ou agregado igual ou
supcri('}r a R$100.000.000,00 (cem milhoes de reats), para a I'tndora ou scu
cquivalente em outras moedas exceto s¢ comprovada a concessao de pedido

cautelar em acio rescisoria que suspenda os efettos da referida dectsio ou sentenca;

(p) existéneia de decisio ou sentenca judicial, administrativa ou arbitral contra a
Emissora que implique no efetivo desembolso de valor individual ou agregado
supcrim‘ a RS$50.000.000,00 (cinqucnm milhoes de rears) ou contra a FFiadora que N

implique no efetivo desembolso de valor individual superior a RS 100.000.000,00 )

(cem milhées de reals) ou seu cquivalente em outras mocedas, salvo se referida Y

decisao for revertida em um prazo de 30 (trinta) dias contados do desembolso;

G
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existencia de sentenga condenatéria transitada em julgado e¢m razao da pratuda d
atos, pela Emissora, pela Fiadora ¢/ou por quaisquer de scus aci(mi:;tzlts ou

respectivos administradores, no exercicio de suas funcoes, que {mportg

discriminacao de raga ou género, trabalho infantl, trabalho escravo, ou
contra o meio ambiente, sendo certo que a declaracio de vencimento anteci
com base no estipulado nesta alinea nio ocorreri se efetuada a reparagiao n
ou cnquanto cstiver sendo cumprida a pena imposta a limissora, observado o

devido processo legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora ou pela [iadora, das obrigacées assumidas nesta Escritura de missao,
conforme aplicivel, sem prévia autorizacio dos Debenturistas que representem no
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 10.1 ¢ seguinees

desta Escritura de Emissao;

inclusio em acordo socletario, estatuto ou contrato social da Emissora ou da
Iiadora de dispositivo pelo qual seja exigido quorum especial para deliberacio de
matérias que limitem ou cerceiem o Controle de qualquer dessas empresas pelos
respectivos  controladores ou, ainda, a inclusio nos referidos documentos de
dispositivo que importe em restricées ou prejuizo a capacidade de pagamento das

obrigacoes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissio:

provarem-se falsas ou revelarem-se incorreras quatsquer  das  declaracoes  ou
garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Fseritura de Emissio ¢ nos
demais documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel, desde que nao tenha
sido sanado de forma satisfatria aos Debenturistas em até 15 (quinze) Dias Uteis a

contar do recebimento de notificacio a ser enviada pela Emissora;

propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou arbitral por
parte da Emissora, da I'iadora ou de quaisquer sociedades controladas pela Fiadora
¢/ou Coligadas da missora com o objetivo de questionar, no todo ou em parte, os

documentos ou qualquer condicio pactuados no imbito da Fmissio;

caso quaisquer documentos referentes 2 Fmissio ou qualquer uma de suas
disposicoes  substanciais forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou
deixarem de estar em pleno efeito ¢ vigor ou deixarem de ser exequivets, inclusive

em relacio a Flanca; e

nio observancia pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ¢/ou 3 (trés)
trimestres  alternados,  dos  limites  dos  indices financeiros  de  *Divida
Liquida/EBITDA” que nao podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); ¢ de
“EBI'TDA /Resultado Finanecciro™ que nao podera ser inferior a 2,00) (dots inteiros),

a serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira verificagao

referente ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2015.
el
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7.1.1. Para fins do disposto na alinca “(w)” acima, scrio consid 1.1(105
demonstrativos financeiros consolidados da IYiadora, conform 1

onde:

(1) “DividaLiquida” = significa a soma algébrica dos cmpréstimbs,

financiamentos, instrumentos de mercado de capital local ¢ internagj
do saldo dos derivativos da Fiadora, menos as disponibilidades em caixa
aplicagoes  financeiras, incluindo as aplicagoes dadas em garantia aos
financiamentos ¢ titulos ¢ valores mobilidrios;

(i1) “EBIIDA” (Earings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Fiadora antes de Resultado Financeiro, tributos,
amortizacio ¢ depreciagio 20 longo dos ultimos 12 (doze) meses
acrescidos dos ajustes dos ativos ¢ passivos regulatorios (positivos ¢

negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas; ¢

(1i1) “Resultado I'inanceiro” significa a diferenga entre receitas financeiras ¢

despesas financeiras da Fiadora a0 longo dos dltimos 12 (doze) meses, das
quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuracio dos COMPrOMISsoOs
financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro seri
apurado em modulo se for negatvo ¢, ser for positivo, seri considerado
"1" (um).

7.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (1), (c), (d), (¢) ¢ (P
acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debénturcs, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas ou de notificacio prévia da imissora. Na
ocorrencia dos demats eventos previstos na Clausula 7.1, deveri ser convocada, pelo
Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contadas da data em que o Agente Fiductirio
tomar conhecimento do  cevento, Assembleia Geral de Debenturistas  titulares  das
Debentures em Circulagio, para deliberar sobre a nio declaracao  de  vencimenro
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta
clausula deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da
primeira convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda

convocagio, sc aplicavel.

7.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula 7.2 acima, que sern
mstalada de acordo com os procedimentos ¢ quorum previstos nas Clausulas 10.1 ¢
seguintes desta Escritura de Fmissdo, os Debenturistas poderio optar, por deliberacao de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio, em primeira convocacio ou, se houver, em segunda convocagao, por niao

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

74 Na hipotese (i) de nio mstalagio da Assemblein Geral de  Debenturistas

mencionada na Clausula 7.2 acima por falta de quorum, ou (i) de nao ser aprovado a nio
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declaragio de vencimento antecipado das Debéntures em segunda Assembleig” Geral de

Debenturistas, por titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) day Debéntures
em Circulagio, em primeira convocacao ou, s¢ houver, em scgunda cofvocagio) no

vencime

termos da Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar

antecipado das Debéntures.

7.4.1.  Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Dcebén
Emissora obriga-sc a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou saldo”do Va
Nominal = Unitirio, conforme aplicivel) das  Debéntures, acrescido  dos  Juros
Remuneratorios calculados pra rata femporis desde a Data de Integralizacio, ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em
at¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacio, por
escrito, enviada pelo Agente Fiducidrio na mesma data em que for realizada a Assembleia
Geral de Debenturistas aprovando a declaracio do vencimento antecipado das Debéntures.
Os Lincargos Moratérios incidirao desde a data do vencimento até a data do cfetivo

l'J aga mento.

7.4.2. Em caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CISTTD
devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente [iduciario, com

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

7.5.  Para fins de verificagio do cumprimento das obrigacoes estabelecidas  na
Clausula 7.1 acima, os respectivos valores de referéncia serio corrigidos pelo IGP-M a
partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao ou, a falta deste, por outro indice

escolhido de comum acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas.

CLATJSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM ¢ nesta Iiscritura de

Emissao, constituem deveres ¢ atribuicoes da LEmissora ¢ da Fiadora:

(a) contratar a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s (“Agéncia_de Rating”)
para atribuir classificacio de risco as Debéntures, obrigando-se a: (1) manter a
Agencia de Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para
que esta mantenha arualizada a classificacio de risco que venha a ser atribuida as
Debéntures, (i) prestar todas as informacoes ¢ enviar todos os documentos
pertinentes solicitados pela Agéncia de Raing, (iii) permitir que a Agéncia de Rasino
divulgue relatério ou simula de classificacio de risco das Debéntures ¢ suas
respectivas atualizagoes para os Debenturistas e o Agente Fiduciario (“Relatério de
Ratng”), observado que (A)a Agéncia de Rafing devera emitir os Relatorios de
Rating anualmente, podendo o Agente Fiduciirio solicitar Relatorio de Rasino
atualizado em petiodo mferior, mediante solicitacio dos Debenturistas, ¢ (B) os

valores devidos a Agéncia de Ra/ing para os fins aqui previstos deverao ser pagos
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pela Emissora, ¢ (iv) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de classif;

risco preparados pela Agéncia de Rating no prazo de até 5 (cinco)

contados da data de seu recebimento pela Limissora;

encaminhar ao Agente Fiduciario:

(1) em até 10 dias contados do término do prazo de, no maximo, 90 (noven
dias apos o encerramento de cada excrcicio social, ou em até 10 dias
contados das respectivas datas de divulgacio, respeitado o prazo de 90
(noventa) dias apos o encerramento de cada exercicio social, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstracoes financeiras completas, relarivas a0
respectivo  exercicio  social, acompanhadas de parccer dos auditores
independentes, bem como declaracio do Diretor de Relacoes com
Investidores  (ou seus procuradores) atestando o cumprimento  das
obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissio, contendo ainda, no caso
da Fadota, demonstrativo de ealeulo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengio dos limites estabelecidos na alinea “(w)” da
Clausula 7.1 desta Escritura de Emissio, a ser realizado pela Emissora
com base nas demonstragoes financeiras auditadas ou  informacoes
trimestrais - revisadas da Fiadora, sob pena de  impossibilidade  de
acompanhamento  dos  indices  financeiros  pelo Agente  Fiducidrio,
podendo este solicitar 4 Emissora ou a Fiadora todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(11) em at¢ 10 dias contados do término do prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco)
dias do término de cada trimestre de scu exercicio social, copia de suas
informacoes financeiras trimestrais, quando aplicavel, com revisao limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo  trimestre,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil, incluindo a Instrugio CVM n°247/96 ¢ demais normas de
consolidacio emitidas pela CVM ¢ aplicveis a Eimissora ¢ 4 Fiadora, bem
como o demonstrativo de caleulo compreendendo  todas as rubricas
necessarias para a obtenciao dos indices estabelecidos na alinea “(w)” da
Clausula 7.1 desta Fseritura de Fmissio, a ser realizado pela imissora
com base nas demonstracoes financeiras auditadas ou  informacocs
umimestrais  revisadas  da Fiadora, sob pena  de  impossibilidade  de
acompanhamento  dos indices  financeiros  pelo Agente  Fiduciario,
podendo este solicitar a imissota ¢/ou a Fiadora todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(11) copia das informagoes periédicas ¢ eventuais exigidas pelas normas
editadas pela CVM, inclusive a Instrucio CVM n® 480, de 7 de dezembro

de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4807), nos prazos ali

previstos;
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(iv) em at¢ 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de suas publicacoces
cletronica), os atos ¢ dectsaes referidos na Clausula 5.24 desth 15:
[missao;
(v) em at¢ 1 (um) Dia Util apés a sua publicacio, qualquer fato relevs

divulgado nos termos da Instrugio da CVM n® 358, de 3 de jangj
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”);

(vi) em at¢ 7 (sete) Dias Utets, qualquer informacio relacionada com a
presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por

escrito, pelo Agente Fiduciario;

(vii) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer descumprimento nio
sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicoes desta Lscritura de Emissio, em at¢ 2 (dois) Dias Uteis apos a

SU1 OCOrrencia; ¢

(viii) informagoes sobre alteragoes estatutirias ocorridas que possam impactar
qualquer direito dos Debenturistas da presente Iimissio dentro de, no

maximo, 15 (quinze) Dias Utcm apos as referidas alteracoes.

proceder a adequada publicidade dos dados ccondémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agoes ¢ pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrugio CVM n° 480, promovendo a publicagao das suas

demonstracoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ cfetuar os respectivos registros, de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigtneia das Debénrures, as suas expensas, os
prestadores de servicos inerentes as obrigacoces previstas nesta Escritura de
Lmissio, incluindo, mas nio se limitando ao Agente Fiduciirio, o Banco Liquidante
¢ Escriturador, a Agéncia de Rating, os sistemas de negociacao das Debénrures no
mercado secundirio (MDA ¢ CETIP21);

cumpiir todas as obriga¢oes assumidas nos termos desta iscritura de imissio,
inclusive no que tange a destinagio dos recursos obtidos por meio da emissio das
Debéntures nos termos da Clausula TV desta Escritura de 1imissio . sendo certo,
inclusive, que a Emissora obriga-se a, nos termos da Clausula 4.1 acima, publicar
comunicado aos debenturistas da 4% emissio referente ao resgate antecipado da
totalidade das debéntures da 4 emissio da Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do envio da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita a
CVMI, nos termos do artigo ¢ 8% da Instrucio CVM 470;

convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matcrias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente limissao, caso
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o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente iscritura de I

nio o faca;

cumprir com todas as determinacoes emanadas da CVM ¢ da CETIPY
envio de documentos, prestando, ainda, as informacoes que Thes forem solicitadas

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, ¢, bet
fornecer aos  Dcebenturistas  desta  Emissao, quando  assim  solicitado,
demonstragoes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da et das Sociedades

por Acoes;

manter em adequado funcionamento o atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas desta Fmissao, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para

a prestacao desse servico;

atender, de forma cficiente, as solicitacoes legitimas dos Debenturistas ¢ do Agente

Fiduciario;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o scu listatuto Social ¢ com esta
Escritura de Emissio, em especial os que possam, direta ou indirctamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagoes assumidas perante
os Debenruristas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, obscrvadas as disposicoes

cstatutdrias, legais ¢ regulamentares em vigor;

submeter suas  demonstracoes  financeiras a  auditoria  externa, por auditor

independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses conrados do encerramento do exercicio

social;
fornecer as informacoes solicitadas pela CVM ¢/ou pela CIETIP;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da dara da respectivy
ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar INterrupeio  ou
suspensao relevante das atividades da Emissora, (b) faga com que as demonstracoes
ou informagoes financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM nio mais reflitam a
real condigio financeira da Emissora; ou (c) cause alteracio substancial, nas
condicoes (financeiras ou outras) ou nos negocios da imissora que possa
mmpossibilitar ou dificultar de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de

suas obrigacoes decorrentes desta Escritura de missio;

S




cumprir rigorosamente a legislacio ambiental ¢ trabalhista em vigor,

medidas ¢ acoes preventivas e reparatorias, destinadas a evitar ¢ corrfoi

em seu objeto social ¢, ainda, proceder a todas as diligéneias exigids—par
atividades economicas, preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determina
dos orgaos municipais, estaduais ¢ federais que, subsidiariamente, venham a legh

ou regulamentar as normas ambientais ecm vigor; e

cumprir  rigorosamente as leis, regulamentos, normas  administrativas ¢
determinagoes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a

condugio de scus negocios;

observar as disposicoes da Instrucio CVM 358 no tocante a dever de sigilo ¢

vedacoes a negociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucao CVM 358, comunicando
este fato imediatamente a0 Coordenador Lider ¢ a0 Agente Fiduciario;

cumprir as leis ¢ regulamentos, nacionais ¢ estrangeiros, contra pritica de corrupcao
¢ atos lesivos 2 administragio piblica, incluindo, sem limitacio, a Lei n” 12.846, de
1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupeiao™);

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita nio sejam
cmpregados em (1) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espccie de vantagem indevido a funciondrio, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou
a terceiras pessoas relacionadas, (i) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuncracao ilicita, suborno, trifico de influéneia ou
atos de corrupcio em geral em relagio a autoridades publicas nacionais ¢
estrangeiras, ¢ (i) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo A

administragio pablica nos termos da Lei Anticorrupcios

manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigeneia das Debéntures ¢ desde que
haja Debeéntures em Circulagao, as declaracoes ¢ garantias apresentadas nesta

Escritura de Emissao, no que for aplicivel;

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de sua
ocotréncia, sobre qualquer alteracio nas condicoes financeiras, ccondmicas,
comercials, operacionals, regulatérias ou societirias ou nos negocios da Fmissora,
bem como quaisquer eventos ou situacoes que: (a) possam aferar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Limissora, de
suas obrigacoes decorrentes desta Liscritura de Emissao ¢ das Debéntures: ou
(b) faga com que as demonstragoes financeiras da Lmissora nao mais reflitam a real

condicao financeira da Emissora; ¢
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enviar os atos societarios, os dados financeiros ¢ o organograma de scu grupo

societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as cpntroladas) as
soctedades sob Controle comum, as Coligadas, ¢ as sociedades integrintes do blocg
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de c Tcici
social, ¢ prestar todas as informacoes que venham a ser solicitadas pelo Agent
Fiduciario para a realizagao do relatorio citado na alinea “(m)” da Clausula 9.4 degta
Escritura de Emissao, no prazo de até 20 (vinte) dias antes do encerramento

prazo previsto na alinea “(n)” da Clausula 9.4 desta Liscritura de Iimissio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio. A Emissora nomeia ¢ constitul a PLANNER TRUSTEL DISTRIBUIDORA

DE TiTULOS E VALORES MOBILLARIOS TDA., acima qualificada, para Agente Fiduciario dos

Decbenturistas da Emissao objeto desta Fscritura de Fmissao, que, neste ato ¢ pela melhor

forma de dircito, aceita a nomeacio, para, nos termos da legislacao aplicavel e da Iiscritura
de Emissao, representar perante a Limissora a comunhiio dos Debenturistas. A Iimissora

declara nao ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,

plenamente, suas fungdes, nos termos da Iei das Sociedades por Agoes, ¢ demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares.

9.2

(@)

(@)

Declaracoes. O Agente Fiduciario declara:

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 60,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes, a Instrucio CVM n® 28 de 23 de

novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao CVM 28”), ou, em caso de

alteracao, a que vier a substitui-la ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a fungio

que lhe ¢ conferida;

aceitar a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢

atribuicoes previstos na legislacao especifica ¢ nesta Fscritura de Fimissao;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentacao aplicavel vigente;

aceitar integralmente os termos da presente Bscritura de imissao, todas as suas
clausulas ¢ condigoes, tendo verificado a veracidade das informacoes nela contidas
¢ diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que

tenha tido conhecimento;

estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios, a celebrar
esta Escritura de Emissido ¢ a cumprir com suas obrigacoes nela previstas, tendo

sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios Necessarios para anto;




ue esta Escritar e e om e ) o i :
(f) que esta Escritura de Emissio construl uma obrigacio legal, vilida ¢ vidculante

Agente iduciario, exequivel de acordo com suas clausulas:

(g que a celebracao desta Iscritura de Emissao ¢ o cumprimento de suas tricoC

gacao anteriormente assumida pelo Ages

s

ncla previstas nao violam qualquer obri
Fiduciario;

(h) ser instituicao devidamente organizada, constituida ¢ existente de acordo com as

leis brastleiras;

® estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM;
() nio sc encontta ¢cm nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrucao CVM 28;

(k) nio ter qualquer ligngio com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;
)] que a garantia fidejusséria restara plenamente constituida, exequivel ¢ oponivel

perante terceiros mediante a assinatura da presente Fscritura de missio ¢ sceu

registro previsto no inciso “(ii)” da Clausula 2.1 desta iscritura de Emissiao:

(m)  na data de celebragao desta escritura, conforme organograma encaminhado pela
cmissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
na 1° (primcim) cmissao de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da
espéeie quirografiria, com garantia adicional fidcjussoria, em  séric Gnica, para
distribuicio publica, com esforcos restritos, da NC Energia S.\., cujas
caracteristicas sio as seguintes: (i) o valor total da emissio ¢ de RS 31.600.000,00
(trinta ¢ um milhoes ¢ seiscentos mil reais); (i) foram emitidas 31.600 (trinta ¢ um
mil e seiscentas) debéntures; (i) as debéntures sio da espécie quirografaria, nao
gozando os debenturistas  de preferéncia em  relacao aos demais  credores
quirografirios da emissora; (iv) a data de emissio foi 1° de outubro de 2015; (v) o
prazo de vencimento das debéntures ¢ 15 de dezembro de 2025; (vi) o valor
nominal unitirio arualizado seri amortizado mediante o pagamento de parcelas
semestrais a contar da dara de emissio (ou em periodo superior ou mferior,
conforme o caso, com relagio a primeira ¢ a dltima parcelas), sendo a primeira
devida em 15 de dezembro de 2016 ¢ a dltima na data de vencimento: (vit) ¢ vedada
a liquidagio antecipada das debéntures por meio do resgate ou pré-pagamento
facultativo, porém a emissora poderd, a seu exclusivo critério ¢ a qualquer
momento, a partir da data de emissio, realizar oferta de resgate antecipado total ou
parcial das debéntures; (vii) a emissao conta com garantia fidejussoria prestada pela
Iiadora; (x) até o presente MOMENto a ¢MIssao esta adimplente com todas suas

obrigacoes; ¢

(n) ASSCEUIA € ASSCEUIATI [rATAMCNO cquitativo a todos os Dcbenturistas ¢ a todos os
titulares das debéntures a que se refere o inciso (m) acima.
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9.3.  Substituicio. Nas hipoteses de  ausencia, impedimento  temporary
intervencao, liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer o

acancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 3

Limissao, para a escolha do novo agente fiduciario, a ser convocada pelo proprio Agentg
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (i
cento) das Debentures em Circulagao, ou pela CVM. Na hipotese de a convocacao nito
ocorrer em at¢ 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Iimissora
cfetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao sc
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo agente
fiducidrio sera definida na propria Assembleia Geral de Debenturistas que escolher o novo

agente fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.4 abaixo.

9.3.1. Na hi])('}tcsc de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungoes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera cle
comunicar umediatamente o fato aos Debenturistas  desta Emissio, pedindo  sua

substituicao.

9.3.2. L facultado aos Debenturistas desta IEmissao, apds o encerramento do
prazo para a distribuicao publica das Deb¢ntures no mercado, proceder a substituicao do
Agente Fiduciario e a indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

9.3.3. A substituicao do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a
comunicagio prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos na legislacao aplicavel, inclusive na Instrugio CVM 28 ¢ cventuais normas

posteriores.

9.3.4. O agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracio percebida
pelo anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissao nao delibere sobre a
matéria. m hipotese alguma a remuneragao do agente fiduciario podera ser superior a ora

avencada.

9.3.5. A\ substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a

Liscritura de Emissio, averbado na JUCEPL.

9.3.6. O Agente Fiductirio iniciard o exercicio de suas fungoes a partir da dara de
assinatura  desta Fscrtura de Emissio, ou de cventual aditamento relativo 2 sua

substituicao, devendo permanccer no exercicio de suas fungoes até a efetiva substituigao.

9.3.7. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas desta imissio, em forma de aviso, de acordo com a

Clausula 5.24 desra Fscritura de Lmissao.

;



preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrucao CVM 28.

9.4.

¢ nesta Escritura de Emissio, constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

©
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9.3.8.  Aplicam-sc as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrigf as normd@ ¢

Deveres ¢ atribuicées. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da €V

responsabilizar-se integralmente pelos  servicos contratados, nos ternfos  da

legislagao vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcio o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empreear na
& g :

administragio de scus proprios negocios;

renunciar a funcio, na hipotese de supervenicncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia ¢ demais papdis

relacionados com o exercicio de suas funcoces;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes contidas
nesta Liscritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoces, falhas ou defeitos de que tenha conhecimentos

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faca, a inscricao desta
Fscritura de Emissio ¢ respectivos  aditamentos, sanando  as  lacunas e
irregularidades  porventura neles  existentes, sem prejuizo da  ocorréncia do
descumprimento de obrigagio nio pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial
do registro notificara a administracio da FEmissora para que csta lhe forneca as

indicacoes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a obscrvancia da periodicidade na prestacao  das  informacoes
obrigatérias, alertando os  Debenturistas  acerca de  eventuais omissoes  ou

inverdades constantes de tais informacocs;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacoes constantes das propostas de

modificacoes nas condigoes das Debéntures;

solicitar, a Limissora, quando julgar necessario para o ficl desempenho de suas
funcoes, certidoes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de IFazenda
Publica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliacio ¢ Julgamento ¢ Procuradoria
da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o estabelecimenteo principal da

[imissora;

solicitar, as expensas da  FEmissora, quando  considerar necessirio, auditoria

extraordinaria na Emissora;
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(k) convocat, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas ¢

aplicavel ¢ desta Escritura de Emissao;

) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as infornyhcd

que lhe forem solicitadas;

(m) claborar, anualmente, relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, o qual devera
conter, 20 Menos, as scguintes informagoes:

)] cventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacio de informagoes pela missora;

(i1) alteragoes estatutdrias ocorridas no periodo;

(ii1) comentarios sobre as demonstracoes contibeis da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrurura de capital da [imissora;

(iv) posicio da distribuiciao ou colocacio das Debéntures no mercado;

() resgate, amortizagdo, aquisicio facultativa, ¢ pagamento dos Juros
Remuneratorios  das Debéntures  realizados no  periodo, bem  como
aquisicoes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissao de Debéntures, de acordo com os dados obtidos Junto 2083
administradores da Emissora;

(vit) relacio dos bens ¢ valores entregues a sua administracios

(viii) cumprimento  de outras obrigacoes  assumidas pela Emissora  nesta
Liseritura de Imissao;

(ix) declaracao sobre sua aptidio para continuar o exercicio da sua funcao de

Agente Fiduciario; e

(x) declaracio acerea da suficiéneia ¢ exequibilidade das garantias  das
Dcbentures;




(n)

\D)

(s)  disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures  calculado pela imissora

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea “(m)” acima aos Dcebepruristas,

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exerclgio soct

Emissora, a0 menos nos scguintes locais:

(1) na scde da Emissora;
(i1) no seu escritorio;
(1) na sede da CVM;

(iv) na sede da CIETIP; ¢
) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, na forma da Cliusula 5.24 desta Eseritura de
Emissao, anuncio comunicando aos Debenturistas desta Emissao que o relatorio se

encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea “(n)” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissio, com enderecos,
mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Iiscriturador
¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora ¢ os Debenruristas, mediante subscricio ¢ integralizacao das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Fscriturador ¢ a CIVTTP
a atenderem quaisquer solicitacoes feiras pelo Agente Fiduciatio, inclusive referente
a divulgacio, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, ¢ seus respectivos

Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Iiscritura de I missio,

espectalmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer ¢ de nio-fazer;

notificar os Debenturistas desta Emissio, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela missora,
de obrigagoes assumidas na presente scritura de Emissio, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclareccimentos,  discriminando  os
procedimentos judiciais ¢/ou extrajudiciais que o Agente FFiduciario tenha tomado
ou esteja tomando para acautclar ¢ proteger os interesses dos Debenturistas.

Comunicacao de igual teor deve ser enviada:
(1) a CVM,
(it) a CITITP.

diariamente aos Debenturistas ¢ aos participantes do mercado por meio de sua

central de atendimento ¢/ou de scu website (www.hiduciario.com.br);




(w)

2.5

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pfigasgento dbs

valores devidos, conforme estipulado nesta Liscritura de missio; ¢

caso tome conhecimento, notificar a Emissora do descumprimento de qualgf@

obrigagio prevista nesta Fiscritura de Emissio, em até 1 (um) Dia Util.

Atribuicoes Fspecificas. Observado as disposicoes desta scritura de Emissio,

Agente Fiduciario utlizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

imissora ¢ a Fiadora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos

Debenturistas ¢ da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora ou da Fiadora, no caso da Fianga, nio sanado, se for o caso, nos Prazos previstos

nesta Escritura de Emissao:

(a)

(b)

(©
(d)

declarar, obscrvadas as  condicoes  da presente  Escritura  de  Emissio,

antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos  créditos  dos

Debenrturistas desta Emissio;
requerer a faléncia da Emissora ¢/ou da Fiadora, nos termos da lei brasileira: ¢

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou

recuperacao extrajudicial da Fmissora.

9.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao-

adogio das medidas contempladas nas alineas “(a)”, “(b)” ¢ “(c)” da Clausula 9.5 acima, se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacio da

unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacio. Para a hipotese prevista na alinea

“(d)” da Cliusula 9.5 acima, bastari a deiiberacio da maioria dos titulares das Debéntures

em Circulacio.

9.5.2. O Agente Fiducidrio nao emitird qualquer tipo de opiniao ou fard qualquer

juizo sobre a orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competencia de

definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade

com as instrugoes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente

Fiduciiario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os cfeitos

juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes dos Debenturistas a cle

transmitidas conforme definidas pclos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Iimissora,

independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia

disto aos Debenturistas ou a Emissora. A aruacio do Agente Fiducirio limita-se ao CSCOPO

da Instrucio CVM 28 ¢ dos artgos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que

nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Iiduciario, o mesmo

assumird  que  os  documentos  originais  ou  copias  autenticadas  de  documentos

Elutuo
a <




documentos societarios da Emissora, que permanccerio sob obrigacao legal eNregilamen

da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.54.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que gfiarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste mnstrumento, somente scrio validos quando previamente assim deliberado pelos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6. Remuneracao. Sera devida pela Emissora ao Agente I'iducidrio, ou a instituicao que

vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres ¢
auibuicées que lhe competem, nos termos da legislagio aplicivel ¢ desta Fscritura de
“missdo, remuncragio correspondente a parcelas anuais de RS 8.500.00 (oito mil ¢
quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Utels apos a data de
assinatura da presente Escritura de Emissio, ¢ os scguintes na mesma data dos anos

posteriores.

9.6.1. As parcclas referentes 2 Cliusula 9.6 acima serio atualizadas, anualmente,
de acordo com a variacao acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicaciio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissio, até as datas

de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario.

9.62.  Lm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragio, os débitos em atraso ficario sujeitos a mulra de 2,0% (dois
por cento) a0 més ¢ juros de mora de 1,0% (um por cento) a0 més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do cfetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.3.  As remuncracdes seriio acrescidas dos scguintes Impostos: Impostos sobre
servicos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribui¢ao ao Programa de
Integracio Social) COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social) ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do  Agente
Fiducidrio, excetuando-se¢ o IRRFE (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o Agente liduciario receba a

remuneracio como se tais tributos nao fossem incidentes.

9.6.4. O pagamento da remuncragio do Agente Fiduciario sera feito mediante
deposito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o

comprovante do depésito como prova de quitagio do pagamento.

9.6.5.  Fmissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigacoes assumidas
na Escritura de Emissio ou em caso de reestruturacio prévia das condicoes das
Debentures apos a subscricio, sera devido ao Agente Fiduciario uma remuneracao

adicional correspondente a R$250,00 (duzentos ¢ cinquenta reais) por hora-homem de
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trabalho dedicado 4 (a) a assessoria aos Debenturistas, (b) comparecimer
com a Emissora ¢/ou com os Debenturistas, (c) a imp]cmcnl‘ngﬁo d:
decisdes dos Debenturistas ¢ da Emissora, ¢ para (d) a exccucio das gara
Debéntures, conforme aplicavel. A remuncragio adicional devera ser paga pela Emiss
ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do rela

demonstratvo de tempo dedicado.

9.7, Despesas. A Lmissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que,
comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direttos ¢ interesses  dos
Debenturistas desta Emissao, ou para realizar seus créditos, sendo que despesas em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) devem ser

previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel.

0.7 O ressarcimento a que sc refere a Clausula 9.7 acima sera cfetuado em ar¢
15 (quinze) dias apos a entrega, 2 Emissora, de copia dos documentos comprobatérios das

despesas efetivamente feitas ¢ necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas.

9.7.2.  As remuneragoes nao incluem as despesas com  viagens, estadias,
transporte ¢ publicacao necessarias ao exercicio da funcio do Agente Fiduciario, durante
ou apos a implantacio do servico, a serem cobertas pela Iimissora, apos, sempre que
possivel, previa aprovacio. Niao estao incluidas igualmente, ¢ serao arcadas pela Emissora,
despesas com  especialistas ¢ assessoria legal a0 Agente  Fiducidrio em  caso  de
inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais, bem
como indenizagoes, decorrentes de agoes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente
do exercicio de sua fungio ou da sua atuagio em defesa da presente operacio, serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente FFiducidrio ¢ deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas ¢

ressarcidas pela Emissora nos termos supracitados.

9.7.3. “m caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoavels com
procedimentos legais, inclusive administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos Debenturistas desta Emissio, bem como o
pagamento, pelos Debenturistas, da remuneragao a que se refere a Clausula 9.6 acima, caso
inadimplida, deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas desta Emissao ¢, posteriormente, conforme previsto em let ¢ na Instruciao
CVM n” 28, ressarcidas pela Limissora. Os recutsos para o pagamento de tais despesas, a
screm adiantados pelos Debenturistas desta P'missio, incluem, rambém, gastos  com
honoririos advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judicidrias nas acoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de acoes contra cle propostas no
exercicio de sua funcao, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Debenturistas da presente Emissio. As
eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em acoes
judiciais, serao igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Fmissao, bem como
a remuneragao ¢ as despesas reembolsavers do Agente Fiduciario, na hipotese de a

Emissora permanccer em inadimpléncia, por um petiodo superior a 30 (trinta) dias, com
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relagio ao pagamento destas, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garanti

Debenturistas da presente Emissio para cobertura do risco da sucumbencia.

9.74.  Lixcluem-sc das obrigacoes de antecipagao de recursos estipuladas
Clausula 9.7.3 acima os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desd
estupulado que cabera aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devend
Debenturistas entio impedidos por lei de efetuar tais antecipacoes reembolsar os

Debenturistas quando receberem os valores devidos pela Emissora.

9.7.5. As despesas a que se refere a Cliusula 9.7 ¢ scguintes compreenderio,

inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicacao de relatorios, avisos ¢ notificacoes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicivels;
(b) extracio de certidoes;

(c) locomocgoes entre Estados da Federagao, alimentacio ¢ respectivas

hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungoes; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionals ¢ especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindivels, se  ocorrerem omissoes ¢/ou  obscuridades nas

informagoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenruristas.

9.7.6. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Limissao, nao
saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da [Emissora ¢ tera pretfercncia
sobre as Debentures na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da lel

das Sociedades por Acoes.

10.1.1.  Os Dcbenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos

Debenturistas.

10.1.2. Os procedimentos previstos nesta Cliusula seriao aplicaveis as Assembleias

Gerais de Debenturistas ¢ os quoruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se ¢em

Y o

consideracio o total de Debéntures.




10.2. Convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser confocada pdo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 0% (ddz porheentd),
no minimo, das Debéntures em Circulagio ou pela CVNL

10.2.1. A Assembleia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo
15 (quinze) dias, contados da primeira convocacio, ¢ no prazo maximo de 8 (oito)

contados da segunda convocacio.

10.2.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o

disposto na Lei das Sociedades por Agoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.  Quorum de Instalacio. A Assembleia Geral de Debenturistas mnstalar-se-4, em

rimeira convocacao, com a presenca de Debenturistas que e resentem, 1no - minimo,
X * 9

metade das Debéntures em Circulagio ¢, em segunda convocacio, com qualquer quorum.

10.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a um
representante dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM ou pelos

Debenturistas.

10.5. Quérum de Deliberacio. Cada Debénture em Circulacio conferird a seu titular o
direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacoes, ressalvadas

as excegoes previstas nesta Escritura de Emissio, serdo tomadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em  Circulacio, sendo

admitida a constitui¢ao de mandatirios, Debenruristas ou nio.

10.5.1. As  deliberacoes que  digam respeito & modificacio () da Data  de
Vencimento das Debéntures; (i) das condicoes de Amortizacio do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures; (iif) dos Juros Remuncratorios; (iv) das hipéteses de  vencimento
antecipado previstas na Cliusula 7.1 desta scritura de missao; (v) das garantias; ou (vi)
de qualquer um dos quéruns de deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas
previstos na presente Liscritura de Emissdo, deverio ser deliberadas por Debenruristas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento), das Debéntures em Circulacio, na
forma do disposto no artigo 71, §5°, da Lei das Socicdades por Acoes. O quorum previsto
para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures nio guarda qualquer
relacio com o quérum para a nio declaragio de vencimento antecipado estabelecido na

Clausula 7.3 acima.

10.5.1.1. Nao obstante os quéruns especificos previstos na Clausula 10.5.1 acima,
as deliberagdes que digam respeito a rendncia ou perdio temporario (pedido de
watver) de  quaisquer Lventos de Inadimplemento que possam  resultar em
vencimento antecipado das Debéntures, conforme disposto nas Clausulas 7.1 ¢ 7.2
acima, dependerdo da aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacao.

10.5.2. Naoe cstao incluidos no quorum a que se refere na Clausula 10.5.1 acima os

quoruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissio.
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(im)

cstd em dia com o pagamento de todas

administrativa ¢/ou judicial;

excero por determinadas obrigagoes que estio sendo questionadas pela Emiss
boa-f¢ nas esferas administrativa ¢ judicial, inexiste (a) descumprimento de qualquer
disposicao relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acio judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de mnvestigacao governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um cfeito adverso

relevante;

que a forma de cileulo da remuneracao das Debentures foi estabelecida por livee
vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢, estando a Iiadora

de acordo;

até a presente dara, nem a Emissora, nem a Fiadora ¢ nem quaisquer de suas

respectivas controladoras, Coligadas, controladas ¢ afiliadas, direras ¢/ou indireras
L]

(“Grupo Ticonomico”) e respectivos diretores, membros de  consclho  de

administragio, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo
agindo em scus respectivos beneficios (“Representantes™) incorreu nas seguintes
hipéteses, bem como tém cicncia de que a Emissora, a I'iadora, as sociedades do
seu Grupo Lcondmico ¢ seus respectivos representantes nio podem: (1) rer
utilizado ou utilizar recursos da Lmissora para o pagamento de contribuicoces,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar agio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacio de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagiao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungio
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer ac¢io politica ou obter uma vantagem indevida com violacio da lei
aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transacio ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer acio que viole a Lei Anticorrupgio; ou (vi)
ter realizado ou realizar um ato de corrupgio, pago propina ou qualquer outro valor

tlegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor ndevidos
inexiste violagio ou dicio de violagio de qualquer dispositivo  da e

Anticorrupcio pela Emissora, pela Fiadora ou por suas respectivas controladas.

Adicionalmente a Fimissora nao tem conhecimento de violacio a Lei Anticorrupcio
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por qualquer de suas controladoras, Coligadas ou sociedades em ¢

direta ou indirctamente participaciio socictairia;
) conduziram scus ncgécios em  conformidade com a legislacio

manter politicas ¢ procedimentos claborados para garantir a continua con fuf Q

com referidas normas ¢ por meio do compromisso ¢ da garantia ora assumidos

(conjuntamente denominadas “Obrigacoes A nticorrupcao”). A Dimissora ¢ a
Fiadora deverao informar imediatamente, por escrito, ao Agente Fiductirio detalhes
de qualquer violacio relativa as Obrigagoes Anticorrupgio que eventualmente
venha a ocorrer pela Emissora ¢/ou pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade do

seu respectivo Grupo Econémico e¢/ou pelos respectivos Representantes;

G)) as demonstracoes financeiras da Emissora ¢ da Fiadora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro 2012, 2013 ¢ 2014, em conjunto com as
respectivas notas explicativas, parcceres ¢/ou relatorios do auditor independente,
bem como as informagoes trimestrais da Emissora ¢ da Fiadora relativas ao periodo
de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2015, sio verdadeiras, completas,
consistentes ¢ corretas em todos os aspectos na dara em que foram preparadas;
refletem, de forma clara ¢ precisa, a posicio financeira ¢ patrimonial, os resuleados,
operagoes ¢ fluxos de caixa da Emissora no periodo. Desde a data de rais
demonstracoes financeiras (i) nio houve nenhuma alteracio adversa relevante na
situacdo financeira, econdomica ¢/ou nos resultados operacionais da limissora ¢/ou
da I'tadora, conforme o caso, em suas respectivas projecoes futuras ou resultados
de suas operacdes; (i) ndo houve qualquer operacio envolvendo a Emissora ¢/ou a
Fadora, conforme o caso, fora do curso normal de scus negocios, que seja
relevante para a Emissora ¢/ou para a Fiadora, conforme o caso; ¢ (i) nio houve
aumento substancial do endividamento da Emissora ¢/ou da Fiadora, conforme o
caso, que possa afetar a capacidade da Emissora ¢/ou da Iiadora, conforme o caso,

de cumprir com suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

63) tem plena cicncia ¢ concorda integralmente com a forma de cilculo dos Juros
Remuncratorios, que foi acordada por livee vontade entre a Fmissora ¢ os

Coordenadores, em obscervancia ao principio da boa-fé;

(s) todas as informacoes prestadas pela Lmissora no ambito da presente Oferta
Restrita, para fins de analise ¢ aprovaciao da emissao das Debéntures, sao corretas,
verdadeiras, completas ¢ consistentes em todos os seus aspectos na data na qual
referidas informacoes foram prestadas ¢ nio omitem qualquer fato necessirio para
fazer com que referidas informagoes nio scjam enganosas em referido tempo a luz

das circunstancias nas quais foram prestadas;

(t) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacio, licenca, ordem de, ou

qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou orgao regulatorio, ¢

cxigido para o cumprimento, pela Limissora ¢ pela Fiadora, de suas obrigacoes nos



(“Despesas”).

12.5. Independéncia das Cliusulas. A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de

quaisquer das clausulas desta Escritura de  Emissao nao afetari as  demais, que
permanccerao sempre validas ¢ eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissio, as partes desde ja se comprometem a negociar, 0o
menor prazo possivel, em substituicao a cliusula declarada invalida ou nula, a inclusio,
nesta Fscritura de Emissio, de termos ¢ condicoes vilidos que reflitam os termos ¢
condicoes da cliusula invalidada ou nula, obscrvados a intencio ¢ o objetivo das partes

quando da negociacio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que sc insere.

12.6.  As partes reconhecem esta Escritura de Emissao de Lmissao ¢ as Debeéntures como
titulos exccutivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos [ ¢ 11, do Codigo de
Processo Civil (ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigo 784, incisos 1 ¢ 111, do Novo
Codigo de Processo Civil).

12.7. Lei Aplicavel. LEsta Lscritura de Imissao ¢ regida pelas Les da Republica
IFederanva do Brasil.

12.8.  Foro. Fica elcito o Foro central da Capital do Estado do Rio de Janeiro para dirimir

as questoes oriundas da presente scritura de Iimissio ¢ da limissao, com exclusio de

qualquer outro, por mais privilegiado que scja.

Iistando assim, certas ¢ ajustadas, as Partes, obiigando-se por st ¢ scus sucessores, celebram
a presente Liscritura de Emissao em 4 (quatro) vias, de igual teor ¢ forma, juntamente com

as 2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.”

Local ¢ data da Escritura de Emissao: Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2015.
Local e data do Primeiro Aditamento: Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2016.
Local ¢ data do Scegundo Aditamento: Rio de Janeiro, 25 de janciro de 2016.
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