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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
CONVOLADA POSTERIORMENTE EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG
COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGAGAO E LOGISTICA

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de 5a0 Paulo, na Rua Olimpiadas,
a 205, 14° andar, conjunto 1402, inscrita no CNPI/MF sob o n® 1 1.055.041/0001-06), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrument (7 Emissora” ou “Companhia™); ¢

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M( YBILIARIOS
LTDA.. socicdade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, o 3.900, 107 andar, inscrita no CNPJME sob o A 67.030,395/0001-46, nesle
ato representada por seus) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) nas
piginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhao de titulares das Debéntures
objeto da presente Emissao (“Agente Fiduciario™);

¢, na gualidade de intervenienies anuentes,

TPl TRIUNFO PART ICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.. sociedade por agoes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo. Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 147 andar.
conjunto 1403, inscrita no CNPI/MF sob o A 03.014.533/0001-91, neste alo rcpruhumzulu por seu(s)
representante(s) fegal(is) devidamentic autorizado(s) ¢ wdentilicadots) nas paginas de assinaturas dis
presente instrumento (TP

NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade ananima de capital fechado com sede na
Praca Floriano, n.” 55, qala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro,
inserita no CNPJ sob o 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seuis) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) © identificado(s) nas  paginas de assinaturas do  presenie
instrumento (“NTL™ )

MAESTRA NAV EGACAO E LOGISTICA 5.A., sociedade por agoes com sede na Cidade de 5ao
Paulo. Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, o 1,507, conjunto 21, 27 andar, inscrita no
CNPI/ME sob o n” | 1.061.290/0001-08, neste alo representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Maestra™); ¢

MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (lmited tiability parinership) constituida sob as leis
da Inglaterra ¢ Pais de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SGA
al(is) devidamente autorizadols)

(FTW, Inglaterra, nesle alo representada por seats) representante(s) le
drumento (CMaesira Shipping”, ¢ ¢m

¢ identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente |
conjunto com a TPL NTL ¢ Maestra, “Fiadoras™);
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sendo a Emissora, 0 Agente Fiduciario, as Fiadoas doravane designados, em conjunto, como “Partes”
¢, individual e indistintamente, como “Parte™

CONSIDERANDO QUIE:

(1) 2% Partes celebraram, em 21 de setembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Agoes, da Espécie Quirogralaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria a ser convolada em da Fspécie com Garanlia Real, com Garantia
Adicional Fidejussaria, em Quatro Séries, para Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos de
Colocacio, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio ¢ Logistica” (“Escritura”), o qual rege
os termos ¢ condicoes da distribuigio publica, com esforcos restritos de colocagio, de 145000 (cento
¢ quarenta ¢ cinco mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da especic quirogralaria. com
garantia adicional fide] ussoria a ser convolada em da espéeie com garantia real. com garantia adicional
lidejussoria. em quatro séries, da primeira emissao da Companhia (“Oferta” ou “Emissio” ¢

(it} 4 Fscritura foi devidamente aditada em 18 de janeiro de 2013, registrada na Junta Comercial
do Estado de Sio Paulo em 30 de janeiro de 2013 sob o n® EDO01O14-5/001, para que as Debéntures
fossem convoladas da espécie quirogralaria, com garaniia adicional fidejussoria para a espécie com
garantia real,

(iiiy  em 19 de margo de 2014 [oi realizada Assemblein Geral de Debenturistas na qual os
Debenturistas aprovaram a: (a) alteragio dos limites dos indices linanceiros da TP previstos na alinea
4o do item 7.1 da Escritura de Emissio para fins dos cileulos relativos ao exercicio social lindo em
11 de dezembro de 2013 até o vencimento da Emissio; (b) alieragao da definicao de “Divida Liquida”™
¢ “EBITDA” previstos nas alineas “a” ¢ “h" do item 7.1.1 da clausula 7.1 da Escritura de Emissao
para fins dos cilculos relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 alé o vencimento
da Emissio;

RESOLVEM as Partes aditar ¢ consolidar a Escritura, por meio do presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria a ser convolada em da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribuigao Piiblica,
com FEsforcos Restritos de Colocagao, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagao ¢
Logistica™ (“Aditamento”), mediante as cliusulas ¢ condigoes a seguir:

CLAUSULA1
DEFINICOES

1.1, Os termos aqui iniciados em letra maitscula. estejam no singular ou no plural, que nio
estejam expressamente definidos neste Aditamento, teran o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA II -
ALTERACOES =
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£
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21 As Partes resolvem alterar o ilem “a” da Cliusula 7.1 & os itens “a” e “h" da Cliusula

7.1.1. da Escritura, que passaim.a Vigoras Com is seguinies edagoes:

7 1 Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7 1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato
pagamento  pela Emissora, mediante o envio de nofificagao contendo as respectivas
instrucoes para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em Circulagdo, em qualquer caso devidamente atualizados,
acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Lmissdo
ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisguer das
seguintes hipiteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento ™).

()

(0) caso a razao entre a I Yivida Liquida ¢ o EBITDA da TPI nas verificacoes trimestrais o
serem realizadas pelo Agente Fiducidrio seja (i) igual on superior a 5,25 (cinco intetros ¢
vinte ¢ cinco centésimos) vezes, @ qualguer tempo até 31 de dezembro de 2013 (inclusive), (i)
ieual ou superior a 5,00 (cinco inteiros) vezes, d gualgquer tempo a partir de 31 de margo
2014 finclusive) até 30 de junho de 2014 (inchusive), (iii) igual ou superior a 3,75 (trés
inteiros e sefenta ¢ cinco centésimos) vezes, d qualguer momento d partir de 30 de setembro
de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 ( inclusive), (iv) igual ou superior a 3,50 (tris
inteiros ¢ cinquenta centcsimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo de 2010
(inclusive) até o vencimento das Debéntures, sendo gue a primetra verificagao trimestral pelo
Agente Fiducidrio ocorrera com relacdo dos numeros divulgados do 37 (terceiro) trimestre de
2012 (sendo os indices financeiros previstos nas alineas “n” e “o" desta Cliusula 7.1 em
conjunto denominados ™ Indices Financeiros™ )

7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se:

“Divida Liguida”, o somatorio dos saldos das dividas da TPI incluindo dividas da TP e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas elou juridicas, fais cOmo MUos,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo em acoes, nos mercados local elou internacional, operagoes de derivativos ¢ cessao de
direitos creditorios ndo performados ¢ qie nio contem com seguro performance; MERos as
disponibilidades em caixa, bancos ¢ aplicagoes financeiras. Para fins de cdlculo, a Divida
Liguida serd calculada com hase nas demonstragoes financeiras con solidadas e auditadas da
TPL ¢ deverd incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TP, consideradas de
forma proporcional a participagao da TP em cada wma das sociedades, ainda que nao sejam
consolidadas as demonstragées financeiras da TPf para fins contabets;

CEFRITDA™, o lucro operacional consolidado da TPI adicionando-se (i) despesas nao
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacoes ¢ depreciagoes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto): (iv) despesas extraordinarias que N
fenham efeito caixa; (v) provisao pard manutencio da rodovia; e excluindo-se (x) receitas
ndo operactonais; ¢ ( vl receitas financeiras; apurado com hase nos iltimos 12 (doze) meses

contados da data-base de cilenlo do indice. Para fins o, 1 EBITDA serd q:ufrrm'ﬁdu
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com base nas demonstragoes financeivas consolidadas ¢ auditadas da TPI dos nlitmos 12
(doze) meses @ data-base de cdlewlo, ¢ deverd incivn todas as sociedades controladas ¢
colivadas da TPI, consideradas de forma proporcional @ participagdo da TP em cada uma
das sociedades, ainda que nao sejam consolidadas as demonstracoes financeiras da TP parua
fins contabers.

CLAUSULA 111
DISPOSICOES GERAIS

3.1, Todos os demais termos e condicoes da Escritura que nao lenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sio neste ato ratificados ¢ permanecem em pleno vigor e efeito.
3.2. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiduciirio que lodas as declaragbes ¢ garantias
previstas na Clausula 11,1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas ¢ plenamente validas ¢
clicazes na data de assinatura deste Aditamento,

34, 0 Agente Fiducidrio declara i Emissora gque todas as declaragoes previstas na Clausula 9.2 da
Escritura permanccem verdadeiras, corretas ¢ plenamente vilidas ¢ elicazes na data de assinatura deste
Aditamento,

1.4, Fiea eleito o foro da Cidade de Sao Paulo. Estado de Sao Paulo, para dinmir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renineia a qualquer oulro, por mais
privilegiado que seja ou possa Vir a ser.

Estando assim. as Partes, cerlas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vins de igual

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem o assinam.

Sio Paulo, 2 de abril de 2014
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