SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

CONVOLADA POSTERIORMENTE EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, co%

GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICA
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA VESSEL-LOG
COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
agoes de capital fechado, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Olimpiadas,
n® 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.055.041/0001-00, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
péginas de assinaturas do presente instrument (“Emissora” ou “Companhia”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhio de titulares das Debéntures
objeto da presente Emissdo (“Agente Fiducidrio™);

¢, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agbes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpfiadas, n° 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI”);

NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade anénima de capital fechado com sede na
Praga Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob n° 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“NTL”);

MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 21, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pédginas de assinatura do presente instrumento
(“Maestra”); e

MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (limited liability partnership) constituida sob as leis
da Inglaterra e Pais de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SG4
OTW, Inglaterra, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente ento (“Magstra Shipping”, e em
conjunto com a TPI, NTL e Maestra, “Fiadoras™);
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sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”; '

CONSIDERANDO QUE: ’ | <

() as Partes celebraram, em 21 de setembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da -
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com
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Garantia Adicional Fidejusséria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicio Puablica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica” (“Escritura”), o qual rege
0s termos e condigGes da distribuigdo piblica, com esforcos restritos de colocagio, de 145.000 (cento
€ quarenta e cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografdria, com
garantia adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussdria, em quatro séries, da primeira emissio da Companhia (“Oferta” ou “Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente);

(ii) a Escritura foi devidamente aditada em 18 de janeiro de 2013, registrada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo em 30 de janeiro de 2013 sob o n° EDO001014-5/001, para que as Debéntures

fossem convoladas da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria para a espécie com
garantia real.

(iii) em 19 de marco de 2014 foi realizada Assembleia’ Geral de Debenturistas na qual os
Debenturistas aprovaram a: (a) alteragdo dos limites dos indices financeiros da TPI previstos na alinea
“0” do item 7.1 da Escritura de Emissdo para fins dos calculos relativos ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2013 até o vencimento da Emissdo; (b) alteracio da definicdo de “Divida Liquida”
e “EBITDA” previstos nas alineas “a” ¢ “b” do item 7.1.1 da clausula 7.1 da Escritura de Emissio
para fins dos célculos relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento
da Emissao;

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura, por meio do presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agobes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria a ser convolada em da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussria, em Quatro Séries, para Distribuigdo Piblica,
com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e
Logistica” (“Aditamento”), mediante as cldusulas e condi¢oes a seguir:

CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, que nio
estejam expressamente definidos neste Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA I
ALTERACOE
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2.1 As Partes resolvem alterar o item “0” da Cldusula 7.1 e os itens “a” ¢ “b” da Cldusula
7.1.1. da Escritura, que passam a vigorar com as seguintes redagGes:

7.1 Observado o disposto nas Cléusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio dev
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpeldgio
Judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imedid
pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificacdo contendo as respectivas
instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em Circulagio, em qualquer caso devidamente atualizados,
acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das
seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(.)

(0) caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da TPI, nas verificacoes trimestrais a
serem realizadas pelo Agente Fiducidrio seja (i) igual ou superior a 5,25 (cinco inteiros e
vinte e cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo até 31 de dezembro de 2013 (inclusive), (ii)
igual ou superior a 5,00 (cinco inteiros) vezes, a qualquer tempo a partir de 31 de margo
2014 (inclusive) até 30 de junho de 2014 (inclusive), (iii) igual ou superior a 3,75 (trés
inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 30 de setembro
de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 (inclusive), (iv) igual ou superior a 3,50 (trés
inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de marco de 2016
(inclusive) até o vencimento das Debéntures, sendo que a primeira verificagdo trimestral pelo
Agente Fiducidrio ocorrerd com relagao aos niimeros divulgados do 3° (terceiro) trimestre de

2012; (sendo os indices financeiros previstos nas alineas “n” e “0” desta Cldusula 7.1 em
conjunto denominados “Indices Financeiros”);

7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se:

“Divida Liquida”, o somatério dos saldos das dividas da TPI, incluindo dividas da TPI e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas elou juridicas, tais como miituos,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo em acgoes, nos mercados local elou internacional, operagoes de derivativos e cessdo de
direitos creditérios ndo performados e que ndo contem com seguro performance; menos as
disponibilidades em caixa, bancos e aplicacées financeiras. Para fins de cdlculo, a Divida
Liquida serd calculada com base nas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas da
TPI, e deverd incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TPI, consideradas de
forma proporcional a participacio da TPI em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam
consolidadas as demonstragées financeiras da TPI para fins contdbeis;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da TPI adicionando-se (i) despesas ndo
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacoes e depreciacdes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); (iv) despesas extraordindrias que ndo
tenham efeito caixa; (v) provisdo para manuten¢do da rodovia; e excluindo-se (x) receitas
ndo operacionais, e (y) receitas financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses
contados da data-base de cdlculo do indice. Para fins d¢ \cdictilo, o EBITPDA)serd calculado




com base nas demonstracées financeiras consolidadas e auditadas da TPI dos iltimos 12
(doze) meses & data-base de cdlculo, e deverd incluir todas as sociedades controladas e
coligadas da TPI, consideradas de forma proporcional a participacdo da TPI em cada

das sociedades, ainda que néo sejam consolidadas as demonstracées financeiras da TPI, [para
fins contdbeis.
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3.1, Todos os demais termos e condigdes da Escritura que nio tenham sido expressamente

alterados pelo presente Aditamento sio neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

3.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que todas as declaracGes e garantias
previstas na Cldusula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. O Agente Fiducidrio declara a2 Emissora que todas as declaracOes previstas na Clausula 9.2 da
Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

34. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 2 de abril de 2014

Nonte: Feitvanyy | A
Cargd: N(L ffl\‘n&(kw t \

Nome: Nome: \—~
Cargo:  Viviang Rodrigues Cargo:
iretora



[y
)

j

o
o

.. (=] ;L:
(e
@afé A 74.7 2o

1> [y
Notne: Phrmﬁs Benith de Qliveira Nome: Pgé]a Paulozzl Valar P § L
Cargo: Gerante de Controladorla Cargo: Tk PW ——— E § N
Dirstora de Coordenagfio Juridica

NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.
/A /
1~ MUAD [~ [k,
s U7

if il é

Car

Nome
) Car

Testemunhas:

Nome: Nome: Borall
Demse Kimie Takaki Esteven

CPF: 352.436.428-43

(Pdgina de Assinaturas do Segundo Aditamento ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA CONVOLADA
POSTERIORMENTE EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS

RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E
LOGISTICA, celebrado em 2 de abril de 201 4)
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