TERCEIRO ADITAMENTO AC INSTRUNIENTO FARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES STIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,

DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA .

CONVOLADA POSTERIORMENTE EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG
COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
agdes de capital fechado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,-na Rua Olimpiadas,
n°® 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n°11.055.041/0001-00, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrument (“Emissora” ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seufs) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhZo de titulares das Debéntures
objeto da presente Emissdo (“Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de-intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por acdes de capital *

aberto, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas, n°® 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI”);

NTL — NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade an6nima de capital fechado com sede na
Praca Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no -CNPJ sob n° 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assmaturas do presente
instrumento (“NTL”);

MAESTRA NAVEGACAO E.LOGISTICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 21, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e 1dent1ﬂcado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Maestra™); e :

MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (/imited liability partnership) constituida sob as leis .

da Inglaterra ¢ Pais de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SG4
OTW Inglaterra neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(ls) deviflamen e autonzado(s)




sendo a Emissora, o Agente Fiduciério, as Fiadoras Coravant= cesignados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”; )

-

CONSIDERANDO QUE:

) as Partes celebraram, em 21 de setembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures S1mples Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Qun‘ografarla com
Garantia Adicional Fidejusséria & ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocacdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica” (“Escritura”), 6 qual rege
os termos e condi¢des da distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagdo, de 145.000 (cento
e quarenta e cingo mil) debéntures simples, nfo conversiveis em a¢des, da espec1e quirografaria, com
garantia adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, em quatro séries, da primeira emissio da Companhia (“Oferta” ou “Emiss@o” e
“Debéntures”, respectivamente);

(i1) a Escritura foi devidamente aditada (a) em 18 de janeiro de 2013, com registro na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo em 30 de janeiro de 2013 sob o n° ED001014-5/001, para que as
Debéntures fossem convoladas da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejusséria para a
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria; e (b) em 2 de abril de 2014, com
registro na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 28 de maio de 2014 sob o n°® ED001014-5/002,
para alteracdo de (A) determinados indices financeiros da TPI e (B) da definicdo do conceito™de
“Divida Liquida” e “EBITDA” para fins dos célculos relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2013 até€ o vencimento da Emisséo;

(1i1) em 1 de agosto de 2014 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas na qual os
Debenturistas aprovaram, por unanimidade: (a) a liberacdo das garantias constituidas nos termos da
Alienacdo Fiduciaria de Embarcacio sob Condicdo Suspensiva, da Hipoteca de Embarcacio Maestra
Pacifico e da Hipoteca de Embarcacio Maestra Caribe; (b) em razio do deliberado no item (a)
anterior, convolar a Emissdo da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria para da
espécie quirograféria, com garantia adicional fidejusséria e alterar o titulo da Escritura de Emisséo,
excluindo a existéncia das garantias reais representadas pelas Garantias; e (c) a alteracido dos indices
financeiros da TPI previstos na alinea “0” do item (7.1)-da Escritura de Emissdo para fins dos célculos
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento da Emissio;

(iv) as Partes, em conjuﬁto, decidiram alterar a Escritura, de forma a refletir e formalizar as
deliberacdes tomadas pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 1 de
agosto de 2014, conforme previsto no item (iii) anterior, nos termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria Convolada Posteriormente em da Espécie
com Garantia Real,.com Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribuic@o Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Vessel-Log Cqompanhia Brasileira de N
Logistica” (“Aditamento™), mediante as clausulas e condicdes a seguir:




CLAUSULA I
DEF:XNICOES

1.1 Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estegjam no singular ou no plural, que nio
estejam expressamente definidos neste Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura.

~ CLAUSULA I
"ALTERACOES

2.1.  As partes ‘decidem excluir da Escritura todas as mengdes especificas as garantias constituidas.
nos termos da Alienag@o Fiduciaria de Embarcagdo sob Condigéo Suspensiva da Embarcagdo Maestra
Mediterraneo, da Hipoteca de Embarcacdo Maestra Pacifico e da Hipoteca de Embarcacdo Maestra

Caribe, incluindo, sem limitacdo, as mengdes -especificas a: (i) Escritura Publica de AlienagZo

Fiduciaria de Embarcacio sob Condigdo Suspensiva da Embarcacio Maestra Mediterraneo; (ii)
Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico; (iii) Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;
(iv) Documentos de Garantia; (v) Garantias (“Termos Excluidos™); e (vi) todas as mengdes que se
refiram, de qualquer forma, aos Termos Excluidos.

2.2. Em raz@o do quanto disposto no item (2.1) anterior, as partes decidem excluir a Clausula (3.9)
da Escritura de Emissdo, que trata da constituicio das Garantias, tendo em vista que tal Clausula
tornou-se superada com a celebracio do presente Aditamento.

2.3. Em razdo do quanto disposto no item (2.1) anterior e tendo em vista a exclus@o das Garantias
e dos Termos Exclufdos da Escritura e da presente Emisséo, as Partes decidem alterar o titulo da
Escritura em todas as cldusulas da Escritura em que é mencionado para:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E
LOGISTICA”

2.4, As partes decidem alterar a Clausula 4.1.3 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria.”

.2.5.  As partes decidem alterar a alinea “0” da Claustla 7.1, que passa a vigorar com a seguinte
redacio:

“CLAUSULA vir
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd

declarar antecipadamente vencidas, indépendentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo ,

Jjudicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o aviso de notificacdo conte respectivas




Unitario das Debéntures ern Circulagdc, em quaiquer caso devidamente atualizados,
acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro raia temporis, desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das
. seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

()

(o) caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da TPI, nas verificagdes trimestrais

‘a serem realizadas pelo Agente Fiduciario (I) seja iguul ou superior a 5,25 (cinco inteiros e
vinte e cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, até 31 de dezembro de 2013 (inclusive);
(1) igual ou superior a 5 (cinco) vezes, a qualquer témpo, de 1°de janeiro de 2014 (inclusive)
até 31 de dezembro de 2014 (inclusive); (III) igual ou superior a 4,80 (quatro ‘inteiros e
oitenta centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2015 (inclusive) até 31 de
dezembro de 2015 (inclusive); (IV) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta
centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1°de janeiro de 2016 (inclusive) até 31 de marco de
2016 (inclusive); (V) igual ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte centésimos) vezes, a
qualquer tempo, de 1°de abril de 2016 (inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); e
(V1) igual ou superior a 3,95 (trés inteiros e noventa e cinco centésimos) vezes, a qualquer
tempo, de 1°de janeiro de 2017 (inclusive) até o a Data de Vencimento das Debéntures.”

CLAUSULA IIT
DISPOSICOES GERAIS *,

-

3. Todos os demais termos e condigdes da ‘Escritura que nfio tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento s3o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

3.2 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declaracdes e garantias
previstas na Cléusula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. O Agente Fiduciario declara & Emissora que todas as declaragdes previstas na Clausula 9.2 da
Escritura permanecenr verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

3.4.  Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa Vir a Ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) via$, d
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam. j \

o

S&o Paulo, 1° de agosto de 2014 / p

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO E CO]




(Pdgina de Assinaturas do Terceirc Aditamentc a0 Tnstrumento Particular de Escritura da-Primeira
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria Convolada Posieriormente én da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegac¢do e Logistica, celebrado
em 1°de agosto de 2014) - :
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s Diretor Técnico
Componhia Brasiteira
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Nome: -
Cargo:  Viviane Rodrigues.
Diretora

'TPI- TRIUNFO PARTICIPACOES E mVESFMENTo 8. /)
/
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Nome: / Paula PaulozzWTIar , Nome: __grcos Pereh::
Cargo:  Triunlo Participagdes e Ivestimentos SA. Cargo: 30 ‘.?;é ?43&09
Diretora de Coordenagao Juridica CPF: 213.
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Eduar(/ Cardoso(FrMas

Diretor Técnico
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Eduardo Cardsso Frettas
Diretor Técnico
VESSEL LOG Comp. Erasileira de Nav. ¢ Logistica S/A
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(Pdgina de Assinaturas do Terceiro Aditamenic ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Mao Couversiveis em A¢Ces, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria Convolada Posteriormente em da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos -
Restritos de Colocagao, da Vessel-Log Companhza Brasileira de Navegacdo e Logistica, celebrado

em 1°de agosto de 2014)
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Testemunhas:

Nome:  Cesério B. Passos Nome: Ojpunbibo Ao imotovs
CPF: RG: 43.633.910-9 CPRe Bitehdd 8865

ED001014

II"III"III"IllIIIII"IIIIIIIIII"IlIIII"III"IHIIIH"I K




