TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA . ADICIONAL FIDEJUSSO
CONVOLADA POSTERIORMENTE EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, c@
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICA
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG
COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA
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- Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
agBes de capita] fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Olimpiadas,
n° 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.055.041/0001-00, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrument (“Emissora” ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas

paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunh#o de titulares das Debéntures
objeto da presente Emissdo (“Agente Fiducidrio™);

-
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. e, na qualidade de-intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E iNVESTIMENTOS S.A., sociedade por acGes de capital'
aberto, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)

representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI”);

NTL — NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade anénima de capital fechado com sede na
Praga Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no -CNPJ sob n® 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
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legal(is) devidamente autorizado(s) e 1dent1ﬁcado(s) nas paginas de assmaturas do present
instrumento (“NTL”); ‘ ‘/%%

MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo
. Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 21 , 2° andar, inscrita no
- CNPJ/MF sob o n° 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)

devidamente autorizado(s) e 1dent1ﬁcado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Maestra™); e

MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (Zimizfed liability partnership) constituida sob as leis -
da Inglaterra ¢ Pais de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way,- Hitchin, Hertfordshire SG4

0TW, Inglaterra neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) deyidamente autonzado(s)
¢ identificado(s) nas-paginas de assinaturas do presente instrumento (“

conjunto com a TPI, NTL e Maestra, “Fiadoras”); /P‘ JS
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- @ as Partes celebraram, em 21 de setembro dé 20i2 0 “Instrumento Particular de Escritura da

'"Log15tlca “ Adltamento”) mediante as cldusulas e condi¢bes a seguir: j\)é o

sendo a Emissora, o Agente Fiduciério, as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte’; ) < :

CONSIDERANDO QUE:

Primeira Emissdo de Debéntures Slmples N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Qulrografana com
Garantia Adicional Fidejusséria a'ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia_
Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagfo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegaco e Logistica” (“Escritura”), o’qual rege

- os termos e condi¢des da distribuigdo ptblica, com esforgos resfritos de colocagdo, de 145.000 (cento

‘e quarenta e cingo mﬂ) debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espec1e quirograféria, com
garantia adicional ﬁde_]ussona a ser convolada em da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, em quatro séries, da primeira emissio da Companhia (“Oferta” ou “Emissio” e

- “Debéntures”, respectivamente);

(i) a Escritura foi devidamente aditada (a) em 18 de janmeiro de 2013, com registro na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo em 30 de janeiro de 2013 sob o n° ED001014-5/001, para que as
Debéntures fossem convoladas da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria para a
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria; e (b) em 2 de abril de 2014, com
registro na Junta Comercia] do Estado de SZo Paulo em 28 de maio de 2014 sob o n° ED001014-5/002,
para alteragdo de (A) determinados indices financeiros da TPI e (B) da definicio do conceito*de
“Divida Liguida™ e “EBITDA” para fins dos célculos relativos ao exercicio social findo em 31 de.
dezembro de 2013 até o \{enci_mento da Emissdo;

(iii) em 1 de agosto de 2014 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas na qual os
Debenturistas aprovaram, por unanimidade: (a) a liberagio das garantias constituidas nos termos da
Alienacdo Fiducidria de Embarcagdo sob Condi¢8o Suspensiva, da Hipoteca de Embarcacgo Maestra
Pacifico e da Hipoteca de Embarcagio Maestra Caribe; (b) em razio do deliberado no item (a)
anterior, convolar a Emissdo da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria para da
espécie quirograféria, com garantia adicional fidejussoéria e alterar o titulo da Escritura de Emissio,
excluindo a existéncia das garantias reais representadas pelas Garantias; e (c) a alteragdo dos indices
financeiros da TPI previstos na alinea “0” do item (7.1)-da Escritura de Emissio para fins dos calculos
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento da EmissZo;

(iv) - as Partes, em conjunto, decidiram alterar a Escritura, de forma a refletir e formahzar as
deliberagses tomadas pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debentyristas realizada em 1 de
agosto de 2014, conforme previsto no item (iii) anterior, nos termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria Convolada Posteriormente em da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para-Distribui¢io Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Vessel-Log Companhla: Brasﬂelra de N ega 0 e
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CLAUSULA I £
DEFINICOES = a0
1.1. - Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, que #io | - Egt;)
estejam expressamente definidos neste Aditamento, terdio o significado a eles atribuido na Escritura. B,
CLAUSULA T e
ALTERACOES 18
¢ EHE
21. As partéé decidem excluir da Escritura todas as mengdes especiﬁcaé as ‘garantias constituidas

nos termos da Alienacdo Fiducidria de Embarcagfo sob Condiggo Suspensiva da Embarcagéio Maestra

" Mediterréneo, da Hipoteca de Embarcagio Maestra Pacifico e da Hipoteca de Embarcagio Maestra
Caribe, incluindo, sem limitagdo, as mengdes especificas a: (i) Escritura Pliblica de Alienagdio . =~ -
JFiduciaria de Embarcacdo sob Condi¢io Suspensiva da _Embarcagio Maestra Mediterraneo; (ii)
Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico; (iii) Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;
(iv) Documentos de Garantia; (v) Garantias (“Termos Excluidos™); e (vi) todas as mengSes que se
refiram, de qualquer forma, aos Termos Excluidos.

2.2. - Emrazio do quanto disposto no item (2.1) anterior, as partes decidem excluir a Clausula (3.9)
da Escritura de Emiss#o, que trata da constituigo das Garantias, tendo em vista que tal Clausula
tornou-se superada com a celebracdo do presente Aditamento.

2.3. -Em razio do quanto disposto no item (2.1) anterior e tendo -em vista a exclusfio das Garantias
e dos Termos Exclufdos da Escritura e da presente Emissdo, as Partes decidem alterar o titulo da
Escritura em todas as clausulas da Escritura em que é mencionado para: :

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE -
COLOCAGAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E
LOGISTICA?”

24.  As partes decidem alterar a Clausula 4.1.3 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte

redacio: - , %
“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria.”

2.5, As partes decidem alterar a alinea “o0” da Claustla.7.1, que passa a vigorar com a seguinte
redaciio: : : '

“CLAUSULA 17/8
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.-  Observado o disposto.nas Cldusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, indépendentemente de aviso, notificacéo ou interpelagde
Jjudicial ou extrajudicial, todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o aviso de notificagdo conte
instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do




Unitario das Debéntures em Circulacdo, em qualgquer caso devidamente atualizados,
acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o ¢dso,
até a data de seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisqueR das
- .Seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

()

(o) caso a razdo entre a Divida Liguida e o EBITDA da TPI, nas verificagdes trimestrais

R?f‘,‘?”
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a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio () seja igual ou superior a 5,25 (cinco inteiros e
vinte e cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, até 31 de dezembro de 2013 (inclusive);
(1I) igual ou superior a 5 (cinco) vezes, a qualquer teinpo, de 1°de janeiro de 2014 (inclusive)
até 31 de dezembro -de 2014 (inclusive); (III) igual ou superior a 4,80 (quatro “inteiros e

ﬂ
no

[

oitenta centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2015 (inclusive) até 31 de .

dezembro de 2015 (inclusive); (IV) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta
centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2016 (inclusive).até 31 de marco de
2016 (inclusive); (V) igual ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte centésimos) vezes, a
qualquer tempo, de 1°de abril de 2016 (inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); e
(V1) igual ou superior a 3,95 (trés inteiros e noventa e cinco centésimos) vezes, a qualquer
tempo, de 1° de janeiro de 2017 (inclusive) até o a Data de Vencimento das Debéntures.”

CLAUSULA II
. DISPOSICOES GERAIS* .

3.1. . Todos os demais termos e condigdes da Escritura que nfo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sfo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

3.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que todas as declara¢Ses e garantias
previstas na Clausula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. O Agente Fiduciario declara & Emissora que todas as declaragdes previstas na Clausula 9.2 da
Escritura permanecemr verdadeiras, corretas e plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura desfe

Aditamento.

34.  Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Eétado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

.

dividas ou controvérsias oriundas deste: Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por mais -

pnvﬂeg1ado que Seja ou possa Vir a ser.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias §
teor forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas que também o assinam. j\ﬁ

. Sao Paulo, 1° de agosto de 2014 .

*
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(Pagina de Assinaturas do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografiria, c
Gdrantia Adicional Fidejussoria Convolada Posteriormente etn da Espécie com Garantm Real, fom
Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribui¢do Publica, com Esfor
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(Pdgina deé Assinaturas do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejussoria Convolada Posteriormente em da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em Quatro Séries, para Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica, celebrado
em 1°de agosto de 2014) . :
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