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PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, N

DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 205, conjunto 142/143, Sala
“C”, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.055.041/0001-00, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas
do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTTEE DTVM LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° Andar, CEP 0453 8-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento,
representando a comunhdo de titulares das Debéntures objeto da presente Emissdo (“Agente
Fiduciario™ e “Debenturistas”, respectivamente);

¢, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agGes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n°® 205, conjunto
142/143, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI™);

NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade anénima de capital fechado com sede na
Praga Floriano Peixoto, n.° 55, sala 1007, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob n® 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“NTL”); e

MAESTRA SERVICOS DE ENGENHARIA S.A., atual denominagdo social da MAEST\ A
NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Porto Alegre,\\ -
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Miriante, n° 180, 9* andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Maestra”, e em

conjunto com a TPl e NTL, “Fiadoras™);



sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as Fiadoras doravaate: designadcs, em conjunto, cémo “Partes”

e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente instrumento particular de quarto
aditamento (“Aditamento™) ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em Quatro Séries, para Distribui¢do Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Vessel-Log
Servigos De Engenharia S.A., celebrado em 21 de setembro de 2012, conforme alterado (“Escritura de

Emiss@o™), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, que ndo
estejam expressamente definidos neste Aditamento, terfio o significado a eles atribuido na Escritura de
Emiss#o e posteriores Aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA
AUTORIZACAQO E ARQUIVAMENTO

2.1 O presente Aditamento € celebrado de acordo com as Assembleias Gerais de Debenturistas
realizadas em 16 de novembro de 2015, em 14 de junho de 2016, em 24 de junho de 2016 e 30 de
junho de 2016 (*AGDs™), as quais aprovaram a (i) a extingdo da empresa Maestra Shipping LLP
(“Maestra Shipping™), com a consequente liberagéio da fianga por ela prestada no d&mbito da Emisséo; e
(ii) alteragdo das Datas de Pagamento de Juros Remuneratorios e Datas de Amortizagdo das

debéntures da 2* série, e conseqiientemente as alteragdes das Clausulas 4.3.1 e 5.2.2 da Escritura de

Emissdo, de acordo com os termos das AGDs.

2.2.  Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial de Sdo Paulo, conforme disposto no
artigo 62, inciso I, paragrafo 3° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,

conforme disposto na Clausula 2.2.1 da Escritura de Emisséo.

Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Gran
Sul, de acordo com os termos e prazos previstos nas Clausulas 2.4.1 da Escritura de Emisséo. \\‘

24 A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio uma via original do Aditamento devidamente
registrado na JUCESP e nos cartdrios indicados acima de acordo com os termos e prazos previstos nas
Clausulas 2.4.2 da Escritura de Emiss#o.




CLAUSULA TERCEIRA
ADITAMENTO

3.1 Em razdo da aprovagdo concedida na Assembleia Geral de Debenturistas de 16 de novembro
de 2015 pela extingéio da Maestra Shipping e consequente outorga irrevogavel e irretratavel quitagdo
com relagdo a qualquer obriga¢io assumida pela Maestra Shipping no dmbito da Emisséo, resolvem as
Partes excluir da Escritura de Emissdo todas as mengdes especificas ou que se refiram 4 garantia
fidejussoria constituida pela Maestra Shipping LLP em favor da Emissora, bem como a exclusdo de
todas as obrigagdes assumidas pela Maestra Shipping LLP no &mbito da Escritura de Emissdo.

3.2.  Conforme aprovado nas AGDs, as Partes resolvem alterar (a) a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios prevista na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emiss#o, de forma que o pagamento devido
em 15 de junho de 2016 seja postergado para 05 de julho de 2016; e (b) a Clausula 4.3.1 da Escritura
de Emissdo que, a partir da presente data, passara a vigorar com a seguinte redagio:

“4.3.1. O pagamento dos Juros Remuneratorios serd feito nas datas previstas na
tabela abaixo (cada wma destas data, uma “Data _de Pagamento dos Juros

Remuneratorios”):

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures
15 de dezembro de 2012
15 de margo de 2013
15 de junho de 2013
15 de setembro de 2013
15 de dezembro de 2013
15 de margo de 2014
15 de junho de 2014
15 de setembro de 2014
15 de dezembro de 2014
15 de margo de 2015
15 de junho de 2015
15 de setembro de 2015
15 de dezembro de 2015
15 de margo de 2016
05 de julho de 2016
15 de setembro de 2016
15 de dezembro de 2016
15 de margo de 2017
15 de junho de 2017
15 de setembro de 2017




3.3.  As Partes resolvem alterar (a) o cronograma de amortizagdo das Debéntures das Segunda
Série, de forma que o pagamento devido em 15 de junho de 2016 .jseja postergacdo para 15 de setembro
de 2016; e (b) a Clausula 5.2.2 da Escritura de Emissdo que, a partir da presente data, paséaré a vigorar

com a seguinte redagfo:

“5.2.2 Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série. O Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 2 Série serd atualizado pela Atualizagéo Monetdria
e serd amortizado anualmente, de acordo com as datas e porcentuais indicados abaixo,

sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacéio das Debéntures da 2° Série”’:

Datas de Amortizacdo Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures atualizado
pela Atualizacdo Monetdria a ser
Amortizado
15/06/2014 25,00%
15/06/2015 25,00%
15/09/2016 25,00%
15/06/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
CLAUSULA QUARTA
RATIFICACOES
4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,

caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos nfo

expressamente alterados por este Aditamento.

CLAUSULA QUINTA
DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento € firmado em caréter irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes por si e

S€us sucessores.

5.2.  Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com a rentncia de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 8 (oito) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 1° de julho de 2D16. \D¥/ @}
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ANEXOI

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

celebrado entre

VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.,
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.,
NTL NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.,
MAESTRA SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.
como Fiadoras
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS ..EM ' ACOFES, DA: ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADIiCIONAL - FIDEJUSSORIA. PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG SERVICOS DE ENGENHARIA S.A., sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto
1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n°11.055.041/0001-00, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora™ ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhfo de titulares das Debéntures
(“Debenturistas™) objeto da presente Emissdo (“Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas, n°® 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI™);

NTL — NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade an6nima de capital fechado com sede na
Praga Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob n°® 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“NTL”);

MAESTRA SERVICOS DE ENGENHARIA S.A., atual denominagio social da MAESTRA
NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 21, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Maestra™, e em
conjunto com a TPI, NTL e Maestra, “Fiadoras™);

o
sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como w\
“Partes™ e, individual e indistintamente, como “Parte”; A\ g

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com
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Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribui¢io Publica, com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Vessel-Log Servigos de Engenharia S.A.” (“Escritira™), mediante. a5 clausulas e
condig¢des a seguir. ' ' . %

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacoes

1.1.1. Conforme previsto no artigo 59 da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™), a presente Escritura é firmada com base nas seguintes
autorizagdes societarias:

(i) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia, realizada em 21 de setembro
de 2012 (“AGE”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagdo da Emissdo, bem como seus
termos e condigdes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da Companhia para praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberagtes consubstanciadas na AGE;

(ii) Reunido do Conselho de Administragéio da TPI, realizada em 18 de setembro de 2012 (“RCA
da TPI”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagdo da Emisséo; (b) a Garantia Fidejusséria
prestada pelas Fiadoras; e (c) autorizagdo & Diretoria da TPI para praticar todos os atos
necessarios a efetivagio das deliberagdes consubstanciadas na RCA da TPI;

(iii)  Reunido do Conselho de Administragdo da NTL, realizada em 18 de setembro de 2012 (“RCA
da NTL”), na qual foram deliberadas (a) a aprovagio da Garantia Fidejussoria a ser prestada
pela NTL; e (b) a autorizagdo a Diretoria da NTL para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagGes consubstanciadas na RCA da NTL; e

(iv)  Reunifio do Conselho de Administragdo da Maestra, realizada em 18 de setembro de 2012
(“RCA da Maestra™), na qual foram deliberadas (a) a aprovagio da Garantia Fidejussoria a ser
prestada pela Maestra; e (b) a autorizagio a Diretoria da Maestra para praticar todos os atos
necessarios a efetiva¢do das deliberagdes consubstanciadas na RCA da Maestra

A
CLAUSULA I J

REQUISITOS

L

4 |

A primeira emissfo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des da Companbhia, ] |
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie fom ®>
garantia real com garantia adicional fidejussoria, em quatro séries, da Emissora, para distribuiggo, /
publica, com esforgos restritos de colocacéo, nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476™),
nos termos desta Escritura (“Emissdo” ou “Oferta™), serd realizada com observincia dos seguintes
requisitos:

13




2.1.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo c-Publicagio dos Atos
Societarios ' ' ‘ ‘ cce o

2.1.1. A ata da AGE ser4 arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP™) e sera
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico (“Jornais de

Publicacéo™).

2.1.2.  Os atos societarios da Emissora que pela lei sfo passiveis de serem arquivados e publicados e
que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura também serdo
arquivados na JUCESP e publicados nos Jornais de Publicag#o, nos termos do artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.3. A ata de RCA da TPI sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal Valor Econémico e no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, nos termos do artigo 142, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Acgdes.

2.1.4. A ata de RCA da NTL sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Diéario Mercantil e no Diario Oficial do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 142,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.5. A ata de RCA da Maestra sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no Valor Econémico, nos termos do artigo 142, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.2.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme disposto
no artigo 62, inciso I e § 3°, respectivamente da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3.  Registro da Garantia Fidejussoria

2.3.1. Observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, a presente Escritura, em fun¢do da garantia
fidejussoria nela prestada, sera devidamente registrada no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
rio de Janeiro, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de assinatura desta Escritura, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido), nos termos da Cl4usula
7.1 desta Escritura, exceto nas hipéteses em que ndo seja possivel o registro desta Escritura no prazo
aqui previsto em virtude de exigéncias apresentadas pelo respectivo Cartério de Registro de Titulg§ e
Documentos, quando entdo o prazo de 10 (dez) dias passard novamente a ser contado quandp da
apresentagido do respectivo aditamento & Escritura atendendo referidas exigéncias ao Cartériq de
Registro de Titulos e Documentos.

2.3.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma via original desta Escritura devidamente
registrada na JUCESP e no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos no prazo de até
10 (dez) dias apds o registro de que trata a Clausula 2.4.1 acima.
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2.4.  Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mubll:arms e na Assoclagao Brasﬂﬂra das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ‘

2.4.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

24.2. A Emissdo nfio serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
colocagdo, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios™.

2.5.  Registro para Distribui¢cdo e Negociacio
2.5.1.  As Debéntures serfo registradas para:

(a) distribuicdo no mercado primério por meio do SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuic¢fo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociacio no mercado secundério por meio do SND — Moédulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacSes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nao obstante o descrito na Clausula2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios e
depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigagdes
definidas no artigo 17 da referida Instrugdo sendo que a negociag@o das Debéntures devera sempre
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social principal: (a) explorar, com embarcacdes proprias ou Ade
terceiros, o comércio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial, no transporte de cargas em ggral;
(b) exercer atividades de armazenagem e comercializag@o de servigos de logistica e de mercadorias e
administragdo de embarcagdes; (c) prestar servicos de transporte em geral; e (d) exercer ativida es‘&\' 2l
complementares, correlatas ou acessdrias, inerentes as suas atividades, quando necessarias ou

convenientes aos interesses sociais, segundo os padrdes fixados na legislag@o e regulamentos.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a primeira emissio de Debéntures da
Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emisséo ¢ de R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissfo.

3.4. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

3.4.1. Serdo emitidas 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures em quatro séries, sendo
38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 1* (primeira) série (“Debéntures
da 17 Série”), 38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 2° (segunda) série
(“Debéntures da 2* Série™), 38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 32
(terceira) série (“Debéntures da 3* Série”) e 28.996 (vinte e oito mil, novecentas e noventa e seis)
Debéntures da 4° (quarta) série (“Debéntures da 4* Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1?
Série, as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série, “Debéntures™).

3.5. Colocaciio e Procedimento de Distribui¢do

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicéo publica, com esforgos restritos de colocagéo, sob
regime de garantia firme, de colocago da totalidade das Debéntures, com a intermediag&o do Banco
BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador”, e em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), e outras instituigGes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribui¢dio de valores mobiliarios que venham a ser convidadas pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, para participar da distribui¢do publica, com esforgos restritos de
colocagfo, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuigio Pablica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro
Séries, da Vessel-Log Servicos de Engenharia S.A.”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicéo™).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugio

CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, os Coordenadores e/ou demais
institui¢Ges intermedidrias que venham a participar da distribui¢do poderfo acessar, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

3.52.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta, sio consideradbs
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409{ de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), observado que: (a) todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugéo
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no admbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.5.2.2. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos piiblicos de
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comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476. e ¢ eo =

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informag&es acerca da Oferta
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a
ndo tomar qualquer providéncia em relag@o aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4. Naio existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo o
plano de distribuigdo nos termos da Instrugo CVM 476, tendo como piiblico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

3.5.2.5. Naéo sera constituido fundo de manutencio de liquidez e ndo seré firmado contrato
de estabilizagdo de pregos com relagfo as Debéntures.

3.5.2.6. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.2.7. Nio havera preferéncia para subscri¢cdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario e Institui¢do Escrituradora

3.6.1. O banco mandatario da Emissd@o € o Itai Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, 04344-902, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatéario™)
e a institui¢do escrituradora das Debéntures € a Itati Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Institui¢do Escrituradora”, sendo que essas definigdes
incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatario e a Institui¢do
Escrituradora). A Instituicdo Escrituradora sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
necessaria e primordialmente utilizados para: (a) o pagamento antecipado da Primeira Emissdo de
Debéntures da Maestra Navegacdo Logistica S.A. ocorrida em 13 de julho de 2012 no valor de R$ ﬁ

80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) somados dos devidos encargos remuneratdrios e/
moratérios (“Primeira Emisso de Debéntures da Maestra Navegacdo Logistica S.A.”); (m

pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario n°10140043 emitidalpela
Maestra Navegacgdo Logistica S.A em favor do Banco Votorantim S.A. em 15 de maio de 2012 no\\ R’

i

valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratorios e/ou
moratérios; (c) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario
n°10127522 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 04 de outubro de 2011, no
valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratorios
e/ou moratérios; e (d) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario n°
10132198 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 16 de dezembro de 2011, no

17 " 'I - %’%/




valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), somadps dos devidos encargos remuneratdrios
e/ou moratoérios, sendo as Cédulas de Crédito Bancério listadas nos-itens (b) a (d) acima, (*CCBs”).

3.8.  Garantia Fidejussoria

3.8.1. Sem prejuizo das garantias mencionadas na clausula 3.9. abaixo, as Debéntures sdo garantidas
por garantia fidejussoria (“Garantia Fidejusséria™), constituida neste ato, prestada pelas Fiadoras, que,
por este instrumento e na melhor forma de direito, se obrigam, perante os Debenturistas, na qualidade
de devedoras solidarias e principais pagadoras de todas as obrigagdes da Emissora decorrentes desta
Escritura, até sua final liquidagdo, com reniincia expressa aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cddigo Civil”), e artigos 77 e 595 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

3.8.2. A Garantia Fidejussoria visa a garantir o integral e pontual pagamento do valor total da divida
da Emissora representada pelas Debéntures, incluindo os Juros Remuneratérios e os Encargos
Moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura (“Valor
Garantido™).

3.83. A Garantia Fidejussoria aqui referida ¢ prestada pelas Fiadoras em carater irrevogavel e
irretratdvel, e vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.8.4. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execu¢do de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara,
sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.8.5. O Valor Garantido sera pago pelas Fiadoras no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento da comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as Fiadoras informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas a
titulo de principal, Juros Remuneratdrios ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pelas Fiadoras de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.8.6. O pagamento citado na Clausula 3.8.5 acima devera ser realizado fora do 4mbito da CETIP e
de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

3.8.7. A Garantia Fidejussoria podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagio do Valor Garantido.

3.8.8. Nenhuma objegdo ou oposi¢iio da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas Fiadoras
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

3.8.9. As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total, ou
parcialmente, a Garantia Fidejussoria, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada. “\

3.8.10. A Garantia Fidejussodria entrard em vigor na Data de Emiss@o, permanecendo valida em todos
os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as obrigagBes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagio ou prorrogagio. @/
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3.8.11. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo deterramado Jpara 1" ins do.artigo 8 5 ao. Codlgo
Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora represeatada pelas Debéntures
e das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES COMUM AS QUATRO SERIES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissf@io das Debéntures serd o dia 15
de setembro de 2012 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
agdes de emissfio da Emissora. As Debéntures serfio escriturais e nominativas, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissfo (“Valor Nominal Unitario™).

4.2. Remuneracio

4.2.1. Atualizacdo Monetdria: o Valor Nominal Unitério ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera atualizado pela variagio acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da
Data de Emissdo (“Atualizacdo Monetaria™), até a integral liquidagdo das Debéntures, calculado de
acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa= Valor Nominal atualizado das Debéntures calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) gasas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C dup/ dut
[Ty
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n = Nimero total de indices utilizados na atuallza.,ao mo:;etar.a das debeatm es, sendo

(1301}

n” um namero 1nte1r0

dup = nimero de Dias Uteis entre a Gltima data de aniversario e a data de célculo,
limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um niimero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a tltima e a proxima data de aniversario, sendo
“dut” um ntimero inteiro;

NIx= valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagfio, caso a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a
data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagio;

NIl = valor do niimero-indice do més anterior ao més “k™.

Para os fins da Remuneragido prevista na Clausula 4.2.2. abaixo, a aplicagdo do IPCA incidird
trimestralmente a partir da Data de Emissdo, ou no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

Para os fins da Amortizagido do Valor Nominal Unitario, conforme o disposto nas Clausulas 5.1.2.,
5.2.2.,53.2. e 5.4.2 abaixo, a aplicagfo do IPCA incidird anualmente nas datas de aniversarios de cada
uma das séries, conforme o disposto abaixo, ou no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o IPCA ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a ultima variacéo
disponivel do indice de pregos em questdo, . observado o disposto nas clausulas 4.2.1.1
e4.2.1.2. [ﬁ]

dup

dut

Os fatores resultantes da expressio: NI, sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento. NI, ,

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como “data de aniversario”, para efeitos de Atualizagdo Monetéria para célculo d

parcelas de Amortizagdo, a data de vencimento de cada uma das séries, ou seja, 15 de margo de fada

ano para as Debéntures da 1% Série, 15 de junho de cada ano para as Debéntures da 2° Série, 15 de

setembro de cada ano para as Debéntures da 3* Série e 15 de dezembro de cada ano para as Debéntures&\, %!d',
da 4" Série.

4.2.1.1. Observada a Clausula 4.8.1.1. abaixo, aplicével até a data de subscrigéo e integralizacio das
Debéntures, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua substituicdo, o
indice que a BM&FBovespa adotar em contratos indexados ao IPCA, n#o cabendo, porém, quando da
divulgagdo do ntmero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da @,
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Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a ndo divulgagéo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio (“Periodo de' Auséncia do
IPCA”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidace legal de aplicagdo as Dcbéniures, ou
por determinagéo judicial, o Agente Fiduciario, no caso de ndo haver substituto legal do IPCA, dever4,
no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou
da data de extingéo do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio as Debéntures por imposigéo legal ou
determinagdo judicial, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Clausula X desta Escritura de Emisso e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes), para a deliberagéo, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagfio aplicavel, do novo pardmetro a
ser utilizado para fins de célculo da Atualizagdo Monetaria que serd aplicada, observado o disposto na
Clausula 4.2.1.2 abaixo (“Taxa Substitutiva®).

4.2.1.2. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima ndo haja acordo sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar ao Agente Fiduciario, por escrito, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas qual a alternativa
escolhida:

L. resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em
circulagdio, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela Atualizagio Monetéria, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures (conforme definido na Clausula 4.2.2 abaixo) devido até a data do
efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo das Debéntures com relagdio s Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada para
calculo do fator “C” a ultima variagfo disponivel do IPCA divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposi¢Oes previstas nesta Escritura de Emissfo para fins de calculo da Atualizagio
Monetaria; ou

II. amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a respectiva Data de Vencimento e o respectivo prazo
médio de amortizagdo das Debéntures, observado que (a)caso a Emissora pretenda realizar a
amortizagdo em mais de uma data, a amortizagdo devera ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures em circulagio; e (b) durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela
Emissora, a respectiva periodicidade do pagamento da Remuneragéo das Debéntures continuara sendo
aquela estabelecida na Clausula 4.4 desta Escritura. Até a amortizagio integral das Debéntures em ,
circulago seré utilizado um novo pardmetro para fins de célculo da Atualizagdo Monetaria da que 363
aplicado, a ser definido a critério dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim (e que observard o quorum disposto no caput _
dessa Clausula 4.2.1.2), devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia \
Geral de Debenturistas. Na hipotese de ndo haver consenso entre os debenturistas, representados por
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, e a Emissora quanto ao novo
pardmetro de atualizag@o monetaria durante o cronograma de amortizagio indicado nessa alternativa
ou caso a Emissora ndo comparega a referida Assembleia Geral, a Emissora dever4, obrigatoriamente,

seguir o disposto na alternativa I acima. @
>
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4.2.1.3. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia' Geral nao'seré mais fealizada e o
IPCA entéo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd émpregado para apuragic do fator
“C” no célculo da Atualizagdo Monetéria.

4.22. Juros Remuneratérios: As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios de 7,60% (sete
inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios™ e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetdria, “Remuneragdo™). A taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratdrios
incidira sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, em qualquer caso devidamente atualizados conforme a Clausula 4.2.1 acima,
calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a partir da Data de Emissdo, e, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4. abaixo,
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na Clausula 4.2.4 (ou na data da
liquidag@o antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento, ou ainda em caso de liquidagio das Debéntures em decorréncia
de Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Extraordindria das Debéntures nas hipteses
previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratérios serdo calculados com base na seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a seguinte formula:

DP
Fatorfures = (t:)_x:_’_ l}m}

) Dp
taxa 232
Fatorjuros = (100 + 1)

onde,

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimaisy

o

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Jyuros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nim rol
inteiro.

4.2.3. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, exceto
P q
pelos sabados, domingos ou feriados nacionais ou dia em que os bancos deverdo ou poderdo, por lei
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ou ordem executiva, estar fechados na Cidade de Sio Paulo Estado de Sao Paulo, conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil.

4.2.4. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizagio” o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Cada Periodo de
Capitalizag@o sucede o anterior sem solugéo de continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o
Valor Nominal Unitério das Debéntures remanescente ap6s cada Data de Amortizago.

4.3.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios

4.3.1. O pagamento dos Juros Remuneratorios sera feito nas datas previstas na tabela abaixo (cada uma
destas data, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™):

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures
15 de dezembro de 2012
15 de margo de 2013
15 de junho de 2013
15 de setembro de 2013
15 de dezembro de 2013
15 de margo de 2014
15 de junho de 2014
15 de setembro de 2014
15 de dezembro de 2014
15 de margo de 2015
15 de junho de 2015
15 de setembro de 2015
15 de dezembro de 2015
15 de margo de 2016
05 de julho de 2016
15 de setembro de 2016
15 de dezembro de 2016
15 de margo de 2017
15 de junho de 2017
15 de setembro de 2017

4.4, Imunidade de Debenturistas \“\,
4.4.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatario e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
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antecedéncia em relagfio a prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as, Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria. sob pena de: ter descordados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor. ;

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; e/ou (b) dos procedimentos adotados pelo Banco Mandatario, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere & integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nio houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverad prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.7. Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remunerag@o, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido; e
(b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nfo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9.  Prec¢o de Subscrigio

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a\data / Gl ’
de sua integralizagdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura (“Prego de\‘\ f}/

Subscrigio™).

4,10. Forma de Integralizagio

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢gdo, em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscrigéo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis & CETIP. \
\J
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4.11. Repactuacio ¢ e
4.11.1. Nio havera repactuacio das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissido que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos, no jornal Valor Econémico ou outro jornal que venha a ser designado para tanto por
assembleia geral de acionistas da Companhia, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.triunfo.com) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da oferta piiblica das Debéntures e os prazos legais.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituigio Escrituradora. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

CLAUSULAV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
APLICAVEIS A CADA UMA DAS SERIES

5.1.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 1* Série

5.1.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 1" Série: As Debéntures da 1* Série terdo
prazo de vencimento de 54 (cinquenta e quatro) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento
final previsto para 15 de margo de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagdo das Debéntures da 1* Série que ainda estiverem em circulagéo, pelo seu Valor Nominal
Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo calculada pro rata tempgris,
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1°
Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimeént
das Debéntures da 1 Série. (\\

5.1.2. Amortizaciio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1" Série: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 1* Série sera atualizado pela Atualizagdo Monetaria e serd amortizado
anualmente, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2014 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 1 Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da 1? Série™): @
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Percentual do Vzlor Nominal
Datas de Unitario das Dehéuinres

Amortizagao atualizado pela Atualizacido

Monetaria a ser Amortizado
15/03/2014 25,00%
15/03/2015 25,00%
15/03/2016 25,00%
15/03/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
5.2.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 2° Série

5.2.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 2° Série: As Debéntures da 2° Série terdo
prazo de vencimento de 57 (cinquenta e sete) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento
final previsto para 15 de junho de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série”). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagdo das Debéntures da 2* Série que ainda estiverem em circulago, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitéario, acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2°
Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 2° Série.

5.2.2 Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série sera atualizado pela Atualizagio Monetaria e serd amortizado
anualmente, de acordo com as datas e porcentuais indicados abaixo, sendo cada uma dessas datas, uma
“Data de Amortizacdo das Debéntures da 2° Série”:

Datas de Amortizagio Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizagdo Monetaria a ser Amortizado

15/06/2014 25,00%
15/06/2015 25,00%
15/09/2016 25,00%
15/06/2017 25,00%

TOTAL 100,00%

5.3.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 3" Série

5.3.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 3* Série: As Debéntures da 3* Série terdo
prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final
previsto para 15 de setembro de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da 3° Série”). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 3* Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidag&o das Debéntures da 3* Série que ainda estiverem em circulagéo, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 3?
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Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 3* Série. ' '

5.3.2. Amortizac¢io do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3" Série: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Série serd atualizado pela Atualizagio Monetéria e serd amortizado
anualmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 3% Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizaciio das Debéntures da 3* Série™):

Percentual do Valor Nominal
Datas de Unitario das Debéntures

Amortizagao atualizado pela Atualizacio

Monetaria a ser Amortizado
15/09/2014 25,00%
15/09/2015 25,00%
15/09/2016 25,00%
15/09/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
5.4.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 4° Série

5.4.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 4° Série: As Debéntures da 4° Série terdo
prazo de vencimento de 51 (cinquenta e um) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento
final previsto para 15 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série™). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagdo das Debéntures da 4 Série que ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 4°
Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 4° Série.

5.3.2. Amortizagio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 4* Série: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 4* Série serd atualizado pela Atualizagio Monetiria e sera amortizado
anualmente, a partir do 27° (vigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2014 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 4" Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortizacdo das Debéntures da 4° Série™):

Percentual do Valor Nominal
Datas de Unitario das Debéntures
Amortizacio atualizado pela Atualiza¢ao
Monetaria a ser Amortizado
15/12/2014 33,33%
15/12/2015 33,33%
15/12/2016 33,34%
27 \1,
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TOTAL 100,00%

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora podera, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em Reunifio do
Conselho de Administragio da Emissora, realizar o resgate antecipado total das Debéntures em
Circulagdo (“Resgate Antecipado Facultativo™), mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario
atualizado pela Atualizagdo Monetdria, acrescido: (a) dos Juros Remuneratdrios correspondentes a
parcela resgatada, calculados desde a Data da Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (b) de um
prémio, a ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral convocada para este fim,
calculado pro rata temporis, incidente sobre o saldo devedor das Debéntures a serem resgatadas, de
acordo com os termos descritos na Cldusula 6.1.1.1 abaixo.,

6.1.1.1. A Emissora dever4 enviar solicitagdo ou publicar comunicado aos Debenturistas
(“Solicitagdo de Resgate™) com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data de Resgate Antecipado™) solicitando que se retinam em
Assembleia Geral para definir o prémio mencionado na alinea “b” da Clausula 6.1.1 acima no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagdo da Solicitagdo de Resgate.

6.1.2. Na Solicitagdo de Resgate deverd constar: (a) a previsdo da Data de Resgate
Antecipado respectiva; (b) a mengfo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado conforme Clausula 4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera acrescido (i) de Juros Remuneratérios calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado, e (ii) de prémio de
resgate a ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; e (c) quaisquer outras
informagdes necessarias 4 operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2. No caso das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no SND, o Resgate
Antecipado Facultativo total seguird os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados pela CETIP.

6.1.3. A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Res
Antecipado, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio.

6.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, rao\‘\'
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obrigatoriamente canceladas.

28




6.2.  Aquisicio Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exciusivo critério; observadas as restrigdes de
negociagéo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no paragrafo terceiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Ag¢des adquirir debéntures de sua emissdo:

I — por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da
administragfo e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou

IT - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM

6.2.2. As Debéntures adquiridas nos termos desta Clausula poderfo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracgéo das demais Debéntures em Circulagéo.

6.3.  Amortizacio Extraordinaria

6.3.1. A Emissora poderd, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar a amortizagéo
extraordindria parcial limitada a 90% (noventa por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures  (“Amortizagdo  Extraordinaria™), acrescida (a) dos Juros Remuneratorios
correspondentes a parcela amortizada, calculados desde a Data da Emisséo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva amortizagdo; e (b) de um prémio, a ser definido pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral convocada para este fim, calculado pro rata temporis, incidente sobre o
saldo devedor das Debéntures a serem amortizadas, de acordo com os termos descritos na
Cléausula 6.3.1.1 abaixo.

6.3.1.1. A Emissora devera enviar solicitacdo ou publicar comunicado aos Debenturistas
(“Solicitagio de Amortizacdo”) com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria (“Data da Amortizagéo™) solicitando
que se reiinam em Assembleia Geral para definir o prémio mencionado na alinea “b” da Clausula 6.3.1
acima no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagéo da Solicitagio de Amortizaggo.

6.3.2. Na Solicitagdo de Amortizag@o devera constar: (a) a previsdo da Data da Amortizagéo
respectiva; (b) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, atualizado conforme Clausula 4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera acrescido (i) de Juros Remuneratdrios calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagfo, e (ii) de prémio de amortizagio a ser definida
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias. 2
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria.

6.3.2. No caso das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no SND, a Amortizaga
Extraordinaria seguird os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados pela CETIP. D&\

6.3.3. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre a respectiva Amortizagdo Extraordinaria
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data da Amortizagdo, por meio de

correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario. 5 @/ (l} L
g | L)
\,JJ
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CLAUSULA V:fII e oo
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificagio contendo as respectivas instrugdes
para pagamento, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, em qualquer caso devidamente atualizados, acrescido de Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das seguintes hipGteses
(cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigagéo pecunidria prevista
nesta Escritura, néo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do
recebimento de notificagdo nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo que esse
prazo néo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) descumprimento, pela Maestra Shipping, de qualquer obrigagio estabelecida no Instrumento
de Hipoteca Naval Maestra Pacifico ou no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;

(d) ocorréncia de (i) dissolu¢do, liquidagdo ou extingdo da Emissora, da Maestra Shipping e/ou da
TPIL; (ii) decretagdo de faléncia da Emissora, da Maestra Shipping e/ou da TPI; (iii) ingresso
pela Emissora, da Maestra Shipping e/ou pela TPI em juizo com requerimento de recuperagio
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (iv) qualquer evento
analogo que caracterize o encerramento das atividades da Emissora, da Maestra Shipping e/ou
da TPI;

(e) protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) contra a Emissora ou a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da
Emissora ou da TPI, consideradas individualmente, ou (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), contra a Emissora, a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou
da TPI, consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora, a TPI ou qualquer
sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da TPI, conforme o caso, seja responsavel,
salvo se a Emissora, a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou
TPI, conforme o caso, comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) /dias
contados do referido protesto que: (w) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (x) o
protesto foi elidido no prazo legal; (¥) o protesto foi cancelado; ou (z) foram prestadas Q‘l’
aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo; %\

(2) inscrigdio (i) da Emissora, da TPI ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da
Emissora ou da TPI, consideradas individualmente, em qualquer 6rgio de restricdo de crédito,
tais como Servigo de Protegfio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou
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agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); ou (ii) da Emissora, da TPI ou
de qualquer sociedade controlada ou coligada da -Emisspra ‘ou: da TFI, ' consideradas
conjuntamente, em qualquer 6rgdo de restrigio decrédito, tais como Servige de Protecdo ao
Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de
Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se a Emissora, a TPI ou qualquer sociedade
controlada ou coligada da Emissora ou da TPI, conforme o caso, comprovar, por meio de
prova documental, em até 15 (quinze) dias contados da referida inscrigdo que: (W) a inscrigio
foi realizada por terceiros de ma-fé; (x) a inscrigéo foi elidida no prazo legal; () a inscrigdo
foi cancelada; ou (z) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em juizo;

(h) caso seja proferida uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
Julgado em face da Emissora, da TPI ou de qualquer das controladas ou coligadas da Emissora
ou da TPIL, que, em conjunto ou isoladamente, resulte ou possa resultar em obrigagdo de
pagamento para a Emissora, a TPI ou para qualquer das controladas ou coligadas da Emissora
ou da TPI em valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
para as quais ndo tenha sido feita provisdo para pagamento;

(1) inadimplemento (i) de qualquer divida e/ou obrigagdo pecunidria em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) em qualquer acordo ou contrato
do qual a Emissora, a TPI ou de qualquer das controladas ou coligadas da Emissora ou da TPI,
consideradas individualmente, seja parte; ou (ii) de qualquer divida e/ou obrigagdo pecuniria
em valor superior a R§ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato
do qual a Emissora, a TPI ou de qualquer das controladas ou coligadas da Emissora ou da TPI,
consideradas conjuntamente, seja parte, desde que ndo sanado no periodo de cura previsto no
respectivo instrumento;

)] inveracidade, incorregéio ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela TPI nesta Escritura e/ou em
quaisquer documentos no dmbito da Oferta;

(k) transformag@o da Emissora e/ou da TPl em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedade por Acdes, ou caso Emissora e/ou a TPI sofram mudancas
estruturais, tais como cisdo parcial ou total, fusdo, drop down de ativos, redugdo de capital ou
mudanc¢a de controle que possam levar ao descumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura;

)] ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagBes e licengas, inclusive
as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
pela TP, sua controladora e/ou por qualquer de suas controladas ou coligadas, exceto se;
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal renovagio, cancelamento, revogdgio
ou suspensdo, a Emissora e/ou a TPI comprovem a existéncia de provimento jurisdicional
suspendendo os efeitos da ndo renovagdo, cancelamento, revogago ou suspensio das referidas\\\

autorizacdes e licengas;

(m) caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razio entre o EBITDA e o
Resultado Financeiro da TPI seja igual ou inferior 1,5 (um inteiro e cinco décimos); e
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(n) caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da TP, nas verificagdes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiduciario (I) seja igual pu superior a 5,25 (cinco inieiros e vinte e
cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, até 31 de dezembro'de 2613 (inclusive); (II) igual
ou superior a 5 (cinco) vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2014 (inclusive) até 31 de
dezembro de 2014 (inclusive); (III) igual ou superior a 4,80 (quatro inteiros e oitenta
centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2015 (inclusive) até 31 de dezembro
de 2015 (inclusive); (IV) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos)
vezes, a qualquer tempo, de 1° de janeiro de 2016 (inclusive) até 31 de marco de 2016
(inclusive); (V) igual ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte centésimos) vezes, a qualquer
tempo, de 1° de abril de 2016 (inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); e (VI) igual
ou superior a 3,95 (trés inteiros e noventa e cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 1°
de janeiro de 2017 (inclusive) até o a Data de Vencimento das Debéntures.

7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se:

(a) "Divida Liquida", o somatorio dos saldos das dividas da TPI, incluindo dividas da TPI e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mituos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos
mercados local e/ou internacional, operagdes de derivativos e cessdo de direitos creditérios ndo
performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos
e aplicagbes financeiras. Para fins de célculo, a Divida Liquida serd calculada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da TPI, e deverd incluir todas as sociedades
controladas e coligadas da TPI, consideradas de forma proporcional & participagdo da TPI em cada
uma das sociedades, ainda que n&o sejam consolidadas as demonstragdes financeiras da TPI para fins
contabeis;

(b) “"EBITDA", o lucro operacional consolidado da TPI adicionando-se (i) despesas ndo
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto); (iv) despesas extraordinarias que ndo tenham efeito caixa; (v)
provisdo para manutengio da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas
financeiras; apurado com base nos (ltimos 12 (doze) meses contados da data-base de célculo do
indice. Para fins de calculo, o EBITDA sera calculado com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas da TPI dos altimos 12 (doze) meses a data-base de calculo, e devera incluir
todas as sociedades controladas e coligadas da TPI, consideradas de forma proporcional & participagdo
da TPI em cada uma das sociedades, ainda que néo sejam consolidadas as demonstragdes financeiras
da TPI para fins contibeis; e

(¢) “Resultado Financeiro” a diferenga entre as receitas financeiras e despesas financeiras da
TPI consolidadas a de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que estej
classificadas no balango como participagdes a comercializar, ao longo dos Gltimos 12 (doze) mgses
contados da data base de célculo do indice, da qual deverfio ser excluidos, para efeito da apuragio dos )
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio, sendo que o Resultado Financeiro seré\\\\.
apurado em modulo, se for negativo e, se for positivo, sera considerado 1 (um). '
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7.1.2. Para fins do disposto nas alineas “n” e “0” acima, fica desde ja acordado, que. os Indices
Financeiros serdo apurados pela TPI e verificados trimestralinente pelc Agente Fiduciaric: Os Indices
Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciério; juntamerte com relatério consolidado
da memoria de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtengéio de tais indices
Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de
vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacio e
conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiducirio solicitar 4 TPI e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “(a)”, “(c)”, “(e)” e “(k)” da
Clausula 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente & Emissora comunicagfo escrita informando tal
acontecimento.

7.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Cldusula 7.1 acima, exceto os
citados na Cldusula 7.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.4 acima poder4, por
deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo, decidirem por ndo considerar
o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em
caso de ndo instalagdo, em segunda convocagéo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigages
decorrentes das Debéntures.

7.1.6. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hip6tese de nfio convocacéo
da Assembleia Geral pelo Agente Fiduciario, os Debenturistas ou a Emissora poderio convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula X desta Escritura e o
quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 acima. Caso, ap6s 30 (trinta) dias corridos contados
da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas
ndo tiver sido convocada, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.7 abaixo.

7.1.7. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntfires, ﬁ }//
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelam nto,\\\', i
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures atualizado pela Atualizagio
Monetaria, acrescido de Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 15 (quinze)
dias corridos contados (i) do recebimento, pela Emissora, da comunicagfo escrita referida na Clausula
7.1.3 acima, (ii) da data da Assembleia Geral de Debenturistas que decidir pelo vencimento antecipado
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das Debéntures, nas hipdteses da clausula 7.1.4, ou (iii) da data em que o Agente Fiduciario declarar
as Debéntures vencidas nos termos da parte final da cliusula 7.1.5, sob:pena de, em 5o .o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratéiios previstos na Clausula 4.7 desta
Escritura.

7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
notificagéo a CETIP informando o vencimento antecipado.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nfo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou
3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) cépia
das demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes, (ii) copia de qualquer comunicagéo feita pelos
auditores independentes 4 Emissora ou & sua administragfo, e respectivas respostas,
com referéncia as demonstragbes financeiras, e (iii) declaragdo do Diretor
Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagGes constantes nesta Escritura, contendo as informagdes necessérias para o
célculo e acompanhamento dos {ndices Financeiros;

(a.2) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com
revisio limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e
(ii) declaragd@o do Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis da notificagdo, qualquer informagdo relevante para a
Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario;

(a.4) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorrénci
das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o {ual
devera ser entregue ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis da verificacdo
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; “\ -

(a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informag@o que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de \
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28”); e /) B
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(a.6) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do tétmino de cada trimestre de
seu exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da T?I, com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e
(ii) declaragio do Diretor Presidente (ou seu equivalente) da TPI atestando o
cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura, contendo as informagdes
necessarias para o célculo e acompanhamento dos indices Financeiros;

(b) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

(c) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugdo CVM 476, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes na sua pagina da rede mundial de computadores, bem
como manté-las durante 3 (trés) anos na sua pagina da rede mundial de computadores;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
préticas contabeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo dever4 ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realiza¢do da referida auditoria no prazo previsto na alinea “a.4”
acima;

(e) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente
Fiduciario nfo o faga;

(f) cumprir com todas as determinagbes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aplicavel;

(2) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(h) manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;

(i) indicar um diretor que ficard responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas;

() ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes estatutarias, legais : LL/
e regulamentares em vigor; \\ '\-;
(k) ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura;

(D notificar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) dias apds a ocorréncia do evento,
sobre qualquer alteragdo substancial nas condig¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societarias e nos negocios da Emissora e/ou de suas controladas%
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que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faca ‘com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 4 CVM ado iriais reflitam
a real condig¢do financeira da Emissora;

(m) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacgéo;

(n) tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licencas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negoécios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais (observado,
que, com relagdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula
proibira tal controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta
Escritura);

(n.2) manter em boas condi¢Ges de conservagio os bens utilizados na condugdo de seus
negocios e na conduciio dos negdcios de suas controladas diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

n.3) estender as medidas listadas nas alineas “n.1” e “n.2” acima para as sociedades sob
seu controle direto ou indireto;

(0) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures no
SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da
CETIP;

(P) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das

Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) Banco Mandatario e Instituigdo Escrituradora; (ii) Agente Fiduciario; e (iii) os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND);

(q) observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excegéo de seu inciso III;

(r) aplicar recursos obtidos por meio da Emisséo de Debéntures estritamente conforme o descrito
na Clausula 3.7 acima;

(s) cumprir com todas as obriga¢des previstas na regulamentagio aplicavel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

() fornecer todas as informages solicitadas pela CETIP e pela CVM;

(u) ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obriga¢de
assumidas nesta Escritura; 5&\ '
V) divulgar na sua pagina da rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 200 URIDES
conforme alterada, comunicando-o ao Coordenador Lider da Emissdo; e b
)

¥ L7



(w) colaborar com os Coordenadores para o atendimerto (integrel das_cbrigacGes  previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2669 (conforme aplicaveis).

8.2.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a TPI obriga-se a nfio praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto no Estatuto Social da TPI, no
Estatuto Social da Emissora e/ou na legislagfo aplicavel.
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CLAUSULAIX @ - g oo
AGENTE FIDUCIARIG

9.1. Nomeacio

9.1.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emisséo objeto desta Escritura, a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar a comunh#o dos Debenturistas.

0.1.2. Para os fins da alinea “k”, inciso XVII do art.12 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada, na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
identificou que atua como Agente Fiduciario nas emissdes listadas no Anexo II.

9.2. Declaracoes do Agente Fiduciario

9.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢des e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungéo que lhe é
conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;
(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigges;
(d) nio ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

€3] estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(g) nfo se encontrar em nenhuma das situag¢Ges de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugio CVM 28;
(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da

regulamentagéo aplicavel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, véalida, vinculativa e eficaz do Agen ~{< }\L
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

o N . . PR AN
infringem qualquer obrigac¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e A S

)] que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas 50“\ /

CTRIUNF

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.
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9.3. Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renfincia, morte, intervencéo,
liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, seré realizada, dentro
do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a
mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungSes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituiggo.

9.33. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigdo, em caréter
permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestaggio
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

9.3.4. A substitui¢fo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo
o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do, conforme aplicavel, sendo que o
término do exercicio de suas fungdes, no caso de substituigio, serd formalizado por meio de
aditamento & presente Escritura, devidamente arquivado na JUCESP.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneragdio podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada p
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.
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9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens;

(b) renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungses;

(d) verificar, no momento de aceitar a fung@o, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes érgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e

respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagdes e documentos necessarios;

) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes

nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

(h) verificar a regularidade da constituigio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(i) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, quando a substitui¢do estiver
autorizada por esta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordincia;

G) intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagio;
(k) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, 4s expensas
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, [dos v

Cartorios de Protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazgnda
Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e, também, da / \ Tl
localidade onde se situe o bem hipotecado; ‘ %

Q) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(m) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 destag
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(n)

(0)

Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constanfes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentacfio aplicavel e desta Eacr}tura

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ”b” do paréagrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagdes, sendo certo que a documentagdo necessaria para a elaboragio deste sera enviada
pela Emissora no prazo maximo de 30 (trinta) dias prévios ao encerramento do prazo junto a
CVM:

(0.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagées
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagido
de informagdes pela Emissora;

(0.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(0.3) comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(0.4) posigdo da distribuig@o ou colocagio das Debéntures no mercado;

(0.5) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicdes e venda de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(0.6) constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizagio de Debéntures, quando for o caso;

(0.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(0.8) relacgdo de bens e valores entregues a sua administragéo;

(0.9) cumprimento de outras obrigagﬁes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto & manutengdo dos indices Financeiros previstos nas alineas “n” e “o” da
Clausula 7.1 acima;

(0.10) declaragéo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias;

(0.11) existéncia de outras emissSes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas fpela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrant¢ do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem comd os
seguintes dados sobre tais emissdes:

1. denominacio da companhia ofertante;
2. valor da emisséo;
3. quantidade de debéntures emitidas;
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4, espécie;

¢

5. prazo de vencimento das debéntures;

6. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag&o dos garantidores; e

7. eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagdo e inadimplemento no
periodo; e

(0.10) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiduciario;

(p) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “0” acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
seguintes locais:

(p.1) na sede da Emissora;

(p.2) em sua sede social € em seu site (www.triunfo.com);
(p.3) na CVM;

(p-4) na CETIP; e

(p-5) na sede dos Coordenadores;

(q) publicar, s expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra  sua disposigio

L1,

nos locais indicados na alinea “p” acima;

(r) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, a Institui¢do Escrituradora e 8 CETIP;

(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagGes de fazer e de nédo fazer;

(t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

(u) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures,/de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1
v) acompanhar, diariamente, o cdlculo do Valor Nominal Unitirio das Debéntu s,\é\, YQL
disponibilizando-o aos Debenturistas e 8 Emissora em seu site (www.fiduciario.com.br); ‘

(w) acompanhar com o Banco Mandatirio, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Escritura; %
/ \
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(x) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ot amortizadas, ‘inatilizando os
certificados correspondentes as debéntures resgatadas, se 'houver; e v =

) conferir trimestralmente a manutengéo dos Indices Financeiros previstos nas alineas “n” e “o”
da Clausula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento
dos referidos Indices Financeiros.

9.5.  Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protegéo e defesa dos interesses da comunho dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigSes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) observados os termos e condigdes desta Escritura e dos Documentos de Garantia, executar as
Garantias, aplicando o produto da execugdo na amortizagdo ou liquidagdo integral das
obrigagdes da Emissora assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura;

(c) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizag@o dos créditos dos Debenturistas;
(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo, intervengdo ou liquidagéo
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfo adog¢do das medidas
contempladas nas alineas “a” a “e” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo
quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea “e” da Clausula 9.5.1 acima.

9.53. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagSes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ger
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducfario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que\ndqy/ -
tenha decorrido da legislagéo aplicavel. O\B\

9.5.4. Os atos ou manifestagtes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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9.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a ituio de honorarios pelo deseinpenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
remuneragdo de parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo
dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissdo ou enquanto o Agente Fiduciério representar
os interesses dos Debenturistas.

9.6.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente & remuneragio calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir 4 Emissora a diferenga entre a
remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

9.6.3. A remuneragdo do Agente Fiduciario prevista na Clausula 9.6.1 acima serd devida mesmo
apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneragfio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.5. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 acima sera
atualizada anualmente com base na variagéo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

9.6.6. As parcelas citadas nas Cldusulas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdio
Social), CSLL (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragéo do Agente Fiduciério, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciério, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substitui¢io, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.8. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas nesta
Escritura ou em caso de reestruturagio prévia das condigdes das Debéntures apds a subscricéo, serd
devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional correspondente a R$250,00 (duzentos
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado: (i) & assessoria aos Debenturistas; (i
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas; (iii) 4 implementaciq das F
consequentes decisdes dos Debenturistas ¢ da Emissora: e (iv) 4 execugdo das Garantias ou\das .
Debéntures. A remuneragéo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de\l\"
5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

ao

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora calculados
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pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela faxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido e nio pago e rulia moratéria convencional,
irredutivel e de natureza compensatéria de 2% (dois por ceiito) sobre o vaior devido e 1do pago.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, honorarios de auditores independentes e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 sera efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, apos
a realizagio da respectiva prestagio de contas a2 Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas Judiciarias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ages intentadas contra ele no exercicio de sua
fung@o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh#o
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicago de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Pablica do foro da sede da Emissora e despesas cartorarias e com correios quando necessarias
ao desempenho da fungfio de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas 3
Emissora, em razdo de motivo justificado;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, e alimentagdo quandoy/ \/
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas. # L
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9.7.5. O crédito do Agente Fiduciério por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha si-o saidado na forma descrita +1as. Clausulas
9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora' ¢ gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia”) aplicar-
se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convoca¢io

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagdo se dara mediante aniincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos 6rgios de
imprensa referidos na Cléusula 4.12 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagio de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acgdes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira convocagdo, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagdo, ou, ndo se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, em segunda convocacio,
em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagdo do novo antincio de convocagio.

10.1.4. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal, observados
os quora estabelecidos nesta Escritura, serdio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emiss#o, serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

10.2. Quorum de Instala¢io

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quora de instalagio e/ou deliberagad, d
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulac@o™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum,-administradores Oi@ \}b
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conselheiros da Emissora, incluindo, mas nio se limitande a, pescoas-direta cu indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segurdograu. ©

10.3. Quorum de Deliberag¢io

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio
cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, ou os demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependeréo
de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagéo.

10.3.2. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagéo: (i) dos Juros Remuneratérios; (ii) do quorum de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) da vigéncia das Debéntures; e (iv) dos Eventos de
Inadimplemento.

10.3.3. As alteragdes dos quora estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigdes estabelecidas nesta
Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.3.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduci4rio nos termos desta Escritura,
hipétese em que serd obrigatoria.

10.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.3.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos

Debenturistas presentes.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A EMISSORA DECLARA E GARANTE AO AGENTE FIDUCIARIO, NA DATA DA ASSINATURA DESTA
ESCRITURA, QUE:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a form de&\

companhia fechada, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e o Contrato de Distribui¢do e a cumprir
todas as obrigagGes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutdrios necessarios para tanto;
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(c)

(d)

(e)

(®

(&)

(h)

)

(k)

Os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas €, séndo! mandatirios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura e do Contrato de Distribui¢do e o cumprimento das obrigagdes
previstas em tais instrumentos ndo infringem nenhuma disposigdo legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente vélidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, exceto
que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio,
liquidag@o ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral:

detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas
elas vilidas;

estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negdcios;

as demonstrag@es financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009,
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 201 1, e as demonstracSes financeiras relativas
aos trimestres findos em 30 de junho de 2012 e 30 de junho de 2011 apresentam de maneira
adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na Repitblica Federativa
do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data
das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum efeito relevante adverso aos
negadcios, & situagdo financeira e aos resultados operacionais da Emissora, ndo houve qualquer
operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para a Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso a Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragdes
financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora;

0s documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretbs e

estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informatdes .
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido ) giL
disponibilizadas informages sobre as transagGes relevantes da Emissora, bem como sobre os

direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e q
possa resultar em alteragdio substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeira o LRI
Juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados interessados em adquirin)as_.Pebéntures; = \\,

~ )
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Q)] ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio' que impega-o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo; = S

(m) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Bes e demais normas aplicéveis, inclusive

regulamentares;
(n) esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura;
(o) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera realizar

outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicacdo & CVM do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

(p) as informagGes prestadas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagio financeira, além dos riscos a
suas atividades e quaisquer outras informagbes relevantes & tomada de decisdes dos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela

legislacdo aplicavel.
11.1. A TPI declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) € uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo, entéo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura tm poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz da TPI, exigivel de acordo com os
seus respectivos termos;

(e) a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nfo infringem
nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em tais contratos ou nesta ?
Escritura, ou (ii) rescis@o de tais contratos ou desta Escritura;

63) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma ago judicial, procedimento administratjvo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetarua ’
adversamente as obrigagdes assumidas nesta Escritura pela TPI,;

(2) a celebragdo desta Escritura € compativel com a capacidade econdmica, financeira e /
operacional da TPI de forma que a execugdo da Garantia Fidejussoria prevista nesta Escritura, # '

/7
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ndo devera acarretar qualquer impacto negative na- capacidade--econdmica, - financeira e
operacional, ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromicscs ¢ obrigagdz=s; -

(h) a Garantia Fidejussoria, apos o registro desta Escritura no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos previstos nesta Escritura, constituira em favor dos
Debenturistas um direito de garantia valido, eficaz, exigivel e exequivel;

(i) esta devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM, estando
com seu registro de companhia aberta atualizado e em dia com todas as obrigagGes relevantes
aplicaveis as companhias abertas nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

)] seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, esta atualizado e
todas as informagdes nele contidas atendem ao disposto na Instrugdo CVM 480, em especial
aos artigos 14 a 19, e o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso
e completo da situagdo econdmico-financeira da TPI e dos riscos inerentes as suas atividades e
dos valores mobilidrios por ela emitidos em todos os aspectos relevantes;

(k) as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela TPI nos termos da
Instrugdo CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes; e

(D ndo ha outros fatos relevantes em relagcdo a TPI ndo divulgados no Formulario de Referéncia
da TPI, cuja omissdo faga com que qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia da TPI
seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente.

CLAUSULA XII
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

12.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados no(s) competente(s) Cartorio(s) de
Registro de Titulos e Documentos.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicacdes
13.1.1. Quaisquer notificagdes, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualq@ ;

Partes em virtude desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos: y
/ ( e
>
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Para a Emissora:

Vessel-Log Servicos de Engenharia S.A.

Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto 1402

04551-000 — Sédo Paulo, SP

At. Sra. Paula Paulozzi Villar/ Sr. Fernando Real

Tel.: (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-mail: paula.villar@triunfo.com / fernando.real@maestralogistica.com

Para a TPI:

Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — S&o Paulo, SP

At.: Sra. Paula Paulozzi Villar

Tel.:  (11)2169-3999

Fax:  (11)2169-3999

E-mail: paula.villar@triunfo.com

Com copia para:

Sandro Antdnio de Lima

Tel.: (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-mail: sandro.lima@triunfo.com

Para o Agente Fiduciério:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar

04538-132 — S&o Paulo, SP

At.:  Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172-2628

Fax: (11)3078-7264

E-mail:

Para o Banco Mandatario:

Itai Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
04344-902 - Sdo Paulo, SP

At.:  Sr. Douglas Callegari

Tel.:  (11)2797-4431

Fax: (11)2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a Institui¢do Escrituradora:

Itai Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 10° andar
04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.:  Sr Douglas Callegari

Tel.:  (11)2797-4431

Fax:  (11)2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
01452-001 — S&ao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilirios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

13.1.2. As notificagGes, instrugBes e comunicagBes referentes a esta Escritura serio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou
por e-mail deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio
da mensagem.

13.1.3. A mudanea de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

13.2. Renincia

13.2.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como constituindo uma rentincia
aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentacio

13.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduci4rio assumiréa que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido néo foram objeto de fraude ou adulteragéo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdio de documentos societirios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagfio legal e regulamentar da Emissora elaboréa-los, nos termos da legislagio
aplicavel.

13.3.2. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidgde,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificat as
informagdes desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos da operago.

13.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura e Interpretacio dos Titulos das Cliusulas

13.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigGes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

2 =
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Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por cutra que, na medida do possivzl, produza o
mesmo efeito. - ‘ o

13.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢do Especifica

13.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta
Escritura € com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugfo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

13.6. Computo do Prazo

13.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13.7. Atualizacio de Valores

13.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todos os valores em Reais (R$) dela constantes
deverio ser corrigidos pela variagdo do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposig¢do néo se aplica a valores relacionados

as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou os Juros
Remuneratorios.

13.8. Despesas

13.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagdo piblica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagdo de todos
os atos necessarios 4 Emiss3o, tais como esta Escritura e os atos societarios da Emissora.

13.9. Lei Aplicavel

13.9.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

13.10. Foro

13.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 9 (nove) vias de igua
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 21 de setembro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXOII: . . ot .

EMISSOES EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA PARA FINS DA ALINEA “K”, INCISO XVII DO
ART.12 DA INSTRUCAO CVM N° 28, DE 23 DE NOVEMBRO DE 1983

*2" Emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE,

que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$ 120.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

120 (cento e vinte)

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografiria, e

adicionalmente contam com garantia real

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terdo prazo de 72 (setenta e dois) meses,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
10 de maio de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

(a) alienagdo fiduciaria de 51% das agdes de emissdo da
Emissora; (b) penhor de 2° grau de 49% das agdes de
emissfo da Emissora, e de todos os direitos incorrentes
sobre elas; (¢) vinculagio dos recebiveis da Emissora e da
Rio Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada, (d)
cessdo fiducidria dos direitos creditérios provenientes da
conta da Emissora e da conta da Rio Tibagi, e dos
recebiveis da Emissora e da Rio Tibagi decorrente de
certos contratos; e (e) cessdo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessio detida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil; e (g) fianga prestada por TPI — Triunfo
Participagdes e Investimentos S.A e Rio Tibagi Servigos de
Operagdes e Apoio Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuacio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, partir da Data de Emissdo, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragdo, promover o
resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulagéo,
com o seu consequente cancelamento, mediante pagamento
de seu Valor Nominal Unitéario de [i] remuneragéo e [ii]
prémio, nos termos da Clausula 4.13.1 da Escritura de
Emiss&o.

Amortizacgio:

O valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizaflo
em 12 parcelas semestrais consecutivas, com inicio ¢m
10/11/2011 e a tltima em 10/05/2017.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢gdes da Emissora;
Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Nio aplicavel
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*1° Emisso de Debéntures da Maestra Navegacio

caracteristicas:

¢ Logistica S.A.,-que possui as seguintes

~

Valor da Emissio:

RS 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografdria com garantias
adicionais reais e fidejussoria.

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominag¢do dos
Garantidores:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com
garantias adicionais fidejussoria e real, representadas,
respectivamente, pela fianga prestada por TPI — Triunfo
ParticipagSes e Investimentos S.A e pela alienagio
fiduciaria da embarcagdo Maestra Mediterrdneo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcagio
Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversao, Repactuacio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de
emissdo, mediante deliberagdo em Reunifio do Conselho de
Administragdo da Emissora, realizar o resgate antecipado
total ou parcial das Debéntures em circulago.
Amortizaciio:

O valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado
mensalmente, a partir do 12° (décimo segundo) més
contato da data de emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de julho de 2012 e o altimo pagamento em
15 de julho de 2015.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;
Repactuaciio:

Naéo se aplica a presente emisséo;

Inadimplemento no periodo: No aplicavel

*1* Emissdo de Debéntures da Rio Canoas

Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$ 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

P

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contAim
adicionalmente com garantia fidejusséria.

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados\ia
data de emissfdo, vencendo-se, portanto, em 30 de
novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

A presente emissdo possui garantias de natureza Real,
representada pela [i] alienagdo fiducidria de acgdes da
Emissora, formalizado através de Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Ag¢des devidamente registrado no 3° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo, bem
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como a respectiva-transcrigdo -no Livro de ‘Registro de
Agbes da Emisgera; [ii] alienagio fiduciaria de direitos
emergentes do Contrato de Concessiio da UHE Garibaldi,
formalizado através de Contrato de Alienagfio Fiduciaria de
Direitos Emergentes, devidamente registrado no 3° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos de S3o Paulo e ainda

adicionalmente contam com a fianga prestada por TPI
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizac¢io,
Conversio, Repactuagio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da data de

emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade d
debéntures em circulagio.
Amortizagio:

O valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado

em 01 parcela tnica na data de vencimento.
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Repactuacio:
Nio se aplica a presente emissdo;
Inadimplemento no periodo: Nio aplicavel

as

*1* Emissdo de Debéntures da TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., que possui as

seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando
com garantia adicional fidejusséria pela Construtora
Triunfo S.A.

Prazo de Vencimento das

Debéntures

A Data de Vencimento serd no 5° dia atil do més de
Jjaneiro de 2013

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie
subordinada, isto €, concorrem ao patriménio da
Emissora em subordinagdo aos demais créditos
(inclusive quirografarios), gozando de preferéncia tdo
somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam
ainda com garantia adicional fidejusséria pela acionista
controladora da Emissora, Construtora Triunfo S.A.,
fiadora da presente emisséo.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuagio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

Nao se aplica a presente emisso;

Amortizagio:

A Emissora promovera a amortizagéo integral das
debéntures da presente Emisséo, em 5 parcelas anuais e
sucessivas, sendo a primeira no 84° més
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em acdes da
Emissora;

Repactuacio:
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Nio se aplica a presente emisso; N
Inadimplemento no periodo: Nac aplicavel: - -

*1* Emissdo de Debéntures da Portonave — Terminais Portuarios dc Navegantes.; gue possui as

seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 2.500 (dois mil quinhentos) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sio da espécie quirografiria a ser
convolada em espécie com garantia real.

Prazo de Vencimento das | A Data de Vencimento serd no dia 11 de julho de 2017
Debéntures

Eventos de Resgate, Amortizacdo, | Resgate Antecipado:

Conversio, Repactuacio e | Na modalidade facultativa

Inadimplemento no periodo Amortizagio:

A Emissora promovera a amortizagdo integral das
debéntures da presente Emissfo, em 9 parcelas anuais e
sucessivas, sendo a primeira no 11/07/2013
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da
Emissora;

Repactuacgio:

Naéo se aplica a presente emisséo;
Inadimplemento no periodo: Nio aplicivel
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