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QUARTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBANTURES SIMPLES, NAO CONVIRSIVES EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA cOM
GARANTIA ADICIONAL REAL E F1D’ LJUSSORIA, EM seriE UNICA, PARA DiSTRIBUICAO PUBLICA,
oM ESFORCOS RESTRITOS pE Cou ICACAO, DA SCALINA S.A.

Por cste instrumento particular:

(a) SCALINA S.A., soriedade por agbes com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Papa jogo Paulo L, n® 5.235, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPIME”) sob o n° 61.149.886/0001-24, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Cor apanhia”, “Emissora” ou “Gealing”);

e, como agente fiduciario representando 2 comunhio dos titulares das debéntures da 2° emissdo
puiblica de debéntures da Zmissora (“Debenturistas” quando em conjunto &, quando individualmente,
“Debenturista”™),

(b) PLANNEF. TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S@o
Paulo, Estado de Sd» Paunlo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no
('NPJ/MF sob o n° 7.030.395/0001-46, neste ato rcpresentada na forma de seu Contrato Social

(“Agente Fiductario” );
e, na qualidade de :tervenientcs garantidores,
{(c) Jtabuna Uéxtil S.A., socicdade por agdes com sede na Cidade de ltabuna, Estado da Bahia,

na Rodovia Ttabur ¥/bicarai, km. 04, n® 4,530, inserita no CNPI/ME sob n° 01 1933.349/0001-49,
neste ato representida na forma de seu Estatuto Social (“Jtabuna”);

(d) TFS Franchising Ltda., sociedade empresatia limitada com sede na Cidade de Guarulhos,

~ Estado de Sio Puulo, na Avenida Papa Jodo Paulo 1, n° 5.235, inscrita no CNPIMF sob n°

09.486.534/0001-44, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“TES”); e

{c) TFL Comércio de Roupas € Acessorios Lida., sociedade empresaria {imitada com sede na
Cidade de Guarulhos, Estado de So Paulo, nd Avenida Papa Jofio Panlo 1, n° 3.903, Loja 2, insctita
a0 CNPJ/MT sob 1° 11.?15.52@0001-74, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(*“TFL” e,em conjunto com a Ttabuna ¢ TES, as “(arantidoras”).
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CONSIDERANDO QUE: ...

RS RETTRTS

(i) em 05 de outubro de I2010, (a) a Compa}iﬁiah,” o Agente Fiducidrio e as Garantidoras
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissice de Debéntures Simples, Ndo
" Conversiveis cm Agdes, da Espécic Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribui¢io Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Scalina S.A.7,
conforme aditado (“Escritura da Sepunda Emissfio”, “Sepgunda Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), € {b) a Companhia, o Fundo Brasil de Internacionalizagio de Dmpresas — Fundo de
Investimento em Participagdes, TFB Fundo de Investimento em ParticipagBes, o Agente Fiducidrio ¢
a Pentagono S.A. DTVM (“Pentdgong” ¢, em conjunto com © Agente Fiducidrio, os “Agentes
Fiducidrios™) celebraram o Instrumento Particular de Alienagfio Fiduciaria de Agles cm Garantia €
Outras Avencas, conforme aditado (“Contrato de Alienacfio”), em garantia ao pagamento integral de

todas as obrigagtes derivadas da Escritura da Segunda Emissio; e

(ir) em 00 de setembro de 2013, o titular das Debéntures realizou assembleia geral de
debenturistas (“AGD”) e aprovou, dentre outras matérias (i) a alteraglio da remunerago prevista na
Escritura de Emissdo (“Alteraco da Remuneragiio™); e (i) a alteragéio dos perfodos de medigdo da .
Relagiio entre Endividamento Financeiro Liquido ¢ EBITDA da Companhia, conforme previsto no
item 5.1.3 (i) da Escritura de Emisséo (“Alteragio do Periodo de Medicfio” ¢, em conjunto com a

Alteraciio da Remuneracio, a “Repactuacio”).

Isto posto, tem as Partes entre si justo e acordado aditar a Escritura da Segunda Emissdo, por meio da
celebragio do presente “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissiio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional Real ¢ Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Scalina 8.A.” (“Quarto Aditamento™), de forma a refletir a Repactuagio

dos termos ¢ condicdes previstos na Escritura da Segunda Emissdo, o qual sora regido pelas seguintes

clausulas ¢ condigdes:

CLAUSULA I
DAS DEFINICOES

1.1, As palavras e expressoes iniciadas com letra maiuscuta neste Quarto Aditamento, no
singular ou no plural, terdo o significado a elas atribuido na Escritura da Segunda Emisséo.

CLAUSULA II

DA AUTORIZACAQ qg)

2.1 O presente Quarto Aditamento € celebrado de acordo com as deliberagtes da AGD.
F
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3.1.

Em virtude da Alteragiio da Remuneragdo, as Partes decidem alterar a Clausula 49.2 da

Escritura da Segunda Emissfio, a qual passa a vigorar com a nova redagio que lhe € atribuida abaixo:

3.2.

«4.9.2 A partir da data da 2 (segunda) amortizagbio das debéntures, realizada em 11
de outubro de 2012 conforme indicado na Clausula 4.8.1 acima, as Debéntures fardo jus
a uma remuneragdo que contemplard juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitdrio, oy salda do Valor Nominal Unitdrio, desde a Dala de Emissdo, ou
uliimo pagamento, conforme 0 €aso, aié a data do seu efetivo pagamento
( emuneracio”). As Debéntures renderdo, a partir de 26 de setembro de 2013, juros
remuneralorios correspondentes a um percentual de variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxds médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra-grupo, calculada e divulgada diariamente pela CETIP em sud pdgina de internel —
wypwrw.cetip.com.br” - ( «Taxa DI"), acrescida de spread (ou sobretaxa) de 1,95% (um

inteiro e noventa e cinco centésimos por cenio) ao ano, expressas na forma percentual |

ao ano, com base em unt ano de 252 (duzentos e cinquentd ¢ dois) dias utels, ressalvado
que apos o cumprimento do tndice financeiro indicado ra alinea (i) da Clausula 5.1.3.
abaixo, apurado semestralmente, as Debéntures fardo jus a uma remuneragdo
correspondente & Taxa DI acrescida de spread (ou sobretaxa) de 1,75% (wm inteiro e
selenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos €
cinquenta e dois) dias dteis, a partir do periodo de juros subsequente ao cumprimento,
pela Companhia, dos fndices financeiros originalmente pactuados nesta Escritura de
Emissdo. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rala
temporis, por dias iteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de Emissdo ou @ data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme 0 €Aso, até a Data de Vencimenlo, €
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) oy, e foro
caso, até a data do Resgale Antecipado (conforme abaixo definido}”

Em virtude da Alteragdo do Periodo de Medigdo da Relaco entre Endividamento

Financeiro Liquido e EBITDA, as Partes decidem alterar a alinea «w» da Clausula 5.1.3 da Tscritura

de Emissio, a qual passa a vigorar com a seguintes redagdo:

Jjuros, fribulos, depreciagdo e amortizagdo dos ultimos 12 (doze) meses

“(i) Relagdo enire Endividamento Financeiro Liguido! e EBITDA maximo de: 3,0x a0
longo de todo 0 financiamento, medida semestralmenie com base no balango semestral
consolidado elaborado e assinado pela Companhia, ficando ressalvado que em 2013 e
2014 haverdo baixas contabeis semestrais de estogue no valor de até R$10.000.000, 00
(dez milhdes de reais) e aié R$2.000.000,00 (dois milhbes de reais), sendo que as

1 Entende-se por “ondividamento financeiro liquido™ o resultado da seguinte formula: (dividas bancdrias de
curto e longo prazo — disponibilidades de caixa e aplicag¢des financeiras), por «ERITDA": resultado antes de

TR




referidas baixal_\_"-'--'co,,nf'd_beis dzverdo ser devidamente comprovadas pelo quditor da

Companhia affcvesde seu baiam,o anual audilado ¢ pela Companhia através de seu
balango semestral consofidadd dev'idame'ﬁfe assinado por seu Direlor Finaneceiro € por
seu Controller. Os balangos deverdio ser entregues pard o Agente F iducidrio juntamente
com a memdria de cdiculo do Endividamento Ligquido e EBITDA no prazo de até 90
{ noventa) dias apés o encerramento do semestre;”

CrLiusuLAa 1V

DAS RATIFICACOESE CONSOLIDACAO

4.1. Ficam ratificadas, nos teymos €m gue sc encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caractetisticas € condicBes constantes da Escritura da Segunda Emissdo € niio expressamente
alteradas por este Quarto Aditamento. Adicionalmente, resolvem as Partes consolidar a Escritura da
Segunda Emissio passando a vigorar, a partir desta data ¢ para todos 08 fins ¢ efeitos, na forma do
Anexo 1 a este Quatto Adifamento.

CLAUSULA Y

o L e

DAS DisposiCORs FINAIS

5.1. Bste Quarto Aditamento & firmado em cardter irrevogavel s iretrativel, obrigando as partes por
Si e scus Sucessores.

5.2. LEste Quatto Aditamento deverd ser devidamente registrado perante (i) a JUCESP; (i) ©
competentc Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes; € (iii) a Cetip.

5.3, Todos os custos © despesas incorridos com relaglo aos registros, protocoios, © demais
formalidades previstas nesta Clausula deverdo ser arcados pela Scalina.

5.4. Fica eleito o foro da Comarca de S80 Paulo, com exclusdo de qualquer outro, pot mais
privilegiado que seja, pata ditimir as questbes porvenfura oriundas desta Escritura da Scgunda
Emiss#o.

E por estarem assim iustas € contratadas, firmam © presente Quarto Aditamento a Emissora, O
Agente Fiducidrio ¢ as Garantidoras, em 3 (trés) vias de ignal forma e teor € para © MESmO fim, em

conjunto com as 2 (duas} testernunhas abaixo assinadas.

S0 Paulo, 23 de setembro de 2013.

(Restante da pagina deixado intencionalimente em branco)
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. ANEXO L.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE FSCRITURA DA SEGUNDA EMISSA0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA SCALINA S.A.

Por este instrumento patticulat:

(@) SCALINA S.A., sucessora por incorporagdio da TF Téxtil Participagbes S.A., socicdade
por agles com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S&0 Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo
I, n° 5.235, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJIMF”) sob o n° 61.149.886/0001—24, neste aio 1'epresentada na forma de sev Estatuto
Social (“Comnanhia”, “Fissora” out “Sealina’);

e, como agenie fiduciario, representando a comunhio dos situlares das debéntures da 2°
emissdo pablica de debénturcs da Bmissora (“Debenturistas” quando em conjunto €, gquando
individualmente, “Debenturista’),

{b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,, sociedade limitada com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S80 Pauiq, na Avenida Brigadeiro ¥ aria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita 1o
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/{}001—46, neste ato 1‘epresentada na forma de seu Contrato Social

(“Agente Fiducigrio”);
g, na qualidade de intervenientes garantidores,
() ITABUNA TEXTIL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de [tabuna, Estado

da Bahia, na Rodovia Itabuna/ibicaral, km. 04, n° 4,530, inscrita no CNPI/MF sob n°
01.933.349/0001-49, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Itabuna”);

(@ T¥S FRANCHISING LTDA., sociedade empresaria {imitada com sede na Cidade de
Guaruihos, Estado de Sgo Paulo, na Avenida Papa Jo#o Paulo 1, n° 5.235, inscrita no CNPJ/ MY
sob n° 00.486.534/0001-44, neste ato representada na forma de seu Contrato Qocial (“TES”); e

(¢ TFL COMIRCIO DE ROUPAS E ACESSORIOS LTDA., sociedade cmpresétia
limitada com sede na Cidade de Guaruihos, Estado dc S#o Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo
1, n° 3.903, Loja 2, inserita no CNPI/MEF sob n° 11.715.526/0001-74, neste ato representada na
forma de scu Contrato Social (“TEL” e, em conjunto com & Habuna ¢ TFS, as

e

“Garantidoras”).

Vém por esta € na methor forma de direito firmar o presente «“Insirumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional Real ¢ Fidejussoria, Em S¢ ic Unica, para Distribuic8o

]




Publica, com Esforgos: Restrifos de.Celocagio, da Sealina S.A. (respectivamente, “Escritura
de Emissiio”, “Emissfio” ¢ “Debéntures”), que- sérd regido pelas seguintes clausulas e
condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A Emisso ¢ realizada com base na autorizagfio da Assembleia Geral Extraordinaria de
Acionistas da Emissora, realizada em 27 de setembro de 2010, cuja ata serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sfo Paulo (“JUCESP”), e serd publicada no Didrio Oficial do Estado
de S3o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Fcondmico”, de acordo com o disposto no artigo
62, I, da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por_Acdes™), na qual foram deliberados (i) os termos e condigbes da Emissfio ¢ da Olerta
Restrita (conforme abaixo dcfinida), ¢ (ii) as condigBes constantes do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

1.2. A prestagio da Fianca (conforme abaixo definida) pelas Garantidoras (conforme abaixo
definida) nos termos do item 3.11.2 abaixo foram devidamente autorizadas (i) pela Asscmbleia
Geral Extraordindria da labuna (conforme abaixo definido), em reunifio realizada em 27 de
setembro de 2010 (“AGE Itabuna”), (i) pela Reunifio de Sécio-Quotistas da TFS (conforme
abaixo definido), em reunifio realizada em 27de setermbro de 2010 (“Reunido TFS™), e (iii)
peta Reunido de Socio-Quotistas da TFL (conforme abaixo definido), em reunifio realizada em
27de setembro de 2010 (“Reunifio TFL”).

Cliusula Segunda — DOS REQUISITOS

A Emissio e a Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serdo realizados com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissdo dc Valores Mohiliarios

2.1.1. A Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serd realizada nos termos da Instrugiio da
Comissio de Valores Mobilidrios (“CYM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio
CVM 476”) e das demais disposi¢bes legais e regulamentares aplicavelis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicfio perante a CVM de que trata o artigo 19
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do Mercado de

Capitais”).

2.2. Registro na ANBIMA - Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
¢ de Capitais

2.2.1. Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédige Anbima de Regulagho e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigsio € Aquisigfio de Valores Mobiliarios, a Oferta




Resirita (conforme abaixo definida) f?:étff;:-z:_"e_mtomatif;‘:arﬁq_\nte dispeasada de registro de
distribuigdo na Associagio Brasileira das: Trtigades dos. Mercados, Financeiro & de Capitais
(“ANBIMA") por s¢ sratar de ofetta pablica com esforgos restritos de distribuigfo, nos termos
da Instruciio CVM 476.

2.3. Arquivamento na JUCESP ¢ Publicagiio da Ata dos Atos Societarios que deliberam a
Emissio, a Oferta Restrita ¢ a Fian¢a

23.1, A Ata da AGE serd arquivada na JUCESP ¢ sera publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal
“Valor Econdmico”, nos ermos do artigo 62, L, da Lei das Yociedades por Agdcs.

232. () Aatada AGE Habuna sera arquivada na Junta Comerciat do Estado da Bahia e serd
publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia ¢ no jornal «“Agora”, (ii) as atas da Reunido
TFS e da Reunifio TFL serfo arquivadas na J UCESP.

2.4. Registro da Escritura de Emissio

74.1. Esta Escritura de Tmissfio © scus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serfto
registrados na JUCESP, de acordo com 0 artigo 62, inciso 1L, da Lei das Sociedades pot AcgOes.
Uma via original desta Reeritura de Emissdo, devidamente regisirada na JUCESP, devera set
entregue, pela Emissora a0 Agente Fiduciatio, em até 10 (dez) dias contados da data do efetivo
registro.

2.5. Registro dos Instrumentos de Garantia

2.5.1. Em virtude da alienagdo fiducidria de acBes tratada no stem 4.14.3 desta Escritura de
Ernjssdo, o Contralo de Alienagiio [ iduciaria {conforme abaixo definido) devera ser
devidamente registrado no Cartorio de Registro de Tiulos & Documentos da Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, cm até 15 (quinze) dias a contar da data de sua respectiva
assinatura. Uma via original do Contrato de Alienacfo Fiduciaria, devidamente registrado no
Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo,
devera ser entregue, pela Emissora a0 Agenie Fiduciario, em até 5 (cinco) dias Gteis contados
da data do efetivo registro.

2.6, Registro para Distribuicio e Negociagiio

7.6.1 As Debéntures serfio registradas para distribuigdo no mercado priméxio ¢ negociagio no
mercado secundério, no gDT — Modulo de Distribuiciio de Titulos (“SDT”), € 100 SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados €
operacionalizados pela CETIP §.A. — Balciio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
sendo a distribuigdo € as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.
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Restrita (conforme abaixo definida) '_r%i{l.’i"'a'-ltomat-ifjearfiéme digpersada de registro de
distribuigiio na Associagdo Brasileira das- Entidades d:ébs,_.Mercadqﬁ‘___Fj_l:mncciro'e de Capitais
(“ANBIMA”™) por sc {ratat de oferta publica com esforgos restritos de distribuig@o, nos t€rmos
da Instrugio CVM 476.

2.3. Arquivamento na J UCESP e Publicaciio da Ata dos Atos Societarios quc deliberam a
Emissio, a Oferta Restrita ¢ a Fianca

2.3.1. A Ata da AGE seré arquivada na JUCESP e ser4 publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal
“Valor Econdmico”, nos termos do artigo 62, 1, da Lei das Sociedades por AgBes.

2.3.2. (i} A ata da AGE Habuna serd arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia e sexd
publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Agora”, (ii) as atas da Reunido

‘TFS e da Reunifio TFL serfio arquivadas na JUCESP.
2.4, Registro da Escritura de Emissdo

7 4.1. Esta Bscritura de HEmissdo ¢ seus eventinais aditamentos (“Aditamentos”) serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso 1L, da Lei das Sociedades por Agdes.
Uma via original desta Escritura de Emissio, devidamente registrada na JUCESP, devera ser
entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, cm até 10 (dez) dias contados da data do efetive
registro.

2.5. Registro dos Instrumentos de Garantia

2.5.1. Em virtude da alienagio fiducidria de agBes tratada no item 4.14.3 desta Escritura de
Emissio, o Contrato de Alienagdo Fiducidria (conforme abaixo definido) deverd ser
devidamente registrado no Cartotio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de S&o
Paulo, Estado de S@io Paulo, em até 15 (quinze) dias a contar da data de sua respectiva
assinatura. Uma via original do Contrato de Alienago Fiducidria, devidamente registrado no
Cartoério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo,
devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias ttcis contados
da data do efetivo registro.

2.6. Registro para Distribuiciio ¢ Negociagio

2.6.1 As Debéntures serdo registradas para distribui¢io no metcado primario e negociago no
mercado sccundario, no SDT — Médulo de Distribuigiio de Titulos (“SDT”), e no SND —
Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados €
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
sendo a distribuigdo e as negociagdes liquidadas e as Deblatures custodiadas eletronicamente
na CETIP. '
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6.2, Nio obstante o descrito no stem: 26,1 -acima,; as Debéniiires somente poderdio set

. e

negociadas entre Investidores Qualiﬂcadés--=(C(;.h:f0rme ahaixo deﬁr;ii’g}e-sjl,i-depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢lo pelo Investidor Quatificado (conforme abaixo
definidos), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476.

Clausula Tereeira — DAS CARACTER?STICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Secial da Emissora

3.1.1. De acordo com o arligo 30 do Estatuto Social da Emissora, & Emissora tem por objeto
social a) participaglio em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista, € administragdo
de bens proprios, especialmente, sem limitagdio, em sociedades do ramo fabril, téxteis, moda ¢

vestuario, no Brasil e no exterior, conforme estabelecido no Estatuto Social da Emissora; (b)
representagio de sociedades nacionais ou estyan geiras por conta propria ou de terceiros.

3.2. Namero da Emissao

1.2.1. A presente Emissdo corresponde & 2° emissiio para distribuigho publica com esforgos
restritos de colocagiio de debéntures da Emissora.

3.3. Série
1.3.1. A Emissfio serd yealizada em séri€ Gnica.
3.4. Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissfo serd de R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissfio”).

3.5, Quantidade de Debéntures

1.5.1. Serfio emitidas 10 (dez) Debéntures, na Data de Emissfio (conforme abaixo definido).

3.6. Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos decorrenics da integralizagio das Debéntures serfio utilizados pela Emissora
para (i) abertura de novas lojas, (i) ampliagio de sua capacidade fabril, (iii) methorias cm
sistemas ¢ (iv) construgdo de um centro de distribuigfo.

3.7. Limite da Emiss@o

3.7.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades pot AgBes, as Debéntures serfio da
cspécie quirografaria e, ainda, contardo com 2a constituigio de parantias adicionais, reais ¢
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fidejussorias, conforme descritas no item‘.:'ﬁ}g.l:'é' abaixo:-O. Valor Totai da Emissio atende aos
limites previstos no artigo 60 da Lei das Scéiedides poi Agdes pargi,_éras,_émissﬁes de debéntures
da espécic quirograldria, uma veZ que: (i) o capital social integralizado da Emissora, na data de
assinatura desta Esctitura de Emissgo, ¢ de R$97.821.000,00 (novenia © sete milhdes,

oitocentos e vinte € um wmil reais); (ii) ndo existem outras debéntures de emissiio da Emissora
em circulago.

3.8. Banco Mandatério ¢ Agente Eseriturador

3.8.1. O banco mandatério e o agente escriturador da presente Emissfo serd o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mand atario” ¢ “Agentc Escriturador™).

3.9, Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias dteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagéo comprobatoria dessa imunidade ou isengo ¢ributaria, sob pena de serem
descontados dos seus rendimentos 08 valores devidos nos termos da legislagio tributaria cm
vigor. '

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1, Colocaghio € Procedimento de Distribuigio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio piblica com esforgos testritos de colocacio,
sob regime de garantia firme de subscrigdo pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador
Lider”) para a totalidade das Debéntures, oS termos do “Contrato de Distribuigiio Pablica,
com Fsforcos Restritos de Cotocagfio, de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em
Séric Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real € Fidejussoria, da 1"
Bmissdoe da TF Téxtil Participagdes S.A. (“Contrato de Distribui¢iie™), com a intermediaco
do Coordenador Lider (“Oferta Restrita™).

A e e ———

4.1.2. O plano de distribuicfio seguird © procedimento descrito na Instrugiio CVM 476 (“Plano
de Distribuic¢fio”™). Para tanio, © Coordenador Lider podera acessar 1O méximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscrigdo ou aguisi¢do
das Debéntures pof, 10 maximo, 20 (vinte) Tnvestidores Qualificados (conforme abaixo
definido). '

4.1.3. O péblico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, incluindo, mas ndo s€
imitando a (i) instituigdes financeiras; (i) companhias seguradoras © sociedades de
capitalizagio; (iii) entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
fisicas ou juridicas que possudm investimentos financeiros em vglor superior a R$300.000,00




(trezentos mil reais) e que, adicionalmente,: testem -por”eserito sua’ condigho de investidor
qualificado mediante texmo proprio; (v) “futidos de investimento {jf;'?:,stifgi_:a',dos exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira ¢ consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relaglo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por

Municipios (“Investidores Qualificados™).

4.1.3.1. Nos termos do artigo 4° da Instrugfio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita
na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serfio considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo qualificados e (if) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no item 4.1.3, (iv) acima deverfio subscrever ou adquirir, no dmbito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1 .000.000,00 (um milh#o de reais).

4.1.4. Nfo existitio reservas antecipadas, nem fixa¢fio de lotes minimos ou maximos para a
subscri¢do das Debéntures.

4.1.5. Nifo scré constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizagiio de precos com relagio as Debéntures; scrbo atendidos os clicntes Investidores
Qualificados do Coordenador Lider que descjarem ofetuar investimentos nas Debéntures, tendo
em vista a relacdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como ouiros investidores,
fundos de investimento, e pessoas fisicas ¢ juridicas, mesmo que néo sejam clientes do
Coordenador Lider , desde gue tais investidores sejam considerados qualificados, conforme
Instrugio CVM 476, ¢ atestem seus conhecimentos ¢ experiéneia em finangas e negocios
suficientos para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

4.1.6. A Emissiio e a Oferta Restrita nfo poderéio ser aumentadas em nenhuma hipétese.
4.2, Data de Emissiio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de cmissio das Debéntures serd 11 de outubro de 2010
(“Data_de Emissdo™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissfo, serd do R$1.000,060,00
(um milhfo de reais) (“Yalor Nominal Unitirie™).

4.3.2. Nifo havera atualizagiio do Valor Nominal Unitario das Debéntures. -
4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagéo da Titularidade das Debéntures é

4.4.1. As Debéntures serfio da forma nominativa e escritural, simples, nfio conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora, e sem a emissdo de cautela ou certificados.
TR Ill,
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4.4.2. Nio scriio emitidos certificados répréséﬂtaﬁvos{__?@gﬁg :f)cbéntﬁrf;_s.“ Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exirato emitido pela instituigho
financeira rtesponsdvel pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures
custodiadas eletronicamente no SND o extirafo em nome dos Debenturistas emitido pela

CETIP.
4.5, Espécie

Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AgBes, as Debéntures serdo da espécie
quirografaria.

4.6. Prazo ¢ Forma de Subsericio e Integralizagio
4.61. As Debéntures serfo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da

Remuneracio (conforme abaixo definido), pro rafu temporis, desde a Data de Emissfo at¢ a
data da cfetiva integralizagiio (“Preco de Subscri¢fio”).

4.6.2. As Debéntures scriio intcgralizadas a vista na data de subscricio, pelo Prego de
Subscri¢iio, em moeda corrente nacional, exclusivamentc, de acordo com as normas de
liquidagio aplicdveis a CETIP.

4.7. Pata de Vencimento
4.7.1. O vencimento das Debéntures serd em 26 de marco de 2018 (“Data de Vencimento™),

ressatvadas as hipéteses de Resgate Antecipado, previstas nos itens 4.9.4.2, (a), e 4.10 abaixo, ©
de Vencimento Antecipado, previstas no item 4.11 abaixo.

4.8. Amortizacio do Principal

4.8.1. A amortizacfio das Debéntures sera realizada em 09 (nove) parcelas variaveis, conforme
sndicado na tabela a scguir (“Periodo de Caréncia”):

2%

oy
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Parcela Data de Amo¥tizacio “Ef.Pei:_centug‘,&iAp}brtizado do
Valor Nominal Unitario
Atualizado
1 11 de abril de 2012 12,5000%
2 11 de outubro de 2012 12,5000%
3 26 de margo de 2015 10,7143%
4 26 de setembro de 2015 10,7143%
5 26 de margo de 2016 10,7143%
6 26 de setembro de 2016 10,7143%
7 26 de margo de 2017 -1 10,7143%
8 26 de setembro de 2017 10,7143%
9 26 de margo de 2018 10,7142%

4,9. Remuneracio

4.9.1 Pagamento da Remuneragfio: A Remuneragio serd paga semestraimente, pos dias 26 dos
mescs de setembro e marco, sendo que o proximo pagamento da Remuneragfio ocorrerd no dia
76 de setembro de 2013 ¢ o dltimo pagamento da Remuneragdo ocorrerd na Data de
Vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CHTIP, para
as Debéntures custodiadas cletronicamente no SND; e/ou (if) para as Debéntures que ndc
estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatério da presente Emissdo. O
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd cortigido ou atualizado por qualquer indice.
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492 A partir da data da 2° (segnnda) pmortizagid das debntures; realizada em 11 de
outubro de 2012, conforme indicado na Cléusula 4.8.1 ._a.(-‘;_i'itla, as ,L‘?)_pl:_gp’fﬂtures farfo jus a uma
remuneragfio que contemplard juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal
Upitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissdo, ou 0 altimo
pagamento, conforme o caso, até a data do scu eletivo pagamento (“Remuneracio”). As
Debéntures renderdo, a partir de 26 de setembtro de 2013, juros remuneratorios correspondentes
a um percentual de variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over cxtra-grupo, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP em sua pagina de internet — “www.cetip.com.bi” - (“Laxa DI™), acrescida de
spread (ou sobretaxa) de 1,95% (um inteiro e noventa © cinco centésimos por cento) ao ano,
expressas na forma percentual ao ano, com hase em um ano de 252 {duzeatos € cinquenta ¢
dois) dias Gteis, ressalvado que apos 0 cumprimento do indice financeiro indicado na alinea (i)
da Clausula S.1.3, abaixo, apurado semestralmente, as Debéntures farfo jus a uma remuneragio
correspondente & Taxa DI acrescida de spread (ou sobretaxa) de 1,75% {(um inteiro ¢ setenta ¢
cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 {duzentos ¢ cinquenta ¢ dois})
dias dteis, a partir do periodo de juros subsequente ao cumprimento, peta Companhia, dos
ndices financeiros originalmente pactuados nesta Escritura de Emissio. A Remuneragio serd
calculada de forma exponencial € cumulativa pro rata tempotis, por dias tteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, desde a Data
de Emissiio ou a data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme 0 ¢aso,
até a Data de Vencimento, € pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
definido abaixo) ou, se¢ for o ¢aso, até a data do Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido).

4.9.2.1. O calculo da Remuneragdo das Dcbéntures obedecerd & seguinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1}

onde:

J valor da Remuneragfio das Debéntures devida no final de cada Perfodo de
Capitalizag8o, caleulado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, mno inicio de cada Deriodo de Capitalizacdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl produtério das Taxas D1-Over, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagfo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 {oite) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

{
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proximo fator diario, e assim por didnge até o tltimo considgrado:
(i) Uma vez 08 fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com § (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resuitante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela cntidade responsavel pelo seu caleuto, salvo quando expressamente
indicado de outra forma. '

 «periodo de Capitalizagio™ significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no
caso do primeiro Perfodo de Capitalizag8o, ou na data prevista do pagamento da Remuncragdo
‘mediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagéo, © termina na data
prevista do pagamento da Remuneragio correspondente a0 periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao de continuidade.

493. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora previstas
nesta Escritura de Emissdo, n3o houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em
sua substituigiio, na apuragdo de TDIk a fltima Taxa DI divulgada, até que a Taxa DI volte a
Ei ser divulgada (quando entdo voltard a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratorios das
Debéntutes), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes tanto por parte da Emissora quanto
dos Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

494, Auséncia de Divulgagdo: Na auséncia de apuragio efou divulgagiio da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) dias contados da data esperada pata apuragfio e/ou divulgacio
("Periode de Auséncia_de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingéio ou inaplicabilidade
por disposicdo fega} ou determinacio judicial da Taxa DL, 0 Agente Fiduciario devera convocar
Agsembléia Geral de Debenturistas (na forma ¢ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das

Sociedades por Agdes € na Clausula Sétima abaixo), para definir, de comum acordo com a
Fmissora, observada a regulamentagfo aplicavel, o novo patdmetro a scr aplicado, © qual
devera refletir parametros utilizados em operagOes similares existentes & época ("Taxa
Substitutiva”). A Assembléia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) sera realizada
no prazo MAximo de 30 (trinta) dias cotridos contados do yitimo dia do Periodo de Auséncia da

Taxa DI ou da extingdo ou inapticabilidade por imposicio legal da Taxa DI, o que OCOITer
primeiro. Até a deliberagiio desse pardmetro, para o calculo do valor de quaisquer obrigagOes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, € para cada dia do perfodo em que ocotra a
auséneia de taxas, serd utilizada a formula estabelecida no item 4.9.2.1 acima € para a apuragio }
de "IDIK" serd utilizada a altima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer %
compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas quando da deliberagfio do novo pardmetro '

N

de remunerac@o para as Debéntures.
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4.94.1. Caso a Taxa DI venha a ser divujgada antess de’ tealizagfor da; Assembléia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Ge%alzdé:f)cbentégiggag nio §é£ﬁ; r}fais realizada, ¢ a Taxa
DI, a partir de data de sua validade, voltard a ser utilizada'pz;"é o catculo dos juros
remuneratorios das Debéntures.

4.9.42. Caso nfio haja acordo sobte a Taxa Substitutiva entre 2 Emissora ¢ Debenturistas
rcpresentando, no minimo, 75% (setenta © cinco por cento) do total das Debéntures €im
Circulacgio {conforme definido no item 7.6 abaixo), a Emissora optatd, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se 2 Emissora a comunicar pot
escrito ao Agente Fiduciatio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizag@o
da respectiva Assembléia Geral de Debentutistas, qual a alternativa escothida:

{a) a FEmissora deverd resgataf antecipadamente €, conseqiientemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, 10 prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do seu Valor Nominal Unitério,
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgaie © consequente cancclamento, calculada pro pata temporis, a partir da Data
de Tmissdo ou da gltima data de pagamento da Remuneragio, conforme 0 €aso. Nesta
alternativa, pata calculo da Remunera¢do aplicével as Debéntures a serém resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséneia da Taxa DI sera
utilizada a formula estabelecida no item 4.9.72.1 acima ¢ para 2 apuragiio de "TDIK" serd
utitizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b) a Emissora devera apresentar O cronograma de amortizagdo da {otalidade das
Debéntures em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures € 2
amortizagiio previsia nesta Bscritura. Durante 0 prazo de amortizagio das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios continuara sendo
aquela estabelecida nesta Esctitura, observado que, até a amortizagio integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida cm conjunio
pela Emissora € pelos debenturistas reunidos em Assemblcia Geral de Debenturistas,
conforme cstabelecido na Clausula Sétima desta Escritura, sendo que @ taxa de
remunetagio substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas deverd refletir
pardmetros utilizados em operagdes cimilares existentes a época. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratérios sejd referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos € cingiienta ¢ dois) dias Utels, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir 2
base de 252 (duzentos € cinglienta € dois) dias vitels utilizada pela Taxa DI

4.9.1.3 Farfio jusa Remuneragio, agueles que sejam Debenturistas ao final do dia Gtil anterior 2
cada Data de Pagamento da Remuneracéo.

4.10. Resgate Antecipado




a)

b)

d)

)

h)

descumprimento, pela Enissora oy pelas,Garantidotas, de gualguer obrigacdo pecunidria
relacionada as Debéntures, previstis, nesta ]?scrltura de Brissdo e no Contrato de

ato de Administragdo de
Contas (conforme abaixo definido), no sanada no prazo de 1 (um) dia utit contado do

Alienagfio Fiduciaria (conforme abaixo definido) e no Confr
respectivo vencimento;

descumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacfio nio
pecuniéria relacionada as Debéntures, prevista nesta Escritura de Emissdo € no Contrato
de Alienagdo Fidaciaria (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administragfo de
Contas (conforme abaixo definido), nfo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da

comunicagio do referido descumprimento: pelo Apente Fiduciario ou por qualquer .

terceiro A Emissora ou as Garantidoras, sendo que essc prazo n8o se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

decretaglio de faléncia, ou dissoluggo e/ou liquidagio da Emissora efou das Garantidoras,
ou pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou de faléncia, ndo elidido no prazo
tegal, auto-faténcia formulado peta Emissora e/on pelas Garantidoras, ou ainda, qualquer
evento analogo que caracterize cstado de insolvéncia da Emissora e/ou das Garantidoras,
nos termos da legisiagdo aplicavel;

¢ransformacio da Emissora em sociedade limitada, nos 1ermos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢Oes;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquet obrigacles financeiras (¢ross
defaulf) a que estejam sujeitas & Emissora e/ou as Garantidoras, freate a qualquer dos
Debenturistas ou terceiros {(mesmo queé nfo puardem gualquer relagiio com a Emissio),
no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu conira-valor em outras moedas, € ndo
sanem tal descumprimento em até 5 (cinco) dias;

a Emissota e/ou qualquer das Garantidoras seja condenada em qualquer medida judicial
ou exirajudicial em valor unitario ou agregado 1 gual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhfes de reais) que, 2 critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, possa afetar a sua capacidade de honrar as obrigagdes assumidas nos
documentos da Emissfio € da Oferta Restrita;

nfo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou administrativa
nfio mais passivel de recurso, inclusive na esfera judicial, contra a Emissora efou as
Garantidoras, em valor anitario ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes
de reais);

protesto de titulos de crédito e/ou de outros titulos ou documentos representativos da
divida, contra a Bmissora, e/ou as Garantidoras em valor individual ou agregado igua} ou




superior a R$5.000.000,00 (cinco: iniihdes de reais); salvo ¢, nQ.prazo de 10 (dez) dias
contados do referido protesto, 0 rfesidg valor séja pago € 0 protesto seja levantado ou 0
mesmo seja contestado, suspendendo-se sua exigibilidade;

i) se quaisquer documentos da Emissio e/ou da Oferta Restrita incluindo, mas Sem
limitagio a presente Escritura de Emissdo ¢ 08 instrumentos de garantias, conforme
descritos no item 4.14 abaixo, ou qualquer uma de suas disposigdes substanciais forem
revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e Vigor;

D transferéncia ou qualguer forma de ccssfio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou peias Garantidoras das obrigagdes a assumidas nesta Escritura de Emissdo ¢
no Contrato de Aliepagdo Fiducidria (conforme abaixo definido) e no Contrato de
Administragiio de Contas (conforme abaixo definido), sem a prévia anuénecia dos
Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas especiaimente convocada
para este fim;

k) alteragho no conirole acionario, direto ou indireto, da Emissora ou das Garantidoras sem
gue tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos €M Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

1) cisfo, fusdo, incorporagdo e outras formas reestruturagdes societarias da Emissora ou das
Garantidoras, desde que ndo tentham sido previamente aprovadas pelos Debenturistas em

Assembileia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse im;

m) qualquer das declaracBes prestadas pela Emissora ou pelas Garantidoras nesta Fscritura

de Emissdo, no Contrato de Distribuigfio, nos contratos de garantia, conforme descritos
a0 item 4.14 abaixo, ou ¢m qualquer documento da Emissfio, conforme 0 €aso, sejam
falsas, incotrctas, incompletas ou enganosas na data em que foram prestadas;

n) alteragéio ou modificagdo do objeto social da Emissora, para alterar ou excluir as
atividades atualmente Jesenvolvidas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

o) realizagdio de redugiio de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absorgio de prejuizos, apds a Data de Emissiio, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas;

p) decretagdo de vencimento antecipado das debéntures da 1* cmisslo da Scalina, nos
termos do “lnstrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional =
Real ¢ Fidejussoria, em Qérie Unica, para Distribuiciio Publica, com Esforcos Restritos ({
de Colocaghio, da Qealina S.AL7, celebrado em 05 de outubro de 2010, entre @ Sealina, a %

Pentagono S/A DTVM, na qualidade de agente fiducidrio, a Jtabuna, TFS e a TFL, na
.. i

qualidade de ‘ntervenientes garantidoras;




g tan. %

a5 IR R

Q) cessagdo pela Emissora, ou pelaéﬁ'ardtitidora,_sjﬂr_dgj_sua ativadade: empresarial ou adogdo
de medidas societarias voltadas para a sua liquidagfio ou dissolugdo.

4.11.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.11.1 ¢ cm seus subitens acima,
deverfio ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agles.

4.11.1.3. Os valores mencionados nas alineas (&), (D) 2 (8) do item acima ndo serfio reajustados
por qualquer indice ou taxa.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (&), (¢), (g), () ()
(0), ), (@ do item 4.11.1 acima acarretara, observado 08 respectivos prazos de cura, conforme
aplicavel, 0 vencimento antecipado automético das Debentures independentemente de qualquet
notificagdo. No obstante, © Agente Fiduciario deverd publicar convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas, 10 prazo de 48 (quarenta € oito) horas a contar do momento em que S€
verificar a ocorréncia dos eventos supra mencionados, observado 08 respectivos prazos de cura,
na qual oS Debenturistas poderdo deliberar sobre a rentncia a0 vencimento antecipado
automético,-cessando, neste caso, quaisquer providéncias de cobranga extraordinaria da divida
representada pelas Debentures, bem como todas as suas conseqiiéneias legais.

4.11.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas do item 4.11.1 acima, que ndo aqueles
mencionados no ifem 4112 acima, o Agente Fiducidrio deveréd publicar a convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta © oito) horas a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, pard deliberar sobre & eventual decretaglio ou nfio de Vencimento Antecipado
das Debéntures. A Assembléia Geral de Debentusistas a que 8¢ refere este item devera sex

realizada no prazo legal.

4114, A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nos itens 4.11.2¢ 4.11.3. acima, que
serd instajada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo,
somente poderd determinar que o Agente Fiduciario ndo declare 0 yencimento antecipado das
Debéntures por deliberagdo de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (sctenta € cinco
pot cento) das Debéntures €m Circulagiio (conforme abaixo definido).

4.11.5. Em caso de declaragiio do yencimento antecipado das Debéntures pelo Agenie

\-

fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar © pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, € de quaisquer OUiros
valores eventualmente devidos pela Emissora n0S termos desta Escritura da Emissdo, desde a
Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragio até a data do efetivo
pagamento, em até 5 (cinco) dias iteis contados da data em que for declarado © vencimento
antecipado, mediante comunicacdo por esctito a ser enviada pelo Agente Fiduciério & Emissora

através de carta protocolada no endereco constanic da Clausula Nona desta Escritura de 4




Emisso, sob pena de, em nio o Tazendo;:

fcer obrigfadéi;'.ainda,\..iao*'p@gamento dos encargos

moratérios previstos no item 4. 12 abaixo...” .."
4.11.5.1. A Emissora, juntamente com & Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.11.5. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias fiteis de
antecedéncia.

4.12. Muita e Juros Moraforios

Sem prejuizo da Remunetagio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 08 débitos em atraso vencidos e néo
pagos pela Emissota, devidamente atualizados da Remunetagao, conforme definida no item 4.9
acima, ficarfio, desde a data da inadimpléncia at¢ a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpetagdo judicial ou extrajudicial, (1) 2 multa
convencional, irredutivel e néo compensatoria, de 2% (dois por cento), (i) a juros moratdrios 2
razdo de 1% (um por cento) ao més, € (iii) as despesas incorridas para cobranga.

4,13. Atrase nb Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto 0o item 4.12. acima, 0 180 comparecimento do Debenturista para
receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Exmissora, has datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou €m comunicado pubticado pela Emissora, nfo lhe dara
direito ao recebimento da Remuneragio das Debéntures /ot encargos moratorios a partit da
data em que o valor cotrespondente seia disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-

the, todavia, assegurados 08 direitos adguiridos até a referida data.

4.14. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, nd Data de Emissdo,
acrescido da Remuneragdo ¢ dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais
obrigagdcs pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas néo limitado,
aquelas devidas a0 Agente Fiduciario (“Yalor Garantido”) ¢ garantido na forma disposta neste

item,
4.14.1. Fianga das Garantidoras

4.14.1.1. Como do fiel ¢ pontual pagamento das Debénfures, as Garantidoras, neste ato,
prestam fianga em favor dos Debenturistas (“Fianga”), representados pelo Agente Fiduciério,
obrigando-se solidariamente como fiadoras ¢ principais pagadoras pelo pagamento do Valor
Garantido, nos termos descritos a seguir.

4.14.1.2. As Garantidoras declaram-s¢ neste ato, em caré;[er irrcvo_gévcl o irretratavel, fladoras €

p—
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principais pagadoras do Valor Garantidg S

4.14.1.3. O Valor Garantido devera ser Pago pelas Garanﬁdora;ﬁo“ﬁrazo de 1 (um) dia utit,
contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando a falta
de pagamento, Na data de pagamento respectiva, de qualquer valot devido pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo s¢ limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragiio ou encargos de qualquer natureza, ou ainda
aquelas devidas a0 Agente riduciario. O pagamento serd realizado pelas Garantidoras fora do

sistema da CETIP.

4.14.1.4. As Garantidoras expressamente ranunciam aos beneficios de oxder, direitos ©
faculdades de exoneragio de qualquer naturesa previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830,
834, 835, 837, 238 e 839, do Codigo Civil e artigos 77 ¢ 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™).

4.14.1.5. A presentc Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permaneccndo valida ¢
vigente em todos 0s seus ermos até o pagamenio integral do Valor Garantido.

4.14.1.6. A Fianca de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada pelas Garantidoras,

conforme disposto 10 item 1.2, acima.

4.14.1.7. A presenie Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas VeZes
for necessario até a integral liquidag&o do Valor Garantido.

4.14.1.8. A Fianga prestada nos termos deste item 4.14.1 vincula as Garantidoras, bem como
geUs SUCEssores a quatquer ttulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizagio societaria,
cisgo, fusdo, incorporagdo, alienagdo de controle, que ocorra com as Garantidoras, devendo
gstas, ou sSus gucessores, & qualquer titdo, gssumirem prontamente a Fianca prestada nos
cermos desta Bscritura de Emisséo. Nesta hipbtese, a presente Escritura de Emissio devera ser
aditada para que constent os dados da(s) socicdade(s) sucessora(s) das Garantidoras.

4.14.1.9. Nephuma objec#o ou oposigho da Emissota poderd set admitida ou invocada pelo
Garantidor com O fito de escusar-sc do cumptimento de suas obrigagdes peranie OS

Debenturistas.

4.14.1.10, O Garantidor sub-rogat-se-a nos direitos dos Debenturistas ¢asoe yenha a honrar, total
ou parcialmente, 2 Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente pot cles honrada.

4.14.1.12, A Fianga entrard em vigor na Data de Emisséo, permaneccndo valida em todos 08
sens termos até © completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as obrigagbes da
Emijssora decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagio ou

prorrogag ao. [
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4.14.2. Alienagdo Fiducidria

4.142.1. O FIP Brasil de Internacionalizagfc de Empresas _ Tundo de Investimento em
Participaces e o TFB Fundo de Investimento em Participagdes celebraram, nesta data, em
garantia do ficl, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagies decorrentes desta
Escritura de Emissfio € do “Instrumento Particular de Lscritura da Primeira Dmissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Hspécie Quirografiria com Garantia
Adicional Real e Fidejussortia, em Qérie Unica, para Distribuigdo Pablica, com Esfor¢os
Restritos de Colocago, da Qealina S.A.”, conforme aditado, celebrado entre a Scalina S.A., a
Pentagono S.A. DTVM, na qualidade de agente fiducidrio representando o interesse dos
fitulares das debéntures da Scalina S.A., € ouiros (“Bscritura da Primeira Emisséio da Scalina” e
“Obrigaches Carantidas”, respectivamente), com a Pentégono S/A DTVM, na quatidade de
agente de garantias e com 0 Agente Fiduciario, com & anuéncia da Emissora e outros, 0
"ipstrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria ¢ Outras Avengas“ ("Contrato de
Alicnagsio Fiduciaria™), através do qual alienaram fiduciariamente, em carater itrevogavel ¢
itretratavel, em favor dos debenturistas da primeira ¢ da segunda emissfio de debéntures da
Companhia 26.373.234 (vinte ¢ seis milhdcs, trezentos ¢ setenta e trés mil, duzentas € trinta €

quatro) agdes ordinrias de emissdio da Companhia, totalmente integralizadas, correspondentes,
nesta data, a 38,76% (trinta ¢ oito inteiros ¢ sctenta e seis centésimos por cento) do seu capital
social total ¢ votante, assim como todos os direitos a estas inerentes (“Agbes da Emi ssora”).”

4.15. Local dc Pagamento

Qs pagamentos a que fizercm jus as Debéntures serfio cfetuados pela Emissora utilizando-se 08
procedimentos adotados pela CETTP. As Debéntures que nfo estiverem custodiadas junto a
CETIP terfio os seus pagamentos realizados pela institui¢8o depositaria das Debéntures ou na
scde da Companhia, se for o caso.

4.16. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados 08 prazos ceferentes a0 pagamento de qualquer obrigagio
prevista e decorrente desta Escritura de Emisséo, s€ 0 vencimento coincidir com dia em que
ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo,
feriado naclonal, sébado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados s casos cujos pagamentos devam sex realizados peta CE1TP, hipotese cm que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.17, Publicidade
Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a cnvolver

intercsses dos Debenturistas, deversio ser veiculados no (i) DOESP; (ii) no jornal “Valor
Econdmico”; devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizacio da publicagdo,




a mesma data de sua publicacdo. ST

4.18. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora podera, & qualquet tempo, observadas as restrigfes da Instrugiio CVM 476, adquitir
Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artige 55 da Lei das
Qociedades por Aghes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas,
permanecer da tesouraria da Emissora, ou S€f novamente cotocadas no mercado. As debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em {esouraria, conforme definido neste iter, s¢ ©
quando recolocadas no mercado, farfo jus 4 mesma Remuneragdo das demais Debéntures que
ainda estiverem em Circulago.

4.19. Repactuagio
N#o havera repactuago das Debéntures.
4.20. Decadéneia dos Direitos aos Acréscimos

O niio comparecimento do Debenturista para receber o valot correspondente a (uaisquer
obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou el qualquet
comunicagio realizada ou aviso publicado nos texmos desta Fscritura de Emissio nio the dard
o direito a qualquer acréscimo 1no perfodo relativo ao atraso 10 recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos at¢ a data do respectivo vencimento ou pagamento, 50 caso de

impontualidade no pagamento.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1, Sem prejujzo das demais obrigagdes da Emissora previstas na presente Escritura de

Fmissfo, a Emissora estd obrigada a:
(a) Fornecer a0 Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no méxime, 90 (noventa) dias apods o término de cada cxercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao
exercicio  social entdo encerrado acompanhadas do relatorio da

administragdo € do parccer dos auditotes independentes, bem como copia
de qualquer cornunicagio feita pelos auditores independentes 4 Emissora,
ou aos membros de sua administrag8o, € respectivas respostas, relativas a T
essas demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, 2 gestdo ou (gl "
as contas da Emissora © declaragio do principal diretor da Emissora de que )
nfio ocorreu nenfuma das hipoteses de vencimenfo antecipado previstas na A
clausula 5.1.1 desta Escrituras '
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(i)

semestre do exercicio social, ou na data

"
£
4
o

st g

dentro de, no MAXING, 45 (quarghia ¢ cinco) dias apos © término de cada

de sua divulgagio, 0 que ocorrer

primeito, copia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas

a0 respectivo semestre, acompanhadas do relatorio de revisdo limitada dos

auditores independentes, bem como copia de
pelos auditores independentes & Emissota,

respectivas resposias,

qualquer comunicagdo feita
ou a sua administragdo, ©

com referéncia as demonstragdes financeiras, a0

sistema de contabilidade, gestdio ou as contas da Emissora e declaragio do

principal diretor da Fmissora de que ndo Ocotrel nenhuma das hipoteses

de vencimento
Emissio;

no prazo MAximo de 15 (quinze) dias €0

{iii)

razoavelmente, lhe
(iv) confirmar, quando solicitado, por meio
representante legal
respectiva solicitag8o,

antecipado previstas na clausula

5.1.1 desta Escritura de

rridos, qualquer informagic que,

venha a ser solicitada pelo Agente Fiductario;

de declaracfio firmada por um

no prazo de 15 (quinze) dias iteis contados da
de que estd adimplente com suas obrigacdes, pos

termos cstabelecidos nesta Fscritura de Emissdo;

\2

na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista

no item 4.17 acima, caso néo cstejam disponiveis na CVM;

avisos aos Debenturistas,

(vi)

fatos relevantes, assim cOTMO atas de assembleias

gerajs © reunides do conscitho de administragio da Emissora que, de

alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no terceiro dia util

apds sua publicagéo ou, 8¢
realizados,

(vii}

nio forem publicados,

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado,

da data em que forem

caso nho estejam disponiveis na CVM;

de natureza

pecunidria oy nfio, de quaisquer clausuias, termos Ou condigdes desta

Escritura de Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) dias {itels,

data do descumprimento; €

(viil)

carta informando a destinagio dada aos yecursos captados por

contados da

meio da

Emissfio, no praze de até 10 (dez) dias contados da data da cfetiva

destinagfio, observado 0 disposto no item

(b) manter em adequado funcionamento um Orgao
Debenturistas ou contratar instituigdes financeir
dessc servico;

para atender,

1.6 acima.

de forma eficiente, 08
as autorizadas para @ prestagdo
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(c) atender de forma oficiente as soliciiagdes Faz0avets e piblipas dos Debenturistas €

do Agente F iducidrio;

(d) convocar, BDOS termos da Clausula Sétima  abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se
relacione com a presente Emissfo, caso o Agenic Fiduciario nfo o faga;

(¢) informar © Agenie Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 411 desta Escritura de Emissao;

(f) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentios, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

(g) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢tes

estatutarias, legais € regulamentares em vigor,

(h) notificar imediatarente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracfio nas condigdes
financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou gocietérias ou nos
negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos Ou situagdes que possam afetar
negativamente, impossibilitar ot dificultar de forma justificada © cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissdio e das

Debéatures;

(i) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer cventos
ou situagdes que sejam de scu cophecimento € gue possain afetar negalivamente sua
habilidade de cfctuar © pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,

assumidas nos termos desta Bscritura de Emissdo;

(j) mantct seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(k) nfo praticat quaiquer ato em desacordo com seu estatuto social ¢ com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer 0
pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(1) cumprir, todas as leis, regras © regulamentos, relevantes ¢ materiais, inclusive
ambientais, diligenciando para Gue suas atividades atendam &s determinagdes dos
Orpiios Municipais, Estaduais e Federais ¢ ordens aplicavels em qualquer jurisdiglo

na qual realize negdcios 0v possua ativos,

(m) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos 1ermos desta Escritura de Tmissdo,
inclusive no que tange 4 destinac@o dos recursos captados por meio da Emissio;

|




(n) manter contratado durante o;prago de vigdacia das Debéntures, As suas expensas, 0
£ v, i ! T ey s .
Banco Mandatario, o Ageste Esciituradgr, o Agenit Fiduciario e o sistema de

EIAIE

negociagdo no mercado secundério por meijo do SNI;

(o) efetuat recothimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo desde que sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas previamentc aprovadas, sempre que
possivel, e comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos € interesiies dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas € cusios incorridos em virtude
da cobranga de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Bmissio;

(q) manter semprc validas € em vigor as licengas ¢ autorizagOes relevantes para 4 boa
condugdio dos negocios da Emi ssora;

(r) observar 0s limites de cmisso prescritos na alinea «“a” do Pardgrafo Primeiro, do
artigo 60, da Lei das Sociedades por Agles;

(s) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de cxercicio em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes, e com as rogras emitidas pela CVM;

(t) observar as disposigbes da Instruglo CVM n° 358, de 3 de janciro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedagdes
4 pegociagfio, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 90 da Instrugio CVM 358,

(u) submeter suas demonstraces financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(v) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas dc notas explicativas e
parecct dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, deatro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social; ‘

(w) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM efou pela
CETIP;

(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures ¢ desde
que haja Debéntures em Circulagfio, as declaragdes € garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;
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(y) manter 08 documentos mencionados na, alinca (¥) acima em sua pagina na rede

mundia! de computadores, por um praziy'ds:3 (trds}anos;
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() no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de sua assinatura, o Contrato de
Alienagiio Fiduciaria devera ser devidamente registrado no competente Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sfo Paulo, Estado de 8&o Paulo;

(aa) Conferir aos Debenturistas, pelo menos, 0 mesmo grau de preferéneia que 08
demais credores de obrigacdes asseguradas (pari passy), em relagdo a todas as
demais dividas com garantia real da Emissora, e as dividas quirograférias das
Garantidoras, em todos oS Cas0S, presentes ou futuros, com excecdo daqueles
credores cuja preferéncia decorra daleise

(bb) Sempre que houver e, enquanto estiver € permanecer em pora com gualquer
obrigagio prevista nesta Bscritura de Emiss#o, ndo distribuir dividendos, juros sobre
capital proprio efou qualquer outra forma de transferéncia de recursos 208 seus
aclonistas além dc 30% (trinta pot cento) do Jucto liguido do ano fiscal anterior com
base no balango consolidado e auditado do grupo © respeitando  as demais
obrigagdes assumidas nesta Escrituta de Emissiio (ov seja, caso qualquer uma das
obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ndo seja observada,
sequet 0s 30% podetdo ser distribuidos), ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes, ou qualquer outra participagio cstatutariamente prevista,
cessando tal proibic#o 80 fogo seja purgada a mora.

5.1.1. Sem prejuizo do disposto na alinca (bb) acima, & Emissora nfio poderd distribuir
dividendos, juros sobre capital proprio ¢/ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos
aos seus acionistas, independentemente de qual o percentual do seu lucro liquido do ano fiscal
anterior, durante © Periodo de Caréncia,

5.1.2. Sem prejuizo as disposigBes do item 31.1 e da alinea (bb) acima, a Emissora podera
declarar e pagar dividendos acumulados de exercicios anteriores, ainda que juntamente com
dividendos declarados € pagos conforme a alinea (bb) acima, desde que observado © limite de
30% (trinta por cento). Para fins do disposto nesse item 5.1.2, entende-se que © limite de 30%
(trinta por cento) serd calculado com base Do montante global a ser distribuide enire o fim do
Periodo de Caréncia e a data efetiva distribuigdo de dividendos, nos termos desse item 8.1.2.

51.3. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na presente Escritura de Emiss8o, a
Emissora e as Garantidoras estdio obrigadas a:

a) Manter a regular existéncia das empresas do seu grupo econdmico, bem como SSuS

atuais objetos sociais




b)

¢)

pagamento em dia de todas as obrigacdes de naturcza tributéria (;fnpnipipal, estadual €
federal), trabalhista, previdenciaria, e}'_,mi"_ﬁ'fmfia'x e e _qﬁuaisqdér outras obrigagdes
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impostas por lei;

Nio praticar qualquer ato em desacordo corm 0 seU contrato social ou estatuto social, ou
com qualquer um dos dccumentos da Emissio e da Oferta Restrita;

d) Ngo celebrar qualquer contrato o acordo com coligadas, coniroladas, controladoras ou

g)

h)

1)

partes relacionadas, desde que nfio sejam avalistas Ou fiadoras da Emissora, incluindo
transferéncia de divida bancaria, sem prévia aprovagdo por escrito do Coordenador
Lider; '

Qalvo se expressamente aprovado por Debenturistas reunidos enl Assembleia Geral de
Debenturistas, néo alienar, transferir ou onerar agtes das subsidiarias, controtadas,
coligadas efou parics relecionadas da Emissora, oMt excecdo das garantias prestadas no
ambito da Emissdo ¢ da Oferta Restrita;

Manutengdo de propriedade de seus ativos ¢ cobertura de seguros;

Fncaminbamento ao Cootdenador Lider de demonstrativos financeitos consolidados do
grupo do qual a Emissora faz parte, auditados semestralmente por sociedade de
auditoria independente de primeira linha, sendo que (i) as auditorias realizadas a0 final
do semestre de cada ano terfio escopo limitado e as de dezembro esCOPO completo; ¢ (i)
esta obrigagio serd valida a pattir de janeiro de 2011,

Ngo adquitir, sem a anuéneia dos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas, de novas empresas cujo objeto social geja divergente das atividades
desenvolvidas pelo grupo do qual a Emissora faz parte. Caso ocorra qualquer aquisi¢do
de povas empresas, a empresa adquirida deve obrigatoriamente fazer patte do mesmo
grupo empresarial, de modo que 0s covenants do grupo consolidado permanegam OS
mesmos estiputados nesta Escritura de Emissio, 08 quais deverdo S€T auditados ¢
cevisados por auditores independentes contratados pela Emissord;

Relagdo enire Fndividamento Financeiro TLAiquido2 ¢ EBITDA méximo de: 3,0x @ao
longo de todo © fnanciamento, medida semestralmente com base no balango semestral
consolidado elaborado € assinado pela Companhia, ficando ressalvado que iml 2013 ¢
7014 haverio baixas contibeis semestrais de estoque 1o valor de até R$10.000.000,00
(dez milhes de reais) ¢ até R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), sendo que as
referidas baixas contdbeis deverdio set devidamente comprovadas peto auditor da
Companhia atraves de seu balango anual auditado e pela Companhia através de seu

Entende-se por wendividamento financeiro liquide” o0 resultado da seguinte formula: (dividas hancdrias de

curto ¢ longo prazo - disponibilidades de caixa e aplicacdes financeiras), por WEBITDA": resultado antes de
Jjuros, tributas, depreciagiic € amortizagio dos #ltimos 12 (daze) meses.
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balango semestral consolidado, devidameante, assinado por seu Diretor Financeito € por
seu Controller. Os balangos deverdio se entiregues para’o Agente Fiducidrio juntamente
com a memoria de caiculo do Endividamento Liqui'db"‘é"EBiTI)A 5@ prazo de até 90

(noventa) dias apos 0 encerramento do semestre;

indice de Liquidez Seca’ minima de 1,50x, medida anualmente com base no balango
consolidado auditado da Emissora;

Restrigio 4 Emissora de alienagfo fiduciaria c/ou outorga das agBes de suas controladas,
subsidiarias e coligadas em garantia a empréstimos e financiamentos (regative pledge);

Manter todas as aprovagbes © requerimentos, societarios, govemamentais ou
regulameniares;

m) Avisar o Agente Fiduciario a respeito de eventos de inadimplemento, tdo Jogo seja

n)

5.2.

constatada sua ocorréncia;

aditar, conforme o €aso, 08 contratos de garantia, conforme descritos no item 414
acima, bem como registrar, s suas CXpensas, qualquer aditamento, 50S compelentcs
Cartérios de Registro de Titulos e Documenios na sedc das partes dos referidos
contratos. Referidos aditamentos deverdio estar registrados nos referidos cartorios,
respeclivamente, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data de sua celebragio,
sendo que uma via original, devidamente registrado 1nos referidos cartérios, devera set
entregue, pela Emissota 20 Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias dteis, contados da
data do seu cfetivo registro; e

Nso celebrar qualquet conirato ou acordo com coligadas, controladas, controtadoras ot
partes relacionadas, que néo sejam avalistas ou fadoras da Emissora, incluindo
iransferéncia de divida bancéria, sem prévia aprovagio por escrito dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario.

As despesas a que s¢ vefere o item 5.1 (p) acima compreenderfio, entre outras, as

seguintes!

(a) publicagio de relatorios, editais, avisos € notifica¢des, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel,

(b) extragho de certiddes atualizadas dos distribuidotes civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Bmissora, caso tenham sido

fndice de “Liquidez Seca” corresponde 3 formula: (Ativo circutante — Estoques) / Passiva Circutante
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previamente solicitadas a Compathia €. niio entregyes dentro de 30 (trinta) dias

corridos; A EE

(c) despesas de viagem, alimentagio, estadia ¢ {ransporte quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario;

(d) despesas, previamente aprovadas pela Emissora, com especialistas, tals como
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado das
Debéntures; €

(e) eventuais levaniamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a sSer
justificadamente necessarios, §¢ OCOITCICHl omissdes ¢/ou obscuridades 1nas
informag@es pertinentes a0s estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas €Ol procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incoryer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverfio  ser previamente aprovadas € adiantadas pelos
Debenturistas © posterjormente ressarcidas pela Emissora, mediante a aptesentacdo da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a setemm adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas € taxas judicidrias em
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante  dos Debenturistas. As

eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais
serfio jgualmente suportadas pelos Debenturistas.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDU CIARIO
6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a Planner Trusiee
DTVM Ltda., ja devidamente qualificada no preAmbulo acima, que, por meio deste ato, aceita a

nomeac8o para, nos ermos da lei e da presentc Fscritura de Emissdio, representar peranie ela,
Tmissora, 0s inferesses da comunh#o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escrituta de Emisséo, declara que:

(a) aceita a funcéo para & qual foi nomeado, assumindo integralmente 08 deveres €
atribui¢Bes previstas na legislagéo especifica ¢ nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente csta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas € condigdes;
(c) esta devidamente auiorizado a celebrar esta Tscritura de Emissdo € a cumprir ¢om

suas obrigagQes aqui previstas, tendo sido satisfeitos iodos os requisitos legais ©
estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebragdo desta Escritura de Emisséo, ¢ O cumprimento de suas, obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer pbrigngio anferionmente nssumjda pelo Agente
Fiduciério; woo @ Wi anan

(e) ndo tem qualquer impedimento iegal, corforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
1,ei das Sociedades por Acgdes, pata exercer 4 fungdio que ihe € conferida;

(f) nfio se encontra ¢ nenhuma das situagdes de conflito de intercsse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio CVM
28™);

(g) ndo tem qualquer ligagfio com @ Emissora que 0 impega de exercer suas funcdes;

(h) est4 ciente das disposi¢es da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

(i) verificoua veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisso, na Data
de Emissio;

(i) verificon a observancia, pela Emissora, dos limites de emissfio previstos na atinea
«g” do Pardgrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por AgBes; ¢

(k) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM 28, a
regularidade da constitui¢o das garantias descritas no item 4.16, bem como sua
suficiéncia € exequibilidade.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungtes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Serd devida ao Agente Fiduciario, ou & instituigiio que vier & substitui-lo nesta quatidade, a
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres © atribuicdes que the competem, pos termos
da lei e desta Escritura de Emiss#o, uma remuneragio, as expensas da Emissora, a ser paga da
seguinte forma:

(@)  parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida 03 (rés) dias {teis apbs a assinatura da Bscritura de Tmigsdio © as demais

parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes;

by a remunectacdo € as despesas seembolsaveis do Agenie Fiduciario, na hipdtese da
Emissora permanecct inadimplente com relagfio ao pagamento destas por um periodo

superior a 05 (cinco) dias corridos serfio debitadas diretamente de quaisquer das contas

adminjstradas pelo Agente Fiduciario, com 08 recursos nela existeriies;

! B
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Fiduciario, quais seiam: notificagdes, exiragho de certiddes, despesas com viagens €
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6.4.1. Despesas

6.4.2. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele
tenha comprovadamente incorrido para proteger 08 direitos e interesses do Debenturista ou para
realizar seus créditos, desde que fais despesas tenham sido previamente comunicadas 2

Emissora.

6.43. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 10 (dez) dias {iteis
contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incortidas e necessarias 3 protegdio dos direitos do titular das Debéntures.

6.4.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteget direitos €
interesses ou realizar créditos do Debenturista, que 1o tenham sido saldados na forma do item
8.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora € gozard das DIeSMas garantias das
Debéntures, preferindo 2 csta na ordem de pagamento.

6.4.5. Se qualquer quantia devida ao Debenturista em virtade desta Escritura de Emissio for
paga por meio de agfo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora
devera pagar, €M complemento a todos os valores devidos previstos nesta Fscritura de Emissdo
e relativos as Debéntures, honorarios advocaticios e ouiras despesas € custas incorridas devido
a tal cobranga, razodveis e devidamente comprovadas.

6.5. Além de oulros previstos em lei, em ato normativo da CYMou nesta Bseritura de Emissdo,
constituem deveres © atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger 08 direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado € 2 dilipéncia que todo homem ative € probo costuma emptregar
na administragdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse OB de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com O exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, 1O momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Bscritura de Emissdo, diligenciando para que sejam ganadas as omissocs,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.17 acima, no prazo maximo de 3
(trés) dias uteis contados da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obri gagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
obscrvado os respectivos prazos de cusa, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagoes;

(q) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea
“a”_do Pardgrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(s) intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragfc ou
depreciacio; €

(t) verificar a regularidade da constituigio das garantias reais e fidejussérias, bem como
o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiénceia €
exequibilidade.

6.6. O Agentc Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhgo dos Debenturistas na realizagio
de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal €
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, sc nfo existirem garantias reais a serem executadas;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, intcgral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) represcntar 08 Debenturistas em processo de faléncia, recupcragéo judicial e
extrajudicial, intervengo ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.11 desta Escritura de Emissdo,
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711, Exceto conforme estabelecido nesta Escritura:de Emigsdo; as deliberaghes serfio tomadas
por Debenturistas que representem pelo inenos'ia maibria” simples das Debéntures em
Circulagdio presentes nas Assembieias Gerais.

7.12. As alteragdes relativas 8s caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como pot exemplo, (i) a Remuneragio das Debéntures, (ii) a Data de
Pagamento da Remunerag#o, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores ¢ datas
de amortizagio do principal das Debéntures, (V) a alterago, substitui¢dio ou o reforgo das
garantias; (vi) as hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.11 acima,
incluindo; (vii) alterag@io das obrigagdes adicionais da Emissora cstabelecidas na Clausula
Quinta; e/ou (viii) a alteragio dos quéruns de deliberagfio previstos nesta Cléusula Sétima
dependerfic da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.13. As deliberagBes que digam respeito aos Debenturistas, como por cxemplo: (i) substifuicio
do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (if) alteraciio das
obrigagdes do Agente TFiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iii) alteragSes nos
procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Sétima, deverfio ser aprovadas, sgja cm primeira convocagio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subscquente, por Debenturistas que represcniem
pelo menos a maioria simples das Debéntures em Circulagio, presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.14. Toda e qualquer alteragio nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de
Emissfio que ndo tiver quorum especifico, dependerd da aprovagdo de Debenturistas que
represcntem a maioria simples das Debéntures em Circulagéo.

Clausula Qitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamentc organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamcente autorizada ¢ obteve todas as licengas e autorizagles necessarias,
inclusive as societarias, & celebragfo desta Fecritura de Emissdo, & emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfcitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Fscritura de Emisso tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdies ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor; -
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(d) a celcbragio desta Escritura de Bmissfo @ dos contrdtos, de gararitia, gonforme descritos

no item 4.14 acima, © cumprimento de suas obrigagOes previstas pestes ¢ a cmissio ¢ a
colocago das Debénturcs ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens €
propriedades estejam vinculados, nem ith resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em cqualquer destes contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer snus sobre gualquer ativo ou bemn da Emissora, o (c) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propricdades estejam sujeitos; Ou (iit)
qualquer ordem, decisfo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a

Emissora ou quaisquer d¢ seus bens e propriedades;

(€) a Emissora tem todas as auforizagdes © licengas (inclusive ambientajs) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais cssenciais para 0 exercicio
de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(f) a Emissora estd  cumprindo as leis, rcgulamentos, normas administrativas €
determinagBes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugho de seus negbcios, inclusive com 0 disposto na legislagdo cm vigor pertinente
4 Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislaghes ¢ regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas € agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigit
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em Seu
objeto social. A FEmissora estd obrigada, ainda, a proceder 2 todas as diligéncias
exigidas para realizacio de suas atividades, preservando 0 meio ambiente € atendendo
as determinagBes dos Orgios municipais, estaduais e federais que subsidiariamente

venham a legistar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(g) cumprira todas as obrigagles assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo € no

Contrato de Distribuigdo, inctuindo, mas ndo 8¢ limitando, & obrigagio de destinar 0s
recursos obfidos com & Emissio aos fins previstos no item 3.6 desta Escritura de
Emissio;

(h) tem plena ciéneia e concorda integraimente com a forma de divulgagiio € aputagio da

faxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de céaleulo da renmuneracdo das
Debéntures foi acordada por Livre vontade entre a Emissora € © Coordenador Jider, em
observancia ao principio da boa-f€;

(i) nfio omitiu, O omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteragio substancial na sua situagdo econdmico-
financeira ou jurfdica em prejuizo dos Debenturistas;




Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagfes, a serem enviados pot
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverfio ser encaminhados para os
scguintes enderegos:

Para a Emissora:

SCALINA S.A,

Avenida. Papa Jo#io Paulo I, 5.235 — Bonsucesso —
Guaruthos - SP — CEP 07170-350

At.: Nelson Falcone Pereira

Telefone: (11)3598-2097

Fac-simile: (11)3598-2099

Correio Eletrdnico: nelson.falcone@trifil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Fatia Lima n° 3.900, 10° andar

CEP: 04538-132

S#o Pauvlo —SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrdnico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario ¢ Agente Escritarador:
BANCO BRADESCO S.A,

Departamento de Agdes e Custodia

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara — Osasco — SP

Para a CETIP: CETIP S/A — Mercados Organizadoes
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

01452-002 — S&o Paunio — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596 é}
Fac-simile: (11) 3111-1564 f
Correio Lletrdnico: gr.debenturcs@cetip.com.br F

9.2. As comunicacBes refcrentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas cntregucs
quando recchidas sob protocolo ou com "aviso de recchimento™ expedido pelo correio, sob




protocolo, ou por telegrama nos enderegos aciime, As comunicagbes feitas por fac-simile serdio
consideradas recebidas na data de seu emvio, désde que. se, recebiinento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetentc) seguido de
confirmacgo verbal por telefone. Os respectivos originais devetdo ser encaminhados para oS
enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

Cliusula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N#io se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presentc Escritura de
Emissgo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou lberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio quc caiba ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora ou das Garantidoras, prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como uma renqncia aos mesmos ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagio de quaisquer
outras obrigagSes assumidas pela Emissora ou pelas Garantidoras nesta Eseritura de Emissio
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em caréter irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipatese de ndo preenchimento dos rtequisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as pattes por si € Seus Sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Fscritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdio todas as demals disposigBes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as parfes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efcilo.

10.4. A presente Escritura de Emissio e as Dcbéntures constituem titulo exceutivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ IL, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estfo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com 0s artigos 632
e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Gsta Escritura de Emissfio € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfio serfio computados de acordo
com a regra presctita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido
o do vencimento.

10.7. O Agenie Fiduciéario néo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administraciio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.




Clausula Onze — DO FORO

exclusdo de qualquer outro, por mais

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S80 Paulo, com
riundas desta Escritura de Emisso.

privilegiado que scja, para dirimir as questSes porventura 0

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)




