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“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E /
OUTRAS AVENCAS

Entre

Na qualidade de Devedores Fiduciarios,
PEC ENERGIA S.A.

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF

Na qualidade de Agente Fiduciario,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

E,
Na qualidade de Interveniente-Anuente,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Sao Paulo, 31 de agosto de 2015

[ —_—————— e ———————
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OUTRAS AVENCAS

O presente Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de Agbes e Outras
Avengas (“Contrato”) é celebrado nesta data entre as seguintes partes (“Partes”):

L.

II.

III.

Como devedores fiduciarios:L

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.%2 1931, 4° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF") sob o
n.© 07.157.459/0001-42 e na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300459547, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("PEC Energia”);

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF,
sociedade por agoes de capital aberto com sede na Cidade do Recife, Estado
de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n.° 333, San Martin, CEP 50761-
901, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°33.541.368/0001-16, e na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE 26300042509, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("CHESF" e, em conjunto com
a PEC Energia, “Acionistas”);

Como agente fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”);

Como interveniente anuente:

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 1.931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, em
fase de inscricao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF”) e na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("JUCESP"), neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Companhia”);
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Considerando que:

(A)

(B)

(©)

®)

A Edlica Serra das Vacas I S.A., sociedade por acBes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.® 1931, 4° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.©18.127.269/0001-07 e na JUCESP sob o NIRE
35300453034 (“Serra das Vacas 1”) esta implantando e explorard uma
Central Geradora Eolica denominada EOL Serra das Vacas I, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 30.000 kW de capacidade instalada
e 12.200 kW medios de garantia fisica de energia, constituida de 15 (quinze)
Unidades Geradoras de 2.000 kW cada (“Projeto I");

A Edlica Serra das Vacas II S.A., sociedade por agbes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.© 1931, 4° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°©19.224.741/0001-84, e na JUCESP sob o NIRE
35300458974 ("Serra das Vacas I1") estd implantando e explorara uma
Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas II, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 30.000 kW de capacidade instalada
e 9.900 kW médios de garantia fisica de energia, constituida de 15 (quinze)
Unidades Geradoras de 2.000 kW cada ("Projeto II");

A Eolica Serra das Vacas III S.A., sociedade por agbes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.© 1931, 7° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.219.694.110/0001-29, e na JUCESP sob o NIRE
35300462459 (“Serra das Vacas III"”) esta implantando e explorard uma
Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas III, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 30.000 kW de capacidade instalada
e 11.000 kW meédios de garantia fisica de energia, constituida de 15 (quinze)
Unidades Geradoras de 2.000 kW cada (“Projeto III");

A Edlica Serra das Vacas IV S.A., sociedade por actes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.© 1931, 7° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.019.694.146/0001-02, e na JUCESP sob o NIRE
35300462467 (“Serra das Vacas IV” e, em conjunto com Serra das Vacas I,
Serra das VacasII e Serra das Vacas IlI, "SPEs Operacionais”) esta
implantando e explorara uma Central Geradora Edlica denominada EOL Serra
das Vacas IV, no Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
30.000 kW de capacidade instalada e 10.500 kW médios de garantia fisica de
energia, constituida de 15 (quinze) Unidades Geradoras de 2.000 kW
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(E)

cada ("Projeto IV” e, em conjunto com Projeto I, Projeto II e Projeto III,
“Projetos”);

As SPEs Operacionais emitiram 470 (quatrocentas e setenta) debéntures
simples, ndo conversiveis em agOes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussdria, em série (nica, para distribuicdo piblica com
esforgos restritos de distribuicao com valor nominal, na data de emissdo, de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada, totalizando
R$235.000.000,00 (duzentos e  trinta e cinco milhoes de
reais) ("Debéntures”), conforme descrito (i) no Instrumento Particular de
Escritura da 1@ (primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agoes, da Especie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicao, da Edlica Serra das VacasIS.A., celebrado em
2 de junho de 2015 entre a Serra das VacasI, o Agente Fiducidrio, as
Acionistas, a Construtora Passarelli Ltda. ("Passarelli”), a Engeform
Construcbes e Comércio Ltda. ("Engeform”), a Alfenge Engenharia e

Participagdes Ltda. (“Alfenge”), a Construbase
Engenharia Ltda. ("Construbase”), a Intra Empreendimentos Imobilidrios e
Participacoes Ltda. ("Intra”), a Verbania Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. (“Verbania”), a Lucsyl Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. (“"Lucsyl”), a JHP Empreendimentos e

Participagoes Ltda. ("JHP"), , a Zur's Administracdo de Bens Ltda. ("Zur’s"),
Vanderlei de Natale ("Vanderlei”), Celso Luiz Moscardi (“"Celso”), José Luis
Torres Rosseti ("José” e, em conjunto com as Acionistas, a Passarelli, a
Engeform, a Alfenge, a Construbase, a Intra, a Verbania, a Lucsyl, a JHP, a
Zur's, Vanderlei e Celso, “Fiadores”) e as demais SPEs
Operacionais ("Escritura de Emissdao Original I”); (ii) no Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em AgOes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da Edlica Serra das VacasIIS.A., celebrado em
2 de junho de 2015 entre a Serra das Vacas I, o Agente Fiducidrio, os
Fiadores e as demais SPEs Operacionais ("Escritura de Emissdo
Original II"); (iii) no Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicao Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Edlica Serra
das Vacas III S.A., celebrado em 2 dejunho de 2015 entre a Serra das
Vacas III, o Agente Fiduciario, os Fiadores e as demais SPEs
Operacionais (“Escritura de Emissdo Original III"); e (iv) no Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
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(F)

(G)

(H)

()

)

Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicao Plblica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas IV S.A., celebrado em 2 de junho
de 2015 entre a Serra das Vacas IV, o Agente Fiduciario, os Fiadores e as
demais SPEs Operacionais (“Escritura de Emissdo Original IV” e, em
conjunto com Escritura de Emissdo I, Escritura de Emiss3o II e Escritura de
Emissao III, “Escrituras de Emissio Originais”) ("Emissoes”);

Por meio da (i) assembleia geral de constituicio da Acionista ocorrida em
31 de agosto de 2015, a PEC Energia e a CHESF deram inicio a constituicao
da Acionista, cujas ages seriam integralizadas mediante conferéncia das
acoes das SPEs Operacionais; e (i) assembleia geral extraordinaria das SPEs
Operacionais ocorrida em 31 de agosto de 2015, a PEC Energia e a CHESF
aprovaram a incorporagao da totalidade das acbes das SPEs Operacionais
pela Companhia,, sendo que, apds uma série de incorporagdes de agoes, as
SPEs Operacionais tornaram-se subsidiéria integral da Companhia, nos termos
do artigo 251, pardgrafo  sequndo, da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes”) ("Reorganizagdo Societaria”):

Em razao da Reorganizagdo Societdria, a PEC e a CHESF deixaram de ser
acionistas diretas das SPEs Operacionais;

Os titulares das Debéntures, representados pela Agente Fiduciario
("Debenturistas”), em assembleia geral realizada em 31 de agosto de 2015,
aprovaram a Reorganizagdo Societdria e alteracdes dela decorrentes, bem
como a celebragdo do presente instrumento;

As Escrituras de Emisséo Originais foram aditadas e consolidadas nesta data
para incluir a Companhia como Fiadora nas Emissdes (“Escrituras de
Emissdo Consolidadas”);

As Acionistas detém, em conjunto, nesta data, agdes representativas de
100% (cem por cento) do capital social da Holding (“Agdes”) e pretendem
aliena-las fiduciariamente em garantia das Obrigagdes Garantidas (conforme
abaixo definidas), aos Debenturistas, nos termos previstos neste Contrato,
conforme serd ratificado por Reunido do Conselho de Administracdo da
CHESF e por Reunido do Conselho de Administracio da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Atos de Ratificagio”),

RESOLVEM AS PARTES, de comum acordo e sem quaisquer restricoes, celebrar
este Contrato, de acordo com os termos e condicBes a seguir estabelecidos,
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livremente convencionados entre as Partes, que se obrigam a cumpri-los e fazer com
que sejam cumpridos.

1

1.1

1.2

2.1

DEFINICOES

Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui utilizados com inicial
mailscula e ndo definidos de outra forma (incluindo, sem limitacdo, no
Predmbulo) terdo o significado a eles atribuido nas Escrituras de Emissao
Consolidadas. Em caso de conflito entre as definigdes contidas nas Escrituras
de Emissdo Consolidadas e as definicdes contidas neste Contrato,
prevalecerdo, para fins exclusivos deste Contrato, as definigdes aqui
estabelecidas.

Todas as referéncias contidas neste Contrato a quaisquer outros contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da
maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou modificados.

ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e/ou cumprimento de
quaisquer das obrigagGes principais, acessorias e moratorias, presentes e/ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas ou que venham
a ser assumidas pela Companhia decorrentes das Escrituras de Emissdo
Consolidadas, as quais incluem, sem limitacdo, principal da divida, juros,
comissdes, indenizagoes, pena convencional, multas e despesas, bem como o
ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que
o Agente Fiducidrio venha a desembolsar por conta da constituicdo e/ou
aperfeicoamento e/ou da execucdo da Garantia (conforme definido na
Cldusula 2.3 abaixo) ora constituida, do exercicio de direitos do presente
Contrato e das demais garantias das Escrituras de Emissao Consolidadas, e/ou
da execucdo da Garantia (conforme definido na Clausula 2.3 abaixo), tais
como honordrios advocaticios judiciais ou extrajudiciais e despesas
processuais necessarias ao exercicio de seu direito ("Obrigagoes
Garantidas”), cujas principais condigdes e caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo I ao presente Contrato, as Acionistas, pelo presente, de
forma irrevogavel e irretratavel, alienam fiduciariamente, nos termos do
Artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes, do Artigo 66-B da Lei n.© 4.728,
de 14 dejulho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728/65"), e das
disposices da Parte Especial, Livro III, Titulo III, Capitulo IX, da Lei
n.0 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), no
que for aplicavel, aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, os
bens descritos abaixo (“Alienagdo Fiduciaria”):
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2.2

(ii)

um mil, trezentas e quarenta) agdes ordinarias representativas
de 51% (cinquenta e um por cento) do capital social da
Companhia, de propriedade da PEC Energia ("Acdoes PEC
Alienadas Fiduciariamente”), sendo que o Agente Fiduciario
ndo exercera o direito de voto decorrente das Agoes PEC
Alienadas Fiduciariamente, o qual sera exercido pela PEC
Energia, observado o disposto na Clausula 6 abaixo;

90.785.796 (noventa milhoes, setecentos e oitenta e cinco mil,
setecentas e noventa e seis) agoes ordinarias representativas de
49% (quarenta e nove por cento) do capital social da
Companhia, de propriedade da CHESF ("Agcoes CHESF
Alienadas Fiduciariamente” e, em conjunto com Agdes PEC
Alienadas Fiduciariamente, “Acoes Alienadas
Fiduciariamente”), sendo que o Agente Fiduciario nao
exercera o direito de voto decorrente das Agoes CHESF Alienadas
Fiduciariamente, o qual sera exercido pela CHESF, observado o
disposto na Clausula 6 abaixo.

Complementarmente, as Acionistas pelo presente Contrato, de forma
irrevogavel e irretratavel, cedem fiduciariamente em garantia, nos termos do
Artigo 66-B, paragrafo 39, da Lei 4.728/65 e das disposigoes do Capitulo IX do
Titulo III do Coddigo Civil,b no que for aplicavel, aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, os direitos descritos abaixo (“Cessdo
Fiduciaria”):

(i)

(ii)

todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuigao de
novas acgoes), proventos, lucros, frutos, rendimentos,
preferéncias, bonificacdes, direitos, juros sobre capital prdprio,
distribuicdes e demais valores a serem recebidos pelas Acionistas
em decorréncia de, ou relacionadas a quaisquer das AgoOes
Alienadas Fiduciariamente, desde que ainda nao recebidos pelas
Acionistas ("Rendimentos das Agoes”); e

o direito de subscricao de novas agdes representativas do capital
social da Companhia, bonus de subscrigdao, debéntures
conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros
valores mobiliarios conversiveis em acdes, relacionados a
participacdo acionaria das Acionistas na Companhia, bem como
direitos de preferéncia e op¢des de titularidade das Acionistas na
Companhia (“Direitos Cedidos” e, em conjunto com as Agoes
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2.3
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Alienadas Fiduciariamente e os Rendimentos das Acdes, “Bens
Dados em Garantia”).

Sem prejuizo do acima exposto, as Acionistas desde j4, comprometem-se a
alienar e ceder fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, os seguintes bens e direitos ("Garantia Adicional” e, em
conjunto com a Alienagdo Fiduciaria e a Cessdo Fiduciaria, “Garantia”), no
momento em que as Acionistas se tornarem titular:

(i) quaisquer novas agoes de emissao da Companhia que venham a
ser subscritas, adquiridas ou de titularidade, a qualquer titulo,
das Acionistas, inclusive decorrentes de desdobramento,
grupamento ou bonificagao, capitalizagdo de lucros ou reservas.
Para fins de esclarecimento, quaisquer dessas novas acoes
deverdo integrar a definigdo de Agbes Alienadas Fiduciariamente
para todos os fins deste Contrato (“"Novas Acgdes”);

(i) todos os lucros, dividendos, proventos, juros sobre capital
proprio, valores, participagdes, bonificacbes, certificados,
debéntures, valores mobilidrios, titulos, direitos e quaisquer
outros bens devidos com relagdo as Novas Ag¢bes, desde que
ainda ndo recebidos pelas Acionistas, os quais, apds regular
recebimento pelas Acionistas, desde que respeitado o quanto
disposto neste Contrato, ndo estardo sujeitos ao énus aqui
constituido;

(i)  quaisquer outros bens entregues, a partir da presente data, as
Acionistas em substituigdo ao indicado no item (i) acima, ou,
ainda, adicionalmente ao ali previsto, (a) todos os certificados,
instrumentos e documentos representativos ou comprobatdrios
de tais bens, a qualquer tempo recebidos, devidos ou, a
qualquer titulo, distribuidos, inclusive, sem qualquer limitaggo,
em decorréncia de qualquer reducdo do capital social,
incorporagdo, fusdo, cisao, permuta de acgdes, conferéncia de
bens, liquidagdo ou dissolugdo, total ou parcial, ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societaria da Companhia; e (b)
todos e quaisquer frutos por eles produzidos os quais, desde que
respeitado o quanto disposto neste Contrato, apds regular
recebimento pelas Acionistas, ndo estardo sujeitos ao énus aqui
constituido; e \
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24

2.5

2.6

2.7

(iv)  quaisquer novos direitos de subscricdo de novas agoes
representativas do capital social da Companhia, bonus de
subscricao, debéntures conversiveis, partes beneficidrias,
certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em
agoes, relacionados a participacdo acionaria das Acionistas na
Companhia, bem como outros direitos de preferéncia e opcoes
no capital social da Companhia subscritos ou adquiridos, a partir
da presente data, pelas Acionistas.

Qualquer referéncia neste Contrato a Bens Dados em Garantia serd
igualmente considerada como uma referéncia a qualquer Garantia Adicional,
tal como prevista na Clausula 2.3 acima.

No prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a subscricdo, aquisicdo ou constituicao
de qualquer Garantia Adicional, as Acionistas obrigam-se a notificar, por
escrito, o Agente Fiduciario, informando a ocorréncia daqueles eventos, bem
como a, juntamente com a Companhia e com o Agente Fiduciario, celebrar
aditamento a este Contrato, na forma do Anexo II a este Contrato, para fins
de formalizagao da alienagao e cessao fiduciaria desta Garantia Adicional.

2.5.1 A Companhia devera apresentar tal instrumento de aditamento para
registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
da Clausula 3 abaixo. Todos os custos envolvidos no registro do
aditamento deverao ser suportados pela Companhia e/ou, no caso de
nao cumprimento dessa obrigacdo pela Companhia, por qualquer dos
Fiadores.

Para os fins do disposto neste Contrato, sempre que forem emitidas novas
acoes pela Companhia, ficardo as Acionistas obrigadas a exercer a subscricdo
e integralizagdo dos seus direitos correspondentes de forma a fazer com que
sempre seja mantida a Alienacdo Fiduciaria em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, da totalidade das acBes representativas
do capital social da Companhia.

A Companhia, neste ato, declara estar ciente e de acordo com todas as
cldusulas e condigbes da presente Alienacdo Fiduciaria, inclusive das
disposigdes que regulam o exercicio do direito de voto e o pagamento ou
distribuigao de direitos, frutos, rendimentos e demais vantagens atribuidos as
Acoes.
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3 FORMALIDADES E REGISTROS
3.1 A Companbhia obriga-se a:

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a celebracio deste Contrato e
de seus eventuais aditamentos, requerer o registro deste
Contrato e seus eventuais aditamentos, conforme o caso, em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo no Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Recife, no Estado
de Pernambuco bem como em qualquer outra cidade onde
qualquer nova parte que eventualmente venha a integrar este
Contrato seja domiciliada;

(i)  fornecer 1 (uma) via original do presente Contrato devidamente
registrada nos termos do item (i) acima e demais documentos
comprobatdrios do registro mencionado no item (i) acima ao
Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) dias contados da data
da celebracao deste Contrato e de seus eventuais aditamentos,
conforme o caso; e

(i) na data de celebracdo deste Contrato, e seus eventuais
aditamentos, comprovar a averbacdo da Alienacdo Fiduciaria no
Livito de Registro de Agdes Nominativas da Companhia ou,
conforme o caso, no livro do agente escriturador das agbes de
emissao da Companhia, nos termos do Artigo 40 da Lei das
Sociedades por Agdes, com a seguinte anotagao:

“Jodas as acoes e lucros, dividendos, proventos, juros
sobre capital proprio, valores, participagoes, bonificagoes,
certificados, debéntures, valores mobilidrios, titulos,
direitos e guaisquer outros bens devidos com relagdo a
referidas acgoes; quaisquer oulros bens entregues em
substituicdo aos referidos bens e direitos, ou, ainda, todos
0s certificados, instrumentos e documentos
representalivos ou comprobatorios de lais bens, a
qualguer tempo recebidos, devidos ou, a qualquer titulo,
distribuidos, inclusive, sem qualquer limitacdo, em
decorréncia de qualquer redugdo do capital social,
incorporacdo, fusdo, cisdo, permuta de acdes, conferéncia
de bens, liguidacdo ou dissolucdo, total ou parcial, ou
gualquer outra forma de reorganizagdo societdria da
Companhia; e frutos por eles produzidos, encontram-se
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cedidos ou alienados fiduciariamente, conforme o caso,
em favor do agente fiducidrio, nos termos do Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Acdes e Outras
Avencas, datado de 31 de agosto de 2015, conforme
aditado, o qual se encontra arquivado na sede social da
Companhia.”

3.1.1 No caso de qualquer aditamento a este Contrato, para o fim de
acrescentar Novas Agoes ou refletir a vinculagdao de qualqguer novo
acionista, desde que autorizado pelos Debenturistas, deverao ser
realizadas as devidas anotagdbes no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Companhia, ou, conforme o caso, no livro do agente
escriturador das agbes de emissdo da Companhia, para refletir as
modificacdes correspondentes, com o seguinte teor:

"O Aditamento de n.° [¢], datado de [e], ao Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Acgoes e OQutras
Avencas, datado de [e] de [e] de 2015, € ora averbado
para estender a alienacdo e a cessdo [fiducidrias
constituidas nos termos deste ultimo a totalidade das
acoes registradas em nome de [nome da acionistaj, bem
como todos os lucros, dividendos, proventos, juros sobre
capital prdprio, valores, participagbes, bonificagoes,
certificados, debéntures, valores mobilidrios, titulos,
direitos e quaisquer outros bens devidos com relacio a
referidas agdes; qualsquer outros bens entregues em
substituicdo aos referidos bens e direitos, ou, ainda, todos
0s certificados, instrumentos e documentos
representativos ou comprobatorios de tais bens, a
qualguer tempo recebidos, devidos ou, a qualquer titulo,
distribuidos, inclusive, sem qualquer limitacdo, em
decorréncia de qualquer reducdo do capital social,
incorporacdo, fusao, cisdo, permuta de acoes, conferéncia
de bens, liguidacdo ou dissolucdo, total ou parcial, ou
qualguer outra forma de reorganizagdo societaria da
Companhia; e frutos por eles produzidos e demais valores
a serem distribuidos aos acionistas.”

3.2  Sem prejuizo da aplicacdo das penalidades previstas no presente instrumento,
0 nao cumprimento do disposto nesta Clausula pela Companhia ndo podera
ser usado para contestar a garantia fiduciaria ora constituida.

11

SP - 14773276v5




3.3

4.1

Todas e quaisquer despesas relacionadas aos registros previstos neste
Contrato correrdo exclusivamente as expensas da Companhia e/ou, no caso
de ndo cumprimento dessa obrigagdo pela Companhia, por qualquer dos

Fiadores.

OBRIGACOES ADICIONAIS DAS ACIONISTAS E DA COMPANHIA

As Acionistas e a Companhia obrigam-se de forma irrevogavel e irretratavel,
conjunta e solidariamente, a:

(M)

(i)

(iif)

tempestivamente cumprir quaisquer requisitos e dispositivos
legais que, no futuro, possam vir a ser necessarios para a
existéncia, validade ou eficacia da Garantia e, mediante
solicitacdo do Agente Fiduciario, apresentar comprovagao de que
tais requisitos ou dispositivos legais foram cumpridos;

defender, tempestivamente e de forma adequada, as suas
proprias custas e expensas, os direitos do Agente Fiduciario,
sobre o0s Bens Dados em Garantia, contra quaisquer
reivindicacbes e demandas de terceiros, mantendo os
Debenturistas indenes e a salvos de todas e quaisquer
responsabilidades, custos e despesas necessarias e
comprovadas (incluindo honorarios e despesas advocaticios):
(a) referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento
dos tributos e demais encargos incidentes ou devidos
relativamente a qualquer dos Bens Dados em Garantia;
(b) referentes ou resultantes de qualquer violagdo das
declaracdes dadas neste Contrato; efou (c) referentes a
formalizacdo e ao aperfeigopamento da Garantia, de acordo com
este Contrato;

exceto conforme as disposicdes das Escrituras de Emissao
Consolidadas ou mediante o consentimento prévio e por escrito
do Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas
em assembleia geral de debenturistas, ndo (@) vender, ceder,
transferir, permutar, renunciar, arrendar, locar, dar em comodato,
prometer realizar quaisquer destes atos ou, a qualquer titulo,
alienar, ou outorgar qualquer opgdo de compra ou venda sobre
qualquer um dos Bens Dados em Garantia; (b) criar ou permitir
que exista qualquer dnus ou gravame sobre os Bens Dados em
Garantia, ou bens a eles relacionados, salvo os 6nus resultantes
ou informados no ambito deste Contrato; ou (c) restringir,
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depreciar ou diminuir a Garantia, ou realizar qualquer ato que o
faca, bem como os direitos criados por este Contrato;

(iv) a qualquer tempo, durante a vigéncia deste Contrato, e as
expensas da Companhia, e respeitados prazos previstos neste
Contrato, prontamente tomar, e de modo adequado firmar e
entregar todos os instrumentos e documentos (inclusive
quaisquer alteracdes ou aditamentos ao presente Contrato), bem
como tomar todas as medidas necessarias que o Agente
Fiduciario possa vir a solicitar por escrito a fim de constituir,
conservar a validade, formalizar e aperfeicoar a Garantia, ou
para permitir que o Agente Fiduciario possa conservar e proteger
o exercicio e execucdo dos respectivos direitos e recursos
assegurados em decorréncia deste Contrato ou da lei aplicavel;

(v) notificar o Agente Fiduciario (a)a respeito de qualquer
acontecimento (incluindo, mas ndo limitado, a perdas em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos envolvendo as
Acionistas, a Companhia e/ou suas respectivas controladas) que
possa depreciar ou ameagar a garantia prestada neste Contrato,
em até 1 (um) Dia Util contados da ciéncia de tal modificacdo ou
acontecimento; e/ou (b) acerca da ocorréncia de qualquer
penhora, arresto ou qualquer medida judicial, arbitral e/ou
administrativa de efeito similar que recaia sobre a Garantia em
até 1 (um) Dia Util de referida ocorréncia;

(vi) fornecer ao Agente Fiducidrio quaisquer informagdes ou
documentos que o Agente Fiducidrio solicite por escrito (nos
termos da Clausula 9.6 abaixo) relativos aos Bens Dados em
Garantia, em um prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis a partir da
solicitacdo por escrito do Agente Fiduciario;

(vii) manter ou fazer com que sejam mantidos na sua sede social,
registros completos e precisos sobre os Bens Dados em Garantia
e permitir ao Agente Fiduciario inspecionar todos os livros e
registros da Companhia com relagdo aos Bens Dados em
Garantia e produzir quaisquer copias de referidos registros
durante o horario comercial, conforme solicitado por escrito (nos
termos da Clausula 9.6 abaixo) pelo Agente Fiduciario,
ressalvado que, na ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento
Antecipado (conforme descrito nas Escrituras de Emissao
Consolidadas), as providéncias previstas nesta Clausula poderao L\
ser tomadas de imediato, independentemente de qualquer aviso
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(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

prévio, mantendo-se a obrigagao de confidencialidade em
relacdo a quaisquer informacdes recebidas no ambito deste
Contrato;

ndo aprovar a conversao das Acdes Alienadas Fiduciariamente,
no todo ou em parte, em qualquer outro tipo de valor mobiliario,
exceto se e desde que (a)tal conversdo seja, prévia e
expressamente, aprovada por escrito pelos Debenturistas; e
(b) sobre tais valores mobilidrios seja devidamente constituida a
garantia prevista neste Contrato e nos termos de referida
aprovagao;

exceto se previamente aprovado por escrito (nos termos da
Cladusula 9.6 abaixo) pelos Debenturistas, ndo celebrar, nem
arquivar em sua sede, quaisquer acordos de acionistas e nem
qualquer contrato que, de qualquer forma, direta ou
indiretamente, vincule ou possa criar qualquer 6nus ou gravame
ou limitacdo de disposicdo de agdes emitidas pela Companhia,
tais como tag along, drag along e direitos de preferéncia para
aquisicdo ou alienacdo de agdes de emissao da Companhia;

ndo praticar qualquer ato, que possa, direta ou indiretamente,
prejudicar, restringir ou afetar negativamente, de qualquer
forma, quaisquer direitos outorgados aos Debenturistas por este
Contrato;

exceto caso estejam sendo contestadas em boa-fé e tenham sua
cobranca suspensa, pagar, ou fazer com que o contribuinte
definido na legislagdo tributaria pague, antes da incidéncia de
qualquer multa, penalidades, juros ou despesas, todos os
tributos e contribuicGes incidentes sobre os Bens Dados em
Garantia e pagar, ou fazer com que sejam pagas, todas as
obrigaces trabalhistas e previdenciarias;

reembolsar o Agente Fiduciario, mediante solicitagao por escrito,
de todas as despesas comprovadas, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
preservacdo de seus respectivos direitos sobre os Bens Dados
em Garantia e no exercicio ou execucao de quaisquer dos
direitos nos termos deste Contrato;
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(xii) arquivar o presente Contrato na sede social da Companhia, |/

deixando-o a disposicao das Acionistas da Companhia; e

(xiv) no caso da CHESF, apresentar ao Agente Fiduciario, (i) em
até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de assinatura
deste Contrato, os Atos de Ratificacao devidamente assinados; e
(i) em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de sua
assinatura, os Atos de Ratificagdo devidamente arquivados na
junta comercial competente e publicados nos termos do art. 289
da Lei das Sociedades por Agoes.

4.2 A Companhia serd responsavel conjuntamente com os Fiadores e devera

4.3

4.4

adiantar ou ressarcir, conforme o caso, e nos termos previstos nas Escrituras
de Emissdo Consolidadas, o Agente Fiduciario, por todos os custos, tributos,
emolumentos, encargos e despesas (inclusive honorarios advocaticios, custas
e despesas judiciais e extrajudiciais) necessarios e comprovadamente
incorridos com a assinatura, celebracdo, registro, formalizacdo, transferéncia
do produto da execugdo da Garantia ao Agente Fiduciario, e a extingao e/ou
execucao deste Contrato (quer de forma amigavel, judicial ou
extrajudicialmente ou por qualquer outro meio) ou quaisquer outros
documentos produzidos de acordo com o presente (incluindo aditamentos a
este).

Se a Companhia e/ou os Fiadores deixarem de cumprir qualquer avenca
contida no presente Contrato, o Agente Fiduciario podera, sem a tanto estar
obrigado, cumprir referida avenca, ou providenciar o seu cumprimento, sendo
certo que a Companhia e os Fiadores sao e serao conjunta e solidariamente
responsaveis por todas as respectivas despesas, comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, para tal fim, as quais estardo compreendidas no
objeto deste Contrato, devendo o Agente Fiduciario ser imediatamente
reembolsado pela Companhia e/ou pelos Fiadores por todas as respectivas
despesas, razoavel e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario para
tal fim. O eventual cumprimento de tais obrigaces pelo Agente Fiduciario nao
isenta a caracterizacao de descumprimento de obrigagdao pelas Acionistas e/ou
pela Companhia.

Na qualidade de depositaria do Livro de Registro de Agdes Nominativas da
Companhia, no qual sera anotada a existéncia da Garantia ora instituida em
favor dos Debenturistas, a Companhia ficara sujeita a todas as obrigagoes,
deveres e responsabilidades previstos nos artigos 627 e seguintes do Codigo
Civil, e quaisquer outras disposictes legais ou contratuais aplicaveis. A
Companhia serd plena e exclusivamente responsavel por todos os custos,
despesas, tributos e encargos de qualquer tipo, perdas ou danos incorridos
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5.1

[

pelo Agente Fiduciario, relativos, direta ou indiretamente, a posse do Livro de
Registro de AgGes Nominativas da Companhia, no qual estara anotada a
existéncia do 6nus aqui previsto.

DECLARAGOES E GARANTIAS DAS ACIONISTAS E DA COMPANHIA

A Companhia e cada uma das Acionistas declara, com relagao a si no que lhes
for aplicavel, na data deste Contrato, que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

no caso da Companhia, uma vez verificada a condigao
suspensiva descrita na Clausula 8.1 abaixo, a Companhia sera
uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acdes de capital fechado, de
acordo com as leis brasileiras e estara devidamente autorizada a
conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes de capital fechado
(e de capital aberto, no caso da CHESF), de acordo com as leis
brasileiras e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;]

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e
autorizagbes necessarias, inclusive as societarias, a celebracao
deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

0os representantes legais que assinam este Contrato foram
devidamente autorizados, tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

tem todas as autorizacbes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas validas;
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(Vi)

(vii)

(viii)

a celebragao, entrega e execugao pela Companhia e pelas
Acionistas das obrigagoes previstas neste Contrato, e a
consumacao das operagoes contempladas neste Contrato, estdo
abrangidas pelos poderes societarios das Acionistas e da
Companhia e foram devidamente autorizadas por todos os atos
societarios necessarios, bem como ndo contrariam (a) os
documentos constitutivos das Acionistas e da Companhia;
(b) qualquer decisao judicial, administrativa ou arbitral emitida
por orgao competente contra as Acionistas ou a Companhia; ou
(c) disposicdes da legislagao vigente aplicavel ou qualquer
restricdo contratual que vincule ou afete as Acionistas ou a
Companhia a celebragao e o cumprimento de suas obrigagdes
previstas neste Contrato;

a celebracdo dos Contratos de Garantia nao infringem ou
contrariam, em relagdo as Acionistas ou a Companhia: (a)
qualquer contrato ou documento no qual sejam parte ou pelo
qual os Bens Dados em Garantia estejam vinculados, nem ira
resultar em (I) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(II) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que si propria, ou os
Bens Dados em Garantia estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que seja de seu conhecimento e que afete a si ou aos Bens
Dados em Garantia;

estd cumprindo e cumprira as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislacdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acles preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. As Acionistas e a
Companhia estdao obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos
orgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;
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(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

00 7 I O ,.?
38 9 L r_j i

além das autorizagdes e aprovacdes previstas neste Contrato,
nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao,
licenca, ordem de, ou qualificacao perante qualquer autoridade
governamental ou orgdo regulatdrio, é exigido para a execugao
das obrigacoes previstas neste Contrato pela Companhia e pelas
Acionistas;

este Contrato foi devidamente celebrado pela Companhia e pelas
Acionistas e constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da
Companhia e das Acionistas, exequivel em conformidade com os
seus respectivos termos e condicoes;

a Companhia e as Acionistas estao sujeitas a lei civil e comercial
com relagdo as suas obrigacdes nos termos do presente
Contrato, e a celebragdao e execucao pela Companhia e pelas
Acionistas deste Contrato constituem atos privados e comerciais,
e nao atos publicos ou governamentais. A Companhia e as
Acionistas, bem como quaisquer de seus bens, ndao possuem
qualquer imunidade com relagao a jurisdicao de qualquer
tribunal ou compensag@o ou qualquer processo judicial seja por
meio de citagdo ou notificagdo, arresto ou sequestro, penhora
para a garantia da execugao, execugao ou de outra forma, que
possam acarretar deterioracao significativa e substancial na
situagao econdmica e financeira da Companhia e das Acionistas;

a Companhia e as Acionistas declaram estar em dia com todas as
suas obrigacOes legais e regulatodrias relativas aos Bens Dados
em Garantia, incluindo as tributarias, em tudo o quanto é
necessario para a preservagao da Garantia;

as Acionistas sdo legitimas titulares e possuidoras de
185.277.136 (cento e oitenta e cinco milhGes, duzentas e setenta
e sete mil, cento e trinta e seis) acOes representativas de
100% (cem por cento) do capital social da Companhia;

as Acoes Alienadas Fiduciariamente foram devidamente
subscritas ou adquiridas, conforme o caso, pelas Acionistas e
foram devidamente registradas em seu nome no Livro de
Registro de Acdes Nominativas da Companhia. Nenhuma Agdo
Alienada Fiduciariamente foi emitida com infragao a qualquer
direito, seja de preferéncia ou de qualquer outra natureza, de
qualquer acionista da Companhia;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

1’_.§ {:\ ‘:;.' j‘{
todas as Agoes Alienadas Fiduciariamente foram integralizadas;

as Acoes Alienadas Fiduciariamente se encontram livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, garantias, ou restrigoes de
transferéncia;

ndo existe qualquer reivindicacdo, demanda, acdo judicial,
inquérito ou processo arbitral, judicial ou administrativo
pendente ou, tanto quanto a Companhia tenha conhecimento,
ajuizado, instaurado, proposto ou requerido perante qualquer
arbitro, juizo ou qualquer outra autoridade competente com
relacao aos Bens Dados em Garantia e a Garantia ora constituida
que, por si ou em conjunto com qualquer outro, tenha afetado
ou possa vir a afetar, por qualquer forma, a Garantia efou a
capacidade da Companhia ou das Acionistas de efetuarem os
pagamentos ou de honrar suas demais obrigagdoes previstas
neste Contrato ou nas Escrituras de Emissao Consolidadas;

ndo ha, com relacdo as AgOes Alienadas Fiduciariamente,
quaisquer (a) bonus de subscricdo; (b) opgdes; (c) fiangas;
(d) subscricoes; (e) direitos; (f) reservas  de acoes;
(g) compromissos ou quaisquer outros contratos de qualquer
natureza obrigando a Companhia a emitir agbes ou garantias
conversiveis em direito de aquisicao de acOes por ela emitidas;
e/ou (h) outros acordos contratuais referentes a compra das
Acdes Alienadas Fiduciariamente ou de quaisquer outras agoes
representativas do capital social da Companhia ou de quaisquer
valores mobiliarios conversiveis em acdes representativas do
capital social da Companhia, e ndo ha quaisquer acordos
pendentes, direitos de preferéncia, direitos de resgate ou
quaisquer outros direitos ou reivindicagoes de qualquer natureza,
relativos a emissdo, compra, recompra, resgate, transferéncia,
votacdo ou direitos de preferéncia em relacdo as Agoes Alienadas
Fiduciariamente que restrinjam a transferéncia das referidas
Acoes Alienadas Fiduciariamente;

o Acordo de Acionistas da Edlica Serra das Vacas Holding S.A. e
Outras Avencas celebrado nesta data e aditado em
1° de setembro de 2015 pelas Acionistas é o Unico acordo de
acionistas atualmente em vigor vinculando a Companhia;

apos o cumprimento das demais formalidades descritas na
Clausula 3.1 acima, a Garantia constituida sobre os Bens Dados
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(i)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

em Garantia de acordo com este Contrato constituir-se-a uma
propriedade fiduciaria, direito real em garantia valido, perfeito,
legitimo e legal, para o fim de garantir o pagamento das
Obrigacoes Garantidas;

as Acionistas detém o direito de voto com relacao as Acdes
Alienadas Fiduciariamente, bem como os poderes para dispor
dos Bens Dados em Garantia e sobre eles instituir um direito real
de garantia, nos termos previstos neste Contrato, bem como
para cumprir as obrigacdoes a eles atribuidas, nos termos do
presente Contrato;

a procuracao outorgada nos termos da Clausula 7.4 abaixo foi
devidamente assinada pelos representantes legais das Acionistas
e da Companhia e confere, validamente, os poderes ali indicados
ao Agente Fiduciario. Nem as Acionistas, nem a Companhia
outorgaram qualquer outra procuragdo ou instrumento com
efeito similar a quaisquer terceiros com relacao aos Bens Dados
em Garantia;

tém plena ciéncia dos termos e condigoes das Escrituras de
Emissao Consolidadas;

nada tém a opor a Garantia constituida nos termos deste
Contrato;

a celebragdo deste Contrato é compativel com a condigdo
econdmico-financeira das Acionistas e da Companhia, de forma
gue a Garantia nao afeta sua capacidade de honrar com
quaisquer de suas obrigacoes;

0 grupo econdmico do qual fazem parte tem experiéncia em
instrumentos semelhantes a este Contrato, as Escrituras de
Emissao Consolidadas e/ou a outros documentos correlatos;

(xxvii) todas as declaragdes e garantias relacionadas que constam deste

Contrato sdo verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em
todos os seus aspectos;

(xxviii)cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas,

funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a
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5.2

6.1

administragao  publica, na forma da Lei n.°12.846, de
19 de agosto de 2013, conforme alterada ("Lei
Anticorrupgao”) na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas a todos
0s profissionais que venham a se relacionar com a Companhia
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste
documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicara imediatamente os
Coordenadores que poderdao tomar todas as providéncias que
entender necessarias; e (e)realizard eventuais pagamentos
devidos aos Coordenadores exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ou cheque;

(xxix) nao ha fatos relativos a Garantia e seu objeto que, até esta data,
nao tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omisséo,
no contexto da Emissdao, faga com que alguma declaracao
relevante deste Contrato seja enganosa, incorreta ou inveridica;
e

(xxx) inexiste violagao ou indicio de violagao de qualquer dispositivo
legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administragao publica, incluindo,
sem limitagdo, a Lei Anticorrupgao, pela Companhia ou suas
coligadas e controladas.

As Acionistas e a Companhia se comprometem a notificar em até 2 (dois) Dias
Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes prestadas pelas
Acionistas ou pela Companhia no presente Contrato, nos termos da
Clausula 5.1 acima, tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO DECORRENTE DAS ACOES

Enquanto ndo ocorrer qualquer uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado
nos termos das Escrituras de Emissdo Consolidadas, as Acionistas terdo o
direito de receber e reter os Rendimentos das Acdes pagos com relacdo as
Acbes Alienadas Fiduciariamente, os quais, apds referido recebimento pelas
Acionistas, ndo estardo sujeitos ao 6nus aqui constituido. Apds a ocorréncia
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6.2

de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado, todos os Rendimentos das
AgOes passarao a ser pagos, independentemente de qualquer outra
formalidade, pela Companhia diretamente ao Agente Fiduciario e conforme
assim determinado pelo Agente Fiduciario, na conta corrente de n.° 3212-3,
mantida na agéncia n.° 3391 do Banco Bradesco S.A.(237) ou na conta
corrente de n.°©3215-8, mantida na agéncia n.°3391 do
Banco Bradesco S.A. (237) ou na conta corrente de n.® 3218-2, mantida na
agéncia n.% 3391 do Banco Bradesco S.A. (237) ou na conta corrente de
n.0 3221-2, mantida na agéncia n.° 3391 do Banco Bradesco S.A. (237) pela
Companhia (“"Conta Vinculada”).

6.1.1 Mediante a ocorréncia de uma das Hipoteses de Vencimento
Antecipado, nos termos das Escrituras de Emissao Consolidadas, no
caso de serem pagos quaisquer Rendimentos das Agoes as Acionistas,
tais rendimentos serdo por ela recebidos em carater fiduciario, em
deposito, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, devendo ser segregados dos demais
ativos ou recursos das Acionistas. Ainda, nessa hipotese, tais
rendimentos devem ser imediatamente depositados na Conta
Vinculada da Companhia, independentemente de solicitacdgo pelo
Agente Fiduciario e aplicados integralmente na satisfacao das
Obrigacoes Garantidas.

Exceto conforme previsto neste Contrato, as Acionistas poderdo exercer seus
direitos de voto livremente durante a vigéncia deste Contrato. Para fins do
disposto no artigo 113 da Lei das Sociedades por Acbes, as deliberagoes
societarias concernentes a Companhia relativas as matérias a seguir
relacionadas estardo sempre sujeitas a aprovagdo, prévia e por escrito, do
Agente Fiduciario, conforme deliberacdao dos titulares de Debéntures no
ambito das Emissoes, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) a incorporagdo da Companhia, sua fusdo, cisdo ou transformagao
em qualquer outro tipo societdrio, bem como resgate ou
amortizacdo de agOes representativas do capital social da
Companhia, seja com reducao, ou nado, de seu capital social;

(i)  a incorporagao pela Companhia de outras sociedades, inclusive
de agdes, bens ou patrimonios;

(i) a pratica de qualquer ato, ou a celebragao de qualquer
documento, para o fim de aprovar, requerer ou concordar com
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(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

faléncia, liquidacdo ou recuperacao, judicial ou extrajudicial da
Companhia;

a reducao do capital social da Companhia;

a contratacdo de qualquer operacdo que, de qualquer forma, dé
origem a novos endividamentos, ressalvados os casos permitidos
nas Escrituras de Emissdo Consolidadas, conforme aplicavel;

a constituicdo de 6nus ou a outorga de garantias a quaisquer
terceiros, exceto se permitida nas Escrituras de Emissao
Consolidadas ou exigida por lei, norma ou ato regulatorios
aplicaveis ao Projeto, conforme aplicavel;

quaisquer alteracbes aos documentos societarios da Companhia
com relacao as matérias indicadas nos itens (i) a (iv) acima;

emissdo de bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis em
agoes ou de partes beneficidrias, bem como a outorga de opgao
de compra de quaisquer desses titulos, exceto se e na forma
como permitido nos termos das Escrituras de Emissao
Consolidadas, conforme aplicavel,

criacdo de nova espécie ou classe de acbes, exceto se e na
forma como permitido nos termos das Escrituras de Emissao
Consolidadas;

alteracdo das preferéncias, vantagens e condigdes das AgOes
Alienadas Fiduciariamente;

desdobramento ou grupamento de agoes;

alteracao da politica de distribuicao de dividendos, frutos ou
vantagens, em desacordo com as Escrituras de Emissao
Consolidadas;

todas as deliberacbes que, nos termos da lei aplicavel ou do
estatuto social da Companhia, possam acarretar o direito ao
recesso ao acionista dissidente;

qualquer deliberacdo que prejudique o pagamento e/ou o
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas; e
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6.3

6.5

6.6

(xv) quaisquer outras acbes que requeiram o consentimento dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario nos termos
das Escrituras de Emissao Consolidadas, dos instrumentos de
garantia firmados pelas Acionistas, e, conforme o caso, outros
documentos referentes a emissao das Debéntures.

N&o obstante o disposto acima, mediante a ocorréncia de uma das Hipdteses
de Vencimento Antecipado, todos e quaisquer direitos de voto no ambito da
Companhia s6 poderdo ser exercidos mediante o prévio consentimento por
escrito dos titulares de Debéntures no ambito das Emissoes, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, até o momento em que a Hipdtese de
Vencimento Antecipado houver sido sanada.

As Acionistas e a Companhia se obrigam a notificar previamente o Agente
Fiduciario, com até 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, sobre a realizacdo
de qualquer Assembleia Geral ou reunidgo do Conselho de Administragao da
Companhia em que quaisquer das matérias relacionadas na Clausula 6.2
acima estejam na ordem do dia para serem discutidas ou, na ocorréncia do
previsto na Clausula 6.3 acima, sobre quaisquer assuntos, obrigando-se as
Acionistas e a Companhia a apresentar a respectiva ordem do dia na mesma
notificacao (“"Comunicagao de Deliberacao”).

6.4.1 Apos o recebimento da Comunicagdao de Deliberagao, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos das Escrituras de Emissao Consolidadas, para que o0s
Debenturistas se manifestem sobre o exercicio, pelas Acionistas, de
seu direito de voto sobre as matérias relacionadas em referida
Comunicacao de Deliberacdo. O Agente Fiduciario devera encaminhar a
Companhia e as Acionistas copia da ata de Assembleia Geral de
Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua realizaggo.

A Companhia ndo devera registrar ou implementar qualquer voto das
Acionistas que viole os termos e condigdes previstos no presente Contrato,
nas Escrituras de Emissao Consolidadas ou que, por qualquer outra forma,
possa ter um efeito prejudicial quanto a eficacia, validade ou prioridade da
Garantia. Na hipotese de ser tomada qualquer deliberagao societaria com
infragdo ao disposto no presente Contrato e/ou nas Escrituras de Emissao
Consolidadas, tal deliberacdo sera nula de pleno direito, assegurado ao
Agente Fiduciario, o direito de tomar as medidas legais cabiveis para impedir
que tal deliberacdo produza quaisquer efeitos, antes ou apos a sua aprovagao.

Para fins de exercicio do direito previsto na Clausula 6.5 acima, o Agente
Fiducidrio devera notificar as Acionistas, por escrito, com copia para a
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6.7

7.1

JUCESP. Uma vez recebida a notificacao dos titulares de Debéntures no
ambito das Emissdes, as Acionistas terdo 5 (cinco) Dias Uteis para tomar
todas as medidas societarias necessarias ao atendimento do quanto indicado
pelo Agente Fiduciario.

A obrigagao prevista nesta Clausula configura-se obrigacdo de fazer, nos
termos do artigo 461 da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Atual Cédigo de Processo Civil”), ou, a partir de 17 de margo
de 2016, artigo 815 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada ("Novo Cédigo de Processo Civil”) sujeitando-se as disposi¢tes ali
previstas, em especial a concessao de tutela especifica da obrigagao, para,
em observancia aos demais termos deste Contrato, na hipotese de
declaragdo, pelo Agente Fiducidrio, de vencimento antecipado nos termos das
Escrituras de Emissao Consolidadas:

(i) a destituicao de todos ou de qualquer um dos membros da
Diretoria e/ou do Conselho de Administracdo da Companhia;
efou

(i) a submissao para aprovagao, prévia e expressamente, pelo
Agente Fiduciario, da nomeagao de novos membros da Diretoria
e/ou do Conselho de Administracao da Companhia que venham a
ser eleitos pelas Acionistas.

HIPOTESE DE VENCIMENTO ANTECIPADO E EXCUSSAO DA
GARANTIA

Mediante a declaragao de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
das Escrituras de Emissao Consolidadas, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, as expensas da Companhia, tera o direito de
excutir a Garantia e exercer, com relacao a todos os Bens Dados em Garantia,
todos os direitos e poderes a si conferidos pela legislacdo vigente,
promovendo sua execugao judicial ou excussao extrajudicial, sem ordem de
preferéncia, podendo vender, ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir
opcao ou opcoes de compra, ou de outra forma alienar a totalidade ou
qualquer parte dos Bens Dados em Garantia por meio de leildo publico ou
venda privada, utilizando o critério de melhores condicbes e precos
oferecidos, por preco que nao seja vil, independentemente de qualquer
avaliacao, leilao, praca, ou quaisquer outras medidas judiciais ou
extrajudiciais, e aplicar os respectivos recursos para satisfacdo das Obrigacoes
Garantidas, ficando o Agente Fiduciario, devidamente autorizado e investido
de plenos poderes pelas Acionistas para tomar todas e quaisquer medidas
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7.2

8¢

necessarias para a consecugao do acima previsto, sem prejuizo dos demais
direitos conferidos pela legislacao vigente.

7.1.1 No caso do disposto na Clausula 7.1 acima, as Acionistas confirmam
expressamente sua integral concordancia com a alienagdo, cessao e
transferéncia dos Bens Dados em Garantia, pelo Agente Fiduciario, por
venda privada, conduzida em situagdes de inadimpléncia do devedor
mesmo que, em tais circunstancias, por preco eventualmente inferior
ao do valor total das Obrigagdes Garantidas, desde que ndo seja vil.

Neste ato, as Acionistas e a Companhia nomeiam, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, o Agente Fiduciario
como seus procuradores (inclusive tendo o Agente Fiduciario poderes de
substabelecimento) para, exclusivamente na hipdtese de declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures nos termos das Escrituras de
Emissao Consolidadas (exceto pelo item (i) abaixo, cujos poderes poderdo ser
exercidos a qualquer tempo), tomar, em nome da Companhia, qualquer
medida com relacao as matérias aqui tratadas, conforme abaixo:

0 exercer todos os atos necessarios a conservacao e defesa da
Garantia;

(i)  cobrar, receber, vender ou fazer com que seja vendida, ceder,
conferir opgao ou opgdes de compra ou de outra forma alienar,
conforme o caso, a totalidade ou qualquer parte dos Bens Dados
em Garantia, por meio de venda publica ou privada, obedecida a
legislacao aplicavel;

(i) demandar e receber quaisquer Rendimentos das Acdes e os
recursos oriundos da alienagao dos Bens Dados em Garantia,
aplicando-os no pagamento e/ou amortizacao das Obrigacoes
Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e tributos
eventualmente incidentes e entregar as Acionistas o que
eventualmente sobejar;

(iv)  assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos
perante qualquer terceiro ou autoridade governamental,
incluindo, sem limitacao, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica-
ANEEL, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e qualquer
bolsa de valores ou camara de liquidacdo na hipdtese de um
leildo, que sejam necessarios para efetuar a venda publica ou
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7.3

(v)

(vi)

(vii)

88 3 4
privada dos Bens Dados em Garantia, inclusive requerer a
respectiva autorizagao ou aprovacao;

firmar os respectivos contratos de venda, faturas, certificados de
transferéncia e quaisquer outros documentos que possam ser
necessarios para o fim de formalizar a alienacdo, cessdo ou
transferéncia, por qualquer meio, dos Bens Dados em Garantia,
no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, inclusive, sem
qualquer limitacdo, Termos de Transferéncias nos Livros de
Transferéncia de Acgbes Nominativas e/ou Registro de AcOes
Nominativas da Companhia, transferindo posse e dominio,
outorgando e recebendo as respectivas quitagdes e firmando
recibos;

representar a Companhia e as Acionistas na Republica Federativa
do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e
quaisquer agéncias ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, em todas as suas respectivas divisdbes e
departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais,
conforme aplicavel, Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, Ministério de Minas e Energia, Agéncia Nacional de
Energia Elétrica- ANEEL, e a Secretaria da Receita Federal do
Brasil, somente em relacao aos atos que possam ser necessarios
para o fim de formalizar a alienagao, cessao ou transferéncia,
por qualguer meio, dos Bens Dados em Garantia, no todo ou em
parte, a quaisquer terceiros, nos termos do presente Contrato; e

praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acordo
com os termos e para os fins deste Contrato.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima, a Companhia e as
Acionistas concordam que o Agente Fiduciario tera o direito (mas ndo a
obrigagao) de, por meio de quaisquer procuradores, agir em nome da
Companhia e/ou das Acionistas, independentemente da ocorréncia de uma
das Hipdteses de Vencimento Antecipado, para firmar qualquer documento e
praticar qualquer ato em nome das Acionistas relativo a Garantia, na medida
em que referido ato ou documento seja necessario para constituir, conservar a
validade nos termos da legislacao aplicavel ou formalizar a Garantia, bem
como aditar este Contrato para tais fins, inclusive os previstos nas
Clausulas 2.3 e 3 acima.
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7.4

7.5

7.6

7.7
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8668348

7.3.1 O Agente Fiduciario concorda que qualquer ato realizado no ambito da
Clausula 7.2 acima deve ser informado as Acionistas.

Os direitos descritos na Clausula 7.2 acima sdo adicionalmente conferidos ao
Agente Fiduciario, em conformidade com a procuragdo outorgada de forma
irrevogavel e irretratavel nos termos do Anexo III a este Contrato, que
poderdo ser substabelecidas pelo Agente Fiduciario, no todo ou em parte,
com ou sem reserva. Tal procuracdo € outorgada como condi¢do deste
Contrato, a fim de assegurar o cumprimento das obrigagdes aqui
estabelecidas e é irrevogavel, nos termos do artigo 684 do Cadigo Civil, sendo
valida e eficaz pelo prazo de vigéncia deste Contrato ou enquanto subsistirem
as Obrigacoes Garantidas.

As Acionistas comprometem-se a, apos solicitacdo nesse sentido pelo Agente
Fiduciario, entregar um instrumento de procuragdo equivalente ao sucessor
do Agente Fiduciario e, conforme venha a ser exigido, sempre que necessario
para assegurar que o Agente Fiduciario (ou qualquer sucessor) disponha dos
poderes exigidos para praticar os atos e exercer os direitos aqui previstos.

As Acionistas e a Companhia neste ato renunciam, em favor do Agente
Fiduciario, a qualquer privilégio legal que possa afetar a livre e integral
exequibilidade ou exercicio de quaisquer direitos do Agente Fiduciario nos
termos deste Contrato, estendendo-se referida rentncia a quaisquer direitos
de preferéncia ou direitos relativos a posse indireta dos Bens Dados em
Garantia por parte do Agente Fiduciario.

As Acionistas e a Companhia reconhecem que o Agente Fiduciario nao &, nem
sera responsavel, em qualquer momento, pela integralizacio de Novas
Agoes (conforme definido na Clausula 2.3(i) acima), sendo que referida
obrigagao de integralizar é de inteira responsabilidade das Acionistas, nos
termos do respectivo boletim de subscricao.

7.7.1 As Acionistas e a Companhia manterao o Agente Fiduciario indenes de
qualquer responsabilizacdo pela nao integralizagdo de Novas
Agoes (conforme definido na Clausula 2.3(i)) acima) no prazo
determinado no respectivo boletim de subscricao e/ou na legislacdo
aplicavel.

7.7.2 Caso ocorra uma Hipotese de Vencimento Antecipado que ndo seja
remediada nos prazos e nos termos das Escrituras de Emissdao
Consolidadas, conforme aplicavel, as Acionistas e a Companhia
deverdo, mediante notificagdo do Agente Fiduciario (i) integralizar
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7.8

8

8.1

9.1

qualquer agao de emissao da Companhia ja subscrita; e (ii) converter
qualquer adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)
realizado em favor da Companhia em capital social efetivamente
integralizado.

Na hipdtese de excussdo dos Bens Dados em Garantia, as Acionistas ndo
terdo qualquer direito de reaver da Companhia, do Agente Fiducidrio e/ou do
adquirente dos Bens Dados em Garantia, qualquer valor pago aos
Debenturistas a titulo de liquidagao das Obrigagdes Garantidas com os valores
decorrentes da alienacao e transferéncia dos Bens Dados em Garantia e/ou da
Fianga outorgados no ambito das Emissdes, ndo se sub-rogando, portanto,
nos direitos de crédito correspondentes as Obrigactes Garantidas.

7.8.1 As Acionistas reconhecem, portanto, que, uma vez excutida a Garantia,
(i) ndo terdo qualquer pretensao ou acgao contra a Companhia, os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e/ou o adquirente dos Bens Dados
em Garantia com relagao aos direitos de crédito correspondentes as
Obrigagbes Garantidas; e (ii) a auséncia de sub-rogacao nao implica
enriguecimento sem causa da Companhia, dos Debenturistas, do
Agente Fiduciario e/ou do adquirente dos Bens Dados em Garantia,
haja vista que (a) em caso de excussdo da Garantia, a nao sub-
rogagdo protegera o valor de venda dos Bens Dados em Garantia, uma
vez que nao havera direito de regresso das Acionistas contra a
Companhia; e (b) o valor residual de venda dos Bens Dados em
Garantia, apos a liquidacao integral das Obrigacoes Garantidas, sera
integralmente restituido as Acionistas.

CONDICAO DE EFICACIA

Nos termos do Artigo 125 do Coddigo Civil, a eficacia deste Contrato
Consolidado esta sujeita, cumulativamente, ao (i) arquivamento e publicacdo,
nos termos da legislagao aplicavel, dos Atos da Reorganizacdo
Societaria (conforme definido no Considerando (F) acima) na junta comercial
competente; e (ii) pleno atendimento, pela Companhia, as obrigagdes
descritas na Clausula 3.1 acima.

DISPOSICOES GERAIS

Duracao da Garantia. O presente Contrato institui um direito de garantia
permanente sobre os Bens Dados em Garantia e devera:
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9.2

9.3

88348.2

() permanecer em pleno vigor até a liquidagao integral de todas as
Obrigagoes Garantidas, tal como expressamente confirmado, por
escrito, pelo Agente Fiduciario, na forma prevista nas Escrituras
de Emissdao Consolidadas, restando claro que o cumprimento
parcial das Obrigagdes Garantidas nao importa na exoneracdo
proporcional da presente Garantia;

(i) vincular a Companhia, as Acionistas, seus sucessores, herdeiros
e cessionarios autorizados: e

(i)  beneficiar o Agente Fiduciario e seus sucessores e cessionarios,
na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio
destes.

9.1.1 Sem limitar a generalidade do disposto no item (iii) acima, e nos
termos previstos nas Escrituras de Emissao Consolidadas, o Agente
Fiduciario podera, conforme definido pelos Debenturistas, ceder ou de
outra forma transferir seus direitos e obrigagdes a outra pessoa
juridica, mediante prévia notificacdo a Companhia e as Acionistas, no
todo ou em parte. Nem as Acionistas nem a Companhia poderdo
transferir quaisquer de seus direitos ou obrigacdes aqui previstos sem
0 prévio consentimento por escrito do Agente Fiduciario.

Novacdo, Renuncia ou Alteragdes. Nenhuma ac¢do, omissdo ou demora no
exercicio de qualquer direito ou agdo por qualquer das Partes importara em
alteracdo ou renlncia de qualquer direito ou agdo, que poderdo ser exercidos
a qualquer tempo, nem significara novacdo de quaisquer das obrigacGes
decorrentes do presente Contrato.

9.2.1 A renlncia expressa por escrito a um determinado direito ndo devera
ser considerada como rentincia a qualquer outro direito.

Garantias Adicionais e Recursos. A Garantia instituida pelo presente Contrato
sera adicional a, e sem prejuizo de, quaisquer outras garantias ou direito real
de garantia outorgado pelas Acionistas, pela Companhia ou por qualquer
terceiro como garantia das Obrigacdes Garantidas e podera ser excutida de
forma isolada, alternativa ou conjuntamente com qualquer outra garantia ou
direito real de garantia independentemente de qualquer ordem ou
preferéncia.

9.3.1 Uma vez quitadas e cumpridas as Obrigacoes Garantidas, cessardo os
remédios e prerrogativas outorgados ao Agente Fiduciario, na
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9.4

9.5

9.6

qualidade de representante dos Debenturistas, devendo o Agente
Fiduciario devolver as Acionistas os resultados ou valores excedentes,
se houver, aqueles necessarios ao integral adimplemento das
Obrigagdes Garantidas, bem como informar os valores arrecadados
com a execugao das Garantias previstas neste Contrato, a quitacdo de
tais Obrigacdes Garantidas, bem como a existéncia de eventuais
valores excedentes a serem devolvidos as Acionistas ou, conforme o
caso, o saldo em aberto das Obrigacbes Garantidas, que ainda
permanecerem pendentes de satisfacao.

Independéncia. O exercicio pelo Agente Fiducidrio de quaisquer dos direitos
ou recursos previstos neste Contrato ndo exonerara a Companhia e/ou as
Acionistas de quaisquer de seus respectivos deveres ou obrigacoes referentes
a outros direitos e recursos do Agente Fiduciario perante a Companhia,
conforme aplicavel, de acordo com as disposicoes das Escrituras de Emissdo
Consolidadas ou ainda documentos e instrumentos a eles relativos.

Acordo Integral. Este Contrato e 0s Anexos que o integram, em conjunto com
as Escrituras de Emissao Consolidadas, contemplam o acordo integral
estabelecido entre as Partes com relagao ao objeto deste Contrato. Todas as
alteracbes deste Contrato deverdo ser feitas por escrito, mediante acordo
entre as Partes.

Notificacdes e Comunicacdes. Todas e quaisquer notificacdes ou quaisquer
outras comunicagdes exigidas ou permitidas nos termos deste Contrato e dos
instrumentos a ele relacionados serao realizadas por escrito, mediante
entrega pessoal, por fac-simile, mensagem eletronica (e-mail), servico de
entrega especial ou carta registrada, sempre com comprovante de
recebimento, enderegados a Parte pertinente em seu respectivo enderego,
conforme indicado abaixo, ou em outro enderego que tal Parte possa informar
as outras Partes através de notificagdo.

(i) Se para as Acionistas:

PEC Energia S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br
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9.8

Companhia Hidroelétrica do Sdo Francisco ‘,
Rua Delmiro Gouveia, n.°333 f
San Martin, CEP 50761-901

Cidade do Recife, Estado de Pernambuco

At: André Henrique da Silva

Telefone: (81) 3229-2320

Correio Eletronico: andrehs@chesf.gov.br

(i)  Se para a Companhia:

Eolica Serra das Vacas Holding S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931, 7° andar, sala 4
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

(i)  Se para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900 — 10° andar
CEP: 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: + 55 (11) 2172-2628

Fax: + 55 (11) 3078-7264

Correios Eletronicos: vrodrigues@planner.com.br /
tima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

As comunicages realizadas por mensagem eletronica (e-mail), no endereco
eletrénico indicado acima, serdo validas e consideradas entregues na data do
recebimento das mesmas, desde que o remetente receba resposta do
destinatario.

Todas e quaisquer notificagOes, instrucdes e comunicacdes nos termos deste
Contrato serao validas e consideradas entregues na data do recebimento das
mesmas, conforme comprovados através de recibo assinado pelo destinatario,
da entrega da notificacdo judicial ou extrajudicial ou, no caso de envio por
fac-simile ou entrega de correspondéncia, através do relatério de transmissio (
ou comprovante de entrega. {4
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9.9 Qualquer alteragao nas informagdes da presente Cladusula devera ser /'
informada a outra Parte, por escrito, no prazo maximo de 10 (dez) dias |

contados da sua ocorréncia.

9.10 Todas e quaisquer alteracbes do presente Contrato somente serdo validas
quando celebradas por escrito e assinadas por todas as Partes deste Contrato.

9.11 Procuracdo. A Companhia neste ato, e de forma irrevogavel e irretratavel,
constitui as Acionistas como procuradora até a liquidacdo total da divida
decorrente das Escrituras de Emissao Consolidadas, com poderes para
receber notificagbes do Agente Fiduciario, inclusive em relacdo a
procedimentos extrajudiciais que contra eles forem promovidos pelo Agente
Fiduciario em decorréncia deste Contrato, podendo praticar todos os atos e
assinar todos os documentos necessarios ao bom e fiel desempenho deste
mandato.

9.12 C(itagbes. Nada contido no presente Contrato afetara o direito dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de promover a citagdo
das Acionistas e da Companhia por qualquer outra forma permitida pela lei
aplicavel.

9.13 Nulidade de Clausulas. Se qualquer item ou Cldusula deste Contrato vier a ser
considerado ilegal, inexequivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os
demais itens e Clausulas permanecerao plenamente validos e eficazes.

9.13.1As Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, item ou Clausula que, conforme o caso venha substituir o
item ou Cldusula ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociagao
devera ser considerado o objetivo das Partes na data de assinatura
deste Contrato, bem como o contexto no qual o item ou Clausula
ilegal, inexequivel ou ineficaz, foi inserido.

9.14 Titulo Executivo Extrajudicial e Tutela Especifica. O presente Contrato constitui
titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, inciso II, do Atual
Cadigo de Processo Civil e artigo 784, inciso III, do Novo Cddigo de Processo
Civil, e as obrigagbes nele contidas estdo sujeitas a execucao especifica, sem
que isso signifique rendncia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou
nao, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.
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10 CERTIDOES

10.1 Nos termos

€ para os fins do artigo47 da Lei n.°8.212, de

24 de julho de 1991, conforme alterada, as Acionistas, neste ato, entregam
ao Agente Fiduciario:

(i)

(i)

Certidao Conjunta[ Positiva com Efeitos de] Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Unido sob o
codigo de controle n.° [e], em nome da PEC Energia, emitida
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional em [e] de [e] de 2015, com validade
até [e] de [¢] de 2015; e

Certidao Conjunta[ Positiva com Efeitos de] Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e & Divida Ativa da Uni3o sob o
codigo de controle n.%[e], em nome da CHESF, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional em [e] de [e] de 2015, com validade até
[e] de [e] de 2015.

11  LEI APLICAVEL E RESOLUGAO DE DISPUTAS

11.1 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da RepUblica
Federativa do Brasil.

11.2 Fica eleito como Foro para dirimir litigios oriundos deste Contrato, que nao
puderem ser solucionados extrajudicialmente, o foro da Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo.

E, por estarem assim justos e contratados, firmam as partes o presente Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Agdes e Outras Avencas, em 5 vias idénticas, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 31 de agosto 2015

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E
OUTRAS AVENCAS CELEBRADO EM 31 DE AGOSTO DE 2015, ENTRE PEC
ENERGIA S.A., COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO -
CHESF, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. E EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

(i) Valor Principal Total Representado pelas Debéntures: O valor
total das Debéntures emitidas pelas SPEs Operacionais era de
R$235.000.000,00 (duzentos e trinta e cinco milhdes de reais)
em 22 de junho de 2015 ("Data de Emissao”), distribuidos da
seguinte maneira:

(a) 128 (cento e vinte e oito) Debéntures com valor nominal
de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada emitidas
pela Serra das Vacas I, totalizando
R$64.000.000,00 (sessenta e quatro milhdes de reais);

(b) 114 (cento e quatorze) Debéntures com valor nominal de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada emitidas pela
Serra das Vacas II, totalizando
R$57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais);

(c) 114 (cento e quatorze) Debéntures com valor nominal de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada emitidas pela
Serra das Vacas III, totalizando
R$57.000.000,00 (cinguenta e sete milhdes de reais); e

(d) 114 (cento e quatorze) Debéntures com valor nominal de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada emitidas pela
Serra das Vacas 1V, totalizando
R$57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais);

(i)  Remuneracao: Sobre o valor das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente 1\
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na ’\
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)
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Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 2,80% (dois inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissao ate a data de seu efetivo
pagamento ("Remuneracao”). A partir da data de
desconstituicao das Garantias, sendo o caso, nos termos da
Cldusula 6.20 das Escrituras de Emissdo Consolidadas, a
sobretaxa mencionada acima sera majorada para 4,50% (quatro
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ndo sendo
necessario, para tanto, qualquer aprovacio adicional da
Companhia e/ou dos Fiadores.

Prazo de Vigéncia e Data Vencimento: As Debéntures terdo prazo
de vigéncia de 12 (doze) meses contado da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 22 de junho de 2016 (“Data de
Vencimento”).

Amortizacao do _Principal: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera integralmente amortizado na Data de
Vencimento.

Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo serda paga
integralmente na Data de Vencimento ou na data da liquidacdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
em razao da ocorréncia de uma das HipOteses de Vencimento
Antecipado (conforme definido nas Escrituras de Emissdo
Consolidadas), ou na data em que ocorrer o resgate antecipado
das Debéntures, conforme previsto nas Escrituras de Emissdo
Consolidadas.

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Companhia utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as
Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracéo,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
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qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos das
Escrituras de Emissdo Consolidadas, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Companhia, devidamente atualizados
pela Remuneracao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacao ou interpelagao judicial ou extrajudicial:
(i) multa convencional, irredutivel e nao compensatodria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um
por cento) ao més calculados pro rata temporis ("Encargos
Moratorios”).

As demais caracteristicas das Obrigacdes Garantidas estdo descritas nas Escrituras
de Emissao Consolidadas. A descrigao ora oferecida visa meramente atender critérios
legais e ndo restringe de qualquer forma os direitos dos Debenturistas.

42

5P - 14773276v5

T —



ANEXO II
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE ACOES E
OUTRAS AVENGAS CELEBRADO EM 31 DE AGOSTO DE 2015, ENTRE PEC
ENERGIA S.A., COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO -
CHESF, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. E EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

O presente aditamento ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acdes e
Qutras Avengas ("Aditamento”) ¢é celebrado nesta data entre as seguintes
partes ("Partes”):

1. Como devedores fiduciarios:

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.2 1931, 4° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n.© 07.157.459/0001-42 e na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300459547, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("PEC Energia”); [e]

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade do Recife, Estado
de Pernambuco, na Rua Delmiro Gouveia, n.° 333, San Martin, CEP 50761-
901, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°33.541.368/0001-16, e na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE 26300042509, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("CHESF" e, em conjunto com
a PEC Energia, “Acionistas| Existentes”); [e

[], [tipo societdrio], [enderego], inscrita no CNPI/MF sob o n.0 [e], e na
Junta Comercial do Estado de [¢] sob o NIRE [e], neste ato representada na
forma de seu [estatuto/contrato] social ("Nova Acionista" e, em conjunto
com as Acionistas Existentes, “Acionistas]”);]

I1. Como agente fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na Avenida :
Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.900, 10° andar, na Cidade de S&o0 Paulo, Estado _ .t \
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de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario”);

I11. Como interveniente anuente:

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acdes, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 1.931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, em
fase de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF”") e na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP”), neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Companhia”);

Considerando que:

(A) na presente data a [¢] subscreveu/adquiriu [¢] acdes {e/ou} [identificar
espécie das agoes e/ou outros valores mobilidrios] emitidas pela
Companhia ("Novos Valores Mobiliarios™);

(B)  nos termos do “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de AgOes e
Outras Avencas” ("Contrato Original”) celebrado em 31 de agosto de 2015
pelas Partes, exceto pela Nova Acionista, e registrado nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo no Estado de Sao
Paulo, e da Cidade do Recife, no Estado de Pernambuco, os Novos Valores
Mobiliarios deverao também ser alienados fiduciariamente, sendo incluidos
nos Bens Dados em Garantia;

(C)  nos termos do Contrato Original, os Rendimentos das Ac¢des e os Direitos
Cedidos foram objeto da Cessao Fiduciaria;

RESOLVEM AS PARTES, de comum acordo e sem quaisquer restricoes, celebrar
este “[e] Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de AgGes e
Outras Avengas” ("Aditamento”), de acordo com os termos e condicOes a seguir
estabelecidos, livremente convencionados entre as Partes, que se obrigam a
cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

1 ADITAMENTO

1.1 A [¢], pelo presente instrumento, e de forma irrevogavel e irretratavel,
atualiza e especifica a totalidade das Acoes Alienadas Fiduciariamente que,
por forca da Clausula 2.3 do Contrato Original, passaram a incluir, as acdes
[e/ou valores mobiliarios] adquiridas/subscritas na presente data e
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1.2

1.3

identificadas abaixo, em conjunto com todos os Rendimentos das Acoes e
demais Bens e Direitos Cedidos, nos mesmos termos do Contrato
Original (“"Garantia Adicional”):

[Listar Garantia Adicional]

Todas as disposicoes relacionadas aos Bens Dados em Garantia serdo
aplicaveis, mutatis mutandi, a Garantia Adicional, a qual faz parte integrante
dos Bens Dados em Garantia, para todos os fins e efeitos previstos no
Contrato Original e em lei.

Em razdo do acima disposto, os signatarios do presente concordam em
alterar, consolidar e ratificar a Clausula 2.1 do Contrato Original, a qual
passara a vigorar, a partir da presente data com a seguinte redaggo:

2.1 Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e/ou cumprimento
de quaisquer das obrigagOes principais, acessorias e moratorias, presentes
e/ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Companhia decorrentes das Escrituras de
Emissdo, as quais incluem, sem limitacdo, principal da divida, juros,
comissées, indenizagoes, pena convencional, multas e despesas, bem como o
ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia gue
o Agente Fiducidrio venha a desembolsar por conta da constituicio e/ou
aperfeicoamento e/ou da execugdo da Garantia (conforme definido na
Cldusula 2.3 abaixo) ora constituida, do exercicio de direitos do presente
Contrato e das demais garantias das Escrituras de Emisséo, e/ou da execugdo
da Garantia (conforme definido na Clausula 2.3 abaixo), tais como honordrios
advocalicios judiciais ou extrajudiciais € despesas processuais necessarias ao
exercicio de seu direito ("Obrigacées Garantidas”), cujas principais
condigoes e caracteristicas encontram-se descritas no Anexo I ao presente
Conltrato, as Acionistas, pelo presente, de forma irrevogavel e irretratavel,
allenam fiduciariamente, nos termos do Artigo 40 da Lei n.°© 6404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acgdes”), do Artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada ("Lei 4.728/65"), e das disposicoes da Parte Especial, Livro III,
Titulo ITL, Capitulo IX, da Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Codigo Civil”), no que for aplicavel, aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, os bens descritos abaixo ("Alienacdo
Fiducidria”):

(i) [e] ([e]) [acbes ordindrias] {ou} [preferenciais] representativas
de [e]% ([e] por cento) do capital social da Companhia, de
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propriedade da PEC Energia ("A¢oes PEC Energia Alienadas
Fiduciariamente”), sendo que o Agente Fiduciario nao
exercera o direito de voto decorrente das Agoes PEC Alienadas
Fiduciariamente, o qual sera exercido pela PEC Energia,
observado o disposto na Clausula 6 abaixo, /e/

(i)  [e] (fe]) [agoes ordindrias] {ou} [preferenciais] representativas
de [e]% ([e] por cento) do capital social da Companhia, de
propriedade  da  CHESF ("Acoes  CHESF  Alienadas
Fiduciariamente’ e, em conjunto com as Ac¢bes PEC Energia
Alienadas Fiduciariamente, "Acoes das Acionistas Alienadas
Fiduciariamente”), sendo que o Agente Fiduciario nao
exercera o direito de voto decorrente das Agoes CHESF Alienadas
Fiduciariamente, o qual sera exercido pela CHESF, observado o
disposto na Clausula 6 abaixo, /e/

(i) [e](fe]) [acoes ordinarias] {ou} [preferenciais] representativas
de [e]% ([e] por cento) do capital social da Companhia, de
propriedade da Nova Acionista ("Acoes Nova Acionista
Alienadas Fiduciariamente” e, em conjunto com as Ag¢oes das
Acionistas  Alienadas Fiduciariamente, 'Ag¢oes Alienadas
Fiduciariamente”) , sendo que o Agente Fiduciario nado
exercera o direito de voto decorrente das Acoes Nova Acionista
Alienadas Fiduciariamente, o qual sera exercido pela Nova
Acionista, observado o disposto na Clausula 6 abaixo.

2 REGISTROS E FORMALIDADES

2.1 A Companhia obriga-se a, sendo responsavel por todas as despesas incorridas
em tais atos:

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a celebracdo deste Aditamento
requerer o registro deste Aditamento em Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo no Estado de Sao
Paulo, e da Cidade do Recife, no Estado de Pernambuco;

(i)  fornecer 1 (uma) via original do presente Aditamento
devidamente registrada e demais documentos comprobatorios do
registro mencionado no item (i) acima ao Agente Fiduciario,
dentro de até 5 (cinco) dias contados da data da celebragao
deste Aditamento;
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(i) em até 2(dois) Dias Uteis da data de celebracao deste
Aditamento, comprovar a averbagao da Alienacao Fiduciaria no
Livio de Registro de Agdoes Nominativas da Companhia ou,
conforme o caso, no livro do agente escriturador das acoes da
Companhia, nos termos do Artigo 40 da Lei das Sociedades por
Acdes com a seguinte anotagao:

"0 Aditamento de n.0 [e], datado de [¢], ao Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Acdes e Outras
Avengas, datado de [e] de [e] de 2015, é ora averbado
para estender a alfenacdo e a cessdo fiducidrias
conslituidas nos termos deste ultimo a lotalidade das
acoes registradas em nome de Companhia Hidro Elétrica
do S3o Francisco - CHESF e PEC Energia S.A, bem como
todos os lucros, dividendos, proventos, juros sobre capital
proprio, valores, participacoes, bonificagoes, certificados,
debéntures, valores mobilidrios, titulos, direitos e
qguaisquer outros bens devidos com relacdo a referidas
acoes; quaisquer outros bens entregues em substituicdo
aos referidos bens e djreitos, ou, ainda, todos os
certificados, instrumentos e documentos representativos
ou comprobatdrios de tais bens, a qualquer tempo
recebidos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos,
inclusive, sem qualguer limitacdo, em decorréncia de
qualguer redugdo do capital social, incorporacdo, fusao,
cisdo, permuta de acées, conferéncia de bens, liguidacdo
ou dissolucdo, total ou parcial, ou qualquer oulra
reorganizacéo societdria da Companhia; e frutos por eles
produzidos e demais valores a serem distribuidos aos
acfonistas.”

2.1.1 A Companhia devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis da data de celebracao deste Aditamento,
comprovagao do registro descrito no item (jiii) acima em forma e
substancia razoavelmente satisfatdrias ao Agente Fiduciario.

CERTIDOES

Nos termos e para os fins do artigp47 da Lei n.98.212, de
24 de julho de 1991, conforme alterada, as Acionistas, neste ato, entregam
ao Agente Fiduciario: A\
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4.1

4.2

4.3

4.4

(M Certidao Conjunta[ Positiva com Efeitos de] Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido sob o
codigo de controle n.% [e], em nome da PEC Energia, emitida
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional em [e] de [e] de 2015, com validade
até [e] de [e] de 2015;[ €]

(ii) Certidao Conjunta[ Positiva com Efeitos de] Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido sob o
codigo de controle n.°[e], em nome da CHESF, emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional em [e] de [e] de 2015, com validade até
[e] de [e] de 2015[; e

(i)  Certidao Conjunta[ Positiva com Efeitos de] Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido sob o
cddigo de controle n.° [e], em nome da Nova Acionista, emitida
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional em [e] de [e] de 2015, com validade
até [e] de [e] de 2015].

RATIFICACAO

Os termos grafados com letra inicial mailscula empregados neste Aditamento
terdo os significados a eles atribuido no Contrato Original.

Pelo presente, as Acionistas e a Companhia ratificam, expressa e
integralmente, todas as declaracdes, garantias, procuracdes e avencas,
respectivamente prestadas, outorgadas e contratadas no Contrato Original,
aplicaveis ao presente Aditamento, como se tais declaracbes, garantias,
procuracoes e avencas estivessem aqui integralmente transcritas.

Exceto como expressamente aditado nos termos do presente, todas as
disposicoes, termos e condicoes do Contrato Original permanecem
integralmente em pleno vigor e efeito, sendo ora expressamente ratificados
por todos os signatarios do presente.

As disposicoes da Clausula 11 do Contrato Original sdo expressamente
reiteradas, sendo aplicaveis ao presente Aditamento, como se aqui estivessem
integralmente transcritas.

O presente Aditamento é firmado em [e] vias, na presenca das 2 (duas) testemunhas
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abaixo-assinadas.

Sao Paulo, [e]
[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO III
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE ACOES E
OUTRAS AVENGAS CELEBRADO EM 31 DE AGOSTO DE 2015, ENTRE PEC
ENERGIA S.A., COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO -
CHESF, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. E EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE PROCURACAO IRREVOGAVEL
Pelo presente instrumento de mandato,

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade por
agoes de capital aberto com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, na
Rua Delmiro Gouveia, 333, San Martin, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF") sob o n.° 33.541.368/0001-16 e na
Junta Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE 26300042509, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("CHESF");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
07.157.459/0001-42 e na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o
n.9 NIRE 35300459547, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("PEC Energia" e, em conjunto com a CHESF, “Outorgantes”);

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acOes, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.931, 79 andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, em fase de inscrigdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ MF") e na
Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP"), neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Outorgante”);

neste ato nomeiam e constituem como seu bastante procurador,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.® 3.900, 10° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Outorgado”);

a quem conferem amplos poderes para, agindo em seu nome, praticar todos os atos
e operagoes, de qualquer natureza, necessarios ou convenientes ao exercicio dos
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direitos previstos no Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acoes e
Outras Avengas datado de 31 de agosto de 2015, celebrado entre os Outorgantes e
Edlica Serra das Vacas Holding S.A. ("Companhia”) e o Outorgado (conforme
alterado, modificado, complementado de tempos em tempos e em vigor, o
"Contrato”), exclusivamente na hipdtese de declaracio de vencimento antecipado
das Debéntures nos termos das Escrituras de Emiss&o (exceto pelo item (i) abaixo,
cujos poderes poderdo ser exercidos a qualquer tempo), conforme definidos no
Contrato, com poderes para:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

exercer todos os atos necessarios a conservacdo e defesa da
Garantia objeto do Contrato;

cobrar, receber, vender ou fazer com que seja vendida, ceder,
conferir opgao ou opgdes de compra ou de outra forma alienar,
conforme o caso, a totalidade ou qualquer parte dos Bens Dados
em Garantia, por meio de venda publica ou privada, obedecida a
legislacao aplicavel;

demandar e receber quaisquer Rendimentos das AcGes e os
recursos oriundos da alienagdo dos Bens Dados em Garantia,
aplicando-os no pagamento e/ou amortizacdo das Obrigacoes
Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e tributos
eventualmente incidentes e entregar a Outorgante o que
eventualmente sobejar;

assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos
perante qualquer terceiro ou autoridade governamental,
incluindo, sem limitagdo, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica-
ANEEL, a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e qualquer
bolsa de valores ou camara de liquidacdo na hipétese de um
leildo, que sejam necessarios para efetuar a venda publica ou
privada dos Bens Dados em Garantia;

firmar os respectivos contratos de venda, faturas, certificados de
transferéncia e quaisquer outros documentos que possam ser
necessarios para o fim de formalizar a alienagdo, cessdo ou
transferéncia, por qualquer meio, dos Bens Dados em Garantia,
no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, inclusive, sem
qualquer limitagdo, Termos de Transferéncias nos Livros de
Transferéncia de AgOes Nominativas e/ou Registro de Acbes
Nominativas da Companhia, transferindo posse e dominio,
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L/ i
outorgando e recebendo as respectivas quitacdes e firmando /__/
recibos; /
{
(vi)  representar a Outorgante na Replblica Federativa do Brasil, em
juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias
ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as
suas respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre
outras, juntas comerciais, conforme aplicavel, Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, Ministério dos Transportes,
Agéncia Nacional de Energia Elétrica- ANEEL, e a Secretaria da
Receita Federal do Brasil, somente em relacdo aos atos que
possam ser necessarios para o fim de formalizar a alienacdo,
cessao ou transferéncia dos Bens Dados em Garantia, no todo ou
em parte, a quaisquer terceiros, nos termos do presente
Contrato;

(vil)  exercer todos os atos necessdrios a conservacdo e defesa dos
Bens Dados em Garantia;

(viii)  firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome da
Outorgante relativo a Garantia na medida em que seja referido
ato ou documento necessario para constituir, conservar,
formalizar ou validar a Garantia, bem como aditar o Contrato
para tais fins, inclusive os previstos nas Clausulas 2.3 e 3 do
Contrato; e

(ix)  praticar, enfim, todos os atos, bem como firmar quaisquer
documentos, necessarios, Uteis ou convenientes ao cabal
desempenho do presente mandato, nos termos do Contrato.

Esta procuragdo sera valida pelo prazo de vigéncia do Contrato, permanecendo em
vigor até que todas as obrigacbes da Outorgante ali previstas tenham sido
integralmente satisfeitas.

Esta procuragao € outorgada como condigdo do Contrato, a fim de assegurar o
cumprimento das obrigagdes estabelecidas no Contrato e é irrevogavel e irretratavel
de acordo com o artigo 684 do Cadigo Civil.

Esta procuragdo podera ser substabelecida a qualquer tempo pelo Outorgado, no
todo ou em parte, com ou sem reserva de iguais poderes. =
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O presente instrumento devera ser regido e interpretado de acordo com e regido
pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os poderes ora outorgados sdo complementares e ndo cancelam, revogam ou
afetam os poderes conferidos pela Outorgante ao Outorgado sob o Contrato.

Os termos iniciados em letra mailscula e ndo de outra forma definidos terdo, quando
aqui utilizados, os respectivos significados a eles atribuidos no Contrato.

A presente procuragdo € outorgada, em 1 (uma) via, aos [e] de [e] de 2015, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil.

[COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO] [PEC ENERGIA
LTDA.]{ou} EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.
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