e 6 ( A I O A S A O S

e JUCESP PROTOGOLO
| ;ﬂ 0.874.064/14-4
|

[ ———

i 440
o
¢ .
Crloe s 3 |
i : .
( ' : -
|
~ - Lo - .

£ s .
38@ REGISTRO B TITULOS E NOCUMENT

| 136295

EMICRARILME

[ o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECI
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A., sociedade por acbes de capital
fechado, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n.° 939, 9° andar, Ed. Jatoba, Bairro de
Tambore, inscrita no Cadastro Nacional da pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”") sob o n.° 09.296.295/0001-60, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (‘Emissora”); '

(b)  AZUL S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de
Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida Marcos Penteado de Ulhda
Rodrigues, n.°939, 8° andar, Ed. Jatoba, Bairro de Tamboré, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.305.994/0001-29, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Fiadora”); s :n
(c)  PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Cidadepge S5 -y -
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.8p0, iop, 1t

andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste  111%}
ato representado na forma de seu contrato social, na qualidade de repregntante
dos interesses da comunh3o dos titulares das debéntures da Quinta Entigs&o ¢is
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirqgrafén‘m
com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Oferta Publica de Distiibuic&®
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Emissora (‘Emisséo”, “Age
Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente, sendo a Emissora, a Fiadora gy
Agente Fiduciario referidos, em conjunto, como “Partes” e, individualgse
indistintamente, como “Parte™); T

vém, por meio desta na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para
Oferta Plblica de Distribuicdo, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Azul Linhas %

%
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Aéreas Brasileiras S.A.” (“Escrltura de Emissé&o”), nos termos da Instrugdo da Comissao

“de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada -
(“Instrucdo CVM n.° 476" e “Debéntures”, respectivamente), que sera regido pelas

seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

1.1. A emisséo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a oferta publica de
distribuicdo com esforcos restritos de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei
'n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrucdo CVM n.° 476, e
das demais disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrita"), bem
como a celebragéo da presente Escritura de Emiss&o sdo realizadas de acordo com a
aprovagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 15 de
setembro de 2014 (*AGE"), na qual foram deliberadas as condi¢cdes da Emissdo e da
Oferta Restrita, nos termos do artigo 59, da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. Da Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -

2.1.1. A Emisséo e a Oferta Restrita serdo realizadas nos termos da Instrugdo CVM n%;
476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, poaanto..ﬂ
automaticamente dlspensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que ﬁ;?ta oGt
artigo 19, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada. ¢~
2.1.2. A Emissdo também nzo sera reglstrada na Associagdo Brasileira das Ent%édes:p
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA"), por se tratar de ! fertad

publica de distribuicdo, com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos do artigo 105’

paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Oferta c_‘”
Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, de 30 de janeiro de 2014
(“Cédigo ANBIMA”). N&o obstante, a Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA apenasty;
com o intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o
disposto no artigo 1°, paragrafo 2°, do Codigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha
divulgado a forma pela qual esse reglstro devera ser feito até o encerramento da Oferta
Restrita.
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Publicagéo da
Ata da AGE

2.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emissdo e a Oferta Restrita sera devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) e publicada (i) no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP”); e (ii) DCI — Diario do Comércio,
Industria & Servigos (“DCI"), em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos seréo arquivados (i) na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agdes e (ii) nos
cartérios de registro de titulos e documentos da Cidade de Barueri, Estado de S&o
Paulo e da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, em razdo da prestagdo da
fianga, nos termos da Clausula 4.21 abaixo, devendo a esta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos cartérios de registro de
titulos e documentos acima, serem enviados, em até 10 (dez) dias Uteis apds 0%

respectivos registros, pela Emissora ao Agente Fiduciario. o ' 3«:.
: iy L
2.4. Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica ?{zt’ f:ii}* i;;f, oy
e a4
) ey 2“‘:
2.4.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado prinq%rio por “* :;:
meio do MDA - Médulo de Distribuido de Ativos ('MDA"), adminidffado e %f.5
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), s,'endoc;a r.e ﬁg
distribui¢do liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociag&o no gpercekid i} “
secundario por meio do Médulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 2% ey
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidada wﬂ
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. I 2;
. oy M

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderao

ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo por cada Investidor
Qualificado, conforme disposto no artigo 13 e 15, da Instrugdo CVM n.° 476 e mediante
cumprimento, pela Emissora, das obrigacbes previstas no artigo 17, da Instrugdo CVM

n.° 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as {\
disposi¢bes legais e regulamentares aplicaveis.
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2.5. Aprovacao da Fianca

2.5.1. A prestagdo da Fianga (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.21.2.
abaixo, foi aprovada na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 15 de setembro de 2014, cuja ata serd registrada na JUCESP e publicada no
DOESP e no DCI — Diario do Comércio, IndUstria & Servicos.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nﬁmerb de Séries: A Emissao sera realizada em série Gnica.

3.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

3.3. Valor Total da Emissdo: O valor total das Debéntures, na Data de Emiss3o, )K
conforme abaixo definido, sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Valor

- Total da Emissao”).

3.4. Destinagdo de Recursos: Os recursos captados por meio da Emissdo serio
destinados para o pré-pagamento de dividas e resgate antecipado de valores
mobiliarios de Emiss&o da Companhia ainda em circulagdo, bem como ao reforgo de
capital de giro da Emissora, inclusive (i) resgate total das debéntures da 2% Emiss&o de_.,
debéntures da Emissora; (ii) resgate total das debéntures da 3% Emisséo de debénturesan 2%
da Emissora; (jii) resgate de 10 (dez) notas promissorias, da 3% emissdo de notas¥? &
promissoérias da Emissora; (iv) o alongamento e reperfilamento das dividas da Emi@:{soraﬂ Iy
elencadas no Anexo A desta Escritura de Emiss&o, observado que a liquidacay dasit
dividas e dos valores mobiliarios elencados nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) devera ocortér na
data da liquidag&o financeira desta Emisséo; e (v) o alongamento e reperfilamentgs das
dividas da Emissora elencadas no Anexo B desta Escritura de Emiss&o, que dgversc
- ocorrer até 30 de outubro de 2014, sendo que, para efeito de comprovacép datf?
aplicacédo ou destinagéo dos recursos, sera considerado o.saldo devedor das oper'l'%c“)eh)
na data base de 31 de marco de 2014. e~
3.5. Namero da Emisséo: Esta Escritura de Emiss&o representa a quinta Emissad”
de Debéntures da Emissora. '

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario: O banco liquidante da Emissao
€ o Itat Unibanco S.A, instituicdo financeira com sede na Avenida Engenheiro Armando <\
| \
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de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante") e o
escriturador mandatario das Debéntures é a ltall Corretora de Valores S.A., com sede
na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatario”).

3.7. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem como seu objeto social (a) a
exploracéo dos servigos de transporte aéreo regular de ambito nacional e internacional
de passageiros, cargas ou malas postais, de acordo com as concessdes outorgadas
pelas autoridades competentes, (b) a exploragdo de atividades complementares de
servigo de transporte aéreo por fretamento de passageiros, cargas e malas postais, (c)
a prestagéo de servicos de manutengdo e reparos de aeronaves, motores, partes e
pegas, proprias ou de terceiros, (d) a prestagdo de servicos de hangaragem de avides,
(e) a prestacdo de servico de atendimento de patio e pista, abastecimento de
comissaria de bordo e limpeza de aeronaves, (f) o desenvolvimento de atividades de
agéncia de viagens e turismo; (g) o desenvolvimento de outras atividades conexas,
incidentais, complementares ou relacionadas as atividades anteriores; (h) a exploracéo
de atividades. de franquia e licenciamento; (i) o desenvolvimento de atividade de
transporte rodoviario intermunicipal e interestadual de cargas e malas postais; e (j) a
importagéo de 6leo lubrificante acabado para utilizagdo em aeronaves.

3.8. Aquisicao Facultativa
‘ R —f
3.8.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restricdes imposﬁs o711
Instrucdo CVM n.° 476 e demais disposi¢cbes aplicaveis, adquirir Debéntlff,és em
Circulagéo, por prego nao superior ao Valor Nominal Unitario (conforme {fefinido
abaixo), acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada ro ratd
temporis desde a Data de Subscrigéo e Integralizacdo (conforme definido akgjxo) G
desde. a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme - definido "thbaifd
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicéo, nos termosﬁg
~ paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e as regras expedidas pejg
CVM, devendo tal(is)-aquisicdo(des) constar(em) do relatdrio da administracéo e d&3
demonstragdes financeiras da Emissora. ‘ o ) o

3.8.2. As Debéntures adquiridas nos termos previstos nesta Clausula poderdo ser f\
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser recolocadas pela Emissora. \




3.8.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
‘termos desta Clausula, se, e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracdo das demais Debéntures.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures seréo objeto da Oferta Restrita, sob o regime de garantia firme de
colocagéo, de forma individual e n&o solidaria, para a totalidade das Debéntures, por
intermediag&o de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (‘Coordenadores da Oferta”) nos termos do “Contrato de
Coordenagéo, Colocagdo e Distribuicdo Ptblica com Esforgos Restritos de Colocagéo
“de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acodes, da Espécie Quirografaria, com
Garantias Adicionais, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da Quinta
Emissdo da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.” a ser celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribuic&o”).

4.1.2. No ambito da Oferta Restrita, os Coordenadores poderio aceSsar, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicao das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido

abaixo), observadas as disposi¢bes do artigo 3°, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM n.°
476 referente aos fundos de investimentos. co

: e
4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera investidores qualificados, assim d@finiddﬂ
nos termos do artigo 109, da Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto d - 20041
conforme alterada, observado, ainda, o disposto no artigo 4°, incisos | e ll, da Ir.iggtrugéo

CVM n.° 476 (“Investidores Qualificados”). {H
LU C)
41.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476 e para fins da Oferta (%estritm

descrita na presente Clausula Quarta, (i) todos os fundos de investimentt ser&®
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores n
qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidorgg,

Qualificados deveréo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debénturggy ¢

no montante minimo de R$1 -000.000,00 (um milh&o de reais).
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4.1.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poder&o ter seu valor aumentado em
nenhuma hipotese.

4.2, Data de Emissiao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 19 de
setembro de 2014 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debé'ntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacgao de Titularidade das Debéntures
4.4.1. As Debéntures n&o serdo conversiveis em acdes da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, da espécie quirografaria, sem

emissao de cautelas ou certificados.

442 Para‘ todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo

extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade -
instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmenig t'
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato %pedigﬁg _ 5' -
pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures e%{f_iverﬁm 9 1
custodiadas eletronicamente na CETIP. . f“ B AL,
I Lt

4.5. Espécie L”:;. C‘.:) “}) ',_i::

oy -‘ . : . R
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do af{l,go 101 ot
paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes. ;«:Ji |
4.6. Forma e Prego de Subscri¢ao e Integralizagao ‘ ‘Cﬁ:

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas, em uma Unica data, no mercado primario por
seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacéo \

aplicaveis a CETIP. \
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4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo), as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco)
anos, vencendo-se, portanto em 19 de setembro de 2019 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao do Principal

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado a partir do 36°
(trigésimo sexto) més contados da Data de Emisséo, em 5 (cinco) parcelas semestrais
e sucessivas, sendo a primeira parcela devida em 19 de setembro de 2017, e as
demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagéo das
Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacéo das
Debéntures™). ‘

|Data de Amortizagdo das | Percentual Amortizado do Valor
Parcela | Debéntures ~ | Nominal Unitario '
12 19 de setembro de 2017 20,0000%
28 19 de margo de 2018 20,0000%
32 19 de setembro de 2018 20,0000%
42 19 de'margo de 2019 . 20,0000% oD
52 Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitério??_

ot ¥

: , o 1) - u
4.8.2. Para fins desta Escritura de Emiss&o, entende-se por “Saldo do Valc%.Norxunal Teh b
Unitario” como o Valor Nominal Unitario remanescente apés cada amorti%ﬁgéo‘ws

Debéntures, conforme previstas na Clausula 4.8.1 acima. i
4.9. Resgate Antecipado Facultativo i g
: L
vy an
4.9.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas de maneira facultativeye
antecipadamente pela Emissora. 5 o

oy W
4.10. Remuneragao o

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.
Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios estabelecidos com base
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na variagdo acumulada de 127,00% (cento e vinte e sete inteiros por cento) das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interbancarios — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), calculados de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a data de subscricdo e integralizagdo ("Data de Subscricédo e
Integralizacao”) ou data de pagamento de remuneracéo imediatamente anterior e pagos
ao final de cada periodo de capitalizacdo (“Remuneracéo”). '

4.10.2. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x FatorDI|

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizac&o,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal

' Unitério das Debéntures, conforme aplicavel, informado/calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; .

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de=®
inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo exclusive, co
8 (oito) casas decimais, com arredondamento,vapurado da %%guintﬁ]

forma: 5
np; . ﬁ!!" 28 “
Fator DI = H[l +( TDI, x _p_ﬂ h.'
onde: | k=1 100 g

i
Npy = namero total de Taxas DI, sendo "np," um niimero inteiro; Uy

w“-:‘v‘
P =  percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duasf®y
casas decimais; ‘ ’ &

3 o LTt
et aral Sl

Sk e dest ¥

860

TDIk =  Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais con%
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

1 = Dk 41 Py
100
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onde:

k
Dl

1l

1,2,...,n
Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacgdes:

(@) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu calculo;

100
€ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento:

(b) O fator resultante da expresséo [l+(TDI x L ]]

(c)  Efetua-se o produtério dos fatores didrios {1 +(TDIk <P H

sendo que, a cada fator diario acumulado, considera-se seu resuitado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario,
e assim por diante até o dltimo considerado.

. —
4.10.3. Nas hipéteses de restricao, impossibilidade de uso, auséncia ou suspensao de €O
apuragéo e/ou de divulgagao, ou ainda, de extingio da Taxa DI por prazo superior a 10 &3
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragao e/ou divulgacio ("Pefibdo m
de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidadé;por 2t e
disposicdo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deyera
convocar assembleia geral de debenturistas (“AGD” ou “Assembleia Geraim de
Debenturistas”) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei“jdas &
Sociedades por Agbes e na Clausula Sétima abaixo), para definir, de comum aagrdo “
com a Emissora, observada a regulamentacédo aplicavel, a adocédo para as meshhas cn
finalidades dos novos pardmetro, indices ou taxas que vierem a ser divulgados pelas g~
autoridades competentes ou, na falta desta, os pardmetros, indices, taxas ou bases de €%
remuneragéo substitutas que methor reflitam os custos de captacio de recursos para @
aplicagbes em operagdes crediticias ("Taxa_Substitutiva"). A AGD sera realizada no
prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI ou da exting&o ou inaplicabilidade por imposicdo legal ou judicial da Taxa DI, o
que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, e ’\

\
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para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida no
item 4.10.2. acima e para a apuracdo de "TDI", sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
os titulares de Debéntures, quando da deliberagédo do novo pardmetro de remuneracéo
para as Debéntures.

4.10.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
AGD néo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a
ser utilizada para o calculo da Remuneragio das Debéntures.

4.10.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva na AGD entre a Emissora e
debenturistas representando, mais do que 91% (noventa e um por cento) do total das
Debéntures em Circulagédo, ou ainda caso a AGD ndo seja instalada por falta de
quoérum, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagéo
(conforme definido na Clausula 4.9), com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo respectiva das
Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracio das
Debéntures nesta situagéo sera a ultima taxa disponivel, conforme o caso. -l
co.
4.10. 6 O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo de Capltallzacao") é §n
intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricdo e Integralizacéo, lnclu ;ﬁ
caso do Primeiro Periodo de Capitaliza¢édo, ou na Data de Pagamento da Remurterag i
imediatamente anterior, para os demais Periodos de Capitalizacéo, e termina @:Data :
de Pagamento da Remuneracéo (conforme definido abaixo) subsequente, exclusme.
4.11. Pa émento da Remuneragao L:i hiod
-1 9 ¢ 7 oy oo
4.11.1. Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures deverdo ser pagok™
semestralmente sempre no dia 19 dos meses de margo e setembro, de cada ano, se@?
periodo de caréncia, a contar da Data de Emissdo, sendo primeiro pagamento ’
realizado, em 19 de margo de 2015. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Data de
Pagamento da Primeira Parcela da_Remuneracdo” significa a primeira data de
pagamento da Remuneracédo e “Data _de Pagamento da Remuneracéo” significa as

/@ | 11
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‘datas de pagamento da Remuneragéo, inclusive a Data de Pagamento da Primeira
Parcela da Remuneragéao.

4.12. Repactuagao
4.12.1. As Debéntures ndo serio objeto de repactuacéo programada.
4.13. Aditamento a Presente Escritura de Emisséio

4.13.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario, desde que aprovado pelos
Debenturistas reunidos em AGD, quando houver, nos termos desta Escritura de
Emisséo, e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes, indicados na Clausula 2.3.1. acima.

4.14. Vencimento Antecipado |

4.14.1. S&o considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o
“vencimento antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculado pro rata temporis=s
partr da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da RemunerafZd
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento, além dos demgi
encargos devidos, a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada L?ﬂ de&c’é_:?';
um "Evento de Vencimento Antecipado"): t:? U

X1

(a) provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declaragbes ou @rant@g
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no ambito da Emissao; ' o
_ s ;

e X
(b) revelarem-se incorretas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadjas pera

Emissora e/ou pela Fiadora no ambito da Emissdo, em qualquer aspecto qfig

possa causar efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de ou&,,

natureza), nos negoécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Companhia e das controladas, consideradas em conjunto; e/ou

(i) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir qualquer de”

suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de
Cesséo Fiduciaria ("Efeito Adverso Relevante");

©12
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(c) nao pagamento pela Emissora das obrigagéés pecuniarias devidas a‘os titulares
das Debéntures, por periodo  superior a 2 (dois) Dias Uteis, contado das
respectivas datas de vencimento;

(d)  descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer obriga¢cdes nao
pecunidrias previstas na Emissao, ndo sanadas nos prazos de cura especificos,
previstos nos respectivos instrumentos da Emissio, ou caso ndo haja prazo de
cura especifico, no prazo de 30 (trinta) dias do referido descumprimento;

(e) inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou
obrigagbes pecunidrias da Emissora e/ou da Fiadora, em valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas sem a devida comprovacédo de cumprimento da
obrigacédo considerada inadimplida ou suspensao de seus efeitos por meio de
medida judicial ou arbitral;

) inadimplemento, pela Emissora e/ou da Fiadora, de quaisquer decisdes arbitrais
definitivas ou judiciais transitadas em julgado, observado os prazos e os termos
estabelecidos na referida decisdo arbitral ou judicial, em valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou .seu ...

equivalente em outras moedas; o

M

(9) ocorréncia de qualquer aiteragdo direta ou indireta no controle ackihario™da
Emissora, nos termos do artigo 116 e 243, paragrafo 2°, da Lei das Smied%s
por Agbes, exceto no caso de aprovagdo prévia de Debentu atas que
representem mais do que 90% (noventa por cento) das Debémigres em e
Circulacéo, reunidos em assembleia realizada nos termos da Cléusu”fé Sefida Yty
desta Escritura de Emisséo; 4y £

U (% ]

(h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, ainda quga

condicdo de garantidora, com valor unitario ou agregado de, no minffb,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em offas
moedas que nao seja sanado no prazo legal salvo se (1) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora;
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ou, (2) for cancelado, ou, ainda, (3) forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo
Poder Judiciario, garantias em juizo;

uma ou mais decisOes arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
nome da Emissora e/ou em nome da Fiadora que, em conjunto ou isoladamente,
resulte ou possa resultar (excluindo, quando da apuragéo deste montante, valor
eventualmente provisionado de acordo com as regras contabeis previstas para
provisionamento de processos judiciais e/ou arbitrais), em obrigacdo de
pagamento para a Emissora e/ou para Fiadora, de valor unitario ou agregado

superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou valor equivalente
em moeda estrangeira;

apresentacao de proposta de recuperacédo judicial ou extrajudicial, pedido de
autofaléncia, independente do deferimento do respectivo processamento, ou
decretagéo de faléncia, ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que venha
a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora e/ou a
Fiadora, pedido de liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora efou da
Fiadora;

autuagbes pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que possam afetar material e
significativamente a capacidade legal ou financeira da Emissora e /ou da Fiadore
e que, comprovadamente, afete a respectiva capacidade crediticia ou condic#e®
de pagamento e ponha em risco a continuidade dos neg6cios da Emissora e/o!:_u
da Fiadora de cumprir suas respectivas obrigacdes no ambito da Emlssao‘}",,g B
W

nao renovagéo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autonzaﬁ:ﬁges e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicly dag
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas subsidiaria
e/ou pela Fiadora, exceto se, dentro do prazo de 45 (quarenta e cmco)'lqlas Qm
contar da data de tal ndo renovagéo, cancelamento, revogacéo ou suspen ao, g
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regulaf™
continuidade das atividades da Emissora até a renovagdo ou obtencdo d%ﬁ
referida licenga ou autorizacio;

- se a Cessao Fiduciaria e/ou o Contrato de Cess&o Fiduciaria: (1) for objeto de
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questionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (2) for objeto de /\
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questionamento judicial por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (3) no caso

de término, resciséo, nulidade ou invalidade, por qualquer motivo, exceto se nos

casos (2) e (3) a Cessado Fiduciaria seja substituida pela Emissora mediante

aprovagéo prévia dos Debenturistas reunidos em assembleia, realizada nos

termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo; e um novo contrato de -
cesséo fiduciaria de direitos creditérios, seja celebrado e devidamente registrado

nos cartérios competentes no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados

da data de realizagdo da referida assembleia geral de Debenturistas;

ndo atendimento de reforco das garantias reais adicionais prestadas aos
Debenturistas pela Emissora quando solicitado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria a ser celebrado;

alienacdo ou qualquer outra forma de disposicdo, pela Emissora, de ativos
permanentes em montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), admitidos os casos de alienacéo de aeronaves, motores,
partes e pegas aeronduticas, simuladores, hangares e/ou outros bens feitos no
curso ordinario das atividades da Emissora, desde que os recursos oriundos de
tais vendas sejam investidos exclusivamente no cumprimento do objeto social da
Emissora;

-
alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que &
modifique substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas; f{) -
£ |
ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo da concegﬁpo i3
servicos de transporte aéreo que possa impactar significativamente o«fluxo de
caixa da Emissora e a capacidade da Emissora de cumprir suas obrlgééoes no
ambito da Emissé&o; " (o
4] ot
realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objdlivo
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquige
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ¢
das agdes do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, de maneira que afetd&
capacidade da Emissora e/ou da Fiadora no cumprimento de suas respectivas

obrigacbes no dmbito da Emissao; 7 &\
\ T
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transformacéo societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a terceiros,
no todo ou em partes, pela Emissora e/ou Fiadora de qualquer das respectivas
obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissao;

ciséo, fusdo, incorporacao, inclusive incorporagdo de agdes e/ou qualquer forma
de redugdo ou reorganizagdo do capital social da Emissora, exceto por
determinacao legal, ou por requerimento de 6rgaos reguladores e entidades
governamentais com as quais a Emissora mantenha relacdo, desde que, em
qualquer dos casos, seja previamente aprovada por Debenturistas reunidos em
assembleia, realizada nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de
Emissao;

nao cumprimento, pela Emissora, da destinagdo de recursos da Emissao;

pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagao no lucro, ou qualquer outra forma de distribuicdo de
recursos a seus acionistas, empresas controladoras (ou grupo de controle) ou
coligadas a Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com quaisquer das
obrigagbes previstas nos termos desta Escritura de Emiss8o, ressalvaglo, -
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigasg02 =3
da Lei das Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital préprio imputadoﬁaos f{:
dividendos obrigatoérios; L U
oy Ak O
caso esta Escritura de Emiss&o seja revogada, rescindida, torne-se nul@ ou deixe it é,
de estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decisao judicial, séﬁtenga ou fﬂ";g%
acérdéo transitado em julgado (ou instituto juridico de mesma nﬁfurezﬁ'.)na g,’.ﬁli‘:}

jurisdicao aplicavel); w 2 e ch
: "l (?D SERAL]
o

o

ndo manutengdo, pela Fiadora, dos seguintes indices financeiros (“In es}-;gg,
Financeiros”) apurados anualmente, podendo o Agente Fiduciario solicigs a«.?
Emissora todos os eventuais - esclarecimentos adicionais que se féifam
necessarios. As apuragdes serao feitas com base nas informagdes financeiras /\
consolidadas da Fiadora relativas aos periodos encerrados em 31 de dezembro \\
de cada exercicio, conforme a seguir: : ;
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(i) indice de Cobertura do Servigo da Divida Ajustado (ICSD): igual ou
superior a 1,0x (uma vez), a partir de 31 de dezembro de 2014. Observado que
no caso de realizagéo de oferta publica inicial (‘IPO”") da Fiadora o referido indice
devera ser igual ou superior a 1,2x, sendo o referido indice obtido por (A)/(B),

Sendo:

(A) Geragdo de Caixa
(+) EBITDAR
(+) Disponibilidades

(B) Servigo da Divida Ajustada

(+) Amortizacéo de Principal (com excec¢ao de capital de giro)
(+) Pagamento de Juros

(+) Despesas Arrendamento Leasing Operacional

(+/-) Variacéo de capital de giro

Para os fins do disposto acima entende-se por: ‘
O S
EBITDAR —~ EBITDA apurado conforme regras usuais de mercado, acrescido d&e -
custos com leasing operacionais e financeiros de aeronaves, no exercicio soc%
imediatamente anterior ao calculo; sf,"f ;
5 Wk
Disponibilidades — Saldos das contas Caixa (exceto “Caixa Restrito”), B%ﬁcos e
Aplicagbes Financeiras (exceto “Aplicagdes Financeiras Vinculadas”) regiﬁ_irad%
em 31 de dezembro do exercicio imediatamente anterior ao calculo; i W
. ©w oo
Variaggo de capital de giro: variagio das dividas relacionadas ao capital‘ge giyy =
registradas em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior ao do calcul®™ "
menos dividas relacionadas ao capital de giro em 31 de dezembro do an%
anterior a esse.

(ii) Alavancagem: igual ou menor a 6,0x (seis vezes), a partir de 31 de
dezembro de 2014, sendo o referido indice obtido por Divida Liquida Ajustada /
EBITDAR. Observado que no caso de realizagéo do IPO da Fiadora o referido (\
indice devera ser igual ou menor a 5,5x. ' : \

Y
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Para os fins do diéposto acima entende-se por:

. Divida Liquida — Divida Total contabilizada em 31 de dezembro do
exercicio imediatamente anterior ao célculo menos “Disponibilidades’,
conforme definido acima;

. Divida Liguida Ajustada — Divida Liquida acrescida de despesas de
leasing operacionais pagas no exercicio imediatamente anterior ao
calculo, multiplicado por 7 (sete).

4.14.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, para que este
tome as providéncias devidas.

4.14.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (c), (e), (f) (i), (j),
(m), (), (s), (u), (v), e (x) acima, desde que observados os prazos de curas estipulados
em cada item especificamente, acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures. Nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que
for devido, independentemente da convocagédo de AGD ou notificacdo a Emissora. “;
4.14.4. Na ocorréncia dos eventos descritos nos incisos (a), (b), (d), (9), (h), (52? (|)ﬁ§’
(0), (p), (n, ), (w) e (y), acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazg&r}néy‘mg
“de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, agiembleia
geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lejrSe os
Debenturistas reunidos em assembleia representando mais de 91% (noventa ®um esy
cento) das Debéntures em Circulagédo, decidirem por ndo considerar o vericimegty
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduci@o na@
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntur€®
caso contrario, ou em caso de néo instalagdo, em segunda convocacao, da referi
assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declargry
o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures. ’

4.14.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das.
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
_devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
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Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss&o a, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da comunicacéo
escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, nos termos desta Escritura,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

4.15. MNuita e Juros Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures que sera devida até a data do
efetivo pagamento das Debéntures nos termos do item 4.10. acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficaréo,
desde a data da inadimpléncia at¢é a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e (i) juros
moratorios a razéo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores
em atraso.

A s .. L. b
4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos m :@:
o

in

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item supra, o nao compareciment&ﬂdo -y
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das 5 rigdffles )
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de mlssao ou ki 7353»
em eventual comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao r&ebimento f ?f
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe" todgyia, h ﬁf
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. I ’

4.17. Local de Pagamento :
o
4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aq@les »
relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos da Escritura de Emisséo, serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP conforme as Debéntures estejam custodiadas junto a CETIP. As
Debéntures que n&o estiverem custodiadas junto a CETIP ter8o os seus pagamentos (\\

19




{30REGISTRO DE TITULOS E DOCUME

SRR TR M €1

‘ P e [ Co ' ' MICROFILME N*

realizados pelo Banco Liquidante das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o
caso.

4.18. Prorrogagédo dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os
demais fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util" significa qualquer dia que néo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de
Debéntures, deveréo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no (i) no
DOESP; e (ii) no DCI. A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser
substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures
e ao Agente Fiduciario.

4.20. Imunidade de Debenturistas ¢
© =

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ol lse@a:ﬁo ;
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo d€;10 (dez) '* -

Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores rei ivos as

Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo trlbcgtarla b
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos ;ga,rmo&%a oot

legislacao tributaria em vigor. O g
Lo

4.21. Garantias oo

4.21.1. Garantia Real

42111 Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagdes da

Emissora, principais e acessodrias, decorrentes das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessao Fiducidria (conforme abaixo definido), sera
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constituida, .pela Emissora, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios de titularidade da
Emissora (“Garantia Real’), provenientes de ordens de pagamentos performadas com
cartbes de crédito Visa (“Direitos Creditérios”), que deverdo representar, até a
liquidacao integral do Valor Total da Emiss&o, no minimo, 1/3.(um tergo) do Valor Total
da Emiss&o, ou na medida em que este for sendo amortizado, 1/3 (um tergo) do saldo
devedor das Debéntures (“Valor Minimo” e "Créditos Cedidos Fiduciariamente",
respectivamente). A Garantia Real sera formalizada por meio da celebracdo do
"Contrato de Constituicdo de Cesséao Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios, sob
Condicdo Suspensiva, e Outras Avencas", entre a Emissora, o Agente Fiduciario e
Banco do Brasil S.A. ("Contrato de Cessdo Fiduciaria”), e constituida mediante o
registro .do Contrato de Cesséo Fiduciaria nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos dos domicilios das partes signatarias do referido contrato.

4.21.1.2. Apo6s a observéancia da Condi§éo Suspensiva, nos termos previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, as Debéntures serdo da espécie quirografaria, com
Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, observado os termos da Clausula 4.21.2
abaixo. '

421.1.3. Conforme termos do Contrato de Cess&do Fiduciaria, o montante dos
Direitos Creditérios que excederem o Valor Minimo acima mencionado eet#,
desonerado da Cessao Fiduciaria e podera ser utilizado e/ou onerado liviemente §éa
Emissora. No caso de ocorrer uma hipétese de vencimento antecipado nas term;
desta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiducidria, a totaligfade ?j' s
Direitos Creditérios que, na data do referido vencimento antecipado e a partir d¢§ datd'bo
vencimento antecipado, estejam livres e desembaragados de quaisquer outrg§yonus ou

gravames, (i) passarao, automaticamente, até o montante das Obrigagées Gakantidas,
a compor o montante de Direitos Creditorios sujeitos a Cessao Fiduciaria; et (i) s€[Qo ;-

- integralmente destinados para liquidar a totalidade das Obrigagées_Garantidaé{; o

D
4.21.2. Garantia Fidejussoria gg
. : ’w‘.

4.21.2.1. Em adicéo a Garantia Real acima prevista, para assegurar o cumprimcér,wto

de todas e quaisquer obrigacdes, principais e acessérias, presentes e futuras,
decorrentes das Debéntures e assumidas nesta Escritura de Emissdo, a Fiadora, neste
ato, por este ato e na melhor forma de direito, se obriga, solidariamente com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora,

‘@ ) 21
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principal pagadora e solidariamente (com a Emissora) responsavel pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emisséo, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 2
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 836,
837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil*), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil*), pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessoérios, incluindo o Saldo do Valor Nominal Unitario, da
Remunerag&o, encargos moratérios e multas, devidos pela Emissora nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissédo, ou que venham a ser assumidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o bem como indenizac¢des, custos ou
despesas de acordo com os padrdes e pregos praticados pelo mercado,
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo, independentemente de notificacéo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra

fungdo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez ver_:iﬁpadc{ﬂ)

medida, nos termos desta Escritura ("Obrigacdes Garantidas” e “Fianca’,
respectivamente, e, quando em conjunto com Garantia Real, “Garantias”). o -”m
4.21.2.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo da Fianca, confor%?e L“
b
inadimplemento de quaisquer das Obrigagdes Garantidas. A Fianca podera seﬁ;’f§xcqtj)qa R la;‘
e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a ﬁfﬁegral e il
efetiva liquidag&o de todas as Obrigacées Garantidas, sendo certo que a ndo ;%ecugéo ff ”f
da Fianga por parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipc’)tese,"perda:gp .L;, Eg
direito de execuc¢ao da Fianga pelos Debenturistas. oy 0 ‘4; 9
4.21.2.3. N&o ha preferéncia quanto & execugéo da Fianga ou da GarantiaiRedB 9 7 i1
Fianca a Garantia Real sdo garantias diversas, independentes e auténoma%_?e *:
respondem pelas Obrigagdes Garantidas. oo Eg
o3

421.24. A Fianga entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de
Emiss&o e permanecera vélida até o pagamento integral de todas as Obrigacdes
Garantidas.
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4.21.2.5. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, somente apds a integral
liquidacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissao, exigir e/ou demandar a Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissao.

4.21.2.6. Nenhuma objegéo ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida
ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacées
perante os Debenturistas.

421.2.7. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula, observado, entretanto,
que a Fiadora desde ja concorda e obriga-se a exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga somente apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos ‘desta
Escritura de Emisséao.

4.21.2.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos legais nos termos do Cédigo Civil e Cédigo de Processo Civil,
para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas nio ensejara, sob hipétese
~alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga“’" r
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judiciatgu
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento H’z’és
Obrigacdes Garantidas. e 20

4.21.2.9. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e n’r tratavel,
fiadora e principal pagadora, das Obrigagcbes Garantidas, |ndependentemente~de ORAS 4
garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no 0é\pﬂnbltmﬂa t
Oferta Restrita. ' D
© 4.21.210. O valor correspondente as Obrlgagoes Garantidas sera pago pela Flaéj,gra
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s notificagdo por escrito formulada pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas a Fiadora, independentemente de™ qualquer
pretensdo, agado, disputa ou reclamacéo que a Emissora venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo. Tal notificacéo
devera ser imediatamente encaminhada pelo Agente Fiduciério ap6s, respeitados os (‘\

prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo, a ocorréncia da falta de
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pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura de Emissao ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
FIADORA

5.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisso e na
legislagdo e regulamentagéo aplicaveis, a Emissora e a Fiadora, conforme o caso,
obrigam-se a:

I fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacées:

a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do término de cada exercicio
social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia das suas
respectivas demonstracdes financeiras publicadas e completas relativas ao
respectivo periodo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, (2) relatério contendo a memodria de célculo dos indices
Financeiros, e a indicagio das contas abertas de todas as rubricas necessarias
para a verificagdo de tal célculo, podendo este solicitar esclarecimentos
adicionais a Emissora; e (3) declaragdo assinada pelos diretor(es)
representante legal da Emissora e/ou pela Fiadora, com poderes para tanto, na

C e TRO DE E DOCUMENZDS
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4

forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as -
disposicbes contidas nesta Escritura de Emiss&o; (b) n&o ocorréncia~de s

qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia‘éﬁe
descumprimento de obrigacbes da Emissora e/ou da Fiadora pmante!;{é?s
Debenturistas; e (c) que nao foram praticados atos em desacorio comjo
estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora; ;;Ef o
| i

b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de dorré ia,

informagbes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer inadimplemdnto, fsla

Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacio prevista nesta E&{(}riturmde

Emisséo e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria; e/ou (i) de qualquer Eventéte *.

&-«.
4

c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envi(; de

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora e/ou pela - Fiadora, relacionada (i)a qualquer

Vencimento Antecipado;

24
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inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacio
prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria;
e/ou (ii) a um Evento de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informac¢des e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de utilizagdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragdo firmada por
representantes legais da Companhia e acerca da utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emissdo nos termos e observados os prazos
estabelecidos na Clausula 3.4 acima;

contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integralmente pago, os prestadores de servigo inerentes
as obrigacOes. previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (a) banco
liqguidante e escriturador mandatario, (b) agente fiduciario, e (c) os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (i.e., CETIP 21); w—

' o
apresentar ao publico, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, fatos relevantes;ﬁ

ity

comunicar aos titulares de Debéntures, ao Agente Fiduciario e auforlda%é‘s
cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que seja '%de seu
conhecimento e que possam materialmente afetar negativamente sua habllldade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo ou em paq:fé,

assumidas perante os titulares das Debéntures; 5{3 “)
e}

- nado divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, a Emissdo ow#as

Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagao aplic&vd|,

L MICROEILME N 1362/;

VZa

incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476 "o

artigo 48 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n.° 400");
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VI. abster-se de negociar debéntures de sua emissio até o envio da Comunicacéo
de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM
"n.° 400;

VII.  abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento a CVM, de (a) revelar
informagées relativas & Emisséo, exceto aquilo que for necessario 4 consecucao
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacgé&o transmitida e (b) utilizar as informacgdes referentes & Emissao, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacdo da Emissao;

VIIl.  manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

IX.  comunicar ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer clausula, termos
ou condigbes desta Escritura de Emissdo, inclusive com relagdo as suas
obrigagbes, pecuniarias e ndo pecunidrias, contraidas perante os titulares das
Debéntures, imediatamente apés o referido descumprimento;

X. efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares .
das Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticiosep
e outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de¢/n
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, nos termos desta Esﬁmtura—mg
de Emiss&o; : f,:,, ¢k

o

Xl. exclusivamente com relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrld‘ﬁ:oes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura detD
Emissdo, atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 14 defid
Instrucdo CVM n.° 476, abaixo transcrltas "} %

b o

a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for aup

caso, demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lel daﬁ'ﬁ
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM; ‘

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM; B
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c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

d) manter os ‘documentos mencionados no item (c) acima em sua paglna na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 (irés) anos;

e) observar as disposi¢bes da Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
' conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 358"), no tocante a dever de sigilo e
vedacgdes a negociacao; '

f) dlivulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358,
- comunicando imediatamente ao intermediario lider da oferta; e

g) fornecer as informagbes solicitadas pela CVM.
Xll.  enviar, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, as informacées necessarias

para que o Agente Fiduciario possa realizar o acompanhamento da destinag&o
dos recursos captados por meio da Emissao, nos termos da Instrugdo da CVM_,

n.°28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n.° 28"); Co :’w'r
g L
£
XHI.  cumprir, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoeg’ dos—I iy

orgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exeﬁplCIdLU
de suas atividades, inclusive ambientais, exceto por aqueles questlonadods de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprlmentq;, nao

oy

possa causar um Efeito Adverso Relevante; §

' ()]

XIV. manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tribitarias "
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e dgm
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadagﬂf.@

de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nad+

possa causar um Efeito Adverso Relevante;
j 27
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- XV. obter e manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes, incluindo as societarias, governamentais e de terceiros,
exigidas (a) celebracio, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo,
da Fianga e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e ao cumprimento de todas as
obriga¢des aqui e ali previstas; e (b) para o fiel, pontual e integral cumprimento
das Obrigagdes garantidas;

XVI. nado praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta
Escritura de Emissdo e com o Contrato de Cessao Fiduciaria, em especial os
que comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

" XVIl. manter seguros conforme as praticas adotadas pela Emissora na data de
celebracéo desta Escritura de Emisséo e/ou aquelas adotadas pelo mercado;

XVIII.  convocar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse
dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou
desta Escritura de Emiss&o, mas nio o faga no prazo aplicavel; e

: ——

XIX. tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro e formalizagip

desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessao Fiduciaria, incluido ss;z
aditamentos, correndo por conta da Emissora todas as despesas'f*dtual

futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram dos registros. Sy 201k

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO s

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qg;qlificéﬂb,
que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e daPres _'e
Escritura de Emiss&o, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunpdo «
dos titulares de Debéntures. 49 ,
) 7 ‘ a
6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

,/
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(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

(@)

()

Emissao
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aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e contratuais necessarios para tanto; .

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo
3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes, Instrucdo CVM n.° 28, e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28;

néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcgdes; —
<
esta ciente das disposicdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco &2
Central do Brasil, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Iiéhco -
Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990; my o 0%
1

nos termos da Instrucdo CVM 28, na Data de Emissdo, atua como Aygnte
Fiduciario em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realiZzgdas =
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo gnupo
da Emissora, conforme indicadas a seguir: o

Segunda emissdo de debéntures simples, n&o o
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em @
série Unica, para distribuicdo puUblica com esforcos
restritos de colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras
S.A.

Emissora: Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

&7
&

57 %

g
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Valor da emissao:

Quantidade de debéntures
emitidas:

Espécie:
Prazo de vencimento:
Garantias:

Eventos de resgate:

Amortizacao:

Conversao:

Repactuacao:

Inadimplemento:

Emisséo

Emissora:

B¢ REGISTRO DE TITULOS £ DOCUM
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R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

100 (cem) debéntures

Quirografaria

As debéntures vencerdo em 25 de setembro de 2015
Cessao fiduciaria de direitos creditérios

As debéntures néo serdo objeto de regate antecipado
As debéntures serdo amortizadas em 30 (trinta)
parcelas iguais e consecutivas, sendo a primeira
parcela amortizada em 25 de abril de 2013

As debéntures ndo sio conversiveis

As debéntures nado serdo objeto de repactuagéo

d lh.f‘
programada . Y
@&
A Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A. encontré}'i%e ...‘5 ”3 pry
_adimplente com suas obrigagbes, nos termosigo ik 11 s
instrumento da segunda emissdo de debéntu%”és “ '
simples, nédo conversiveis em acgbes, da espég;‘iie ' {;
quirografaria, em série Unica, para distribuicéo plbljca €3 ;5:13 £
com esforgos restritos de colocacéo w w2 e
“4 C':;') oLl
&
£
Terceira emissdo de debéntures simples, n&o € M
Chy

conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras
S.A.

Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.
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Valor da emissao:

Quantidade de debéntures
emitidas:

Espécie:
Prazo de vencimento:

Garantias:

Eventos de resgate:

Amortizacdo:

Conversao:

Repactuagao:

Inadimplemento:
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R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de re_ais)

30.000 (trinta mil) debéntures

QUirograféria

As debéntures vencerao em 27 de janeiro de 2016
Cesséo fiduciaria de direitos creditérios

A Emissora podera, observados os termos e condigbes
estabelecidos na respectiva escritura de emisséo, a
seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar o
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera

amortizado em 4 (quatro) parcelas semestrais, cada
uma correspondente a 25% (vinte e cinco por cento)

do valor da unitario de cada Debénture na data de

Emissao.

As debéntures ndo sao conversiveis
m

As debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo

programada

Lo

131
A Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A. encontraqse
adimplente com suas obrigagbes, nos termos,do
instrumento da terceira emissdo de debéntrges
simples, n&do conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publlca
com esforgos restritos de colocagéo

'(j) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugéo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes de

31
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debéntures indicadas na presente Escritura de Emiss&o, bem como aos
Debenturistas da Oferta Restrita; e

(k)  verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséo, na
Data de Emissao, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fung¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a
liquidagao integral das Debéntures ou até sua efetiva substituicéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagido e regulamentacéo
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneracgio: ‘

(a)  Parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida 3 (trés) dias uteis apés a assinatura da presente Escritura de
Emissdo e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos debenturistas; '

(b) O pagamento das parcelas de remuneragéo descritas acima devera ser feito ao
Agente Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes w-s
sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS €2
(Contribuicéo ao Programa de Integracéo Social), e COFINS (Contribuicdo Social (‘ﬂ
para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer majoragdesitas =
aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragao 2
como se tais tributos ndo fossem incidentes; _ : ﬁt

(c) ' As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo c&n a &
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicgao, co

pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamentd’ da epy

primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente &~

calculada “pro rata temporis’; ?ﬂ '

(d) Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagées
assumidas nesta Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacédo prévia das
condi¢cdes das Debéntures apds a subscricdo, sera devido ao Agente Fiduciario,
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uma remuneragéo adicional correspondente a R$ 250,00 (duzentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado & (i) a assessoria aos
Debenturistas, (i) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Debenturistas, (i) a implementacdo das consequentes decisdes dos
Debenturistas e da Emissora, e para (iv) a execugcdo da Garantia ou das
Debéntures. A remuneragéo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado; :

- Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% sobre o valor
devido;

A remuneracéo sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagbes da Emissora, e nao incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros;

A remuneracéo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias
ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de
firmas, copias autenticadas, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas ggm
viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria eCfmu

fiscalizac&o entre outros; e
Q 4:‘1":1' EI

s

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, indﬁsivgﬂ.ﬁas
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para res#gardar os .,
interesses dos Debenturistas dever&o ser previamente aprovadas, sempre que ;
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conformg prefadto ¢
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas Qbs
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias s aé;gj' es
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhiqgdos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acgdes judiciais été’i'ao
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneraga&m'”do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com [\
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo \

uf
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6.5.
Emissé&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario: oy

(a)

(b)

(c)

(d)
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o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia;

O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante deposito
em conta bancaria a ser informada por este com no minimo 15 (quinze) dias de
antecedéncia a data do pagamento;

A remuneragdo nao inclui despesas conS|deradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apés prévia aprovagéo, quais sejam:
publicagdes em geral; notificagcdes, extragio de certiddes, viagens e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros
ou assessoria legal aos Debenturistas; e

No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em relacéo
ao pagamento da remuneragdo e das despesas reembolsaveis ao Agente
Fiduciario, esses valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e

posteriormente, ressarcidos pela Emissora.
b

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritur e

o

H'
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exéi%cwlo da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e proboﬁébostuma
empregar na administracdo dos seus préprios bens: -’u -y

PR
renunciar a funcéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de |ntere§§e otrie
qualquer outra modalidade de inaptidao; ﬁz

. x o D
conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e deggis i
papéis relacionados com o exercicio de suas funces;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagées
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:
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promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e
irregularidades porventura existentes, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informagées e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes

- obrigatérias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissées ou

inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas de
modificagdes nas condi¢gdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcbes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperacdes judiciais e execucdes fiscais), distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliacado e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extra.ordinéria na Emissora; e

<
convocar, quando necessario, a AGD, mediante antncio publicado, pel menﬁ
trés vezes, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuaTE suhaﬁ

publicacgdes; ot
: o
. . _An
comparecer as AGD, a fim de prestar as informagées que Ihe forem solicitidas;

I
elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos do affigo
paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por Acgles, relativos aus
exercicios sociais da Emissora, os quais deverado conter, ao menos, as seguinfns

informacdes: e

) eventual omiss&o ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou f\
atraso na obrigatéria prestacio de informacdes pela Emissora; \
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(i) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i)~ comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv)  posicéo da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
(v)  aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissé&o, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; '

(vii) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(viii) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario da Emisséo; e

(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, publica ou privadas, feitgs
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesgsgo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem
como demais informagdes exigidas pela regulamentagio aplicav
respeito de tais emissdes, se houver. :;Etf; Y5

: G
disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (l) acima aos tltgﬂ%res de

Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerratmentoCIio

exercicio social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao n@pos €os

seguintes locais: Vi

)] na sede da Emissora;

8798

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(i  na CETIP,;

(iv) naCVM;e

&
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(n)

(o)

(p)
(@)

(r)

(s)

6.6.
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

RUREGISTRO DE TITULOS £ DOCUMENTOS
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(v) na sede do BB — Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n® 105, 36° andar, na qualidade de coordenador lider da Oferta
Restrita (“Coordenador Lider”).

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora
efetuar suas publicagbes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra a disposigéo nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP; :

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigacées de fazer e ndo fazer;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, cumprindo todas as
formalidades necessarias relacionadas as Debéntures resgatadas; e

" e . . s ~ . rs . e ]
notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por Rio ;;-,,i
de aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicaciegs or
prazo maximo de 30 (trinta) dias da data em que tiver ciéncia doppve
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes :d@bsu
nesta Escritura de Emisséao, indicando o local em que fornecera aos | ﬁressados I
maiores informagdes; comunicagéo de igual teor devera ser enviada #ICVM e a %
_ i B
CETIP; e 1 o !
vy

. e L VI
-acompanhar, junto a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debénigmes, o

disponibilizando-o aos Debenturistas, a Emissora e aos par‘ucnpante&“do:m;

mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website. o W

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
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(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacéo
judicial e extrajudicial, intervengéo ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos do disposto no item 4.14. acima por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagao.

6.7. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
de valor sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissédo que seja de,
competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agify
em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas nﬁ.\
termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario nadfposs
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos dec‘%reniﬁ“ﬂ_l.
do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas perante a Emilssora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em dec’éﬁréncia
de tal cumprimento. A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrtj¢ao €
28, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escrijura &8
- Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de di#alqu
responsabilidade adicional que nado tenha decorrido da legislacido aplicavel e de '
Escritura de Emisséo. oD
. i
6.8. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emiss&o, somente serdo validos -quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. !
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6.9. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidac¢éo,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo
_proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caber4 & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo nao implicara em remuneracéo ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.9.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera este
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituicio.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo pga a i,
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituiga&,d }:»«T"
Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral Dghentu _L_ja
~ especialmente convocada para esse fim. 11: 2ﬁ1’-

'a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos 0s seu@terrw e ‘
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera cal(:uladwrox o
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio co‘égo am]teﬁ'; s
fiduciario da Emissdo. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo eﬁﬁb ag
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que prevnamente aprovadaQBela'""*
Assembleia Geral de Debenturistas. : : oy W

Y

6.9.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fidruciério ficara sujeita a
comunicagéo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucéo
CVM n.° 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis. {\
' L1
\
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- 6.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissédo, que devera ser registrado nos termos do item
4.13.1.

6.9.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacio,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demals
publica¢des da Emissora.

6.9.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promuigados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares
de Debéntures. ...;

7.2.
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, n mln‘l
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. il

7.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o dis@osto na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas’y’
R
7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao tl‘t‘hlar(gjp
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que Kfor
designado pela CVM Qi
: , <
7.4. As Assembleias Gerais de Debenturlstas serdo convocadas com antecedencna
minima de 8 (0|to) dias.

L€

741. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada para a instalagéo da
Assembleia em primeira convocacgéo.
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A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agﬁf'
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7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
namero. S

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagées, ressalvadas as excecdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que
representem no minimo 81% (oitenta e um por cento) das Debéntures em Clrculagao '
sendo admitida a conshtwgao de mandatarios, titulares de Debentures ou nao.

7.6.1. Qualquer alteragdo (i) na data de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emisséo; (ii) na Data de Vencimento; (iii) no quorum de deliberagao
das Assembleias Gerais de Debenturistas; (iv) nas hipdteses de vencimento
antecipado; (v) na Remuneragdo das Debéntures; (vi) nas regras relacionadas ao
Resgate Antecipado; ou (vii) na espécie das Debéntures, devera ser aprovada por
titulares de Debéntures que representem no minimo 91% (noventa e um.por cento) das
Debéntures em Circulacao. ,
. b
7.6.2. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condicées estabelecidas nes@
Escritura de Emiss&o, exceto quando expressamente disposto em contrario na pf,?sent__i
Escritura de Emissdo, dependera da aprovacdo de titulares de Debentures q
representem, no minimo 81% (oitenta e um por cento) das Debéntures em Clrcaglagéh"(f1
exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria. , M

ALY
ey

e

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a dque
refere esta Clausula Sétima e esta Escritura de Emisséo, serdo considerada‘ﬁcomg;;
Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ni@?
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tag(;
Debéntures aquelas que a Emissora adquirir e cancelar, e aquelas eventualmenteM
detidas (i) pela Emissora; (ii) por qualquer controladora, qualquer controlada:.e/ou
qualquer coligada da Emissora; ou (iii) por qualquer diretor, conselheiro, cénjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos
itens anteriores (“Debéntures em Circulacéo”). _ (\\
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7.8. Sera facultada a presenca dos répresentantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a no ser quando ela seja solicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emisséo, hipétese em que sera obrigatéria.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) est4d devidamente autorizada e obteve todas as licengcas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragéo desta Escritura de Emissao, a
emisséo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(c)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém pode% hog
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des f;% e
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitiffament
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; sy

(d)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas otﬁj’gagées » e
previstas nesta Escritura de Emisséo, a emissdo € a colocacio das Depentufgs 1
nao infringem ou contrariam qualquer contrato ou documento no qual a ﬁmissbﬁ_%
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades”fé'stejg@]
vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigag,éb
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) descumprimetito
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (jii) descumprimento de qualg&ét
lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iv) descumprimento de qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades; (\
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(e) salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora
esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e

- determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugéo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugdo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacéo
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as demais legislacbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

) ndo realizara outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
- Emisséo, a menos que a hova oferta seja submetida a registro na CVM;

(9) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,

incluindo, mas nao se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com

a Emisséo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emisséo; E;

-(h)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de dlv%gagatrae
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de ealcul

remuneracio das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emiéso @'\}—5 o}

Coordenador Lider; em observanma ao principio da boa-fé; m
pra
(i) nao ha. qualquer Ilgagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que llmpeé?’o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes 9& oD
: B )
)] esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculati X a
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; éd

(k) tem e sdo vdlidas, todas as autorizagbes, alvaras e licengas (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais, exceto
por aquelas cuja falta ndo possam causar Efeito Adverso Relevante; (\
".\
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nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacéo, licenca, ordem de, ou
qualificagéo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emiss&o, bem como pelo registro da Emiss&o na CETIP;

na presente data, as informagdes prestadas e fornecidas s3o verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emisséo;

nao omitiu nenhum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situagdo econdmico-financeira, bem como juridica sua em prejuizo dos
Debenturistas;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurarem a manutencdo das condi¢cdes fundamentais das
operacdes aéreas e de funcionamento da Emissora;

no melhor conhecimento, estd em situagéo regular perante toda a legislacdo
trabalhista, tributaria e ambiental, ressalvados e excetuados todos os casos que
a Companhia esteja discutindo ou venha a discutr de boa -t
administrativamente e/ou judicialmente assuntos de natureza trabalhi%,
tributaria e ambiental; m [:!

~ administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio goveffjamental

que possa causar e/ou vir a causar um Efeito Material Adverso, alémidaqueles

mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora;
(52

cumprira com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Eéyiturq?,%e Erh

Emisséo. ~ £~
D

8.2. A Fiadora, neste ato, declara e garante que: G

(i)

a celebragéo desta Escritura de Emisséo, a prestagdo da Garantia Fidejussoria e
o cumprimento das obrigagdes aqui previstas n&o infringem qualquer disposicao
legal, contrato, instrumento de garantia ou qualquer instrumento do qual a

44
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Fiadora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
criagdo de qualquer énus ou gravame sobre quaisquer bens da Fiadora, exceto
por aqueles ja existentes na presente data; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(i) as obrigagdes assumidas na Garantia Fidejusséria constituem obrigacéo legal,
valida e vinculativa da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢cbes, nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, sendo certo
queA obteve todas as licengcas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias, a celebragéo desta Escritura de Emisséo, a prestacdo da Garantia
Fidejusséria e ao cumprimento de suas obrigagcdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  ndo ha qualquer acao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental, que seja de conhecimento da Fiadora,
que possa vir a afetar de forma material e adversa a capacidade da Fiadora de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Cessao Fiduciaria;

(iv)  na data de assinatura desta Escritura de Emiss&o ndo possui quaisquer déisitbs
em relagdo a quaisquer tributos federais, estaduais ou municipais, de qual@er
natureza, que afete materialmente a capacidade da Fiadora de CUmprirgﬁom s_t_xgs
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato dg. Cegspo «
Fiduciaria. Caso receba quaisquer notificagdes e/ou autuacdes relao?ﬂnaa@?a g
possiveis débitos em relagdo a quaisquer tributos federais, estaguais ou i
municipais, de qualquer natureza e que causem efeito materialiadvergo,
notificara o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis do receblrnent&gie
referida notificacdo/autuacao; e Sg o+

(4

(v) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exefer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agée&;e Gy
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares. S

8.3. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a (\
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por-todos e quaisquer prejuizos, \ \
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios \
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advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos desta Clausula Oitava.

8.4. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora e a Fiadora obrigam-
se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragcdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a

serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséao
deveréo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A. ol |
Avenida Marcos Penteado de Ulhoa Rodrlgues n.° 939, 9° andar, Ed. Jatoba, Balrr@e ,,‘
Tamboré : m oy e
Barueri, SP ' T:; 20

Sr. Raffael Guarita Quintas Alves : ‘ .

Diretor de Financas o m

Tel: (11) 4134-9968 : o,
Fac-simile: (11) 4134-9890 : . t:"n ©
E-mail: raffael.quintas@voeazul.com.br "I gg

Para a Fiadora: g;

Azul S.A. o
Avenida Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n.° 939 9° andar, Ed. Jatoba, Bairro de -
Tamboré

Barueri, SP ‘

Sr. Raffael Guarita Quintas Alves

Diretor de Finangas "

Tel: (11) 4134-9968 ,

Fac-simile: (11) 4134-9890

E-mail: raffael.quintas@voeazul.com.br \/\
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~ Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar ltaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Engenheiro-Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
Séo Paulo, SP
“At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fac-simile.: (11) 5029-1920 7 b
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br ’ “:g
S
Para a CETIP: . » : '1. 0L
CETIP S.A. — Mercados Organlzados : g“ ‘
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar - i
CEP 01452-001 S0 Paulo, SP ¥ 5
At.. Geréncia de Valores Mobiliarios - i @
Tel: (11) 3111-1596 Y o
Fac-simile: (11) 3111-1564 w
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br ‘g;

Cry
9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serao consnderadas

entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacgdes
feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
~ utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra

"
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parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia, nos termos desta Clausula Nona.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item 9.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

9.5. As comunicagbes, avisos ou notificacdes enviadas nas formas previstas nesta
Escritura de Emiss8o serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a
empregado, preposto ou representante de qualquer das Partes.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.
—

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e irretratage,
salvo na hip6tese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Claust?ﬁ
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores. o
L
10.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigagdes assumidas na presentel.Escritura
de Emisséo, na forma regulamentar vigente, esta condICIOnado a celebraggo, pela
Emissora e demais partes, do Contrato de Dlstrlbuu;ao : P

o (€0
10.4. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emiss&o venha a séf jul
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des néo afetadasgpor
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposf¥ao 51;’
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. oy -

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo .
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as (\

N
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obrigagbes nelas encerradas estéo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com 0s
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

10.6. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.7. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir
quaisquer duvidas oriundas ou fundadas nesta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para
o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. g
' €Ly
Séo Paulo, 12 de setembro de 2014 o {{3
' ‘ L1

[o restante da pégina foi intencionalmente deixado em branco]

49




R A A A RENE R . 89 REGISTRO DE TITUI.OS E DOCUMENT@S

ngsgau_ms.rl_ljszga

' SO [ ' R ; 7

ot v i [ ' ot (

' . e v . .

[ i B v (S ' :
GO

’ N « " 0 t \

o " [ i .

Pagina 1 (um) de 3 (trés), de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da
Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

/'j p

T ! AP AN
Nome: '
Cargo: Renato Cove

'\ rocurador
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Pagina 2 (dois) de 3 (frés), de assinaturas do-Instrumento Particular de Escritura da
Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocacado Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

Nome; ‘ :
Cargo: RenEiQO Covelo
Pro i:urador




O [89REGISTRODETiTULOSEDOCUMENTO

werornmere 13629 87/

Pagina 3 (frés) de 3 (irés), de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da

Quinta Emissgo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie

Quirograféaria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
- Esforgos Restritos de Colocagdo Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

p

s //, L
L

N . Nome:’ (T
Cargo” Tatiana Lima Cargo: 76lia Souza ;,:3;
. Procuradora Procuradora ﬁl?'fﬁ.
O
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: . i)
o -
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ANEXO A

Dividas da Emissora que seréo liquidadas na data da liquidagio fina

_Emissao

Bancos
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasii
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil

Banco do Brasil -

Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco do Brasil

Bradesco

Bradesco
Bradesco
Bradesco
Bradesco
Bradesco
Bradesco

Jtau

- ltad
Bradesco
Bradesco

Numero de contratos:

2013-166
2013-151
2014-51
343101609
265900930
265900813
265900862-a
265900862-b

- 265900862-c
265900862-d
265900862-e
265900862-f
265900862-g
265900862-h
265900862-i
265900862~
265900862-k

. 265900862-1
265900862-m

22 Emisséo

Debéntures
IF2011/615-1
IF2011/615-2
1F2011/820-1
[F2011/820-2
[F2011/1088-1
IF2011/1088-2

100112030016800
100113030015800

5251614
5184320
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ANEXO B -
Dividas da Emissora que serio liquidadas até 30 de outubro de 2014
Bancos Numero de contratos
Banestes 13-161776
Banestes 12-011312
Credit Suisse 4a Emissao Debéntures -
Rendimento F1412
Pine Bank 5000213-00
Panamericano 74528
BDMG - 151547
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