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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO DA AZUL
LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as paites:

{a) AZUL LINHAS AEREAS BRASILEIRAS S.A., sociedade por agdes de capital fechado,
com sede na Cidade de Barueri, Estado de S0 Paulo, na Avenida Marcos Penteado de
Ulhda Rodrigues, n.? 939, 9?2 andar, Ed. Jatob4, Bairro de Tamboré, inscrita no Cadastro
Nacional da pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPJ/ME”) sob o nf
09.296.295/0001-680, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Séo Paulo ("JUGESP™, sob o n? 35300359534, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”);

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.; sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.900, 10% Andar, Itaim Bibi, inscrita no GNPJ/MF sob o n.?
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social,
representando a comunhao dos titulares das debéntures da Emisséo (conforme definido
abaixo) (“Debenturistas” e "Agente_Fiduciaria”, respectivamente, sendo a Emissora e 0
Agente Fiducidrio referidos, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura. da 62 (Sexta) Emissdo .de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acfes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuigdo Publica
com Esforgos Restritos de Distribuicéo, da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.” (“Escritura de
Emiss&o”), nos termos da Instrugio da Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM”) n.2 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme -alterada (“Instrucdo CVM n.? 4767), que serd regido pelas
seguintes clausulas e condigdes:
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.2 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada {“Lei_das Sociedades por Agdes”), a oferta piblica de distribuicio com
esforgos restritos de distribuicdo das Debéniures, nos termos da Lei n.?6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n.2 476, e das demais disposigbes
legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta Restrita"), bem como a celebraggo da presente
Escritura de Emissdo sdo realizadas de acordo com a aprovagdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora, realizada em 12 de margo de 2015 ("AGE"), na qual foram
deliberadas as condicOes da Emissdo e da Oferta Restrita, nos termos do artigo 59, da Lei das
Sociedades por A¢les.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. Da Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobilidrios e na ANBIMA

2.1.1. A Emissfo e a Oferta Restrita serdo realizadas nos termos da Instru¢do CVM n.2 476 e
das demais - disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigéo perante a CVM de que trata o artigo 19,
da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissfo também ndo serd registrada na Asscciagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), por se tratar de oferta plblica de
distribuicdo, com ‘esforgos restritos de distribuigdo, nos termos do artigo 1, paragrafo 19, do
Cédigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e
Aquisigéo de Valores Mobilidrios, de 30 de janeiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA"). N&io obstante, a
Oferta Restrita seréa registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de dados para a base
de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, paragrafo 22, do Cédigo ANBIMA,
desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro deveré ser feito até o
encerramento da Oferta Restrita.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Publicacdo da Ata da
AGE
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2.2.1. A ala da AGE que defiberou a Emissao e a Oferta Restrita serd devidamente arquivada
na JUCESP e publicada (i} no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo {(“DOESP"); e (ii) no DCl —
Diario do Comércio, Indistria & Servigos (“DCI™, em conformidade com o artigo 62, inciso |, da
Lei das Sociedades por Agbes.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos serdo arquivados na JUGESP,
nos termos do artigo 62, inciso ll, da Lei das Sociedades por Agbes, devendo esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, serem enviados, em até 10
(dez) Dias Utels apés os respectivos registros, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.4, Registro para Distribuigfio, Negociagéo e Custédia Eletrénica

2.4.1. As Debéntures serdo regisiradas para (a) distribuigdo no mercado priméario por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"}, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente através
da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundario por meio do Modulo CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobiliarios ("CETIP _21"), administrado e operacionalizado peia CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descritc no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decotrridos 90
(noventa) dias de sua subscricho ou aquisicdo por cada Investidor Qualificado, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n.2 476 e observado o cumprimento, pela
Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdc CVM n.2 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposigbes legais e regulamentares
aplicaveis.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série L’mica.

3.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 20.000 (vinte mil debéntures) Debéntures.
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3.3. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) na Data de Emissao, conforme abaixo definido ("Valor Total da Emissio”).

3.4. Destinagéio de Recursos: Parte dos recursos captados por meio da Emissio serd
destinada para o pagamento do saldo devedor, acrescido da remuneracdo e eventuais
encargos, das notas promissoérias comerciais da 42 (quarta) emisséo da Emissora na respectiva
data de vencimento, e o remanescente sera destinado para o reforgo de caixa da Emissora, no
curso normal de seus negébios.

3.5. Numero da Emisséo: Esta Escritura de Emisséo représehta a 62 (sexta) Emissdo de
Debéntures da Emissora.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario: O banco liquidante da Emissao é o Itad

Unibanco S.A., instituigao financeira com sede na Praga Alfredo Egydic de Souza, 100, Torre

ltaisa, GCEP (4344-902, inscrita no CNPJMF sob o nf 60.701.190/0001-04 ("Banco

Liquidante") e o escriturador mandatério das Debéntures & a Ital Corretora de Valores S.A.,

com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 32 andar, CEP 04538-132, Cidade de Sdo Paulo, .
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2® 61.194.353/0001-64 {“Escriturador

Mandataric™). -

3.7. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem como seu objeto social (a) a exploragio
dos servigos de transporte aéreo regular de ambito nacional e internacional de passageiros,
cargas ou malas postais, incluindo transporte de medicamentos, produtos e insumos
farmacéuticos e farmoquimicos, de acordo com as concessdes outorgadas pelas autoridades
competentes; {b) a exploragdo de atividades complementares de servigo de transporte aéreo
por fretamento de passageiros, cargas e malas postais; (c) a prestagdc de servigos de
manuten¢do e reparos de aeronaves, motores, partes e pegas, proprias ou de terceiros; (d) a
prestacao de servigos de hangaragem de avides; (e} a prestagéo de servigo de atendimento de
patic e pista, abastecimento de comissaria de bordo e limpeza de aeronaves; (f) o
desenvolvimento de atividades de agéncia de viagens e turismo; (g) o desenvolvimento de
outras atividades conexas, incidentais, complementares ou relacionadas as atividades
anteriores; {(h) a exploragdo de atividades de franquia e licenciamento; (i) o desenvolvimento de
atividade de transpbrte rodovidrio intermunicipal e interestadual de cargas e malas postais; (j) a-
" importag&o de 6leo lubrificante acabado para utilizagdo em aeronaves; (k) ministrar cursos de
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segurancga de aviagdo civil e matérias correlatas, nos termos da regutamentagao aplicavel; e (I)
a participacéio direta em outras sociedades.

3.8. Aquisigio Facultativa

3.8.1. A Emissora poder4, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pela Instrugio
CVM n.2 476 e demais disposicdes aplicaveis, adquirir Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), por pre¢o ndo superior ao Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a
Data de Subscrigéo e Integralizacéo {conforme definido abaixo) ou desde a Data de Pagamento
da Remuneracgdo {conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva aquisigdo, nos termos do paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes e as regras expedidas pela CVM, devendo tal(is) aquisi¢ao(des) constar(em) do relatério
da administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora.

3.8.2. As Debéntures adquiridas nos termos previstos nesta Clausula poderédo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser recolocadas pela Emissora, conforme as regras
expedidas pela CVM.

3.8.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em fesouraria nos termos
desta Clausula, se, e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragio das
demais Debéntures, observada a regulamentagdo em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagédo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, sob o regime de garantia firme de
colocagfo para a totalidade das Debéntures, por intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Avenida Paulista, n.? 1.450, 82 andar, no Municipio de Séo Paulo, Estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 06.271.464/0001-19 (“Coordenador Lider™), nos
termos do “Contrato de Coordenagao, Golocagdoe e Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos
de Colocagdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Real, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme, da 62 (Sexta)
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Emissdo da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a
Emissora ("Contrato de Distribuicao”).

4.1.2. No ambito da Oferta Restrita, 0 Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo poésfvei a subscricdo ou aquisigio das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), observadas as disposi¢ies do artigo 39, paragrafo primeiro, da Instrugdo CVM n.2 476
referente aos fundos de investimentos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera investidores qualificados, assim definidos nos
termeos do artigo 109, da Instrugao da CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado, ainda, o disposto no artigo 42, incisos | e Il, da Instrugdo CVM n.2 476
(“Investidores Qualificados™). o -

4.1.3.1.Nos termos da Instrucdo CVM n.2 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula Quarta, (i) todos os fundos de investimento serdo considerades Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo qualificados; e (i) as pessoas naturais e
juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no &mbito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais).

414, A Emisséo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor aumentado em nenhuma
hipétese. '

4.2, Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 30 de marco
de 2015 ("Data de Emissag”).

4.3. Valor rNominaI Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissao ("Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures
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4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, da espécie quirografaria, com garantia adicional
real, sem emissao de cautelas ou ceriificados. .

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo exirato
da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituicfo
financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do
titular da Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na GETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional real, nos termos
do artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes, e, apbs a conslifuigdo da Cessio Fiduciaria
(conforme definido abaixo}, serdo automaticamente convoladas em espécie com garantia real.

4.6. Forma e Prego de Subscricio e Integralizagéo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas, em uma (nica data, no mercado primario por seu Valor
Nominal Unitario. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no
ato da subscrigio, de acordo com as normas de liquidag@o aplicaveis 4 GETIP (“Data_de
Subscricdo e Integralizacio™.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimenio antecipado, as Debéntures terdo praze de
vencimento de 2 (dois) anos e 3 (irés) meses, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto em 30 de junho de 2017 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizégéo do Pri-ncipa]
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4.8.1. O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado a partir do 4° (quario) més, inclusive, contado da Data de Emisséo, em 24 (vinte e
quatro) parcelas mensais iguais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 30 de julho
de 2015, e as demais parcelas devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagao das
Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data_de Amortizacfio das
Debéntures™}:
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‘Parcela.| - Data de Amortizagio das. - I Amortizado do Valor Nominal
R w - Debéntures” - ] T hUnitarie s e :

18 30 de julho de 2015 4,1666%

28 30 de agosto de 2015 4,1666%

3 30 de setembro de 2015 4,1666%

48 30 de outubro de 2015 4,1666%

52 30 de novembro de 2015 4,1666%

64 30 de dezembro de 2015 4,1666%

78 30 de janeiro de 2016 4,1666%

g8 29 de fevereiro de 2016 4,1666%

98 30 de margo de 2016 4,1666%

102 30 de abril de 2016 4,1666%

11%8 30 de maio de 2016 4,1666%

122 30 de junho de 2016 4,1666%

132 30 de julho de 2016 4,1666% -

142 30 de agosto de 2016 - 4,1666%

152 30 de setembro de 2016 4,1666%

162 30 de outubro de 2016 4,1666%

178 30 de novembro de 2016 4,1666%

182 30 de dezembro de 2016 4,1666%

190 | 30 de janeiro de 2017 | 4,1666%

208 28 de fevereiro de 2017 4,1666%

212 30 de margo de 2017 4,1666%

228 30 de abril de 2017 4,1666%

23¢ 30 de maio de 2017 4,1666% |

248 30 de junho de 2017 Saldo do Valor Nominal Unitario
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4.8.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Salde do Valor Nominal Unitario”
como o Valor Nominal Unitario remanescente apds cada amortizagao das Debéntures,
conforme previstas na Clausula 4.8.1 acima. '

4.9. Resgate Antecipado Facultativo

4.9.1, Sem prejuizo do disposto no item 4.13. abaixo, as Debéntures nfo poderdo ser
resgatadas de maneira facultativa e antecipadamente pela Emissora.

4.10. Remuneragéio

4.10.1. O Valor Nominai Unitdrio das Debéntures néo serd atualizado monetariamente. Sobre o
Valor Nominal Unitario incidira juros remuneratérios correspondentes a 118,00 % (cento e
dezoito por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “exira grupo”, expressa na forma percentual ac ano, base 252
{(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-
Over"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias (teis
decorridos desde a Data de Subscrigéo e Integralizagéo (inclusive) ou a Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior ("Remuneracéo”}, segundo os critérios dispostos no
caderno de férmulas da CETIP, disponivel em sua pagina na internet (hitp://www.cetip.com.hbr}.
A Remuneragédo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = Valor da Remuneragio devida, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. '




Fator Juros = produtérioc das Taxas Di-Over, acrescidas exponencialmente de um fator
percentual, da Data de Subscrigdo e Integralizagio, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com @ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = H(l +TDI, XL}
plky 100

onde:
k = Numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até "n’";

n = Nomero total de Taxas DI-Over consideradas no Perfodo de Capitai'izac;éo, sendo
"n" um numero inteiro.

P = 118,00 (cento e dezoito inteiros),'corresbondente ao percentual aplicado sobre a
Taxa DI-Over.

TDI, = Taxa DI-Over de ordem Kk, éxpressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, e
TDI, :( k +1)m -1

100
onde:

DIk = Taxa DI-Over de ordem K, divulgada pela CETIP, valida por 1 {um} dia 0ti
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Q fator resultante da expressao [HTDWW] é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério.
(1+TD/ka]
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100/ | sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se- o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximoe fator diario, e assim por diante até o (Gitimo considerado.

)
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.5.0 periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo _de Capitalizacao”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizago, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigéo e
Integralizagdo e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, e, para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagéo de cada série sucede o anterior sem solugéo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.10.8.Se, a qualquer tempo, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo ndo houver
divulgacdo da Taxa DI-Over, sera aplicada a tltima Taxa DI-Over disponivel, nao sendo devidas
quaisquer compensagdes enire a Emissora e 0s Debenturistas quando da divulgagéo posterior
da Taxa DI-Over que seria aplicavel, observado ainda o disposto abaixo.

4.10.7.Caso a Taxa DI-Over deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI-Over as Debéntures, sera
utilizado em sua substituigdo o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Gaso
ndo haja um parametiro legal substituto para a Taxa DI-Over, sera utilizada entéo a taxa média
ponderada de remuneragéo dos titulos piblicos federais brasileiros de curto prazo, a época de
tal verificagdo, que tiverem sido negociados nos Gitimos 30 (frinta) dias, com prazo de
vencimento de 180 {cento e citenta) dias.

411. Pagamento da Remuneragio

4.11.1. A Remuneragéo sera paga mensalmente a partir do 4° {quarto) més, inclusive, sendo o
primeiro pagamento em 30 de julho de 2015, quando dever&o ser pagos 0s juros capitalizados
desde a Data de Subscrigdo e Integralizacdo, e o (ltimo na Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Bemuneracgio”).

4.11.2. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes & Data de Pagamento da.
Remuneragio até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, caso uma Data de Pagamento de
Remunerag&o néo seja um Dia Util, de acordo com o estabelecido no item 4.19. abaixo, sem
nenhum acréscimo. : '




4.11.3. Fardo jus aos pagamentos das D'ebénturesraqueles que sejam titulares das Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.12. Repactuagéo

4.12.1 .‘As Debéntures n&o serdo objeto de repactuagéo programada.

4.13. Oferta de Resgate Antecipado

413.1.A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critéric e a qualquer tempo mediante

deliberagio da Assembleia Geral de Acionistas, oferta de resgate antecipadc de parte ou da
totalidade das Debéntures (“"Oferta de Resgate Antecipadg™).

4.13.1.1.A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderegada a todos os Debenfuristas, sem
distingcao, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o
resgate das Debéntures de sua titularidade.

4.13.2. A Emissora deverd comunicar todos os Debenturistas sobre a realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias (teis contados da data da
efetiva realizagdo do resgate, por meio de aviso publicado nos termos do item 4.20. abaixo
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”). '

4.13.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas;
(i} o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista; {iii} a forma e prazo para manifestagio
do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate
Antecipado é sobre parte ou a totalidade das Debéntures; e (v) quaisquer outras informagdes
necessdrias & operacionalizagdo do resgate antecipado e a tomada de decisdo pelos
Debenturistas.

4.13.4. Apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela ades&o & referida oferia ter&o que se manifestar formalmente & Emissora, com
cbpia para o Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (irés) dias (teis para realizar os
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pagamentos devidos em razéo do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas
as Debéntures objeto do resgate antecipado seréoe liquidadas em uma (nica data.

4.13.5. O valor a ser pago aos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Hesgate Antecipado
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido {i} da Remuneragio devida e ainda n8o paga até a data do resgate, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Subscrigéo e Integralizagio ou da Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, e (i} de eventual prémic de resgate a
ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora {"Preco_de_Olerta de

Resgate™.

4,13.6.0 pagamento do Preco de Oferta de Resgate sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatério, no caso de
Debéntures que nado estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.7. Caso a demanda das Debéntures objeto de Oferta de Resgate Antecipado seja superior
a quantidade indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o resgate antecipado parcial
devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragéo, definicdo do rateio e de validagao
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, conforme aplicavel,
seréo realizadas fora do 8mbito da CETIP. '

4,13.8. A Emissora deverd comunicar a realizagéo do resgate antecipado a CETIP por meio de
correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no minimo 2 {dois} dias Gteis de

antecedéncia contado da realizagao do resgate antecipado das Debéntures.

4.13.9. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

4.14. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

4.14.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pel
Emissora e pelo Agente Fiduciario, desde que aprovado pelos Debenturistas reunidos em AG




quando houver,r nos termos desta FEscritura de Emissdo, e posteriormente arquivados na
JUCESP,

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. Observado o disposto nos itens 4.15.3 e 4.15.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes constantes das Debéntures e desta
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitério, das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Subscricdo e Integralizag8o ou a dltima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das
seguintes hipbteses (cada uma, um evento de “Evento de Vencimento Antecipado”).

a) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, desde que
comprovadamente, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou
garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emisséo;

b) descumprimento pela Emissora de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias devidas
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, conforme o caso, em
especial aquelas referentes ao pagamento do Valor Nominal Unitario, Remuneragéo,
Encargos Moratérios e demais encargos pactuados nesta Escritura de Emissdo. Caso o
descumprimento descrito neste item esteja relacionado a qualquer problema operacional
ocorrido pela Emissora, ‘a ser devidamente comprovado por esta aos Debenturistas,
serd concedido prazo adicional de até 2 (dois) Dias Uteis, para sana-lo, contados das
respectivas datas de vencimento;

¢) descumprimento pela Emissora de quaisquer de suas obrigagfes néo pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cessé&o Fiduciéria, conforme o
caso, (a) ndo sanado nos prazos de cura espech‘iéos previstos nos respectivos
instrumentos; (b) caso ndo haja prazo de cura especifico, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida; ou (c) no caso da
obrigagdo de publicar as demonstragdes financeiras da Emissora, caso o
descumprimento ndo seja sanado dentro de 80 (noventa) dias corridos da data em que
tal obrigac&o deveria ter sido cumprida;
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h)

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas efou
obrigacbes pecuniarias, no mercado local ou ‘internacicnal, da Emissora em valor
individual ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta- milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas sem a devida contestagdo ou comprovagio de
cumprimento da obriga¢do considerada inadimplida. Caso nédo haja previsdo de prazo
no seu respectivo instrumento, a Emissora ferd até 5 (cinco) dias corridos para
saneamento do inadimplemento; '

inadimplemento n&o sanado dentro do prazo de cura aplicavel ou declaragdo de
vencimento antecipado das debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografdria, com garantia adicional, em série Unica, da 5® {quinta) emissdo da
Emissora, emitidas em 19 de setembro de 2014, nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da Quinta Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais, em Série Unica, para Oferta Pliblica
de Distribuigdo, com Esforgos Restritos de Colocagao de Distribuigao da Azul Linhas
Aéreas Brasileiras S.A.”, datado de 12 de setembro de 2014, conforme aditado de
tempos em tempos;

ocorréncia de qualquer alteragdo direta ou indireta no controle acionario da Emissora,
nos termos do artigo 116 e 243, § 2° da das Sociedades por Agbes, ressaivada a
hipétese prevista no inciso w) abaixo;

sofrer protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigio de garantidora, com
valor unitario ou agregado de, no minimo, R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
valor equivalente em moeda estrangeira, que n3o seja sanado no prazo de até 5 {cinco)
dias corridos contados de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario salvo
se (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, (b) for cancelado, ou, ainda, (c¢) forem prestadas pela
Emissora-e aceitas pelo Poder Judicirio, garantias em juizo;

uma ou mais decisfes arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em nome
da Emissora que, em conjunto ou isoladamente, resulte ou possa resultar, em obrigagao
de pagamento para a Emissora, de valor unitdrioc ou agregado superior a




R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, e
tal valor nao seja pago no prazo estipulado; '

iy (i) pedido de faléncia, liquidagio, dissolugdo ou extingdo da Emissora, nao elidido no
prazo legatl; (i} pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (iii} decretagdo de
faléncia da Emissora; e (iv) pedido de recuperagdo judicial ou apresentagdo para A
discussdo junio a credores ou homologag¢do de plano de recuperagdo extrajudicial,
independente do deferimento do seu processamento e/ou do respectivo pedido;

j} autuagdes pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possam afetar material e - significativamente a
capacidade legal ou financeira da Emissora e de suas subsididrias que,
comprovadamente, afete a capacidade crediticia e condicio de pagamento e ponha em
risco a continuidade dos negécios da Emissora e de suas subsididrias de cumprir suas
obrigagdes no Ambito da Emisséo; ‘

K} n&o renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio das autorizagbes, alvaras e
licengas, inclusive as ambientais, relevanies para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas subsididrias, exceto se, dentro
do prazo de 45 {gquarenta e cinco} dias corridos a contar da data de tal ndo renovacio,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovagac ou obtengdo da referida licenga ou autorizagao;

[y término ou rescisio, por qualquer motivo, do Contrato de Cesséo Fiducidria, desde que
um novo contrato de cesséo fiduciaria de direitos creditérios, devidamente anuido pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, ndo seja celebrado no prazo
méximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do término ou rescisdo do contrato original;

m) ndo atendimento de reforgo das garantias adicionais reais prestadas aos Debenturistas
pela Emissora quando sglicitado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 333, inciso
Il da Lei n® 10.406 de 10 de Janeiro de 2002 e do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

n} alienacéo ou qualquer outra forma de disposigio, pela Emissora, de ativos permanentes
em montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais), que




possa ser material e que, comprovadamente, afete a capacidade crediticia e condicdo
de pagamento e ponha em risco a continuidade dos negbcios da Emissora e possa
afetar adversamente a capacidade econdmico-financeira da Emissora de cumprir suas
obrigagfes no ambito da Emiss&o, admitidos os casos de alienagdo de aeronaves,
motores, simuladores efou outros bens feitos no curso ordindrio das atividades da
Emissora, desde que os recursos oriundos de tais vendas sejam investidos
exclusivamente no cumprimento do objeto social da Emissora. Excetua-se a condigdo de
vencimento antecipado ora regulada se, dentro do prazo de 60 {sessenta) dias corridos

a contar do evento, a Emissora demonstre que nfo sofreu qualquer abalo a sua
capacidade econdmico-financeira de cumprir suas obrigagdes no ambito da Emissdo;

0) alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, .que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

p) ndo renovagéo, cancelamento, revogagio ou suspensdo da concesséo dos servigos de
transporie aéreo que possa impactar significativamente o fluxo de caixa da Emissora e
comprometer a capacidade da Emissora de cumprir as obrigagies pecunidrias por ela
assumidas no dmbito da Emissado e das Debéntures;

¢q) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de gualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parie substancial dos ativos, propriedades ou das agées do capital social
da Emissora, de maneira que afete a capacidade da Emissora no cumprimento de suas
obrigacGes no Ambito da Emisséo;

r transformagéo societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

s} transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, no todo
ou em parte, pela Emissora das obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emissao;

1) cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a Emisséo;

u} ndo constituir de forma valida, plena e exigivel, nos prazos e nos termos aqui previstos
a Cesséao Fiduciaria; '




v) nao cumprimento, pela Emissora, da destinagdo de recursos da Emisséo;

w) cisdo, fusdo, incorporagio (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Emissora, exceto (i) se previamente aprovada
pelos Debenturistas em assembleia especialmente convocada para este fim, ou (i) em
caso de reestruturagio societaria envolvendo a Emissora e suas controladas que néo
implique em mudanga do controle indireto da Emissora por seu atual grupo controlador,
e desde que a sociedade resultante de tal reestruturacdo societaria assuma
expressamente as obrigagtes decorrentes das Debéniures;

X) caso a Emissora realize 0 pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagdo no lucro, ou qualquer outra forma de distribuigio de recursos
a seus acionistas, empresas controladoras {ou grupo de controle) ou coligadas a
Emissora, desde que esteja em mora com relagdo aos pagamentos previstos nesta
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividende minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ages, inclusive o
pagamento de juros sobre capital proprio imputdveis ao pagamento de dividendo
minimo;

y} se a Cess@o Fiduciaria: {i) for objeto de questionamento judicial ou extrajudicial pela
Emissora, desde que a Cessédo Fiducidria ndo seja substituida pela Emissora mediante
aprovagao prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos; ou (ii) ndo for devidamente constituida; ou (iii) for
anulada, nula ou invélida sob qualquer forma; ou (iv) de qualguer forma, deixar de existir
ou for rescindida;

z) descumprimento de quaisquer obrigacdes previstas no Conirato de Cessido Fiduciaria,
observados os respeclivos prazos de cura previstos no instrumento;

aa) redugéo de capital social da Emissora, exceto: (i) se houver a anuéncia prévia de, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim; ou (ii) nos cases de redugao d
capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Ldj
das Sociedades por Agles; e
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bb)ndo manutengdo dos seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) apurados
anualmente, podendo o Agente Fiduciaric solicitar 2 Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios. As apuragbes serdo feitas com
base nas informagdes financeiras consolidadas relativas aos perfodos encerrados em 31

de dezémbro de cada exercicio, conforme a seguir;

(i) indice de Cobertura do Servico da Divida Ajustado (ICSD): igual ou superior a
1,0x {uma vez), a partir de 31 de dezembro de 2014. Observado que no caso de
realizac@o de oferta pblica inicial ("[PQ”) da Emissora o reterido indice devera ser igual
ou superior a 1,2x, sendo o referido indice obtido por (A)/(B),

Sendo:

{A) Geracdo de Caixa
(+) EBITDAR
(+) Disponibilidades

(B) Servico da Divida Ajustada

(+) Amortizacdo de Principal (com excecgéo de capital de giro)
(+) Pagamento de Juros

(+) Despesas Arrendamento Leasing Operacional

(+/-) Variagdo de capital de giro

Para os fins do disposto acima entende-se por:

EBITDAR — o EBITDA apurado conforme regras usuais de mercado, acrescido dos
custos com leasing operacionais e financeiros de aeronaves, no exercicio social
imediatamente anterior ac calculo;

Disponibilidades — os saldos das contas Caixa (exceto “Caixa Restrito”), Bancos e
AplicagGes Financeiras {exceto “Aplicagbes Financeiras Vinculadas”) registrados em 31
de dezembro do exercicio imediatamente anterior ao calculo;
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Variagédo de capital de giro — a variagdo das dividas relacionadas ao. capital de giro
registradas em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior ao do calculo, menos
dividas relacionadas ao capital de giro em 31 de dezembro do ano anterior a esse.

(ii) Alavancagem: igual ou menor a 6,0x (seis vezes), a partir de 31 de dezembro de
2014, sendo o referido indice obtido por Divida Liguida Ajustada/EBITDAR. Observado
que no caso de realizagio do IPO da Emissora o referido indice devera ser igual ou
menor a b,5x.

Para os fins do disposto acima entende-se por:

Divida Liquida — a Divida Total contabilizada em 31 de dezembro do exercicio
imediatamente anterior ao cdlculo menos “Disponibilidades”, conforme definido
acima; e v

Divida Liquida Ajustada — a Divida Liquida acrescida de despesas de leasing
operacionais pagas no exercicio imediatamente anterior ao calculo muttiplicado
por 7 (sete).

4.15.2. Ocorrendo gualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos incisos b), d),
hy, i), ), p), al, ), 1} e v) acima, as obrigagGes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificag&o, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado {que nio sejam aqueles
previstos no paragrafo acima), o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo maximo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas para deliberar sobre
a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. Nessa hipdtese, para que n&o se
verifiqgue o vencimento antecipado das Debéntures, serd necessario que Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) ou mais das Debéntures em
Circulagéo, decidam por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das-
Debéntures. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quérum, mesmo apds segunda convocacao, ou (i} de nédo ser alcangado o quérum minimo
para deliberagdo acerca da ndo declaragdo de vencimento antecipado, considerar-se-ao
vencidas antecipadamente as obrigagGes decorrentes das Debé&ntures. '




4.15.3. Exclusivamente na ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado descritc no item &)
acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo
méaximo de até 3 {trés) Dias Uteis contados (i} do recebimento do comunicado sobre o Evento
de Vencimento Antecipado pela Emissora ou {ii) do momento em que tomar conhecimento
acerca da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado. A Emissora podera, a seu critério,
participar da Assembleia Geral de Debenturistas, apresentando aos Debenturistas fatos e
explicagdes acerca do evento de alteracdo do controle aciondrio e de suas consequéncias para
a Emissora. Nesta hipbtese, a ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures
dependera de manifestagdo favorave! dos Debhenturistas representando a maioria das
Debéntures em Circulagdo {excluindo as Debéntures eventualmente detidas pela Emissora,
gérantidores, controladores, controlados e demais pessoas vinculadas).

4.15.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar ¢ Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneracgido, calculada prorata temporis desde a Data de
Subscrigdo e Integralizagédo até a data do efetivo pagamento, sem préjuizo do pagamento dos
Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos das Debéntures, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados (i) da
data da declaragdo do vencimento antecipado, na hipotese de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, ou (ii) do recebimento de notiffcag.éo enviada pelo Agente
Fiduciario, no caso do vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, podendo os
Debenturistas tomarem todas as medidas cabiveis e necessarias a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Debenturistas, incluindo a excussio da garantia outorgada nos
termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

4.15.5.Em caso de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigagGes decorrentes das Debéntures, na medida em
que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagéo ou quitagéo
do saldo devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures.

4.16. Muita e Juros Moratoérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remunerag¢ao das Debéntures que sera devida até a data do efetivo
pagamento das Debéntures nos termos do item 4.10. acima, ocorrendo impontualidade no
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pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a-data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e (i) juros moratérios & razdo de 1% {um por cento) ac més, ambos incidentes sobre os
valores em atraso. '

4,17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1." Sem prejuizo do disposto no item supra, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaiquer das chrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em eventual comunicado publicado pela
Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4,18. Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus procedimentos, ou, com relagdo
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio do
Escriturador Mandatario das Debéniures, para os titulares das Debéntures que ndc estejam
depositadas em custddia vinculada a CETIP.

4.19. Prorrogacio dos Prazos
4.19.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer

obrigagao que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo, sem qualquer

"acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta Escritura de

?‘
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Emissao, “Dia_Util" significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarad
nacional.

4.20. Publicidade
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4.20.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissé@o que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverdo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no (i} no DOESP; e (ii) no DCI. A
publicagéo do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por correspondéncia
registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.21. Imunidade de Debenturistas

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢éo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.22. Garantia Real

4.22.1. Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagbes da Emissora, principais
e acessdrias, decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuigéo, serd constituida, pela Emissora, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciério, cessdo fiduciaria dos direitos creditérios de ftitularidade da Emissora
(“Garantia Real"}, provenientes de ordens de pagamentos performadas com cartées de crédito
da bandeira American Express ("Dirgitos Creditdrios™, que deverio representar; até a
liquidag&o integral do Valor Total da Emissdo, no minimo: (i) 4 (quatro) vezes o valor da parcela
de amortizagio das Debéniures a vencer, acrescida dos juros devidos & respectiva data; ou (if)
33% (trinta e trés por cento} do saldo devedor do Valor Total da Emissdo, o que for maior
("Valor Minime”, "Créditos Cedidos Fiduciariamente" e “Cessdo Fiducidria” respectivamente). A
Garantia Real serd formalizada por meio da celebragéo do "Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia, sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio ("Contrato de Cesséo 'Fiduciéria"), e constituida mediante o

. registro do Conirato de Cesséo Fiduciaria nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos dos domicilios das partes signatérias do referido contrato.

4.22.2, Sem prejuizo do disposto no itém 4.22.1. acima, os recursios provenientes dos Direitos
Creditorios depositados na conta corrente de n.? 2.349-3, mantida na agéncia n.2 3.381/2, do
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Banco Bradesco S.A. (banco n.? 237} (“Depositario”), de titularidade da Emissora (“Conta
Vinculada”) serdo retidos e a Emissora sera obrigada a depositar no prazo de até 3 {trés) Dias
Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario nesse sentido (i)
recursos em montante suficiente para atingir a diferenga entre o valor indicado no Valor Mensal
(conforme definido abaixo) e o Valor Minimo do respectivo Més de Apuragio (conforme descrito .
no Contrato de Cessdo Fiduciaria), caso o Valor Mensal seja inferior ao Valor Minimo no
respectiva Més de Apuragdo; ou (i} recursos adicionais correspondentes a 20% (vinte por
cento) do saldo devedor do Valor Total da Emissdo, caso o Valor Mensal seja inferior a 25%
(vinte e cinco por cento) do saldo devedor do Valor Total da Emisséo.

4.22.3. Para fins do disposto nesta Clausula, “Valor Mensal” significa o valor a ser apurado
mensaimente pelo Depositario, nos termos do Contrato de Cesséo Fiducidria, que representa a
soma (i) do valor referente aos recursos financeiros oriundos das Vendas dos Carides
transitados na Conta Vinculada durante o Més de Apuracdo; e (i) do valor da somatéria da
Venda dos Cartdes indicados na Agenda de Vendasque ndo foram
disponibilizados/liberados/depositados em favor da Emissora.

4.22.4. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional real, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes, e, apds a constituigéo da Cesséo
Fiduciaria, serdo automaticamente convoladas em espécie com garantia real.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACQES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss@o e na
legislagdo e regulamentagéo aplicaveis, a Emissora obriga-se a:

a) enviar ac Agente Fiducidrio dentro de, no maximo, 3 (irés) meses contados do término
de cada exercicio social ou na data de sua publicagio, o que ocorrer primeiro, (1) cdpia
das suas respectivas demonstractes financeiras publicadas e compietas relativas ao
respectivo perfode encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
(2) relatorio contendo a meméria de calculo dos indices Financeiros, e a indicagdo das
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a verificagdo de tal calculo, -
podendo este solicitar esclarecimentos adicionais a Emissora; e (3) declaragéo- assinada
pelo(s) representante(s) legal(is} da Emissora, com poderes para tanto, na forma do seu
estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as disposicies contidas nest




d)

f

g)

Escritura de Emissdo; {b) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagfes da Emissora perante os
Debenturistas; e (c) que ndo foram préticados atos em desacordo com o estatuto social
da Emissora;

manter contratados até a Data de Vencimento, as suas expensas, o Banco Mandatario e
Liquidante, o Banco Depositario, o Agente Fiduciario, a CETIP e todas e quaisquer
outras providéncias necessarias para a manutengio das Debéntures;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario e autoridades cabiveis a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
materialmente afetar de forma negativa, impossibilitar ou dificultar de forma justificada a
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes, no todo cu em parte,
assumidas nas Debéntures;

comunicar imediatamente ac Coordenador Lider e ao Agente Fiduciarioc qualquer
alteragdo materialmente relevante em sua condigdo financeira ou societdria que,
comprovadamente, afete a sua capacidade crediticia € a condigdo de pagamento da
Emissora, colocando em risco a continuidade de seus negdcios, de tal maneira que
possa afetar a tomada de deciséo, por parte dos investidores em adquirir as Debéntures;

nao divulgar ao piblico informacgdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com ¢ disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando, ao disposto na Instru¢ao GVM n.® 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM
n.? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.© 400™);

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emisséo, até o envio da comunicagéo
de encerramento da Oferta Restrita a CVM (“Comunicac8o de Encerramento”), salvo
nas hipbteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM n.° 400;

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento de {a) revelar informacdes
relativas.a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecugio de seus objetivos,
advertindo os destinatarios scbre o carater reservado da informagéo transmitida, e (b)
utilizar as informagbes referentes & Emissao, exceto para fins estritamente relacionados
com g preparagdo da Emisséo; -




h)

)

comunicar ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer clausula, termos ou
condicoes desta Escritura de Emissdo, inclusive com relagdo aos. Eventos de
Vencimenio Antecipado, as suas obrigagBes, pecuniarias e nio pecunidrias, contraidas
perante os Debenturistas, imediatamente apaés o referido descumprimento;

efetuar 0 pagamento de tedas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honorérios advocaticios e outras despesas e
custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

encaminhar qualguer informacgéo relevante sobre a presente Oferta Restrita que |he
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 3 {trés) Dias Uteis apds a
cobranca feila pelo Agente Fiduciério;

manter vdlidas e regulares as licengas, concessdes, alvards, autorizagbes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora e fazer com que sejam
mantidas validas e regulares as licengas, concessdes, alvaras, autorizagles ou
aprovag0es necessérias ao regutar funcionamento da Emissora, exceto (i) no que se
referir a licengas, concessoes, alvaras ou aprovagdes cuja perda, revogacdo ou
cancelamento ndc possa resujtar em efeito material adverso para as atividades da
Emissora, e (i) caso a perda, revogagio ou cancelamento das referidas licengas, -
concessdes, alvards, autorizagbes ou aprovagbes possa resultar em um efeito material
adverso, se tal perda, revogagdo ou cancelamento seja decorrente de caso fortuito,
forga maior ou qualquer evento alheio a vontade e/ou alcance da Companhia;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento néo resulte em um efeito material adverso;

manter seguros conforme as priticas atuais na data de celebragio desta Escritura de
Emisséo;




P)

q)

manter-se adimplente com relagdo a todos os iributos, taxas efou contribuigbes
decprrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles discutidos de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial; -

cumprir com todas as determinagtes emanadas da CVM, no'que se refere a Oferta
Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as
informacgdes que lhes forem sclicitadas pela CVM e pela CETIP;

naoc transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emisséo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

sem prejuizo . das demais obrigages previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emisséo,
inclusive nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM n.2 476:

(i) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ages e com as regras emitidas pela CVM,;

(i) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor registrado na CVM;

(i) no prazo de 3 {irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet e enviar @ CETIP as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

{iv} por um prazo de 3 (irés) anos contados da Data de Emisséo, manter os
documentos mencionados na alinea (i) acima em sua pégina na Internet;

(v) observar as disposicdes da  Instrugdo CVMn? = 358, de
3 de jansiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.2 358"}, no que
se refere ao dever de sigilo e as vedagbes 4 negociagio;




{vi} divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CYMn.2 358,
comunicando imediatamente aos Debenturistas, ao Coordenador Lider e
a CETIP; e '

(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
ry néo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social;

8) cumprir todas as obrigages principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessfio Fiduciaria, inclusive com relacio a
destinagéo dos recursos, nos termos do item “Destinagio de Recursos” acima;

t} tomar todas as medidas que se fizerem necessérias ao regisiro e formalizagdo das
Debéntures e do Contrato de Cesséo Fiducidria, correndo por sua conta todas as
despesas atuais e futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram desse registro e/ou
formalizagéo; e '

u) guardar em meio fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 05 {cinco) anos contados da
presente data, ou por prazo superior por determinagéo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, toda a documentagdo relativa & Emissdo, nos termos da
Instrugéio CVM n.2 476. '

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificado, que, por

meio deste ato, aceita a nomeaco para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
~ representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissgo, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b}  aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o, todas suas clausulas e condicdes;
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(e)

{f)

(9)

(h)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e contratuais
necessatios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagfes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; o

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o parégrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM n.2 28”) e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungéo que lhe é conferida; '

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n.2 28;

nao tem qualquer figagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Banco Central do Brasil n.2
1.832, de 31 de outubro de 1990;

nos termos da instrugdo CVM n.? 28, na Data de Emissao, atua como Agente Fiducidrio
em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme
indicadas a seguir: '

Emissdo : ' Quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis

em agdes, da espécie quirografaria, com garantias
adicionais, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagéo da Emissora

Vaior da emisséo: R$ 1.000.000.000,00 {um bilhdoc de reais)




Quantidade de debé&ntures 100.000 (cem mil) debéntures

emitidas:

‘Espécie: Quirografaria -

Prazo de vehcimento: As debéntures vencerfio em 19 de setembro de 2019

Garantias: ~ Cessdo fiduciaria de direitos creditorios e fianga

Eventos de resgate: As debéntures néo serdo objeto de regate antecipado

Amortizagao: As debéntures serdo amortizadas em 5 {cinco) parcelas
semestrais e sucessivas, sendo a primeira parcela devida
em 19 de setembro de 2017

Converséo: As debéntures nao sio conversiveis

Repactuacéo: As debéntures n3o serdo objeto de repactuagdo
programada

- Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas cbrigagdes,

nos termos do instrumento da quinta emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantias adicionais, em série {inica, para
distribuig¢ao plblica com esforgos restritos de colocacgéo

)] assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1°do artigo 10 da Instrugdo CVM n.2
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas. das emissdes de debéntures
indicadas na presente Escritura de Emissdo, bem como aos Debenturistas da Oferta
Restrita; e )

(k) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, na Data de
Emisséo, baseado nas informagbes prestadas pela Emissara.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagéo integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituicéo.
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciério, a tftulo de honordrios pelos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragdo:

(a) Parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida 3 (irés) dias (teis apds a assinatura da presente Escritura de Emisséo e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emiss&o,
ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos debenturistas;

(b) O pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima devera ser feito ao Agente
Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo
ao Programa de Integragdce Social), e COFINS (Contribuicdo Social para o

~ Financiamento da Seguridade Social} incluindo quaisquer majorages das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a femuneragéo como se iais
tributos néo fossem incidentes;

{(c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acorde com a variagéo
acumulada do IGP-M, ou na sua fafta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo. indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente calculada "pro rata temporis”,

(d) Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacdo prévia das condicbes das
Debéntures apds a subscricdo, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneracéo
adicional correspondente a R$ 250,00 {duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) a assessoria aos Debenturistas, (ii) comparecimentoc em reunibes
caom a Emissora efou com os Debenturistas, (iii) a implementagdo das consequentes
decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e para (iv} a execugdo da Garantia ou das
Debéntures. A remuneragao adicional deverd ser paga pela Emissora aoc Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco} Dias Uteis ap6s a entrega do relatdrio demonstrativo de
ternpo dedicado; '




()

(h)

(i)

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragéo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento} ac més e multa nfo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido;

A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de obrigagdes da
Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorérios de terceiros especialistas, tais
como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre oulros;

A remuneragao ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungéo de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, cépias
autenticadas, notificagbes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadas,
despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros;

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depoésitos, custas e taxas judiciarias nas agfes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhdoc dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo do Agente Fiduci4rio na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia;

O pagamento da remuneragéo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito em
conta bancéria a ser informada por este com no minimo 15 (quinze) dias de
antecedéncia a data do pagamento; '

A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da fungio de

agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do servigo, as quais seréo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas do

-.\




respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apés prévia aprovagdo, quais sejam: publicagbes em geral; notificagtes,
extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas; e

k) No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta} dias pela Emissora em relagédo ao
pagamento da remuneragio e das despesas reembolsaveis ao Agente Fiduciario, esses
valores deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela
Emissora.

8.5, Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesia Esciitura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus prdprios bens;

(b) renunciar a funcde na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacgdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
" defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nido o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e irregularidades
porventura existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios aos referidos registros;

{n acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacao das informacdes obrigatérias,
alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes; . ‘
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(h)
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(k)
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério ac fiel desempenho de suas fungdes, as expensas da
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacao e Julgamento, das Varas
do Trabalho e da .Procuradoria da Fazenda P(blica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos Orgéos de imprensa onde a Emissora deve

efetuar suas publicagdes;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19,

alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da

Emissora, os quais deverao conter, ac menos, as seguintes informagoes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de qué tenha conhecimento, contida nas
informacfes divulgadas pela Emissora ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestégéo de informagdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no perfodo;

(i  comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
Indicadores econdimicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv)  posicdo da distribuigdo ou colocag@o das Debéntures no mercado;

v aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;




(m)
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(viii)

{ix)

acompanhamento da destinagao dos recursos captados através da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto gaos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario da Emisséo; e

existéncia de ouiras emissées de debéntures, plblica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem como demais
informacgdes exigidas pela regulamentagio aplicavel a respeito de tais emissdes,
se houver.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (I} acima aos titulares de Debéntures
dentro dos 4 {quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatério devera estar disponivel ac menos nos seguintes locais:

i

(v)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;
na CETIP;

na CVM; e

na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa onde a Emissora efetuar
suas publicagdes, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposicio nos locais indicados no item anterior;

C 8



[{o}] manter atualizada a refagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatario e a CETIP;

£e)] fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Ernisséo e todas .
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nio fazer;

(@ coordenar o sorteio das Debénitures a serem resgatadas, cumprindo todas as
formalidades necessérias relacionadas as Debéntures resgatadas;

{n notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso néo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicagbes, no prazo maximo de 30
(rinta) dias da data em que tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagao
de igual teor devera ser enviada a CVM e 4 CETIP; e '

(s) acompanhar, junto a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado por
esta, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento efou de seu website.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais conira
a Emissora para a protegéo e defesa dos interesses da comunh&o dos titulares das Debéntures
na realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo;

)] requerer g faléncia da Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(d) * representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacio judicial e
extrajudicial, interveng&o ou liquidagéo da Emissora.




6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela naoc adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a {d) acima se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar, nos termos do disposto no item 7.4.1 abaixo.

6.7. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de-opinido ou fara gualquer jufzo de valor
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, t&do-somente, a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de:
Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a
ser causados em decotréneia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrucdc n.2 28, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta
Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexio, de gualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorride da legislacao aplicavel e desta Escritura de
Emisséo.

6.8. Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagSes para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pe!os Debenturistas reunldos em
Assembileia Geral de Debenturistas.

6.9. Nas hipSteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagdo,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungio de agente fiduciario da
Emiss&o, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evenio que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderé ser convocada pelo prépric Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15
{guinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetuéa-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substtiutgao nao implicara em remuneragio ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.
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6.9.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciério, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emisséo. Esta
remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicagéo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.2 28 e eventuais
normas posteriores apliciveis.

6.9.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em caréter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.13.1.

6.9.6. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagio, comunica-la
aos titulares de Debéniures em forma de aviso nos termos das demais publicagées da
Emissora.

6.9.7. Aplicam-se as hipGteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas
{("Assembleia Geral de Debenturistas”).

AL
{JUé@CC}

42U




7.2. A Assembleia Geral de Debeniuristas podera ser convocada a qualquer tempo pela
Emissora, por qualquer dos Debenturistas efou pela CVM. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de
Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agles a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

7.3. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, cada uma das Debéntures
conferird ao seu Debenturista ¢ direito a um voto, sendo admitida a constituigdo de mandatario,
Pebenturista ou n3o.

7.3.1. Para os fins desta Emissao, “Debéntures em Circulaco” significam todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debé&ntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (a) & Emissora; (b) se aplicavel, a quaiquer controladora, controlada ou coligada
da Emissora; {c} a qualquer entidade patrocinadora de previdéncia privada a empregados das
entidades indicadas nas alineas anteriores; ou (d)a qualquer diretor ou conselheiro das
pessoas indicadas nas alineas anteriores. Para efeitos de qudrum de deliberagéio ndo seréo
computados, ainda, os votos em branco.

7.4. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.4.1. Quaisquer alteragbes a qualquer disposicdo desta Escritura de Emissdo efou de
qualquer instrumento de garantia desta Emissfio, inclusive as deliberagdes gque tiverem por
objeto a alteragéo da Remuneragio, a alteragdo da Data de Vencimento, a redugao ou perdéo
de qualquer valor devide nos termos de quaisquer das Debéntures, a renGncia de guaisquer
direitos efou a liberagcao ou diminuicdo de qualgquer garantia das Debéntures, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagao subsequente, pela totalidade dos Debenturistas das Debéntures em
Circulagio.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes, a
Assembieia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagéo, com qualquer ndmero.




7.6. As deliberagtes dos Debenturistas, exceto pelas matérias que possuam quérum diverso
determinado nesta Escritura de Emissfo, dependerdo da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Girculagao.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos
desta Escritura de Emisséo, hipdtese em que serd obrigatdria.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembieias Gerais de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagtes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara que:

a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragéo
desta Escritura de Emissé@o e do Contrato de Cesséo Fiduciaria e ao cumprimento
de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagio da Emissao e da Oferla
Restrita, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatorios e de terceiros necessarios 'para tanto;

c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emisséo e o
Contrato de Cesséo Fiducidria tém poderes societarios para assumir, em nome da
Emissora, as obrigages aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados de acordo com o estatuio social da Emissora;

d) esta Escritura de Emisséo e o Contrato de Cessao Fiduciaria e as obrigagdes aqui e
ali previstas constituem obrigagbes licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;
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e)

f)

g)

h)

a celebragio, os termos e condi¢bes desta Escritura de Emisséo e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, a assungdo e o cumptrimento das obrigagbes aqui e ali previstas
ea realizagéo da Emissdo e da Oferta Restrita (a) ndo infringem o estatuto social da
Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte; {c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou
(i rescis@o de qualquer desses confratos ou insirumentos; (d) ndo resultardo na
cria¢do de quaisquer gravames além daqueles decorrentes do Contrato de Cesséo
Fiduciaria sobre qualquer ative da Emissora; '

"ndo tem conhecimentc da existéncia de qualquer agéo judicial, procedimenio

administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investiga¢o governamental que
possa causar efou vir a causar um efeito material adverso, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora;

cumprird com todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Emisséo e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, incluinde mas néo se limitando, a obrigagdo de
destinar os recursos obtidos com a Emiss&o aos fins previstos nesta Escritura de

Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
da Taxa DI-Over, e a forma de cdlculo da Remuneragdo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Emissora aos Debenturistas sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira consclidada da Emissora naquelas datas e para
aqueles perfodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes;




k) tem todas as autorizactes, alvaras e licencas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicioc de suas atividades, estando
todas validas; '

[) salvo nos casos em que de boa-fé a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
| lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis 4 condugio de seus
negécios e que sejam relevantes para a execucio das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do
Meio Ambiente, a Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA
e as demais legislagbes e regulamentagOes ambientais supletivas, adotando
medidas e agdes lnrecessérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais comprovados decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social;

m) esta em situagdo regular perante toda a legislagéo trabathista, tributaria e ambiental,
ressalvados e excetuados todos os casos que a Emissora esteja discutindo ou
venha a discutir de boa-fé, administrativamente e/ou judicialmente assuntos de
natureza trabalhista, tributaria e ambientai;

n) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagéo, licenga, ordem de ou
qualificagao perénte qualquer autoridade governamental ou 6érgéo regulatdrio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagées nos termos desta
Emissdo, ou para a realizagao da Oferta Restrita, exceto (i} a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e da AGE na JUCESP; (i) o registro das Debéntures na
CETIP, e (iii) o registro do Contrato de Cesséo Fiducidria no competente Cartério de
Titulos e Documentos;

0) ndo realizara outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,

e menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

p) adotara todas as providéncias com relagdo a qualquer processo, procedimento,
pendéncia, investigacéo, condenagio, seja judicial ou administrativa, de natureza
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fiscal, trabalhista, ambiental, financeira, ou de qualquer outra natureza, perante
qualquer pessoa, entidade ou 6rgdo, piblico ou privado, ou ente governamental,
regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal,
distrital, local ou similares, bem como pérante jufzes ou tribunais arbitrais e de
justica que possa vir a causar impacto substancial e adverso 4 Emissora, além
daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora & CVM e ao mercado;

q) envidara esforgos para manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais
acordos existentes necessarios para assegurarem & Emissora a manutengéo das
suas condigdes fundamentais de operagéo e funcionamento; e

r} n&o omitiu ou omitird nenhum ato ou fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa, comprovadamente, resultar em alteragéo
substancial adversa de sua situagio econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Debenturistas.

8.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocalticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorregio de quaisquer
das suas declaragées prestadas nos termos desta Clausula Oitava.

8.3. Sem prejuizo do dispestc no item 8.1. acima, a Emissora cbriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-
se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas, '

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1,  Todos os documentos e as comunicagGes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss@o deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:




Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A. _

Avenida Marcos Penteado de Uthoa Rodrigues, n. 939, 9% andar, Ed. Jatob4, Bairro de
" Tamboré '

Barueri, SP

At.: Raffael Guaritd Quintas Alves

Diretor de Finangas

Tel: (11) 4134-9968

Fac-simile: (11) 4134-9890

E-mail: raffael.quintas@voeazul.com.br

Para o Agente Fiduciério:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 10® andar

CEP 04538-132, Itaim Bibi, Sd0 Paulo, SP

At Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail; vrodrigues@nplanner.com.br / llima@planner.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

{tatl Corretora de Valores S.A.

Enderego Av Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3° Andar, CEP 04538-132
At.: Luiz André Negrin Petito

Tel.: (11) 2740-2596

Fax: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaori@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 S&o Paulo, SP '
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
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Tel: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1559
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2.  As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissfo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile sero
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente} seguido de
confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os

~ enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
Parte que liver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia, nos
termos desta Clausula Nona.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no |tem 9.3 acima
serao arcados pela parte inadimplente.

9.5. As comunicagdes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas nesta Escritura
de Emisséo serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou
representante de qualquer das Partes.

CLAUSULA DEZ ~ DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou fiberalidade no exercicio de qualquer
direito, facuidade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou acs titulares de Debéntures
em razio de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novacido ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante
qualquer outro inadimplemento ou atraso.




10.2. A presente Escritura de Emiss@o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiges ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executive
extragjudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigactes nelas encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Givil.

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

-10.6. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
inciuido o do vencimento. '

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com exclusio de outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas oriundas ou fundadas nesta -
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escrilura de Emissao a Emissora
e 0 Agente Fiduciario, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao PaUlo, 17 de margo de 2015.
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