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INSTRUMENTO PUBLICO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE EMBARCACAO EM

GARANTIA E OUTRAS AVENCAS SOB CONDICAO SUSPENSIVA

O presente instrumento é celebrado por e entre:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento, na qualidade de representante
da comunhio de Debenturistas (“Agente Fiducidrio™); e

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA,
sociedade por acdes de capital fechado com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua das Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 11.055.041/0001-00, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Alienante ou

Companhia™);

sendo o Agente Fiducidrio e a Alienante doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 21 de setembro de 2012, a Alienante, o Agente Fiducidrio, a TPI Triunfo Participacdes
e Investimentos S.A. (“TPI”), a NTL Navegacfo e Logistica S.A. (“NTL”), a Maestra
Navegacdo e Logistica S.A. (“Maestra Navegacdo™) e a Maestra Shipping LLP (“Maestra
Shipping”), como Fiadoras, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria
com Garantia Adicional Fidejusséria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Piblica, com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacido e
Logistica” (“Escritura de Emissd0”), por meio da qual a Companhia realizou sua primeira
emissdo, para distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, sob o regime de
garantia firme, de 1.450 (mil quatrocentas e cinquenta) debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografdria com garantia adicional fidejussdria a ser
convolada em da espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria, em quatro
séries, com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissdo
(“Debéntures”), perfazendo o montante total de R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e
cinco milhdes de reais);

(b) em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, assumidas no dmbito da Escritura de Emissdo, a Alienante se comprometeu,
em cardter irrevogavel e irretratdvel, a alienar fiduciariamente sob condicéo suspensiva em




favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a embarcacdo Maestra
Mediterrneo, cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo I, que é parte
integrante e inseparavel deste Instrumento (“Embarcacio”); e

(©) a Alienante ¢ senhora e legitima proprietiria da Embarcagio, a qual se encontra
completamente livre e desembaracada de quaisquer 6nus, dividas ou didvidas, ainda que
legais, tributos, impostos e taxas em atraso, ou outros encargos, presentes e/ou futuros,
exceto pela alienagéo fiducidria constituida no &mbito da Primeira Emissdo de Debéntures
da Maestra Navegacdo Logistica S.A. ocorrida em 15 de julho de 2011, no valor de R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes), com vencimento previsto para ocorrer em 15 de julho de
2015 (“Primeira Emissdo Maestra™).

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Instrumento Piblico de Alienacdo Fiducidria de
Embarcagdo em Garantia e Outras Avencas sob Condi¢io Suspensiva” (“Instrumento”), mediante
as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1. Os termos utilizados no presente Instrumento, iniciados em letras maitsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma neste Instrumento, ainda que
posteriormente ao seu uso, terdo o significado que lhes € atribuido na Escritura de Emiss#o.

_ CLAUSULAII
CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1.  Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obriga¢des decorrentes
das Debéntures e assumidas ou que venham a ser assumidas pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo: (a) a totalidade da divida representada pelas
Debéntures, incluindo os valores devidos a titulo de principal e remuneragio; e (b) todos os
encargos moratorios e multas decorrentes de eventual atraso, pela Companhia, no pagamento das
obrigagdes devidas nos termos da Escritura de Emissdo; e (c) todos os tributos, despesas e custos
devidos pela Companhia com relagio as Debéntures (“Obrigacdes Garantidas”), a Alienante, por
este Instrumento e na melhor forma de direito, em cardter irrevogavel e irretratdvel, nos termos do
artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 11 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™),
e do Decreto-Lei n° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterado, e da Lei n° 7.652, de 03 de
fevereiro de 1988, conforme alterada (“Lei 7.652”), aliena fiduciariamente sob Condi¢do
Suspensiva (definida abaixo) aos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciério, a
propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta (permanecendo a Alienante com a
posse direta) da Embarcacdo, que se encontra detalhadamente descrita e caracterizada no Anexo I
ao presente Instrumento, para todos os fins e efeitos. |




2.1.1. As Obrigacdes Garantidas t8m suas caracteristicas devidamente descritas no
Anexo II ao presente Instrumento, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B da Lei n° 4.728.

2.2. A alienagdo fiducidria em garantia sob condi¢do suspensiva objeto deste Instrumento
permanecera integra e em pleno vigor até: (a) o pleno e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas; ou (b) que seja totalmente executada e os Debenturistas tenham recebido o produto
da excussao da Embarcacdo de forma definitiva e incontestdvel, o que ocorrer primeiro. Quitadas
as Obrigacdes Garantidas, conforme certificado pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, em notificacdo nesse sentido a ser enviada & Alienante, este
Instrumento ficard terminado de pleno direito. A notificacdo aqui mencionda devera ser enviada
pelo Agente Fiducidrio a Alienante, no prazo de até 2 (dois) dias dteis do pagamento das
Obrigacdes Garantidas, a fim de que seja providenciado o cancelamento da alienacdo fiducidria
objeto deste Instrumento.

2.2.2. A Alienante, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, consoante os artigos
683 e 684 do Cdédigo Civil, nomeia o Agente Fiducidrio, de maneira irrevogavel e irretratdvel, seu
bastante procurador pelo periodo necessdrio ao cumprimento integral de todas as Obrigacdes
Garantidas, para, independentemente de anuéncia ou consulta prévia a Alienante, praticar todos
0s atos necessdrios ao fiel cumprimento do disposto neste Instrumento e na Escritura de Emiss3o.

2.3. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, nomeia e constitui
a Alienante como fiel depositdria da Embarcacdo, e a Alienante aceita tal nomeacgdo, em carater
irrevogével e irretratdvel, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, assumindo total
responsabilidade pela boa manutencdo, conservagdo e preservacio da Embarcagdo e
comprometendo-se a cumprir integralmente com o disposto neste Instrumento. A posse e 0
depdsito da Embarcacdo ficardo com a Alienante, que serd responsdvel pela guarda da
Embarcac@o e pela sua entrega, nos termos previstos neste Instrumento.

2.3.1. A Alienante nfo poderd, sem a prévia e expressa anuéncia do Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, dispor, gravar, onerar, alienar, vender,
comprometer-se a vender, ceder, transferir, locar, dar em comodato ou gravar com 6nus ou
gravames, de qualquer natureza, a Embarcacdo, até que sejam integralmente quitadas as
Obrigactes Garantidas.

CLAUSULA III ) )
CONDICAO SUSPENSIVA E APERFEICOAMENTO DA ALIENACAO FIDUCIARIA
EM GARANTIA

3.1. Tendo em vista que a Embarcac@o encontra-se atualmente onerada em favor dos titulares
das debéntures da_Primeira Emissdo Maestra nos termos do contrato de garantia celebrado no
admbito de referida emissdo (“Contrato de Garantia da Primeira Emissdo Maestra”), a validade, g.

eficdcia e a efetiva constituicdo da alienac@o fiducidria em garantia objeto deste Instrumento estd
condicionada a ocorréncia dos seguintes eventos (“Condicdo Suspensiva”):




|

6] liberagdo das garantias prestadas no 4mbito da Primeira Emissdo Maestra, a ser
comprovada mediante apresentacdo de cépia do termo de liberacdo e quitacio pelo
Agente Fiducidrio (na qualidade de agente fiducidrio da Primeira Emissdo
Maestra) a Alienante em até 2 (dois) dias corridos da efetiva quitacdo da Primeira
Emissdo Maestra; e

T

(ii) registro do termo de liberagdo e quitacdo acima referido na Capitania dos Portos
de Itajai e no Tribunal Maritimo e envio de prova de referidos registros ao Agente
Fiduciério;

3.1.1. Mediante a ocorréncia dos eventos relacionados acima, a alienacdo fiduciria em
garantia objeto deste Instrumento passard automaticamente a ser vélida e eficaz em relagfio as
Partes e garantird o pagamento das Obrigagdes Garantidas, de acordo com os termos e condicdes
do presente Instrumento e da Escritura de Emiss#o.

3.2. Como parte do processo de constituicdo da alienacdo fiducidria em garantia objeto deste
Instrumento, a Alienante se obriga a, as suas exclusivas expensas:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da lavratura
do presente Instrumento e de seus eventuais aditamentos, comprovacdo do protocolo de
pedido de averbagdo da alienac@o fiducidria objeto do presente Instrumento ou de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, na Capitania dos Portos de Itajaf;

(b) fornecer as autoridades competentes toda e qualquer documentacdo ou informacdo
necessaria de forma a atender eventuais exigéncias que venham a ser formuladas pela
Capitania dos Portos de Itajai e pelo Tribunal Maritimo para a averbacdo da alienagdo
fiducidria objeto do presente Instrumento, no prazo estabelecido por tais 6rgdos, ou, nio
sendo estabelecido um prazo pelas autoridades competentes, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data da formulacdo de exigéncias; e

(c) enviar ao Agente Fiducidrio cépia autenticada dos documentos comprobatérios da
averbacdo da alienac@o fiducidria objeto do presente Instrumento na Capitania dos Portos
de Ttajai e no Tribunal Maritimo, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data
da respectiva averbacio.

3.3. A Alienante deverd dar cumprimento, as suas expensas, a qualquer outra exigéncia que
venha a ser requerida a preservagdo, constitui¢do, aperfeicoamento e prioridade absoluta da
alienacdo fiducidria em garantia ora constituida, fornecendo a comprovacdo do cumprimento da
respectiva exigéncia ao Agente Fiducidrio em, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o respectivo
cumprimento.

3.4.  Os prazos previstos na Clausula 3.2 acima serdo reconsiderados nos casos de extravio de
documentos, greves de funciondrios da Empresa Brasileira de Correios ou qualquer outro evento

de caso fortuito ou forca maior cuja causa ndo possa ser imputada a Alienante. Os novos prazos ,

deverdo ser acordados de comum acordo entre as Partes e deverdo ser refletidos neste Instrumento
por meio de aditamento.
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CLAUSULA IV
VENCIMENTO ANTECIPADO E EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA EM
GARANTIA

4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula IT deste Instrumento e se assim deliberado pelos
Debenturistas, quando aplicdvel, na ocorréncia: (a) do vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, nos termos da Cldusula VII da Escritura de Emissdo; e/ou (b) do descumprimento,
pela Alienante, de qualquer obrigacdo prevista neste Instrumento, niio sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsio de prazo
de cura especifico nos termos deste Instrumento, o Agente Fiduciério, por conta e ordem dos
Debenturistas, deverd excutir a Embarcagdo e aplicar o produto na liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas, nos termos da Escritura de Emissio.

4.1.1. O Agente Fiducidrio fica autorizado pela Alienante, em cardter irrevogivel e
irretratdvel, a, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento, vender, ceder ou transferir a Embarcagdo, em conjunto ou isoladamente, judicial
ou extrajudicialmente, por qualquer forma, independentemente de leildo, hasta piblica, ou
qualquer outra medida (“Procedimento de Excussdo”), observado o disposto neste Instrumento. O
produto obtido por meio do Procedimento de Excussdo serd utilizado na liquidacio das
Obrigacoes Garantidas devidas e ndo pagas nos termos da Escritura de Emissdo e de todos e
quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a excussdo da Embarcacdo ou sobre o pagamento
aos Debenturistas do montante de seu crédito.

4.1.2. A Alienante serd informada pelo Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis, via
carta registrada, acerca do inicio do Procedimento de Excussio. Ademais, a Alienante devera
também ser informada pelo Agente Fiducidrio, via carta registrada, das condigdes obtidas pelo
Agente Fiducidrio para a alienacdo da Embarcacdo a terceiros conforme o Procedimento de
Excussdo, devendo esta carta registrada ser encaminhada 2 Alienante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva proposta de terceiro para aquisi¢do da Embarcacio.

4.1.3. Observado o disposto na Cldusula 4.1.3.1 abaixo, as Partes desde jd estabelecem
que a alienacdo da Embarcagdo em virtude de excussdo da garantia constituida por meio deste
Instrumento deverd, preliminarmente, observar o menor valor entre: (a) o valor contdbil da
Embarcac@o constante das demonstragdes financeiras auditadas da Alienante 4 época; ou (b) o
valor da Embarcagio apurado com base no Laudo de Avalia¢do de Excussdo (conforme definido

abaixo) obtido a época (“Preco Minimo Inicial de Alienacfo”), para a alienacdo direta da
Embarcacao a terceiro(s).

4.1.3.1. Para fins de célculo do valor referido na alinea (b) da Cldusula 4.1.3 acima,
fica desde jd acordado entre as Partes que serd contratada pelo Agente Fiducidrio, as expensas da
Alienante, entidade avaliadora de reputacdo ilibada e com vasta experiéncia comprovada em
avaliagdo de embarcagdes no Brasil, entidade avaliadora esta que deverd emitir laudo de
avalia¢@o determinando o valor de mercado da Embarcaco para fins de sua alienag@o privada em




decorréncia da execucdo desta garantia (“Laudo de Avaliacio de Excussdo”). A entidade
avaliadora que deverd elaborar o Laudo de Avaliacio de Excussio serd escolhida por
Debenturistas reunidos em Assembleia que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo. O Agente Fiducidrio deverd adotar todas as providéncias
necessarias para a convocagdo e realizacdo da Assembleia aqui referida (observados os termos e
condi¢des constantes da Escritura de Emissdo) em até 10 (dez) dias contados do inicio do
Procedimento de Excussdo. Uma vez definida a entidade avaliadora, o Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, solicitara que referida entidade elabore o Laudo de
Avaliacdo de Excussdo em até 40 (quarenta) dias contados do inicio do Procedimento de
Excussio.

4.1.3.2. As Partes desde ja concordam que, transcorridos 60 (sessenta) dias
contados do inicio do Procedimento de Excussio sem que o Agente Fiducidrio tenha obtido
proposta(s) de terceiro(s) para aquisicio da Embarcagdo em valor igual ou superior ao Preco
Minimo Inicial de Alienagdo, a alienagdo direta da Embarcacéo a terceiros podera ser realizada
por valor inferior a0 Preco Minimo Inicial de Alienago, ficando desde ja esclarecido entre as
Partes que a Alienante poderd participar do Procedimento de Excussdo para fins de encontrar
potenciais compradores para a Embarcacéo.

4.1.4. Fica o Agente Fiducidrio, em carater irrevogdvel e irretratdvel, pelo presente e na
melhor forma de direito, como condi¢do deste Instrumento, autorizado, na qualidade de
mandatario da Alienante, nos termos dos artigos 683 e 684 do Coédigo Civil, a firmar, se
necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios a excussio da alienacio
fiducidria em garantia objeto deste Instrumento, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe
sdo assegurados pela legislacdo vigente para tanto, inclusive os poderes ad judicia e ad negotia.

4.2. A Alienante serd informada por carta registrada a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, acerca das condi¢des da alienagdo da Embarcacio a
terceiros, em até 5 (cinco) Dias Uteis do inicio dos procedimentos objeto desta Clausula.

4.3.  Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos nesta
Clausula IV ndo sejam suficientes para liquidar as Obrigacdes Garantidas, a Companhia
permanecera responsavel pelo saldo remanescente atualizado das Obrigacdes Garantidas até a sua
integral liquidag&o.

4.4. Apés o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, deverd o Agente Fiducidrio
entregar a Alienante o saldo que porventura sobejar, caso aplicdvel, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do pagamento das Obrigacdes Garantidas, sendo que no caso de eventual
impontualidade na referida entrega, o saldo remanescente ficard sujeito, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, a: (a) juros moratérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.
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_ CLAUSULAV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA ALIENANTE

5.1.  Sem prejuizo das demais obriga¢des assumidas neste Instrumento e na Escritura de
Emissdo, durante a vigéncia deste Instrumento, a Alienante se obri ga, nos seguintes termos, a:

(a) manter a Embarcacdo em perfeito estado de uso e conservagdo, defendendo-a da turbacio
de terceiros, ressalvada a depreciacio em decorréncia do uso normal da referida
Embarcacéo, e, caso ocorra algum acidente que ndo esteja coberto pelo Seguro e cause
algum dano a Embarcacdo, providenciar imediatamente os reparos necessdrios para que a
Embarcag@o volte a ser operacional, as suas expensas, fornecendo ao Agente Fiducidrio
em até 5 (cinco) Dias Uteis comprovagdo do inicio dos respectivos reparos;

(b) permitir a vistoria da Embarcacao, dentro do hordrio comercial, mediante aviso escrito
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, pelo Agente Fiducidrio, que poderd fazé-lo
mediante a contratagdo de terceiros, as expensas da Emissora, ficando ao Agente
Fiducidrio ou aos terceiros contratados, conforme aplicdvel, facultado o direito de acesso
ao local onde a Embarcacio estiver localizada;

(©) manter a Embarcac@o segurada pela apdlice de seguro atualmente mantida ou por apdlice
de mesma qualidade e categoria (“Seguro”), a ser emitida por companhia seguradora
idonea e de primeira linha, conforme aprovada pelo Agente Fiducidrio (“Seguradora”),
cujos termos e condi¢cdes de cobertura sejam equivalentes aos termos de mercado para
seguro de embarcacOes e consistentes com as praticas do mercado brasileiro;

(d) manter sempre quitados, na respectiva data de vencimento, os prémios devidos em relagio
ao Seguro da Embarcacdo, apresentando ao Agente Fiducidrio os comprovantes desse
pagamento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data limite para pagamento
do prémio devido em relagdo ao Seguro (mas sempre antes da expiracdo do prazo de
validade da respectiva apodlice de seguro);

(e) enviar notificagdes elaboradas nos moldes do Anexo III ao presente Instrumento, a
Seguradora, no prazo de 20 (vinte) dias contados da data da lavratura do presente
Instrumento, para que indenize o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, na ocorréncia de qualquer sinistro envolvendo a Embarcacao;

€3] manter a presente alienac@o fiducidria em garantia objeto deste Instrumento existente,
valida, eficaz, suficiente, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricdo ou
condi¢do, e a Embarcacdo livre e desembaragada de quaisquer 6nus ou encargos, a
excecdo da alienacdo fiducidria em garantia objeto do presente Instrumento e do Onus
constituido no dmbito da Primeira Emissdo Maestra; /r

(g) manter todas as autorizacOes necessdrias a lavratura deste Instrumento, bem como ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqul previstas, sempre vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor;
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(h) defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que possa ter um efeito adverso relevante para os Debenturistas, a Embarcacio
e/ou este Instrumento, ou, ainda, alterar a alienagdo fiducidria em garantia objeto deste
Instrumento e/ou o integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas, bem como
informar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato, acio, procedimento ou
processo a que se refere esta alinea;

@) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias do momento em que tenha
tomado conhecimento, qualquer ato ou fato que possa depreciar ou ameacar alienagio
fiducidria em garantia objeto do presente Instrumento, inclusive antes da sua averbacdo na
Capitania dos Portos de Itajai e no Tribunal Maritimo; e

Q) no caso de inadimplemento de qualquer das Obrigagdes Garantidas, nio obstar (e fazer
com que seus diretores, conselheiros e outros membros da administragio ndo obstem)
todos e quaisquer atos que sejam necessarios ou convenientes A excussio da alienagdo
fiducidria em garantia objeto deste Instrumento, respeitado o disposto na Cldusula 4.1.1
deste Instrumento.

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS

6.1. A Alienante, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, e como condicdo e causa
essenciais para a celebracdo deste Instrumento, declara e assegura ao Agente Fiducidrio, em
beneficio dos titulares das Debéntures, que:

(a) € uma sociedade por agcdes devidamente constituida e validamente existente segundo as
leis brasileiras;

(b) € legitima proprietdria da Embarcagdo, a qual se encontra livre e desembaracada de
quaisquer Onus, alienagdo, caugdo, penhor, encargos ou gravames de qualquer natureza
(exceto pela alienag@o fiducidria em garantia constituida por este Instrumento e do dnus
constituido no ambito da Primeira Emissio Maestra), ndo existindo contra a Alienante
qualquer ac@o ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa, ainda que
indiretamente, prejudicar de forma substancial ou invalidar a alienacdo fiducidria em
garantia objeto deste Instrumento;

(c) possui plenos poderes e capacidade e estd devidamente autorizada a celebrar o presente
Instrumento e a cumprir com todas as obrigacdes nele previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para a lavratura deste Instrumento e o
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos deste Instrumento;

(d) a lavratura e a execugdo deste Instrumento ndo infringem nem violam nenhuma disposi¢ao -
de seu Estatuto Social ou das leis e dos regulamentos a que se submete; C




(e)

®

€9)

(b)

)

os signatdrios deste Instrumento t&m poderes e foram devidamente autorizados a celebrar
este Instrumento, vinculando a Alienante;

a alienacdo fiducidria em garantia objeto deste Instrumento serd devidamente constituida e
€ vélida nos termos das leis brasileiras;

mediante a implementagdo da Condigdo Suspensiva e averbagio da alienacdo fiducidria
objeto deste Instrumento na Capitania dos Portos de Itajai e no Tribunal Maritimo, a
alienagfo fiducidria em garantia objeto deste Instrumento constituird em favor dos
Debenturistas um direito real de garantia de primeiro e tnico grau, vélido, eficaz, exigivel
e exequivel perante quaisquer terceiros sobre a Embarcacio;

as obrigacGes assumidas neste Instrumento ndo implicam: (i) o inadimplemento pela
Alienante de qualquer obrigagdo por ela assumida em qualquer negécio juridico; (i) a
rescisdo de quaisquer contratos celebrados pela Alienante; ou (iii) o descumprimento de
qualquer lei, decreto ou regulamento, nem de qualquer ordem, decisio ou sentenca
administrativa ou judicial, ou decisdo arbitral a que a Alienante esteja sujeita;

ndo existem pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, que possam
afetar negativamente as atividades da Alienante ou que afetem ou possam colocar em
risco a Embarcagdo ou a capacidade de cumprimento das obrigacdes decorrentes deste
Instrumento pela Alienante; e

todos os mandatos outorgados nos termos deste Instrumento foram feitos como condigio
do negécio ora contratado, em cardter irrevogavel e irretratdvel, nos termos dos artigos
683 e 684 do Cdédigo Civil.

6.2. A Agente Fiducidrio, neste ato, em cardter irrevogével e irretratdvel, e como condicéo e causa
essenciais para a celebragdo deste Instrumento, declara e assegura ao Alienante, que:

a)

b)

c)

d)

este Instrumento constitui uma obrigacdo legal, valida e eficaz do Agente Fiducidrio,
exigivel de acordo com seus respectivos termos;

tem plenos poderes, capacidade, e estd devidamente autorizado a celebrar o presente
Instrumento e a cumprir com todas as obrigacdes nele previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessdrios para a celebracdo e
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos deste Instrumento;

o presente Instrumento e as obrigacdes nele previstas constituem obrigacdes licitas,
validas e vinculantes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicgQes; e

detém todas as autorizacdes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas vélidas,
exceto por aquelas cujo descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para
suas atividades.




6.2.  As Partes se obrigam, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar uma as outras e os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelas respectivas partes, em

razd@o da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta
Cldusula VI

CLAUSULA VII
DIREITOS E DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. O Agente Fiducidrio obriga-se, enquanto vigorar este Instrumento, a:

(a) zelar pelo fiel desempenho das obrigacdes previstas neste Instrumento e observar, na
execucdo destas, as disposi¢des deste Instrumento;

(b) caso seja substituido, nos termos da Escritura de Emissdo, permanecer no exercicio de
suas fungdes até a celebracdo de respectivo aditamento a Escritura de Emissdo e a este
Instrumento, cumulativamente;

(c) proteger os direitos dos Debenturistas sobre a Embarcacdo, devendo negociar com a
Embarcacdo da mesma forma que negociaria com propriedades ou direitos semelhantes de
sua prépria titularidade e obedecer todas as demais disposi¢des deste Instrumento e da
Escritura de Emissdo que tenham correlagdo com as atividades inerentes a protecdo dos
interesses dos Debenturistas em decorréncia deste Instrumento; e

(d) providenciar a vistoria mencionada na alinea “b” da Clausula 5.1, a qualquer momento,
devendo tal vistoria ser realizada nos termos de referida cldusula, observada a
periodicidade minima de 12 (doze) meses entre uma vistoria e outra.

CLAUSULA VIII
COMUNICACOES

8.1.  Quaisquer notificacdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das
Partes em virtude deste Instrumento deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Alienante:

Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica

Rua das Olimpiadas, n° 205, 1.402

45510-000 — Sao Paulo, SP

At: Paula Paulozzi Villar e Fernando Real

Tel:  (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3969

E-mail: paula.villar @triunfo.com / fernando.real @maestralogistica.com




Com cépia para:

Sandro Anténio de Lima

Tel.: (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-mail: sandro.lima@triunfo.com

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar

04538-132 - Sao Paulo - SP

At.:  Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172-2628

Fax: (11)3078-7264

E-mail: vrodrigues @ plannercorretora.com.br

8.2. As notificacOes, instrucdes e comunicacdes referentes a este Instrumento serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima e, se enviada por fac-
simile ou por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por
fac-simile ou por e-mail deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem.

8.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

) CLAUSULA IX
TERMINO DO CONTRATO

9.1.  Observados os procedimentos previstos na Cldusula 3.9.1.2 da Escritura de Emissdo com
relacdo a liberagdo das garantias prestadas no ambito da Emissdo, o presente Instrumento é
celebrado em cardter irrevogédvel e permanecerd em vigor desde a data de sua assinatura e até a
data da integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, quando ficard extinto e os direitos de
garantia ora constituidos ficardo desconstituidos.

9.1.1. Para fins desta Cldusula, o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas serd
comprovado por termo assinado pelo Agente Fiducidrio, a ser entregue a Alienante, nos termos da
Clausula 2.2 acima, para que esta tome, as suas custas, as providéncias necessdrias a exting¢do
deste Instrumento.




CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Os documentos anexos a este Instrumento constituem parte integrante e complementar
deste Instrumento.

10.2. Observado o Procedimento de Excussdo previsto na Cldusula IV deste Instrumento, a
alienag@o fiducidria em garantia objeto deste Instrumento serd adicional e independente de
quaisquer outras garantias prestadas ou que venham a ser prestadas em favor dos Debenturistas,
de modo que o Agente Fiducidrio poderd, a qualquer tempo, em nome dos Debenturistas, excutir
todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou separadamente, independentemente da
ordem, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigacdes Garantidas.

10.3. As obrigacdes assumidas neste Instrumento tém cardter irrevogdvel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo, ao seu fiel e
integral cumprimento.

10.4. A Alienante ndo poderd ceder ou transferir os direitos e obrigacdes decorrentes deste
Instrumento a quaisquer terceiros, a qualquer titulo, exceto se com o prévio e expresso
consentimento do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas.

10.5. Na hipétese da Embarcacio: (a) vir a ser objeto de penhora, sequestro, sinistro, arresto ou
qualquer outra medida judicial ou administrativa; ou (b) sofrer deterioragdo, turbagio, esbulho,
tornar-se inabil, improprio, imprestdvel para os fins a que se destinam, ressalvadas a deterioracdo
em decorréncia do uso normal da Embarcacdo e a deterioracdo que venha a ser reparada,
conforme previsto na alinea “a” da Cldusula 5.1 acima, a Alienante ficard obrigada a reforcar a
presente garantia, de modo a recompor integralmente a garantia originalmente prestada. No caso
de reforco ou substituicdo da presente garantia, os novos bens alienados fiduciariamente deverdo
ser identificados em documento préprio, que, rubricado pelas Partes, deverdo integrar o presente
instrumento por meio de um aditamento, procedendo-se o respectivo registro.

10.6. Qualquer alteracdo, modificacdo, aditamento, complemento ou renidncia dos termos e
condi¢des deste Instrumento somente serd considerada vélida se formalizada por escrito, em
instrumento préprio assinado por todas as Partes, devidamente registrados nos cartérios
competentes.

10.7. A invalidacdo, nulidade ou inexequibilidade, no todo ou em parte, de qualquer disposicio
deste Instrumento ndo afetard as demais disposicdes deste Instrumento, que permanecerdo validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo
a declaracdo de invalidacdo, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicdo deste
Instrumento, as Partes obrigam-se a negociar, na medida permitida pela legislacdo aplicavel, de
boa-fé € no menor prazo possivel, uma alteracdo a este Instrumento a fim de substituir a
disposicdo declarada invélida, nula ou inexequivel por uma nova que seja vdlida e vinculante e
observe a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da disposicdo declarada
invélida, nula ou inexequivel, bem como o contexto em que se insere.
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10.8.  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacéo,
alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducio de quaisquer direitos e obrigacdes
decorrentes deste Instrumento.

10.9. A Alienante concorda, como condi¢do deste Instrumento, no que lhe disser respeito, em
tomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessdrios a
formalizacdo e, se for o caso, 4 excussdo da alienagdo fiducidria em garantia objeto deste
Instrumento, e em praticar tais medidas de modo a possibilitar aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, o bom exercicio de todos os seus direitos e prerrogativas estabelecidos
neste Instrumento.

10.10. Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio em
decorréncia de registros, processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a constitui¢do, manutencio e/ou liberagdo da alienacdo fiducidria em garantia objeto
deste Instrumento, ao recebimento do produto da excussdo da alienagdo fiducidria em garantia
objeto deste Instrumento e a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas previstos
neste Instrumento, incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros custos ou despesas relacionados com tais processos, procedimentos
ou medidas, serd de responsabilidade da Alienante, devendo ser reembolsados ao Agente
Fiducidrio no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data de recebimento pela Alienante de
notificagdo nesse sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio.

10.11. As Partes reconhecem este Instrumento como titulo executivo extrajudicial nos termos
dos incisos I e III do artigo 585 da Lei Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”).

10.12. Para os fins deste Instrumento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
excussdo especifica das Obrigagdes Garantidas, inclusive dos compromissos e obrigacdes
decorrentes deste Instrumento, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo
Civil.

10.13. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Instrumento, os prazos aqui
estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

10.14. No caso de conflito entre os termos e as condi¢des deste Instrumento e da Escritura de
Emissdo, as avencas aqui contidas deverdo prevalecer para todos os fins e efeitos de direito.




CLAU§ULA XI
LEI APLICAVEL E FORO

11.1. Este Instrumento serd regido e interpretado em conformidade com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

11.2. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
ddvidas ou controvérsias oriundas deste Instrumento, com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Instrumento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas,

abaixo identificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
icniptafor T

como Agente Fiducidri
Nome: Nome:

Cargo: g R 4ues Cargo:
Dirstora

Flavio DjAguei'ani

6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-70
Rua Benjamin Constant, 152 - Centro - CEP. 01005-000 - S&o_Paulo/SP
R$ 7.453,13 Protocolado e prenotado sob ¢ n. 1.689.444 em

Emol.

Estado R$ 2.118,26 27/09/2012 e registrado, jioje, em microfilme
Ipesp R$ 1.569,08 SOb 0 N. 1.689 em titfilos e documentos.
R, Civi R$ 392,27 S50 Paglo, 27 de~~sst mbro de 2012
T. Justica R$ 392,27 /
\ .
Total R$ 11.925,01
g
Selos e taxas
Recolhidos Radislawtamotta - Oficial
p/verba Antonio Vilmar Carneiro - Escrevente Autorizado
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VESSEL LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.
como Alienante Fiducidria

1d0S0 I

nico

e Edudrdo
Direto
o go VESSEL LOG Comp. Brasileira de Nav. € Logistica $/A

Nome:
CPF/MF: Carlo La Selva
RG: 36542260-5
CPF: 229.7914.688-40

Nome: Sandro Antonio de Limga
Cargo: G: 15.258.444-4
8 ~PF: 061.867.548-55

DUNCER K vt JQML
. e Kimie \dr\am
Nome: Denis 45 145.6436

: G: 3
CPF/MF: ch 33 436.428-43




DESCRICAO DA EMBARCACAO

ANEXO1

Nome: F/C Maestra Mediterrineo

Tipo: Navio de Transporte de Carga

Registro Especial Brasileiro: 01424

Ano de Construcao: 1996

Data de Inauguracio: 11 de agosto de 1996

Estaleiro: Estaleiro Ilha S.A.

Porto de Registro: Itajai

Proprietario: Vessel-Log ~ Companhia  Brasileira  de
Navegacdo e Logistica

Volume Interno Bruto: 21,938 t

Volume Interno Liquido: 5,989 t

Porte: 17.050 t

Profundidade: 13,20 metros

Altura do Mastro: 49,40 metros

Velocidade Méxima: 17,8 n6s

Comprimento Total: 152,90 metros

Largura da Boca: 25,20 metros

Material de Composicao: Aco

Capacidade de tripulacio 21 pessoas

embarcada:

Placa: PPZR

Numeracio IMO: 9065261

Numeracio MMSI (MID): 710000361

Numeracio Oficial: 13276

Sociedade Classificadora: Registro Italiano Navale

Niumero de Classificacio: 81202

Agéncia:

Wilson Sons




ANEXO I1

DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Valor Principal:

R$ 145.000.000,00, equivalentes a 145.000 Debéntures, cada
uma com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (“Valor
Nominal Unitdrio”), em 15 de setembro de 2012 (“Data de
Emissdo”), conforme previsto na Escritura de Emiss3o.

Séries

As Debéntures serdo emitidas em quatro séries, sendo 38.668
(trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da
1* (primeira) série (“Debéntures da 1* Série”), 38.668 (trinta
e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 2°
(segunda) série (“Debéntures da 2* Série”), 38.668 (trinta e
oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 32
(terceira) série (“Debéntures da 3* Série”) e 28.996 (vinte e
oito mil, novecentas e noventa e seis) Debéntures da 42
(quarta) série (“Debéntures da 4* Série” e, em conjunto com
as Debéntures da 1° Série, as Debéntures da 2° Série e as
Debéntures da 3* Série, “Debéntures’™).

Atualizacio Monetdria

O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures serd atualizado pela variacio
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, a partir da Data de Emissdo (“Atualizacio
Monetdria”), até a integral liquidacdo das Debéntures, de
acordo com férmula prevista na Escritura de Emissao.

Juros Remuneratdrios:

As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios de 7,60%
(sete inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano (“Juros
Remuneratérios” e, em conjunto com a Atualiza¢do

Monetéria, “Remuneracdo”). A taxa utilizada para cdlculo
dos Juros Remuneratérios incidird sobre o Valor Nominal
Unitédrio das Debéntures ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, atualizados pela Atualizagdo
Monetéria, calculados por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
a partir da Data de Emissdo, e, observada a periodicidade
prevista na Cldusula 4.4. da Escritura de Emissdo, pagos ao
final de cada Perfodo de Capitalizacio (ou na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado
das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos eventos de
inadimplemento previstos na Escritura de Emisso, ou ainda
em caso de liquidacdo das Debéntures em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo (definido abaixo) ou

Amortizacdo Extraordindria das Debéntures (deﬁnidaj
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abaixo) nas hipéteses previstas na Escritura de Emisséo,
calculados em regime de capitalizacio composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis).

Encargos Moratérios:

Sem prejuizo da Remunerac@o, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente
de aviso ou notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, a: (a) juros moratérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido; e (b) multa
moratéria convencional, irredutivel e de natureza
compensatoria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago.

Amortizacido do

Valor Nominal Unitdrio:

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série sera
atualizado pela Atualizacio Monetdria e serd amortizado
anualmente, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da
Data de Emissdo (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de marco de 2014 e o dltimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série.

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série serd
atualizado pela Atualizacdio Monetdria e serd amortizado
anualmente, a partir do 21° (vigésimo primeiro) més contado
da Data de Emissdo (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de junho de 2014 e o iltimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série.

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* Série serd
atualizado pela Atualizacdo Monetdria e serd amortizado
anualmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado
da Data de Emissao (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de setembro de 2014 e o dltimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 3* Série.

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 4* Série serd
atualizado pela Atualizacdo Monetdria e serd amortizado
anualmente, a partir do 27° (vigésimo sétimo) més contado
da Data de Emissio (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de dezembro de 2014 e o dltimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série.

Pagamento dos Juros
Remuneratodrios:

O pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito
trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de dezembro de 2012 e o iltimo pagamento na data de
vencimento de cada uma das séries, conforme descrito




abaixo.

Data de Vencimento:

As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vencimento de 54
(cinquenta e quatro) meses a contar da Data de Emissdo, com
vencimento final previsto para 15 de marco de 2017 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 1* Série”).

As Debéntures da 2* Série terdo prazo de vencimento de 57
(cinquenta e sete) meses a contar da Data de Emissdo, com
vencimento final previsto para 15 de junho de 2017 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 2* Série™).

As Debéntures da 3* Série terfio prazo de vencimento de 60
(sessenta) meses a contar da Data de Emissio, com
vencimento final previsto para 15 de setembro de 2017
(“Data de Vencimento das Debéntures da 3* Série”).

As Debéntures da 4* Série terdo prazo de vencimento de 51
(cinquenta e um) meses a contar da Data de Emissdo, com
vencimento final previsto para 15 de dezembro de 2016
(“Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série”).

Vencimento Antecipado:

As obrigacdes da Companhia constantes da Escritura de
Emissdo poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas
nas hipéteses indicadas na referida Escritura de Emissio.

Resgate Antecipado Facultativo:

A totalidade das Debéntures poderd ser resgatada
antecipadamente, mediante deliberacio em Reunido do
Conselho de Administracdio da Emissora, mediante o
pagamento do seu Valor Nominal Unitdrio atualizado pela
Atualizacdo  Monetdria,  acrescido: (a) dos  Juros
Remuneratérios correspondentes a parcela resgatada,
calculados desde a Data da Emiss@o ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate; e (b) de um prémio, a
ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral convocada para este fim, calculado pro rata temporis,
incidente sobre o saldo devedor das Debéntures a serem
resgatadas, de acordo com os termos descritos na Escritura
de Emisséo.

Aquisicio Facultativa

As Debéntures poderdo, a qualquer tempo, a exclusivo
critério da Emissora, observadas as restricdes de negociagédo
e prazo previsto na Instrucdo CVM 476 e o disposto no
pardgrafo terceiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, ser adquiridas pela Emissora.
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Amortizacdo Extraordindria A Emissora poderd, a qualquer momento e a seu exclusivo
critério, realizar a amortizacdo extraordindria parcial limitada
a 90% (noventa por cento) do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria”),
acrescida (a) dos Juros Remuneratérios correspondentes 2
parcela amortizada, calculados desde a Data da Emissdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagao;
e (b)de um prémio, a ser definido pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral convocada para este fim,
calculado pro rata temporis, incidente sobre o saldo devedor
das Debéntures a serem amortizadas, de acordo com os
termos descritos na Escritura de Emiss3o.

Local de Pagamento Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: ()
dos procedimentos adotados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND — Mdédulo Nacional de Debéntures;
e/ou (b) dos procedimentos adotados pelo banco mandatério,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Clausula Penal Nio ha.

Para fins da descricdo acima:

“Saldo_do Valor Nominal Unitdrio” significa o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
remanescente apds cada Data de Amortizacao;

“Periodo de Capitalizacdo™ o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, e termina na préxima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade até o vencimento das Debéntures.

A presente tabela, que resume certos termos das Obrigages Garantidas, foi elaborada pelas
Partes para fim de dar atendimento a legislac@o aplicdvel. No entanto, a presente tabela ndo se
destina a — e nfo serd interpretada de modo a — modificar, alterar, ou cancelar e substituir os
termos e condigdes efetivos das Debéntures e das demais Obriga¢des Garantidas ao longo do
tempo, tampouco limitard os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
nos termos do presente Instrumento.




ANEXOIII _
MODELO DE NOTIFICACAO A SEGURADORA

[--]1, [--] de [--] de 2012.

A [Seguradora]
[Endereco]
A/C: [-]

Ref: Apolice de Seguro n° [--]
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que de acordo com o “Instrumento Piiblico de Alienagio
Fiducidria de Embarcacdo em Garantia e Outras Avencas sob Condigfio Suspensiva”, celebrado
entre Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica (“Companhia”) ¢ Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiducidrio”), em 21 de
setembro de 2012 (“Escritura Pidblica de Alienacfio Fiducidria sob Condicfio Suspensiva”), a
embarcacdo Maestra Mediterreneo de titularidade da Companhia (“Embarcaco”), descrita na
Escritura Pablica de Alienacdo Fiducidria sob Condicdo Suspensiva, conforme segue anexo, foi
alienada fiduciariamente sob Condi¢do Suspensiva (conforme definida na Escritura Piiblica de
Alienacdo Fiducidria sob Condi¢@o Suspensiva) em caréter irrevogavel e irretratdvel, aos titulares
das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie com garantia real com garantia adicional
fidejusséria, em quatro séries, da primeira emissdo da Companhia, representados pelo Agente
Fiducidrio.

Em razao da alienac@o fiducidria em garantia acima mencionada, apés a implementagio da
Condi¢do Suspensiva, os pagamentos referentes a indenizagio em caso de ocorréncia de qualquer
sinistro envolvendo a Embarcacdo deverdo ser realizados por V.Sas. diretamente ao Agente
Fiducidrio, na conta corrente n° [--], mantida na agéncia n° [--] do Banco [--].

Permanecemos a disposi¢do de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que se facam
necessarios.

Atenciosamente,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA j/
Ciente e de acordo em:

[SEGURADORA]




