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ADITAMENTO A ESCRITURA DL EMISSAO

PRIMEIROD ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARVICULAR DE ESCRITURA DA 17 EMISSAO
PUBLICA. COM ESFORCOS RESTRITOS N COLOCACAQ, DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS BM ACOLS, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DFE EmissAao DA BCBF
PARTICIPACOES S.A.

Por este “Primeiro Adilamento ao fmstrumento Particular de Escritura da 1* Emisséo
Pablica, com Fsforgos Restritos de Colocacdo, de Debéntures Simplies, Nao Conversiveis
em Agdes. da Espécie com Garantia Real. de Emisséo da BCBY Participagdes S.A.” 1°
Aditamento™):

i. como Companhia e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
(conforme definida abaixo) (“Debéntures™):

BCBF PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a Comissdo de Valores de Mobiliarios (“*CYM"). com sede na
cidade de Sdo Paulo. Estado de Séo Paulo, na Rua Fernando de Albuguerque, n.® 31,
conjunto 72, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/ME™) sob 0
n® 19.276.528/0001-16, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Companhia”).

1. como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo € nela interveniente.
representando a comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS € VALORES MOBILIARIOS LTDA..
sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n?°
67.030.395/0001-46. neste ato represcniada nos t€rmos de seu contrato social

(“Agente Fiduciario™);

Il como intervenientes garantidores:

(A} INTERMEDICA SISTEMA DE SAUDE S.A.. sociedade por agdes sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo.
Estado de Sdo Paulo, na Rua Augusta, n.91.029. inscrita no CNPJ/MF sob o
n.°44.649.812/0001-38, neste ato representada nos termos de seu cstatuto social
(“Intermedica’’);

(B3) INTERODONTO - SISTEMA DL SAUDE ODONTOLOGICA LTDA., sociedade

limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Augusta,

n.°].029. 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.971.930.226/0001-30, neste ato
- rcprgsggiada nos termos de seu contrato social (“Interodonio™); €
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{C)  NOTRF DAME SEGURADORA S.A., sociedade por agles sem registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo.
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.°1.195, 1° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 62.498.803/0001-73, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Notre Dame™ ¢. em conjunto com a Intermédica e a Interodonto.
“Fiadoras™).

Sendo a Companhia, o Agente Fiduciario ¢ as Fiadoras doravante denominados, em

conjunto. como as “Partes™ ou, individualmente, como “Parte™;

CONSIDERANDO QUE:

(a)

(b)

(c)

{d)

em 11 de abril de 2014, foi realizada assembleia geral extraordinaria da
Companhia. a qual aprovou a realizagio da Emissdo (conforme definida na
Cscritura de Emissdo) € da Oferta (conforme definida na Escritura de Emisséo);

a Companhia e o Agente Fiduciario celebraram, em 17 de abril de 2014. o
“Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Pdblica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, de Emissdo da BCBF Participagdes S.A.” (“Escritura
de Emisséo™), ¢ que foi devidamente arquivado (i) na junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (*JUCESP™), em sessdo de 30 de abril de 2014, sob o n.°
0.361.294/14-1: ¢ (i) no 9° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo. em sessdo de 22 de abril de 2014, sob
onll214133;

a PSBB2 — Administragio ¢ Participagdes Ltda. (“PSBB2") ¢ a PSBB3 —
Administragdo e Participagbes Ltda. ("PSBB3”), na qualidade de devedoras
pignoraticias, o Agente Fiduciario, na qualidade de credor pignoraticio,
representando a comunhdo dos Debenturistas, e a Companhia e a Interodonto, na
qualidade de intervenientes anuenies, celebraram, em 27 de maio de 2014, o
Contrato de Penhor de Quotas da Interodonto (conforme definido na Escritura de
Emissio):

a PSBB2 e a PSBB3, na qualidade de fiduciantes, o Agente Fiduciario. na
qualidade de fiduciario. representando a comunhdo dos Debenturisias, e a
Companhia ¢ a Notre Dame, na qualidade de intervenientes anuentes.
celebraram, em 27 de maio de 2014, o Contrato de Aliena¢do Fiducidria de
A¢odes da Notre Dame (conforme delnido na Escritura de Emissdo);
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(¢) a PSBB2. a PSBB3 e a Notre Dame, na qualidade de fiduciantes, o Agente
Fiducidrio, na qualidade de fiduciario. representando a comunhio dos
Debenturistas, e a Companhia e a Intermédica. na qualidade de intervenientes
anuentes. celebraram. em 27 de maio de 2014, o Contrate de Alienagio
Fiduciaria de Agbes da Intermédica (conforme definido na Escritura de
Emissdo): e

() a Aquisi¢do (conforme definida na Escritura de Emissdo) foi concluida ha menos

de 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definidos na Escritura de Emissdo) da data
dc assinatura deste 1° Aditamento;

RESOLVEM a Companhia ¢ o Agente Fiduciario aditar a Escritura de Emissio por meio
do presente 1° Aditamento. nos termos e condicdes abaixo.

1. DEFINICOES

I.1. Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste 1° Aditamento que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséo,
que € parte integrante, complementar e insepardvel deste 1° Aditamento.

2. ALTERACOES

2.1. As Debéntures passam, a partir da data de assinatura deste 1° Aditamento, a contar,
além da garantia de Alienagao Fiduciaria da Companhia (conforme definida na Escritura de
Fmissdo). da garantia de Alienagao Fiducidria da Intermédica e da Notre Dame (conforme
definida na Lscritura de Emissdo) ¢ da garantia de Penhor da Interodonto (conforme
definido na Escritura de Emisséio). com garantias adicionais fidejussorias prestadas pela
Intermédica. Interodonto e pela Notre Dame. devendo todas as referéncias a espécie das
Debentures constantes da Escritura de Emissio serem lidas em conformidade com a
presente alteracio.

2.1.1  Em razdo do disposto no item 2.1. acima, a Escritura de Emissdo passa, a partir da
data de assinatura deste 1° Aditamento, a ter a seguinte denominacdo: “Instrumento
Particular de Escritura da 1" Emissdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de
Debéntures Simples. Ndo Conversiveis em Acgbes. da Espécie com Garantia Real. com
Garantias Adicionais Fidejussorias, de Emissio da BCBF Participagdes S.A.™".

2.2, A Clausula | da Escritura de Fmissdo passa a vigorar com a seguinte redagdo:

tl AUVTORIZACD
A emissdo das Debéntures ¢ a oferia piblica de distribui¢do das Debéntures com

esforcos restritos de colocugdo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de
Janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476°) (" Oferia”) e a outorga

.~ - #le Garatias Reais (conforme definidas abaixo) bem como das F fancas (conforme
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2.3.

2.4,

definidas abaixo), sdo realizadas com buse nas seguintes deliberacdes dos orgéos
societarios competentes de cada entidade: (A) a assembleiu geral extraordindria da
Companhia. realizada em 11 de abril de 2014, que aprovoy a Oferia ¢ a emissdo
das Debéntures (“AGE da Lmissora™); (B) a reunido de sécios da PSBRB2.
realizada em 27 de maio de 2014, que aprovou a Alienag¢do Fiducidria du
Intermédica e da Notre Dame. bem como o Penhor da Interodonto {"Reunido de
Socios da PSBB2"): (C) a reunido de sécios da PSBB3. realizadu em 27 de maio de
2014, que uprovou a Alienacdo Fiducidria da Intermédica e da Notre Dame. bem
como o Penhor da Interodonto (* Reunido de Socios da PSBR3 “IAD) a assembleia
geral extraordindria du Notre Dame. redlizada em 27 de maio de 201 4, gue
aprovon a Aliena¢do Fiduciaria da Intermédica ¢ a concesséo de Jianga em favor
dos  Debenturistas ("AGE da Notre Dame™): e (E) a assembleia geral
extraordindria da Intermédica, realizada em 27 de maio de 2014, que aprovou
concessdo de fiana em favor dos Debenturistas (“AGE da Intermédica ™ »n

O item | da Clausula 2.1 da Escritura de Emissio passa a vigorar com a seguinte
redagio:

s

arquivamenio e publica¢do dos atos societérios. Nos termos do artigo 62,

tnciso fda Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976. conforme alteradea (*Lei das

Sociedades por Acdes”). (A) a ata da AGE du Emissora Joi arquivada nu Junia
Comercial do Estado de Sdo Paulo (" JUCESP "} e publicada no Didrio Oficial do
Extada de Sdo Paulo ("DOESP "} e no “Didrio do Comiércio, Industria e Servicos
("DCIY), e (B) a ata da AGE da Intermédica e a ata da AGE da Nowe Dame
Joram arquivadas na JUCESP ¢ serdo publicadas no DOESP. no DCI e no jornal
“Vulor Leonémico ™. Adicionalmente, as atas de Reunido de Sécios da PSBB2, da
PSBB3 e da Interadonio foram arquivadas na JUCESP.

O item [I da Cldusula 2.1 da Escritura de Emissdo passa a vigorar COm a seguinte
redagdo:

"1
pardagrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. « Escritura de Emissdo foi regisiracda
na SJUCESP em 30 de abril de 2014 sob o n° 0.361.294/14-1. ¢ seus aditamenios
deverdo ser registrados na JUCESP. Adicionalmente. devido a constituigdo das
Garantias Reais (conforme definidas abaixo) e das Fiancas. nos termos dos artigos
129 ¢ 130 du Lei n° 6.015. de 3/ de dezembro Jde 1973, conforme alterada. «
Escritura de Emissdo foi registrada no 9° Caridrio de Regisiro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo. Estado de Séio Pawlo ("RTD"). em 22 de abrii
de 2014 s0b 0 n® 1214133, e seus aditamentos seréo wverbados & margem do registro

registro da Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62. inciso Il e

Lmissdo e de seus aditamenios, devidamenie registrados na JUCESP ¢ no RTD. ao |j

acima, sendo certo que a Companhia enviard wna via original desta Escritura de y Q\(

Agente Fiduciario. em até 5 (cinco) Dias Uleis apos ofs) efetivo(s) registro(s}: "

2.5.

redacio:

i/
abar’xo}.” nos ermos do artigo 62. inciso Tl da Lei das Sociedades por Acoes, as

LAl

O item [l da Clausula 2.1 da Escritura de Emjssio passa a vigorar com a seguinte /
!/’

constituicdo dus gurantias reais. Em adi¢do as F fangas (conforme definidays Ul
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Debéntures serdio garaniidus pelo que segue: (i) alienacdo fiducidria sobre 100%
fcem por cento) das acdes de emissio du Companhia, formalmente constituida pelo
Contrato de Alienagéo Fiducidria de Ages. celebrado entre os acionistas da
Companhia, na qualidade de fiduciantes, e o Agenie Fiduciario representando «
comunhdo dos Debenturistas. na qualidade de Jiducidrio ("Contrato de Alienacéio
Fiducidria de Ac¢des da Companhia )2 (i) penhor. em primeiro graw, sobre 100%
(cem por cento) das quotas de emisséo da Inrerodonto (conforme definida abaixo).
Jformalmente constinuido por meio do Contrato de Penhor de Quoias. celebrado entre
a PSBB2 — Administracdo e Participa¢des Lida. ("PSBR2 "} e PSBB3 -
Adminisiracdo e Participacdes Lida. (“PSEB3 ). na qualidade de  devedoras
pignoraticias. e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor pismoraticio (Contrato
de Lenhor de Quotus da Interodonto “): e (i) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por
cento) das agdes de emisséo da Intermédica e da Notre Dame, formalmente
constituidas por meio dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Agées. celebrados
enlre os acionistas da Infermédica e da Notre Dame. respectivamente, na qualidude
de fiducianies, e o Agente Fiducidrio representando a comunhdo dos Debenturistas,
na qualidade de fiduciério (“Contratos de Alienacdo Fiducidria de A¢des da
Intermédica e dua Notre Dame™ e, em conjunto com o Contrato de Alienacéo
Fiducidria de A¢oes da ¢ omparhia ¢ o Contrato de Penhor de Quotas da
Interodonio,  “Contratos de C onstitiicdo _de Garantias Reais”). Para fins de
constituicdo das Garantias Reais (conforme definidas na Clausula 6.11 abaixo): {ct)
os Contratos de Constituicdo de Garantios Reais foram regisirados nos cartérios de
registro de titnlos e documentos competentes: (b) as alienagdes fiducidrias
constituidas sobre as acdes emitidas pela Companhia, Intermédica ¢ Notre Dame
Joram devidamente registradas no Livro de Registro de A¢bes Nominativas de cada
whiia dessas companhias: ¢ (¢) um uditamento ao comrato social da Interodonto foi
realizado para refletir o penhor sobre as quotas.;

2.6, Excluira Cliusuta 2.2 da Escritura de Emissio.
2.7. A Clausula 6.10 passa a vigorar com a seguinte redagio:

"6.10 Lspécie. De acordo com a Clausula 6.11 abaixo. as Debéntures serdo da
espécie com garaniia real, com garaniias adicionais fidejussorias, nos termos do
artigo 58 da Lei dus Sociedudes por A¢des.”

2.8. A Clausula 6.1) passa a vigorar com a seguinte redagio (incluindo a exclusio do
subitem [ de reterida Cléusula, que, com a constituicdo das Garantias Reais (conforme
definidas na Cscritura de Emissdo) e das Fiangas (conforme definidas na Escritura de
Emissdo), perdeu seu efeito}:

“6.11. Garantius Reais. Como garantia para o cumprimento pontual e integral das / %ng
obrigacdes du Compunhia decorrenes du Eseritura de Emisséo. as seguintes [}
garaniias foram constituidas. de Jorma irrevogivel e irretratavel, nos termos du /

legislacdo aplicavel: (i) alienacdo fiducidria sobre 100% (cem por cenio} dus a¢des ’
de emissdo da Companhia, conforme o Contrato de Alienugdo Fiducidria de A¢oes / ) {
da Companhiu (“Alienacio Fiducidria da Companhia™); (i) penhor em primeiro \J-j/
- grau sobre. f@ﬂ?«ﬁfcem por cento) das quotas de emissdo da Interodonto, de acordo 5
i 708 ¥i19 ¥
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com o Contrato de Penhor de Quotas da Interodonio (" Penhor da Interodonto”);
(iif) alienacdo fiducidria sobre 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da
Intermédica e Notre Dame, de acordo com os Contratos de Alienacao Fiducidria de
Agdes da Intermédica e Notre Danme (“Alienucdo Fiducidria da Intermédica e da
Notre Dame”™ e, juniamente coni a Alienacdo Fiducidria da Companhia ¢ 0 Penhor
da interodonto, as “Garantias Reais” ).

L. Em conformidade com os termos dos Comratos de Constituicdo de
Garantias Reais. as Garantias Reais, juntamenie com as Fiancas (conforme definidas
abuixel, irdo garantir o pagamento integral e pontual das obrigagses da Companhia
decorrentes das Debénitires efetivamente subscritas e integralizadas.”

Incluir na Escritura de Emissio nova Cliusula 6.12 com a seguinte redacio;

“6.12  Fiangas, Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes,
principais ¢ qeessorias, presenies e futiras. assumidas nesta Escritura de Emissdo,
cada uma das Fiadoras, por este ato e na methor forma de direito, presta fianca em
Javor dos Debenturistas (" Fiancas™), representados pelo Agente  Fiducidrio,
obrigando-se, solidariamente, como fiadoras ¢ principais pagadoras dos valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures on saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debénnres,
acrescido da Remuneracdo. pro rata temporis, e Encargos Moratdrios, calculados
nos termos desta Escritura de Emissdo: bem como (i) rodos os acessdrios ao
principal, inclusive « remuneracdo deste ou  gualquer custo ou despesa
comprovadamenie incorrido pelo Agenre Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais efou. quando houver, verbas
indenizardrias devidas diretamente pela Companhia no dmbiio de qualguer processo
Judicial, adntinistrarive ou arbitral, bem como no dmbito da Emissdo, desde que 1ais
cusios ou despesus fenham se mostrado necessdrios a salvaguarda dos diretios e
prerrogativas decorrentes desta Escritura de Fmissdo e tenham sido devidamente
comprovados a Companhia (“Obrigagdes Garantidas™). conforine os termos e
condicoes abaixo.

b As Fiadoras declaram-se, neste ato, em cardter irrevogdvel ¢ irrefratdvel,
Jtadoras ¢ principais pagadoras das Obrigagdes Garantidas, solidariamente
responsdveis com a Companhiia, nos termos desta Escritwra de Emissdo e em
conformidade com ¢ ariigo 818 da Lei n.° 10.406. de 10 de janeiro de 2002,
conforme alrerada (" Codigo Civil” ).

i Todo e qualgquer pagamenio realizado pelas Fiadoras em relagio as
Fiancas ora prestadas serd efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impestos,
taxas. confribuicdes de qualquer natureza, encargos ou relengies, presenies o
Juturos. bent como de quaisquer juros, mulias ou demals exigibilidades fiscais,

Hi As Obrigacdes Gurantidas serdo pugas pelas Fiadoras em aié 2 (dois) Dias
Uteis apos notificacao por escrito formulada pelo Agenie Fiducidrio as Fiadoras,
independentemente de qualquer pretensdo, acdo. disputa ou reclamacdo que a
Companhia venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Tal notificagdo deverd ser imediatamenie emitida pelo Agente
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Fiducidrio apés @ ocorréncia da falia de pagamento pela Companhia de qualguer
valor devido nas datas de pagamenio definidas nesta Escritura de Emissdo ou
quando do vencumento antecipado das Debéniures, respeitados os eventuais prazos
de cura previstos nesta Escrituid de Emisso. O pagamento deverd ser realizado,
fora do dmbito du CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura
de Emissao, e de ucordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio ou dos
titulares das Debéntures.

v As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direltos e
fuculdades de exoneracdo de qualquer naiureza previsios nos ariigos 333, pardgrafo
sinico, 366. 821, 824. 827, 834, 835. 836. 837, 838 € 839 do Codigo Civil e artigos 77
¢ 595 do Céadigo de Processo Civil.

v Nenhuna objegdo ou oposigao da Companhia poderd, ainda, ser admitida
ou invocada pelas Fiadoras com 0 fito de escusar-se do cumprimento de suds
obrigacdes perante o8 Debenturisias.

Vi As Fiadoras sub-rogar-se-Go nos direitos dos Debenturisias caso vertham a
honrar, total ou parcialmente, as Flangds objeto desta Cldusula 6.12.

vif Fica desde jd certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio,
dos prazos para execugao das Fiancas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipéiese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade agui previsto. podendo as
Fiancas serem excutidas ¢ exigidas pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das

Debéntures, judicial ot extrajudiciafmente, quanias vezes forem necessdrias até
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

Vil Em virtude das Fiangas prestadus pelas Fiadoras, a presente Escritira de
Emissco deverd ser levada a registro nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos do fiem 1. da Clausula 2.1 acima.

X As Fiadoras desde jd concordam ¢ obrigam-se « somenie exigir efou
demandar « Companhia por qualquer vator por ela honrado nos termos das Fiangas
apds os Debeniurisias ferent recebido todos os valores a eles devidos.”

710. Renumerar. cm razao da inclusio de que trata a Clausula 2.7 acima, a até enao
Cldusula 6.12 e as disposicoes seguintes da Escritura de Emissao.

511, A Clausula 6.29 (antiga Cldusula £.28) passa a vigorar com a seguinte redagéo:

6,29 Comunicacdes. Todas as comuncagdes realizadas nos termios desta

Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, pard 0s enderegos

abaixe. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando eniregues. sob

protocolo ou mediante "aviso de recebimenio” expedido pela Empresa Brasileira :
de Correios ¢ Telégrafos. nos enderegos abaixo. As comunicagdes felias por fac- R
<imile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, E
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicarivo (recibo emitido [ A

pelu mdquina wilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos i

abaive deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego

alterado. s




L para a Companhia:

BCBF Participagdes S.A.

Endereco: Ruu Fernando de Albuguerque. 31. conjunio 72

CEP 01309-0030 — Consolacdo ~ Sdo Paulo/SP
Tel.: 35 11 99795-5820

At.: Fruncois Edmond Henri Gilbart

E-mail: fgithari@baincapital com

11 para o Agente Fiduciario:

Planner Trusfee DTVM Lida.

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima. 3900, 10° andar
CEP 04538-132 — ltaim Bibi - Sdo Paulo/SP

Tel: 3511 2172-2628

Fax.: 55 11 3078-7264

At.: Viviane Rodrigues

E-muail: vrodriguesi@planner.com.br / tHima@planner.com.br

Sfiduciariol@planner.com.br

I nara 08 Intervenienies Anuenles:

Intermédica Sistemua de Saude S.A.

Endereco: Ruu Augusta. n.°1.029. 10° andar
CEP 01303-100 — Consola¢do — Sdo Pauwlo/SP
Tel.. 53511 3133-2304

Fax.: 33 11 3106-0430

At - Anderlei Gerhardt Buzelli

E-mail: anderlei buzelli@intermedica.com.br

Interodonto Sistema de Saitde Odontolégica Lida.

Endereco: Rua Augusta. n.°1.029, 3° andar
CEP 01303-100 — Consolacéo - Sdo Paulo/SP
Tel : 3517 3155-2304

Fax.: 55 11 3106-0450

At Anderlei Gerhardt Buzelfli

E-mail: anderiei buzelli@intermedica.com.br

Notre Dame Seguradora S.A.

Endereco: Rua Gomes de Carvalho. n.°1 193, 1° andar
CEP (H43547-004 — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP
Tel: 3511 3133-2304

L Fax.: 53 1S3 HIS-0450
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At Anderlei Gerhardt Buzelli
E-mail: anderiei buzelli@intermedica.com.br

3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ

3.1. Nos termos do artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
0 presente 1° Adilamento seré registrado na JUCESP. Devido a constituiclio das Garantias
Reais (conforme definidas na Escritura de Emissdo) e das Fiangas (conforme definidas na
Escritura de Emissdo). nos termos dos artigos 129 ¢ 130 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada. o presente 1° Aditamento deve ser registrado perante
ofs) cartorio(s) de registro de titulos ¢ documentos competente(s), sendo certo que a
Companhia enviard uma via original deste 1° Aditamento, devidamente regisirade ao
Agente Fiduciario em alé 5 (cinco) Dias Uteis apos ofs) efetivo(s) registro(s), nos termos
do ltem 1. da Clausula 2.} da Escritura de Emissio.

4. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas. nos termos em que se encontram redigidas todas as demais
clausulas, itens. caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emissio, que nio
tenham sido expressamente alteradas pelo presente 1° Aditamento. sendo transcrita no
Anexo | a este 1° Aditamento a versio consolidada da Escritura de Emissdo, refletindo as
alteragBes objeto deste 1° Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. FEste 1° Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura, e obriga as
Partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o mesmo irrevogavel e irretratavel para
todos os [ins e efeitos de direito.

5.2 Em virtude das alteracdes constantes deste |° Aditamento, resolvem as Partes
consolidar a Escritura de Cmissio, a qual passa a vigorar com a redacio constante do
Anexo | a este 1° Aditamento.

6. LEGISLACAO APLICAVEL E ARBITRAGEM

6.1.  FEste 1° Aditamento e a Escritura, bem como quaisquer disputas ou reivindicacio ou A
disputas extracontratuais decorrentes de ou em conexio com a mesma, o seu objeto ou a / ‘&'((
sua formagdo, serdo regidos e interpretados de acordo com as leis do Brasil. i 4
6.2.  Toda e qualquer controvérsia decorrente deste 1° Aditamento e da Escritura de/ f(),
Emissdo. que seja relacionada ao seu cumprimento. existéncia, validade. eficicia o;j'f — ! /
rescisio. sera definitivamente resolvida por arbitragem administrada pelo Centro Ade (\P}/
Arbigeagem ¢ Mediagdoda Camara de Comércio Brasil-Canada (“Arbitragem CCBC™), de N
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acordo com o seu regulamento em vigor & época da apresentagdo do requerimento de
arbitragem (“Regras CCBC™), cujas regras consideram-se incorporadas e s3o parte deste i°
Aditamento e da Escritura de Emissdo. sendo que as Partes concordam em se submeter a
cssas regras, observado 0 quanto previsto nos itens 6.5 ¢ 6.6 desta clausula.

6.3. A Arbitragem CCBC sera realizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
conduzida no idioma portugués por trés arbitros a serem nomeados de acordo com as
Regras CCBC. Qualquer senlenca dos arbitros devera incluir uma declarag@o das razdes
para tal decisdo e serd final. vinculativa e executoria.

6.4. A responsabilidade pelo pagamento de todas as custas e despesas da Arbitragem
CCBC. bem como honorarios de sucumbéncia, serd ntegralmente de responsabilidade da
parte vencida. conforme determinado pelos arbitros. Durante a {ramitagdo do processo
arbitral, as partes da Arbitragem CCBC deverao raicar iguaimente as despesas havidas com
os arbitros e com a CCBC, devendo a parte vencida, ao final do processo, reembolsar a
parte vencedora por referidas despesas. Cada parte devera arcar com 05 honoréarios dos seus
respectivos advogados.

6.5. Antes da constituigio do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera solicitar
medidas cautelares para o Poder Judicidrio: tal acdo ndo sera interpretada como uma
rendneia ao procedimento arbitral. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral, as medidas
cautelares deverdo ser solicitadas ao Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral poderd também

rever as medidas cautelares concedidas ou negadas pelo Poder Judiciario antes de sua
constituicio.

6.6. Assisténcia judiciaria pode ser pedida exclusivamente para: (i) as medidas
cautelares exigidas para a conslituiggo do Tribunal Arbitral; (ii) a agfo anulatoria prevista
no artigo 32 da Lei n® 9.307/96; (i) a execucdo de qualquer decisdo tomada pelo Tribunal
Arbitral. incluindo eventual sentenga parcial ¢ a sentenca final; e (iv) promover a execu¢ao
especifica das obrigacdes contidas nesle [° Aditamento e na Escritura de Emissdo. As
partes elegem o Foro da cidade de Séo Paulo. Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
das matérias mencionadas nos itens (i). (i), (i) € (iv). com a exclusdo de qualquer outro

foro. por mais privilegiado que possa ser. Qualquer sentenga proferida serd final e
vinculativa para ambas as partes.

67. Cadauma das partes irrevogavelmente:

(i) renuncia a qualquer obje¢do que possa ler a qualguer momento para com relagdo a
eleicio de foro de qualquer processo ajuizado perante 0s €m tribunais de uma
jurisdigdo compelente ou uma Arbitragem CCBC:

(i) renuncia a qualquer alegacdo de que {ais processos ajuizados perante 0s tribunais
de uma jurisdigdo competente ou uma Arbitragem CCBC foram ajuizados em um
forum incompetente; €

(iii) ainda renuncia ao direito de se opor com relagdo a tais processos perantc/
iribunais de uma jurisdigio competente ou de uma Arbitragem CCBC, alegando que/
tal corte ou tribunal arbitral ndo tem jurisdigdo sobre essa parte.




E. par estarem assim justas € contratadas, as Partes firmam o presente 1°

Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

A

Sao Paulo, 11 de junho de 2014.
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ANEXO 1

ESCRITURA DE EMISSAO (CONFORML ALTERADA PELO 1° ADITAMEN)O)

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA Da 1P EMISSAQ PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DI COLOCACAO. DI DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA
ESPECIE COM GARANTIA RFAL, COM GARANTIAS ADICIONAIS FIDEIUSSORIAS, DE EMISSAO
DA BCBF PARTICIPACOES SUA,

Por este “Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissio Publica. com Esforgos Restritos
de Colocagdo. de Debéntures Simples. Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real. com Garantias Adicionais Fidejussorias, de 'missdo da BCBF Participagdes
S.A ("Escritura de Emissao™} as partes (em conjunto, “Partes™):

[N |
(e
N
oM
01

como Companhia e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissido
("Debéntures™):

BCBF PARTICIPACOLS S.A.. sociedade por agdes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores de Mobilidrios ("CVM™)}. com sede na
cidade de Sdo Paulo. Estado de So Paulo, na Rua Fernando de Albuquerque, n.° 31.
conjunto 72. inscrila no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF™) sob o
n.° 19.276.528/0801-16, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

("Companhia™):

como agente hducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo ¢ nela interveniente,
representando a comunh3o dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORLES MOBILIARIOS LTDA.,
socicdade com sede na cidade de Sdo Pauio, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
67.030.395/0001-46. neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Agente Fiduciario™); ¢

come intervenientes garantidores:

(A)  INTERMEDICA SISTEMA DE SAUDEC S.A., sociedade por acdes sem regisiro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estade de Sdo Paulo, na Rua Augusta, n.°1.029. inscrita no CNPIMF sob o
n.°44,.649.812/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(*Intermédica™):

(B) INTERODONTC = SISTEMA DE SAUDE ODONTOLOGICA [LTRA., sociedade

imitada. comsede na cidade de S&o Paulo. Estado de Sio Paulo, na Rua Augusta.
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n.°1.029, 3° andar. inscrita no CNPJ/MF sob o n.°71.930.226/0001-30. neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Interodonto™); e

(C)  NOTRE Damr SEGURADORA S.A., sociedade por agées sem regisiro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM., com sede na cidade de Sao Paulo.
Estado de Sao Paulo. na Rua Gomes de Carvalho. n.°1.195. 1° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 62.498.803/0001-75. neste ato representada nos termos de sey
estatuto social (“Notre Dame™ e, em conjunto com a Intermédica e a Interodonlo.
“Fiadoras™).

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Fmissio de acordo com os seguinics termos e
condigdes:

. AUTORIZACAD

A emissdo das Debéntures e a oferta pihblica de distribuicao das Debéntures com
esforcos resiritos de colocacdo, nos termos da fnstrucdo CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476™) ("Oferta™) ¢ a Oulorga
de Garantias Reais (conforme definidas abaixo) bem como das Fiangas (conforme
definidas abaixo). sio realizadas com base nas seguintes deliberacdes dos orgios
societarios competentes de cada entidade: (A} a assembleia geral extraordinaria da
Companhia. realizada em 11 de abril de 2014, que aprovou a Oferta e a emissio das
Debéntures (“AGE da Emissora™): (B) a reuniio de sdcios da PSBB2. realizada em
27 de maio de 2014, que aprovou a Alienagdo Fiducisria da termédica e da Notre
Dame. bem como o Penhor da Interodonto (“"Reuniio de Socjos da PSBB2™): (Cya
reunido de sécios da PSBR3, realizada em 27 de maio de 2014, que aprovou a
Alienagdo Fiducidria da Intermédica e da Notre Dame, bem como o Penhor da
Interodonto (“Reunido de Sécigs da PSBB3™): (D) a assembleia geral extraordinaria
da Notre Dame, realizada em 27 de maio de 2014 que aprovou a Alienagio
Fiduciaria da Intermédica e a concessao de fianga em favor dos Debenturistas
("AGE da Notre Dame™); e (E) a assembleia geral extraordindria da Intermédica.
realizada em 27 de maio de 2014. que aprovou a concessao de fianga em favor dos
Debenturistas (*“AGE da Intermedica™,

2. REQUISITOS
2.1 A emissio das Debéntures e 3 Oferta serio realizadas com observancia aos

seguintes requisilos:

L. arquivamento e publicacdo da ata da AGE. Nos termos do artigo 62, inciso
I'da Lei n® 6.404. de |5 de dezembro de 1976 conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”). (A) a ata da AGE da Emissora foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de 530 Paulo (“JUCESP™ e publicada no 4
Didrio Oficial do Estade de Sio Paulg ("DOESP™) e no “Didrio do '

&% o -Comércio, Indasiria e Servigos (DCI)", e (B) a ata da AGE da

Yic]s ! Intermédiea e a ata da AGE dg Notre Dame foram arquivadas na JUCESP ¢
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serdo publicadas no DOESP. no DCI e no jornal ~Valor Economico .
Adicionalmente, as atas de Reunido de Sécios da PSBB2. da PSBB3 ¢ da
|nterodonto loram arguivadas na JUCESP:

regisiro da Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62. inciso Il ¢
paragrafo 3°. da Lei das Sociedades por Agdes. a Escritura de Emissdo [oi
registrada na JUCESP em 30 de abril de 2014, sob o n.” 0.361.294/14-1. ¢
seus aditamentos deverdo ser registrados na JUCESP. Adicionalmente.
devido & constituigio das Garantias Reais (conforme detinidas abaixo) €
das Fiancas. nos termos dos articos 129 ¢ 130 da Lei n® 6.015. de 31 de
dezembro de 1973. conforme alterada. a Escritura de Cmissio foi registrada
no 9° Cartério de Registro de Titulos € Documentos da Cidade dc Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo (“RTD™). em 22 de abril de 2014 sob o n”?
1914133, e seus aditamentos serdio averbados 4 margem do registro acima.
sendo certo que a Companhia enviara uma via original desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos. devidamente registrados na JUCESP € no
RTD. ao Agente Iiduciario. em até § (cinco) Dias Uteis apos ofs) eletivo(s)
registro(s);

constituicdo das garantias reais. Em adi¢io as Fiangas (conforme delinidas
abaixo). nos termos do artigo 62. inciso 111, da Lei das Socicdades por
Acdes, as Debéntures sio garantidas pelo que segue: () alienagdo
fiduciaria sobre 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da
Companhia, formalmente constituida pelo  Contralo  de Alienagao
Fiducidria de Acdes, celebrado enire 0S acionistas da Companhia, na
qualidade de fiduciantes. e 0 Agente Fiduciario representando a comunhéo
dos Debenturistas. na qualidade de fiduciario. ("Contrato de Alicnacdo
Fiduciaria de Agdes da Companhia™): (ii) penhor. em primeiro grau. sobre
100% (cem por cento) das quotas de emissdo da Interodonto (conforme
definida abaixo), formalmente constituido por meio do Contrato de Penhor
de Quotas, celebrado entre 2 PSBB2 — Administragao e Participagoes Lida.
("PSBB27) ¢ PSBB3 — Administragio e Participagdes Ltda. ("PSBB3™). na
qualidade de devedoras pignoraticias. € o Agente Fiduciario. na qualidade
de credor pignoraticio (“Contrato de Penhor de Quotas da_interodonio™): ¢
(iii) alienagéo fiduciaria de 100% {cem por cenlo) das agdes de emissdo da
Intermédica ¢ da Notre Dame. formalmente constituidas por meio dos
Contratos de Alienagio Fiducidria de Agdes. celebrados entre o8 acionisias
da Intermédica e da Notre Dame. respeclivamente. na qualidade de
fiduciantes. ¢ o Agente Fiduciario representando @ comunhéo dos
Debenturistas, na qualidade de fiduciario ("Coniratos de Alienagao
Fiduciaria de Acdes da Intermédica e da Notre Dame” €, em conjunto ¢om
o Contrato de Alicnagio Fiducidria de Agoes da Companhia ¢ o Contralo
de Penhor de Quotas da interadonto. “Contratos de Constituicdo de
Garaniias Reais™). Para tins de constituigio das Garantias Reais (conforme
definidas na Clausula 6.11 abaixo): (a) os Contratos de Constituigao de
Garantias Reais foram registrados nos cartorios de regisiro de titulos e

* documetitos competentes: (b) as alienagdes fiducidrias constituidas sobre as

ZNrEL 3 \




Lk

acdes emitidas pela Companhia, Intennédica € Notre Dame foram
devidamente registradas no Livro de Registro de Agdes Nominativas de
cada uma dessas companhias: € (c) um aditamento ao contraio social da
Interodonto foi realizado para refletir o penhor sobre as quotas:

V. registro para distribuigdo. S Debéntures serdo registradas para
distribuicdo por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos
(*“MDA™), administrado ¢ operacionalizado peta CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CLTIP™). sendo a distribuigdo das Debentures realizada pela
CETIP:

V. registro para negociacdo ¢ cusiodia eletrénica. Sujeito ao disposto na
Clausula 5.5 abaixo. as Debéntures serao regisiradas para negociacdo no
mercado secundério por meio do Modulo CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CLTIP_217). adminisirado ¢ operacionalizado pela CETIP,
sendo a negociagdo das Debéntures realizada através da CETIP ¢ a custodia
eletrdnica realizada na CET1P:

Vi dispensa de regisiro pela CVM. A Oferta esté automaticamente dispensada
de registro pela CVM. na forma do artigo 6 da Instrugio CVM 476. por s¢
(ratar de oferta pablica de distribuicao com esforcos restritos de colocagdo:
e

VI1I. registro pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Enitidudes  dos
Mercados Financeiro e de¢ Capitais (“ANBIMA ). Nos termos do artigo |.
paragrafos 1° ¢ 2°. do ~Codigo ANBIMA de Regulagéo e Meclhores Praticas
para as Qfertas Publicas de Distribuicdo € Aquisigdo de Valores
Mobilirios™ ("Codigo da ANBIMA™). a Oferta sera regisirada peranie a
ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes & Base de Dados da
ANBIMA. desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA nesse sentido.

OBRIETO SOCIAL A COMPANHIA

A Companhia iem por objeto social a participagdo em ouiras sociedades civis ou
comerciais, como socia. acionista ou quotista (holding).

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serao integralmente
utilizados para pagamenio, direto ou indireto. pela Companhia ¢€fou  suas
subsidirias diretas ou indiretas. pelas agdes ou quotas. conforme o caso. de cmissao
da Intermédica Sistema de Saldde S.A. (*Intermédica™). Interodonto Sistema de
Sande Odontologica Lida. (“Interodonio™) e Notre Dame Seguradora S.A. ("Notre
Dame™) e/ou qualquer holding (sendo Intermédica. ‘nterodonto e Notre Dame as
“Sociedades Alvo™ e, em conjunto com suas subsidiarias diretas ou indirelas. o
C"Grupo das Sociedades Alvo™) {a “Aquisi¢do™) e todos os iributos. laxas. custos ¢

Tespesds relacionados & Aquisigao e a Oferta e ao refinanciamento de determinadas
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dividas das Sociedades Alvo e suas subsidiarias diretas ou indiretas perante
terceiros. incluindo custos de descontinuidade. prepagamento € prémios de resgatc e
outras faxas. custos € despesas relacionados 2 1al refinanciamento ou & Aquisi¢io.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

A

Colocucdo.  As Debéntures serao objeto de oferta phblica de distribuigdo com
esforcos restritos de colocagdo, nos ermos da Instrugao CVM 476. sob o regime de
garantia firme de colocagdo, nos tlermos do “Contrato de Coordenagdo ¢
Distribuigdo Publica de Debéntures Simples. Nao Conversiveis em Ac¢des. da
Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme. da Primeira Emissdo da
BCBF Participagdes S.A.7 ("Lontrato de Distribuicao™). com intermedia¢do de uma
ou mais instituigdes financeiras intermediarias  (“Coordenador _Lider™ e, na
eventualidade de haver mais de uma instituigdo financeira intermediaria. em
conjunto. “Coordenadores”). iendo como publico alvo exclusivamente investidores
qualificados, assim deflinidos nos termos do artigo 47 da Instrugao CVM 476
(“Investidores Qualificados™).

A

5.2 Prazo de Subscrigdo. As debénlures serdo subscritas a qualquer tempo. a partir da
data de inicio de distribuigdo, observados o prazo do artigo 8°. paragralo 2°. da
Instrugdo CVM 476 ¢ o0s [ermos do Contrato de Distribuigdo ("Data dc
Encerramento da Subscricao’).

i
(WS

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serao subscritas por meio do MDA por. no
maximo. 20 (vinte) Investidores Qualificados.

34 Forma e Prego de Integralizacdo. Todas as Debéntlures serdo integralizadas em
uma tmica data. a vista e em moeda corrente nacional {"Debéntures integralizadas a
Vista™). no ato da subscricdo {*Data_de Integralizacdo™). pelo Valor Nominal
Unitario  (conforme definido na Cliusula 6.4 abaixo). de acordo com oS
procedimentos da CETIP.

5.5  Negociagdo. ~ As Debentures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP 21, As Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva subscri¢ao ou aquisigo, pelo investidor, nos termos dos arligos 13 ¢ 15
da Instrugio CVM 476, obscrvado ainda o cumprimento. pela Emissora, do disposto
no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Nimero da Emissdo.  As Debénlures correspondem 4 primeira emissao de
debéntures da Companhia.

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da emissao serd de quatrocentos milhdes de
reais (R$400.000.000.00). na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao™).

6.3 ;-_.fo‘??""”"-f‘?'_‘{"- _Se_rﬁclfg:;mitidas 400 (quatrocentas) Debenturcs.

—
O
o
o
oo
o
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Valor Nominal. As Debéntures terdio valor nominal unitario de R$1.000.000.00 (um
milhdo de reais). na Data de Emissdo (" Valor Nominal Unitério™).

Séries. A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Tindaridude. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural. sem emissio de certificados. sendo que. para tedos os fins ¢
efeitos de direito, a titularidade das Debénlures sera comprovada pelo extralo de
conta de deposito emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP, serd expedido pela CETIP extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituicio prestadora de servigos de escrituracdo e
mandatario das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
scde na cidade dc Osasco, Esitado de S#o Paulo. no nucleo administrativo
denominado “Cidade de Deus™ s/n° inscrita no CNPJ/MFE sob o no
60.746.948/0001-12 (“Escriturador Mandatario™).

Bunco Liquidante. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures € o Banco Bradesco S.A.. ja qualificado na Clausula 6.7 acima (“Banco
Liguidante™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agoes de emissdo da
Companhia,

Espécie. De acordo com a Clausula 6.11 abaixo, as Debéntures serdo da espccie
com garantia real. com garantias adicionais fidejussérias. nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes.

Garantias Reaiy e Fidejussorias. Como garaniia para o cumprimento pontual ¢
integral das obrigagdes da Companhia decorrentes da Escritura de Emissio. as
seguintes garantias foram constituidas. de forma irrevogdvel e irrewatavel. nos
lermos da legislagdo aplicavel: (i) alienaciio fiduciaria sobre 100% (cem por cento)
das agdes de emissdo da Companhia. conforme o Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Agdes da Companhia (“Alienagdo Fiduciaria da Companhia™: (i1) penhor ein
primeiro grau sobre 100% (cem por cento) das quotas de emissio da Interodonto. de
acordo com o Conuato de Penhor de Quotas da Interodonto (“Penhor da
Interodonto™): (iii} alienagéo fiducidria sobre 100% (cem por cento) das agoces de
emissdo da Intermédica e Notre Dame. de acordo com os Contratos de Alienacao
Fiduciaria de Acdes da Intermédica e Notre Dame (“Alienacdo Fiducidria da
Intermédica e da Notre Dame™ e. juntamente com a Alienagdo Fiduciaria da
Companhia e o Penhor da Interodonto. as “CGarantias Reais™).

I. Em conformidade com os termos dos Contralos de Constitui¢do de

Garantias Reais. as Garantias Reais, juntamente com as Fiancas (conforme
definidas abaixo). irdo garantir o pagamento integral ¢ pontual das
obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures efetivamente
subscritas e integralizadas.
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Fiancas. Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais
€ acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura de Emissdo, cada uma
das Fiadoras. por este 210 e na melhor forma de direito, presta fianga em favor dos
Debenturistas (“Fiancas™), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se,
solidariamente, como fladoras ¢ principais pagadoras dos valores devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo: () ¢ Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, pro rata temporis. e Encargos Morat6rios, calculados nos termos
desta Escritura de Emissao; bem como (i) todos 08 acessérios ao principal,
nclusive a remuneragdo deste ou qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas
judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente  pela Companhia no  ambito  de qualquer processo  judicial,
administrativo ou arbitral, bem como no dmbito da Emissio. desde que tais custos
ou despesas tenham se mostrado necessirios 3 salvaguarda dos direitos e
prerrogativas decorrentes desta Escritura de Emissio e tenham sido devidamente
comprovados 4 Companhia (“Qbrigacdes Garantidas™), conforme os termos e
condigdes abaixo.

[ As Fiadoras declaram-se, neste ato, em cardler urevogdvel e irretratdavel,
fiadoras e principais pagadoras das Obrigacdes Garantidas, solidariamente
responsavels com a Companhia, nos termos desta Escritura de Emissio e
em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Cddigo Civil™).

1 Todo € qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relagdo as Fiangas
ora prestadas serd cfetuado livre e liquido de quaisquer tributos, iImposLos,
taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes
ou [uturos. bem como de quaisquer juros. multas ou demais exigibilidades
fiscais.

[ As Obnigagoes Garantidas serdo pagas pelas Fiadoras em até 2 (dois) Dias
Uteis apds notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiducidrio s
Fiadoras, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamagiio que a Companhia venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obriga¢oes decorrentes desta Escritura de Emissio. Tal notificacdo deverd
ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apos a ocorréncia da
falta de pagamento pela Companhia de quaiquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissio ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures, respeitados os eventuais prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissio. O pagamento deverd ser realizado,
fora do dmbito da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, e de acordo com Instrugdes recebidas do Agente
Fiducidrio ou dos titulares das Debéntures.

v As Fladoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
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pardgrafo dnico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 836. 837. 838 e 839 do
Codigo Civil e artigos 77 € 595 do Cddigo de Processo Civil.

vV Nenhuma objecio ou oposi¢io da Companhia poderd. ainda. ser admitida
ou invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de
suas obngagdes perante os Debenturistas.

VI As Fiadoras sub-rogar-se-3o nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente., as Fiangas objeto desta Cldusula 6.12.

Vi Fica desde jd cero e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciario.
dos prazos para execucio das Fiangas em favor dos Debenturisias nio
ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualguer direito ou faculdade
aqui previsto, podenda as Flangas serem cxcutidas e exigidas pelo Agente
Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures. judicial ou extrajudicialmente,
quantas  vezes forem necessarias até o integral cumprimento  das
Obrigagdes Garantidas.

VII[ Em virtude das Fiangas prestadas pelas Fiadoras, a presente Escritura de
Emissio deverd ser levada a registro nos competentes Cartdrios de Registro
de Titulos ¢ Documentos. nos termos do ttem 1L, da Cldusula 2.1 acima.

X As Fiadoras desde jd concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou
demandar a Companhia por qualquer valor por ela honrado nos termos das
Fiancas apés os Debenturistas terem recebido 1odos os valores a eles
devidos.

6.13  Data de Emisséo. Para odos 05 eleitos legais, a dala de emissio das Debéntures
serd 5 de mato de 2014 (“Data de Emissio™).

0.14  Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o

prazo das Debéntures serd de 6 {se1s) anos, com vencimento em 5 de maio de 2020
{“Daia de Vencimento”).

6.15  Pagamento do Valor Nominal. Sujeito a qualquer Resgate Antecipado realizado de
dcordo com a Cliusula 6.19, Aquisi¢io Facullativa reahzada de acordo com og
termos da Cliusula 6.20. ou qualquer Vencimento Antecipado das Debéntures
ocorrido de acordo com a Cldusula 6.27. 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéniures
serd pago a partir do 24° més contado da Data de Emissiio. em parcelas anuaijs e
sucessivas {“Parcelas™). sendo (1) @ primeira parcela, no montante equivalente a 7%
{sete por cento) do Valor Nominal Unitdrio, devida na data em que compietar o 24"
{vigésimo quarto) més da Dara de Emissio, ou seja em S de maio de 2016; (i) a
segunda parcela, no monante equivalente a 11% {onze por cento) do Valor Nominal
Umdrio, devida na data em que completar o 36 (trigésimo sexto) més da Data de
Emissdo em 5 de maio de 2017 €iiD) a terceira parcela, no montante equivalenle a
I3% (quinze por cento) do Valor Nominal Unjtdrio, devida na datg em que
completar o 48° {quadragésimo oilavo) més da Data de Emissio em 5 de maio de /
2018: (iv) a quarla parcela. no montanie equivalente a 18% (dezoito por cento) do
Valor Nominal Unitdrio. devida na data €m que compietar o 60° {sexagésimo) més
da Data de Emissiio em 5 de maio de 2019; (v) u quinta parcela, no montante
equivalente uo saldo do Valor Nominal Unitirio, devida na Data de Vencimen[g;.
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6.16

Remuneragdo dus Debéntures: A remuneracio das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizagdo moneldria. o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente; €

II. juros remuneralorios: as Debéntures renderdo juros remuneratérios sobre
o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio. correspondentes & variagio
acumulada de 100% {cem por cento) das taxas médias didrias do DI ~
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over eXIrQ-grupo’, expressas na
forma percentual ao ano. base 252 (duzenlos € cinguenta e dois) dias atets.
caleutadas e divulgadas diartamente pcla CETIP, no informative didno
disponivel em sua pagina na Internet (hlm:a’fwww.cetiD.com.br) {(*Taxa
DI, acrescida exponencialmenie de um spread ou sobretaxa equivalente a
275% (dois inteiros € sctenta < cinco  centésimos  poy cento)
(“Remuneragao’ ), calculados de forma exponencial e cumulauva pro rata
temporis por dias iteis decorridos, base 252 dias tteis, incidentes sobre O
saldo devedor do Valor Nominal Unitarie das Debénturcs desde a Data de
Integralizagao ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até 4 data de seu efelivo pagamento. A
Remuneragio serd paga semestralmente a partir da Data de Eimissao. nos
meses de maijo ¢ novembro sendo o primeiro pagamento devido em 5 de
novembro de 2014 ¢, o 0itimo. na Data de Vencimento.

6.16.1 A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

] = VNe x (FatorJuros — 1)
Scndo que:

J = valor unitdno da Remuneragao devida em cada data de pagamento de
Remuneracao, calculade com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamentio;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitério de cada Debénture,
informadofcalculado com 8 (0110) casas decimais, sem arredondamentos

Fatorfuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagho acrescido de
spread caleulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produidric das taxas DIy, desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamentc anterior, conforme o caso, alé a
respectiva data de cdlculo, exclusive, calculado com 8§ {oito) casas decimals, com
arredondamento. apurado da seguinte forma:

5,

FarorDI =11 [l+(TDr )]

i=l
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Sendo que:

h = namero total de Taxas DI consideradas na apura¢do do produtdrio. sendo "n”
um numero inleiro:

K = numero de ordem das Taxas DI. variando de | {um) até n:

TDl, = fator da taxa Dl calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento. da seguinie forma:

DI, = [%—6 + |J3'{'

Sendo que:

Dl = Taxa DJ de ordem k divulgada pela CETIP. vélida por | (um) dia atil
(overnight). utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa. calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte lorma:

[ spread Vi l
FutorSpread = LM—HJ .
00

! |
\L
Sendo que:
spread = 2.7500; e

n = numero de dias (teis entre a Data de Integralizagdo ou data de pagamcnto de
Remuneracdo imediatamente anterior. conforme o caso. ¢ a data de calculo. sendo
0’ um nlmero inteiro.

Observagocs:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
O fator resultante da expressdo (1 + I'DIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-sc o produtoério dos latores (1 -+ TDIy). sendo que a cada fator acumulado.
frunca-sc o resuitado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 proximo
fator diario. e assim por diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o falor resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais. com arredondamcento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve scr considerado com
9 (nove) casas decimais. com arredondamento.
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6.16.2 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. QObscrvado o disposto na Clausula

6.16.5.

6.16.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacgdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao.
serd utilizada, em sua substituigdo. para apuragdo dc “ITDIK™ o percentual
correspondente a altima Taxa DI divulgada olicialmente até a dala do pagamento,
ndc sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, mulias ou penalidades.
tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas. quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI respectiva.

Indisponibilidade da Tava DI, Na hipdtese de extingdo. limitagdo e/ou ndo
divulgacdoe da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgagdo. ou no caso de impossibilidade de aplicagio da
Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd.
no prazo de até 3 (cinco) dias contados da data dc término do prazo de 10 (dez) dias
conseculivos ou da data de cxtingao da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacio
da Taxa [DI por imposi¢do legal cu determinacde judicial. conforme o caso.
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar. em ¢omum acordo com a
Companhia ¢ observada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n® 13. de 14 de margo
de 2003, e¢/ou regulamentagdo aplicdvel. sobre o novo pardametro de remuneragio
das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes
do mercado interbancério vigentes a ¢poca. Até a deliberagdo desse novo pardmetro
de remuneragdo. quando do calculo de quaisquer aobrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragio de “TDI". o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada olicialmente. nado sendo devidas
quaisquer compensagdes entre & Companhia e os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo parimetro de remuneragéo para as Debéntures. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima. referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada ¢ a
Taxa DI. a partir da data de sua validade. passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo
que alté a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos. quando do
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Cscritura de Emissio. sera utilizado,
para apuragao de “TDI.". o perceniual correspondentc & titima Taxa DI divuleada
oficialmente. Caso. na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneragdo entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo. 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Companhia optard. a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas. obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiduciario
por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizag¢do da
asscmbleia geral de Debenturistas. qual a alternativa escelhida:

a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio.
com seu consequente cancelamento. no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da realizacao da respectiva assembleia geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimenio. o que ocorrer primeiro. pelo
saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate.
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II.

caiculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior. conforme o caso. até a
data de scu efective pagamento. caso em que. quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previsias nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado.
para apuracao de “TDI\". o percentual correspondente a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente: ou

a Companhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagio,
com seu consequente cancelamento. em cronograma a ser estipulado pela
Companhia, ¢ qual nido excederd a respectiva Data de Vencimento.
observado que (a) caso a Companhia pretenda realizar a amortizagao em
mais de uma data, a amortizagdo deverd ser realizada de forma pro rata
entre as Debéntures em circulacdo: ¢ (b) durante o cronograma eslipulado
pela Companhia para amortizagio e até a integral quitagdo das Debéntures
em circulagdo, as Debéntures em circulagdo fardo jus a remuneracio
definida pelos Debenturistas e apresentada a Companhia na assemblcia
geral de Debenturistas prevista acima.

6.17  Para os fins desta Escritura de Emissio:

11

V.

V1.
(a)
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Bain Capital” significa a Bain Capital Partners. [LLC, sociedade de
responsabilidade limitada (/imited liability: companmi) com sede em |1
Huntington Avenue, na Cidade de Boston. Fstado de Massachussets. C.P.
02199, nos Cstados Unidos da América:

“Data de Célculo™ significa 31 de margo. 30 de junho. 30 de setembro ¢ 31
de dezembro de cada Exercicio Social:

“Periodo_de Caleulo™ significa, a partir de 31 de dezembro de 2014, cada
periodo de 12 (doze) meses findo cm uma Data de Caleulo OU proximo a
ela:

“Data de Fechamento da Aquisigdo™ significa a data em que ocorrer a
conclusdo da Aquisicéo;

“Periodo de Remuneragdo™ significa o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Integraliza¢ao. no caso do primeiro Periodo de Remuneragdo. ou
na data prevista para o pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Remuneracdo. e que termina na data
prevista para o pagamento dos juros remuncraiorios correspondentes ao
periodo em questdo. sendo que cada Periodo de Remuneragdo sucede o
anterior sem interrupgio;

“Mudanca de Controle™ significa qualquer das seguinies ocorréncias:

A venda direta ou indireta. arrendamento. trans(eréncia ouU oulra
disposi¢o (exceto por meio de fusdo ou incorporacdo). por meio de uma
ou de uma série de operagdes relacionadas. de rodos. ou substancialmente
todos. os ativos e bens méveis ou iméveis da Companhia e suas
controladas (assim consideradas aquelas em que detém. direta ou
-indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) do capital votante
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{medida pelo poder de voto e nio pelo niimero de agdes)) (~Controlada™).
tomada como um todo. a qualquer pessoa; ou

A realizagdo de qualquer operacdo (incluindo. sem limitagao. qualquer
fusdo ou incorporacio). cujo resultado seja um dos seguintes: {1} antes de
uma oferta piblica inicial de acées da Companhia ou de uma oferta
publica de a¢des de qualquer acionista direto ou indireto da Companhia
("1PO™). qualquer pessoa que nio seja um ou mais Detentores Permitidos
torne-se proprietario. direta ou indiretamente, de mais de 50% (cinquenta
por cento} das agdes emitidas ¢ em circulagdo da Companhia que
compoem o seu capital social votante, medido pelo poder de voto e nio
pelo nimero de agdes: ou (11} apds o IPO. os Detentores Permitidos cm
conjunto detenham ou controlem, direta ou indiretamente, menos de 30%
(trinta por cento) das agdes de cmissio da Companhia em circulagdo com
direito a voto. sendo certo que tal percentagem deve ser medida pelo
poder de voto € nio pelo do nimero de acdes:

“Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia®™ significa (a) as
demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Companhia e auditadas
por empresa de auditoria independente. internacional e de primeira linha
cadastrada na CVM. relativas ao final dc cada Exercicio Social. elaboradas
de acordo com os principios contabeis previstos na legisiacdo e
regulamentacdo brasileiras em vigor ou de acorde com os padides de
contabilidade denominados fniermational Financial Reporting Standards —
{FRS, divulgados pelo International A ccounting Standards Board — JASE
(“Praticas Conidbeis Aplicdveis™): ¢ (b) as demonstragdes financeiras
intermediarias consolidadas da Companhia e revisadas por empresa de
auditoria independente. internacional e de primeira linha cadastrada na
CVM, para cada (rimestre, com término em 31 de margo. 30 de junho e 30
de setembro de cada Exercicio Social. de acordo com as Praticas Contdbeis
Aplicaveis. observado que. durante 0s primeiros 12 (dorze) meses a contar
da Data de Emisséo. demonstragdes financeiras combinadas dos membros
individuais do Grupo. preparadas de acordo com praticas anteriores,
deverdo ser consideradas suficientes para atingir os requisitos dos itens (a)
ou (b) (conforme aplicavel) acima:

“Lucro_Liguido Consolidade™ significa. para qualquer periodo, o lucro
liquido (perda) da Companhia e de suas Controladas determinado de forma
consolidada pela base do IFRS, contanto que ndo sejam incluidos em tal
Lucro Liguido Consolidado:

qualquer ganho (ou perda) liquido realizado atraves da alienacio ou outra
disposicio de quaiquer bem ou de operagae pela Companhia ou qualquer
de suas subsididrias (incluindo através de operacoes de sale/leaseback)
que ndo seria alienado ou disposto no curso normal dos Negocios
(conforme decisdo tomada em boa-fé por um [Jiretor ou pelo conselho de
administracio da Companhia):
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(e)

(f)

(h)

(1)

02

qualquer ganho. perda. despesa ou  gasto extraordinario. pontual.
esporadico, excepcional ou ndo costumeiro, incluindo taxas ou reservas.
relacionado a  qualquer reorganizagdo,  dispensa. realocag¢do.
refinanciamento. integraglo ou garantia ou outros acordos empregaticios,
bonus de assinatura. retencdo ou conclusio. custos de transagdo (inclusive
custos relacionados as Operagdes). custos de aquisi¢do. custos
relacionados a investigagdes governamentais e reducdes ou modificagoes
de planos de previdéncia pds-aposentadoria. ou despesas de delerioracdo
ou impactos financeiros decorrentes de desastres naturais (inclusive
incéndios. inundacdces ¢ tempestades e eventos relacionados) ou quaisquer
juros ou penalidades em funcdo do pagamento cm atrase de faturas:

o efeito cumulativo de alteragdes em principios de contabilidade:

qualquer pagamenio de custo ou despesa que ndo seja em dinheiro
decorrente da outorga de ag¢des, opgdes de agdes ou qualquer montante
baseado em valores mobiliarios. qualquer custo financeiro que nio seja
devido em dinheiro. deccorrente de responsabilidades previdenciarias ou
outras provisdes, quaisquer ganhos ou perdas liquidas quc ndo cm
dinheiro apos desconto de impostos atribuiveis ac término ou modificagdo
de plano de previdéncia e qualquer custo ou despesa relacionado a
pagamentos feitos a detentores de valores mobilidrios de participagio ou
de direitos com relacio a quaisquer provisdes de divisdo de dividendos de
tais valores mabiliarios ou direitos:

todos os custos financeiros diferidos cancelados € prémios pagos ou
outras despesas incorridas direlamente em conexao com qualquer
extingio aniecipada de divida ou obrigagdes de hedging € qualquer lucro
liquido (perda) decorrente de qualquer cancelamento ou perdao de divida:

quaisquer ganhos ou perdas ndo realizados relacionados com obrigagdes
de hedging ou outros instrumentos linanceiros ou qualquer ineficacia
reconhecida em lucros relacionados a operagdes de fiedlge qualiticadas ou
o valor justo ou altera¢des a ele rcconhecidas em lucros de derivativos
que ndo se qualificam como operagdes de fiedge. em cada caso. cm
relagdo a obrigagdes de hedging;

quaisquer ganhos ou perdas de operagoes em moeda cstrangeira nao
realizados relacionados a dividas ou outras obrigagoes da Companhia ou
de Controlada em moeda diversa daquela de cunho forgado para cada
pessoa. e quaisquer ganhos ou perdas de cdmbio estrangeiro nao
realizados resultantes de reavaliagio de bens e responsabilidades
delerminados em moeda estrangeira;

eanhos ou perdas de transagao ¢ conversdo de moedas estrangeiras ndo
realizados relacionados a dividas ou outras obrigagdes da Companhia ou
de Controladas devidas & Companhia ou as Controladas:

quaisquer cuslos pontuais ndo financeiros ou qualquer amortizacdo ou

© depreciagio pontual, em cada caso, na extenséo relacionada as Operagoes
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ou a qualquer aquisigdo ou outra pessoa ou negocio. ou resultante de
qualquer reorganizagdc ou reestruturagdo envolvendo a Companhia ou
suas Controladas;

qualquer 4agio ou custo de deterioragao de outro bcm intangivel,
eliminagdo ou redugio do seu valor contabil: ¢

o impacto de juros ou valor principal capilalizado. provisionado.
credenciado ou objeto de dagdo em pagamento de divida subordinada
com acionistas.

“EBITDA” significa. com base nas Demonsiragoes Financeiras
Consolidadas da Companhia, com relagio 8 Companhia ¢ suas Controladas
e a cada Periodo de Calculo, sem duplicidade. o Lucro Liguido
Consolidado do respectivo Periodo de Calculo, somado com o seguinte. na
medida em que deduzidos para o calcujo do Lucro Liquido Consolidado:

despesas inanceiras liquidas consolidadas:

imposto sobre a renda consolidado. incluindo imposto sobre a renda
corrente e imposto sobre a renda diferido. ¢ Contribuigao Social sobre o
Lucro Liguido — CSLL:

despesas dc depreciagio consolidadas:
despesas de amortizagao consolidadas:

quaisquer despesas, 1axas ou outros custos relacionados com qualquer
emissio de capital social, listagem de capital social. investimento.
aquisi¢do. incluindo valores pagos em conexao com a aquisicdo ou a
manuten¢do de um ou mais individuos que fagam parte de equipe de
gerenciamento mantida para gerenciar 0 negocio adquinido ¢ todas as
despesas. taxas ou oulros cusios relativos a pagamentos diferidos ou
contingenles, disposigdo. recapitalizagdo ou a incorréncia em qualquer
endividamento (independente de ser ou ndo bem sucedida) (incluindo
quaisquer taxas, despesas ou encargos relacionados com as Operagoes.
dentre as quais quaisquer despesas rclacionadas com atividades de
diligéncia (due diligence)). em cada caso, conforme determinado de boa-
[¢ pela Companhia;

qualquer despesa de participacdes (ou direitos) dos minoritarios (pagas ou
nio) que consista de resultados atribuiveis a participagdes minoritarias de
capital de lerceiros em tal periodo ou em qualquer periodo anterior, dc
quaisquer lucros liquidos. receita ou parte do lucro de qualquer associado,
empresa associada ou empreendimento;

taxas de gestdo. acompanhamento. consultoria. assessoria e despesas
relacionadas pagas ¢m (al Periodo de Calculo até ¢ limitc permitido nesta
Escritura de Emissdo:

outros encargos nio financeiros, amortizacdes ou itens de redu¢do do

. Lucro Liguido Consolidado (incluindo qualquer custo que pao seja em
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dinheiro relacionado a encargos ¢ despesas incorridos e nao reporiados).
excluindo qualquer custo que ndo seja em dinheiroe, reducdo do valor
contabil de um ativo ou item. na medida em que representa um acumulo
de reservas ou para despesas de caixa que poderdo ser pagas em qualquer
periodo futuro ou oulros itens classificados pela Companhia como itens
especiais. menos outros itens nao monetarios que aumentam o lLucro
Liquido Consolidado (excluindo qualquer item que ndo seja pago em
dinheiro na medida em que representa um recebimento de dinheiro
esperado para qualquer periodo no futuro). ressalvado que. para evitar
duvidas. alteragdes em provisdes tecnicas (PEONA. conforme previso na
Resolugdo Normativa da Agéncia Nacional de Sande ("ANS™ n° 209. de
717 de dezembro de 2009). nio serdo excluidas do EBITDA:

o provento recebido de qualguer interrupgdo de negocios ou que se torne
recebivel durante esse periodo. na medida em que as perdas associadas
decorrentes do cvento que resullou no  pagamento de seguro de
interrupcao de negocios forem incluidas no calculo do Lucro Liquido
Consolidado:;

excluindo qualquer rendimento ou cobranga atribu ida a qualquer plano de
previdéncia ou outro beneficio pos-emprego ou remunerag¢ao baseada em
acdes para empregados ou administradores:

excluindo todos os pagamentos feitos para holdings diretas ou indirelas da
Companhia. para financiar 0 pagamento de custos ¢ despesas incorridos
por essas holdings refercntes a tributos. remuneragiio de empregados.
despesas legais ¢ de auditoria e outras despesas administrativas (mas nao
despesas que constiluem despesas operacionais dc uma empresa
comercial que tenham sido redirecionadas ou transferidas da Companhia
ou dc suas subsidiarias).

incluindo a participagdo do Grupo nos lucros de associacdes e joinf
ventures que ndo sejam membros do Grupo para o Periodo de Céleulo:

pagamentos recebidos ou que se tornem recebivels com relagdo a
despesas cobertas por clausulas de indenizagio em qualquer acordo
celebrado no Periodo de Calculo. com relagdo 4 uma aquisi¢éo. na medida
em que tais despesas forem incluidas no calculo do Lucro Liquido
Consolidado:

rendimentos ou cobrangas (ndo inclusos na defini¢io de Lucro Liquido
Consolidado) relacionados a ativos financeiros € Oulros valores
mobilidrios detidos. a fim de cumprir qualquer requerimento de reserva
estabelecido pela ANS ou de outra forma. ¢

apOs o €rmino de qualquer contrato comercial ("Contrato_Rescindido™).
guaisquer custos ou encargos incorridos ap6s o término de tal Contrato
Rescindido com relacio a prestagio de servigos relacionada ao referido
Contrato Rescindido.

© Adicignalmente. para fins de cilculo do EBITDA:
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as aquisi¢des e investimentos que tenham sido feitos pela Companhia ou
qualquer de suas Controladas. inclusive através de  fusbes ou
incorporagbes. ou qualquer pessoa ou qualquer de suas subsidiarias que
sejam subsididrias adquiridas pela Companhia ou qualquer de suas
Controladas. incluindo todas as operag@es de financiamento relacionadas.
inciuindo aumentos de participagdes das Controladas. durante o periodo
de referéncia ou posterior ao periodo de referéncia. na Data de Calculo ou
mesmo antes dela, ou que devam ser feitas na Dala de Célculo, sera dado
efeilo pro forma (conforme determinado de boa f¢ por Diretor Financcito
da Companhia ou pelo responsavel pela geréncia linanccira e de
contabilidade da Companhia e pode incluir despesa antecipada € sincrgias
de reducdo de cuslos). como se livessem ocorrido no primeiro dia do
periodo de referéncia;

o EBITDA {posilivo ou negativo) atribuivel s operagdes descontinuadas.
conforme determinade pelas normas do IFRS. ¢ as opera¢des. aos
negdcios ou grupo de ativos que constituam uma unidade de negocio ou
operacional (e participagdes nessas unidades) eliminados antes da Data de
Calculo, sera excluido em uma base pro forma. como se tal disposigao
tivesse ocorrido no primeiro dia desse periodo:

a despesa com juros consolidada atribuivel as operagdes, conforme
determinado pelas normas do IFRS, ¢ operagdcs. negécios ou grupo de
alivos que constituam uma unidade de negdcio ou operacional (¢
participagdes nessas unidades) eliminados antes da Data de Caleulo. secd
excluida em uma base pro forma. como sc tal eliminagdo tivesse ocorrido
no primeiro dia desse periodo. mas apcnas na medida em que as
obrigacdes que deram origem a tal despesa de juros consofidada nao
sejam mais obrigagdes da Companhia ou qualquer de suas Contreladas
apos a Data de Calculo:

qualgquer Pessoa que scja uma das Controladas na Data de Caleulo sera
considerada como tendo sido uma subsidiaria duranie todo o periodo de
referéncia. e

qualquer Pessoa que ndo seja uma Controlada na Dala de Calculo sera
considerada como ndo tendo sido uma das Controladas durante todo o
periodo de referéncia.

“Investidores™ significa (i) Bain Capital e suas coligadas. ou qualquer st
fundo ou sociedade em que a Bain Capital tenha participagdo. ou que conte
com sua gestdo. ou seja aconselhado pela Bain Capital ou qualquer cotista
ou socio (fimited partner) de tal frust. fundo ou sociedade; (it} qualquer co-
investidor que detenha uma minoria do capital votante da Companhia ou
holdings da Companhia; e (ili) gestores da Companhia. de suas Aoldings ou
de suas Controladas. que participem de um programa de participacdo da
administragao:
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XI. “Endividamento Financeiro™ significa. a qualquer momento. 0 saldo
devedor total. em dinheiro ou quantidade nominal (e qualquer prémio fixo
ou minimo a pagar em caso de pré-pagamento ou resgate) de qualquer
divida da Companhia para ou em relagao a:

(a) dinheiro emprestado e saldos devedores em  bancos ou Qulras
instituicdes financeiras. desde que em relagdo a quaisquer contas
bancarias quc esiejam sujeitas a acordos de compensagao, apenas o
saldo liquido deve ser lomado em conta, e desde que tais acordos de
compensagio estejam divulgados nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia:

(b) qualquer montante Jevantado pela aceitacdo de qualquer linha de
crédito ou equivalente desmaterializada;

(¢) qualgquer mecanismo de compra de nore ou a emissdo de bonds
(porém ndo instrumentos de negociagdo). notas, debéntures.
empréstimo ou qualquer instrumento similar;

(d) qualquer obrigacao de arrendamento (Jeasing).

(e) recebiveis vendidos ou descontados (excelo pclos recebivels que sdo
vendidos sem coobrigagdo ¢ cumpram 0s rcquisitos para nao
reconhecimento nos termos das Praticas Contabeis Aplicaveis):

(f) obrigagdo de qualquer contra-garantia cm relagdo a uma garantia.
bond. carta de crédito. fianca ou tiwlo de crédito ou qualquer outro
nstrumento emitido por um banco ou instituigdo financeira.
incluindo relacionado a:

(m uma responsabilidade de pagamento subjacente (mas ndo. em
qualquer caso. instrumentos de negociagio) de uma empresa
que ndo seja do Grupo. cujas responsabilidades cairiam dentro
de outros pardgralos desta definigéo: ou

(i) guaisquer responsabilidades de qualguer empresa do Grupo
relativos a qualquer plano de beneficio de aposentadoria:

(g) qualquer montante obtido pela cmissdo de agdes resgatavels. que
sejam resgataveis antes das Debentures ou que sejam classihicadas
como empréstimo nos termos das Praticas Contdbeis Aplicaveis:

(h) qualquer montante de qualquer obriga¢do no ambito de um contrato
de compra anlecipada ou dilerida. se:

(i) uma das principais razdes para realizar o contrato € levantar
capital para financiar a aquisigdo ou a construgo do bem ou /
servigo em quesido; ou

(i) o contrato é em relagdo ao fornecimento de bens ou servigos e
o pagamento devido pela Companhia seja devido ha mais de
seis meses apds a data de tal fornecimento. ou sgja devido




para a Companhia ha mais de seis meses antes da data de ral
fornecimento:

(i) qualquer montante obtide nos termos de outra vperagao (incluindo
qualquer venda a prazo ou contrato de compra, venda. sale back ou
sale leaseback) que tenha o efeito comercial de um empréstimo: ¢

(j) o montante de qualquer responsabilidade em relagdo a qualquer
garantia de qualquer dos itens mencionados nos paragrafos (a) a (1)
(inclusive) acima.

excluindo as dividas decorrentes de contratos de empréstimo celebrado em
conexdo com a Aquisi¢io {desde que 1al contrato nao inclua qualquer direito
de antecipagdo de qualquer montante relacionado a ele antes do pagamento
total das Debéntures e tal contrato esteja subordinado as Debéntures. ¢ seu
pagamento seja devido (valor principal ¢ quaisquer juros ¢ oulros custos ¢
despesas) apos a data de vencimento das Debéntures), dividas devidas por
uma sociedade do Grupo para outra sociedade do Grupo ou para qualquer
acionista ou afiliado do mesmo. todas as responsabilidades relacionadas com
aposentadoria ou outras obrigagdes trabalhistas ¢ de cmprego. o
endividamento cm operagées de hedging. o prego de aquisigio diferido ou
adiantamento de bens (salvo com respeito a qualquer aquisicdo de
sociedades) ou servigos adquiridos no curso normal dos negdcios ou de outra
forma resuliantes de crédito comercial. em cada caso na medida em que tais
acordos niio sejam celebrados principalmente como um método de oblencdo
de financiamento e n3o tenham o efeilo comercial principal de um

empréstimo:
XII. “Trimesire™ significa cada periodo de (rés meses findo na da Dara de
Céleulo:
X1 ~Exercicio Social” significa o periodo contabil anual do Grupo que termina

em 31 de dezembro de cada ano:

XIV. “Razdo de Cobertura de Débito Fixo™ significa. com relagdo & determinada
pessoa, em qualquer periodo, a razio entre o EBITDA de tal pessoa para tal
periodo em relagdo A despesa consolidada de juros de tal pessoa e valor
principal do valor nominal das Debéntures que estdo programadas a serem
pagos no periodo em questdo. No caso de (al pessoa ou qualquer de suas
subsidiarias que sejam também Controladas incorrerem. assumirem,
garantirem, repagarem. recomprarem. resgatarem. liquidarem ou. de
gualguer outra forma. quitarem qualquer endividamento (exceto pelos
empréstimos comuns de capital de giro). ou emitirem. recomprarem ou
resgatarem agdes prefercnciais apds o inicio do periodo para o qual a Razdo
de Cobertura de Débito Fixo esld sendo calculada. ou antes da data em que .
o evento para o qual a Razdo de Cobertura de Débito Fixo € feita ("Data Y
Relevante para o Calculo™), entdo a Razio de Coberlura de Débito Fixo  /
sera calculada dando efeito pro forma (conforme determinado de boa fé por  /

2o - Diretor Financeiro da Companhia ou pelo responsavel pela geréncia
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financeira e de contabilidade da Companhia). para 1al incorréncia,
assungao. garantia. pagamento. recompra. resgate, liguidagdo ou outra
quitagdo de divida. emissdo. recompra ou resgate de acoes preferenciais.
bem como uso dos recursos dos MeSMOs. Como se tivesse ocorrido no
inicio do Periodo de Calculo aplicavel.

Adicionalimente. para fins de calculo da Razdo de Cobertura de Débito Fixo:

réhr--e 1 20 &

| aquisi¢des de sociedades comerciais ou propricdades ¢ ativos que
constituam uma divisio ou linha de negdcios de gualquer pessoa.
aquisigdes que tenham sido feitas por tal pessoa ou quaisquer de suas
subsidiarias que sejam Controladas. inclusive através de fusées ou
Incorporagdes. ou qualquer pessoa ou quaisquer de suas subsidiarias
que sejam Controladas. adquirida(s) por tal Pessoa ou quaisquer dc
suas subsididrias que sejam Controladas. e incluindo todas as
operagdes de lnanciamento relacionadas e incluindo aumentos de
parlicipagdes de subsididrias que sejam subsidiarias restritas. durante
0 Periodo de Céleulo a este periodo de referéncia, ou posterior a este
periodo de referéncia. e antes ou até a Data Relevante para o Calculo.
sera dado efeito pro formu (conforme determinado de boa fe pelo
Diretor Financeiro ou Diretor Contdbil da Companhia e podem
incluir despesa anlecipada e sinergias de redugdo de custos), como se
tivessem ocorrido no primeiro dia do Periodo de Céleulo:

2. 0 EBITDA scra calculado de acordo com os paragrafos (p) a (1) como
se as referéncias & “Dala de Caleulo™ fossem referéncias 4 “Data
Relevante para o Calculo™;

3. a despesa com juros consolidado atribuivel as operagdes

descontinuadas. conforme determinado pelas regras do IFRS. ¢ as
operagoes ou negdcios (e participagdes neles) eliminados antes da
Data Relevante para o Cilculo serda excluida na medida em que as
obrigagdes que deram origem a referida despesa com juros ndo sejam
obrigagdes da pessoa especificada ou qualquer de suas subsidiarias
que sejam Controladas apos a Data Relevante para o Célculo;

4. qualquer Pessoa que seja uma das Controladas na Data Relevanie
para o Calculo serd considerada como tendo sido uma Controlada a
todo tempo durante tal Periodo de Calculo:

5. qualquer Pessoa que nfo seja uma das Controladas na Data Relevante
para o Calculo sera considerada como ndo tendo sido Controlada
durante (odo o referido Perjodo de Calculo: e

6. se qualguer endividamento tiver uma laxa futuante de juros e a tal
endividamento seja dado efeilo pro forma. a despesa de juros desta
divida deverd ser calculada como se a laxa em vigor na Data
Relevante para o Caleulo fosse aplicada ao periodo inteiro (tendo em
conta qualquer obrigagdo de cobertura (hedge) aplicavel a tal divida

“sea obrigacdo do hedge tiver um prazo remanescente superior a 12
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(doze) meses apos a Data Relevante para o Calculo. ou. se menor.
pelo menos igual ao prazo remanescente de tal divida).

XV. “Grupo™ significa a Companhia e suas Controladas:

XVI. “Divida Liquida™ significa o Cndividamento Financeivo consolidado da
Companhia. menos o caixa € equivalentes de caixa da Companhia ¢ de suas
Controladas:

XVII.  -Detentores Permitidos™ signilica os Investidores ¢ Partes Relacionadas:

XVIII.  Pagamentos Permitidos™ significa:

(a) (i) qualquer Pagamcnto Restrito fecito na hipotese de. na data de tal
Pagamento Rcstrito, a relagao enire Divida Liquida sobre EBITDA
(~indice de Alavancagem Consolidada™) ser superior a 3.5 (trés virgula
cinco) vezes. conforme os calcujos a serem [eitos para o Periodo de
Calculo terminando na Data de Calculo imediatamente anterior a csse
Pagamento Restrito. o menor de:

(x) 25% (vinle e cinco por cento) do Lucro Liquido Consolidado para o
periodo (tratado como um periodo contébil) contado a partir da Data de
Emissdo até a Data de Calcule mais recentc. terminando antes da data
deste Pagamento Restrito. para o qual as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia estejam disponiveis. ¢

(y) um valor que resultasse em uma Razdo de Cobertura de Débito Fixo
néo inferior a .23 (um virgula vinte e ¢cinco) vezes. pro forma para tais
Pagamenlo Restrito:

(i) qualquer Pagamento Restrito feito na hipdlese dc. na dala de tal
Pagamento Restrito. o Indice de Alavancagem Consolidada ser superior a
2.5 (dois virgula cinco), mas inferior ou igual a 3.5 (wrés virgula cinco)
vezes. nos calculos a serem feitos para ¢ Periodo de Cdleulo findo na Data
de Calculo imediatamente anterior a tal Pagamenio Restrito, o menor valor
entre:

{x) 50% do Lucro Liquido Consolidadoe para o periodo (tratado como um
periodo contdbil) contado a partir da Data de Lmissdo ate a Data de
Calculo mais recente, terminando antes da data de tal Pagamento
Restrito para o qual as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia estejam disponiveis; ¢

(v) um montante que resullaria na Razdo de Cobertura de Débilo Fixo néo
sendo inferior a 1,25 (um virgula vinte € ¢inco) vezes pro forma para tal
Pagamento Resirito:

(ili) qualguer Pagamento Restrito feito na hipdtese de. na data de tal ,--’-./')
Pagamento Restrito. o Indice de Alavancagem Consolidada ser inferior ou /)
igual a 2,5 (dois virgula c¢inco) vezes nos calculos a serem feitos para o/

Periodo de Calculo terminando na Data de Calculo imediataimente anterior
aureferido Pagamento Restrito. desde que a Razdo de Cobertura de Débito
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Fixo pro forma para o referido Pagamento Restrito ndo seja inferiora 1,23
(um virgula vinte e cinco) vezes: ¢

(b} gqualquer Pagamento Restiito visando a permitiv que holdings da
Companhia paguem seus cuslos operacionais e quaisquer faxas de
auditoria. honorarios advocaticios. doagocs de administradores. scguros Jos
administradores ¢ quaisquer outras laxas. cusios. despesas ou outras
quantias devidas por forga de Iei ou no curse normal dos negocios como
uma empresa Aolding do Grupo {incluindo custos ¢ despesas mcorridas no
estabelecimento ¢ manutengio de gualquer plano de opgao de compra de
agaes de administradores. plano de incenlivo ou outro esquema semelhante.
ou qualquer taxa de gestdo devida aos Investidores) ou de ouira lorma
atribuiveis aos negocios do Grupo ou necessdrias para o registro ¢
manutencdo de sua existéncia corporaiiva num valor maximo agregado de
R$10.000.000.00 (dez milhoes de reais) por ano.

“Investimentos Permilidos™ significa os ativos que a Companhia ¢ suas
Controladas podem investir suas reservas. incluindo: (i) (a) titulos publicos
federais e operagdes compromissadas com base em Lilulos piblicos
federais. (b) titulos de renda fixa ("CDBs™). com liguidez diaria emitida
por instituigdes lnanceiras de primeira linha, (¢) quotas de emissao de
fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n.® 409/04, cuja
politica de investimento preveja o investimento nos ativos listados nos itens
(a) e {(b) acima. inclusive com rela¢do a classificagdo dc risco. conforme o
caso € conforme permitido pela ANS; (ih) propriedades no limite maximo
autorizado pela ANS.

“Incorporaciio Permitida™ significa qualquer incorporagdo da Companhia
efou suas Contreladas apds a Data de Fmissdo. Somente neste caso. as
Alienagdes Fiduciarias deverZo. se assim requisitado. ser alteradas ou
liberadas ¢ imediatamente reconstituidas em favor do Agente Fiduciario.
em exata conformidade com os ermos originalmentc acordados. de forma
que tais transagocs possam produzir seus efeilos.

“Transagdo Permitida™ significa Incorporagio Permitida ou a fusio.
reorgamzacdo ouw liquidagde solvente de qualguer membro do Grupo.
observado que (i) tal fusdo. reorganizagao ou liquidagdo ndo tenha
consequencias hiscais ou juridicas materiais adversas ¢ nao prejudigue
nenhuma das Garantias Reais, (i) guaisquer pagamentos ou ativos
distribuidos em consequéncia de tal fusdo. reorganizagdo ou liquidacdo
sejam distribuidos para outros membros do Grupo. € {in) caso quaisquer
aghes ou quotas scjam ohbjeto de garantiz em favor dos Debenturistas.
garantia equivalente deve ser concedida sobre as agdes ou quotas da
enlidade remanescente.

“Paries Relacionadas™ significa:

(a) qualquer acionista controlador. socio, membro ou  qualquer
subsidharia que detenha 30% (cinquenta por cento) ou mais de

)
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participagdo. ou membro imediato de familia (no caso de um
mdividuo}, de qualquer Tnvestidor: ou

(b) qualquer frust. companhia, sociedade ou outras entidades. cujos
beneficirios. acionistas. sdcios. titulares ou pessoas que
detenham 50% (cinquenta por cento) ou mais do capital social
consistam em um ou mais Investidores. ¢/ou nestas outras pessoas
referidas no item imediatamente anterior.

XXIM.  ~Operagdes™ significa a Aquisicio e todos as (ransacdes relacionadas
(incluindo a Oferta e o financiamento da Aquisicao).

0.17.1 A relagdo entre Divida Liquida e CBITDA serd calculada pela Companhia para cada
Periodo de Calculo e deverd ser comunicada ao Agente Fiduciario na data de
disponibilizagio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia.

6.18  Repaciuagdo Programada. Nae havera repactuagdo programada.

6.19  Resgate Amiecipado Fuculiativo. Sujeita ao cumprimento das condigoes e provisdes
estabelecidas abaixo. a Companhia podera, a seu exclusivo critério. a gualquer
tempo a partir da Data de Integralizagdo ¢ mediante aviso prévio enviado aos
Debenturistas, a0 Agente Fiducidrio. ao Banco Liquidante. a CETIP ¢ ao
Escriturador Mandatario. nos (ermos desta Escritura de Emissio, com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da data do evento. realizar o resgate antecipado (“Resgate
Antecipado™) da totalidade ou de parte do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio (o valor de tal resgate doravante denominado ~Valor
de Resgate™). acrescido da Remuneragio das Debéntures. calculada pro raia
temporis desde a Data de [ntegralizagao ou a data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior. conforme o caso, até o Resgate Antecipado. acrescido de
prémio, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
resgatadas ("Prémio pelo Resgate Antecipado™) equivalente a:

Periodo apés a Data de Emissiio Prémio  pelo  Resgate ‘
Antecipado
| Até 12 meses | 0.90% ‘
Apos 12 mesces até e incluindo 24 meses 0.80% |
Apods 24 meses até e incluindo 36 meses 0.70% |
- i
Apos 36 meses até e incluindo 48 meses 0.60% |
M |
Apos 48 meses at¢ ¢ incluindo 60 meses 0.50% |
—— /7
. o B ; Y
Apos 60 meses até e incluindo 72 meses 0.40% | A
L )

O Premio de Resgate Antecipado somente sera devido caso o valor do Resgale Antecipado
& asgrrealizado pela Companhia (individualmente ou em conjunto com quaisquer Resgates
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Antecipados anteriormente rcalizados) supere R$40.000.000.00 {quarcnia milhdes de reais).
que corresponde a 10% (dez por cento) do Valor Total da Emisséo.

6.109.1

6.19.2

6.20

6.23

Caso a Companhia ople pelo Resgate Antecipado parcial das Debéntures. entdo o
resgate sera feito mediante sorteio. coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em assembleia geral de Debeniuristas a ser convocada
pelo Agenie Fiducidrio. a qual devera deliberar sobre os critérios aplicavels.
observado. para tanto. 0 disposto no item 6. 19.2. abaixo.

Caso (i) por qualquer razdo ndo haja a rcalizacdo da assembleia geral de
Debenturistas de que tata o item 6.19.1. acima. ou (i1} ainda gque havendo a referida
assembleia geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo
do sorteio. o sorteio relativo ao referido Resgate Antecipado parcial sera realizado
pelo Agente Fiducidrio usando-se. para tanto. as praticas usuais de mercado.

Aquisi¢io  Facultativa. A Companhia poderd. a qualquer (empo. adquirir
Debéntures em circulagdo por valor que ndo supere o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures que serdo adquiridas (as “Debéniures
Adquiridas™). somado ao valor da Remuncracio devido as Debéntures Adauiridas.
calculado pro ruta temporis a partir da Dala de intcgralizagdo ou a partir da data de
pagamenio de Remuneragao imediatamente anterior. conforme o caso. at¢ a data de
seu efetivo pagamento. observado o disposto no artigo 55. pardgrafo 3°. da Lei das
Sociedades por Agoes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo. a
critério da Companhia. scr canceladas. permanecer €m lesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. respeitando-se a regulamentacdo aplicavel e as disposigdes
dos Coniratos de Consliluigio de Garantias Reais. As Debentures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesovraria nos termos desta Clausula. se e quando
recolocadas no mercado. fardio jus 4 mesma Remuneragio aplicavel as demais
Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimenio dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debcnturistas nos termos desta Fscritura de
Emissdo aqueles que forem Dcbenturisias ao final do Dia Uil imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer oulros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissic serio cfetuados pela Companhia: (i) por meio da CETIP. caso as
Debéntures esicjam eletronicamente custodiadas na CETIP: ou (ii) na sedc do
Escriturador Mandatario. ou. conforme o caso. por meio de instituicao fnanceira
contratada para estc hm. caso as Debeéntures nao esiejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo previsia nesta Escritura de Emissio até o 1°
(primeiro) Dia Util subscquente. se o seu vencimento coincidir com dia em que nio
haja expediente bancario na cidade de Sdo Paulo. Estado de Sao Paulo (~“Dia Util™).
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. exceto pelos casos CUjOS
pagamentos devam ser rcalizados pela CETIP, hipotese em que somente haverd
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prorrogagdo guando a data de pagamento coincidiv com feriado declarado nacional.
sabado ou domingo.

Encargos Moralorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Lscritura de Emissao.
adicionalmente a0 pagamenio da Remuneragao. calculada pro rata temporis desde a
Data de !ntegralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamentc
anterior. conforme o caso. até a daia de seu cletivo pagamento. d Companhia devera
pagar todos e quaisquer valores em atraso. independentemente de aviso. notificagao
judicial ou extrajudicial, acrescidos de juros de mora de )% (um por cento) devidos
mensalmente. calculados pro rata femports desde a data de inadimplemento at¢ a
data do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios™).

Decadéncia dos Diveitos aos Acreseimos. O ndo comparecimento do Debenturisia
para receber o valor correspondenle @ quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas
previstas nesla Escritura de Fmissio ou em qualquer coinunicacao realizada ou
aviso publicado nos termas desta Escritura de Emissdio ndo lhe dara o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recchimento. assegutados.
todavia. os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.
no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributaria.  Caso qualguer Debenturista tenha imunidade ou 1sengdo
tributéria. este devera encaminhar ao [3anco Liquidante. pelo menos 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures.
documentacio comprobatoria da referida imunidade ou isenc¢do tributéria. sob pena
de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

Vencimenio Antecipado. Sujeito ao disposio nas Clausulas 6.27.1. 6.27.2 ¢ 6.27.3
abaixo. o Agente Tiducidrio devera declarar vencidas todas as obrigagdes objeto
desta Escritura de Emissdo e cxigir o imediato pagamento. pela Companhia. do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a Data de Integralizagao ou a
data de pagamento de Rerumeragao imediatamente anterior. conforme o caso. até a
data de scu cfetivo pagamentio sem prejuizo dos Encargos Moratérios, quando for o
caso. na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento. um “Evento de
[nadimplemento):

l. (a) liquidagdo. dissolugdo ou extingéo da Companhia ou de qualquer de
suas Coniroladas cuja rceeita liquida represente valor igual ou supenor a
5% (cinco por cento) da receita liquida consolidada do Grupo
(“Controlada Relevantc™): (b) decretacao de faléncia da Companhia ou de
qualquer Controlada Relevante; (c) pedido de autofaiéncia formulado pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante: (d) pedido de faléncia
da Companhia ou de qualquer Controlada Relevante formulado por
terceiros. desde que nao seja elidido no prazo legal ("Prazo do Pedido™) e
desde que essa petigao ndo seja frivola ou vexatoria (¢ ressalvado que um
Evento de Inadimplemento nos termos desse paragrafo (d) somenie deve
ocorrer apos o Prazo do Pedido): () pedido de recuperagdo judicial ou
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récuperacdo extrajudicial formulado pela Companhia ou por qualguer
Controlada Relevante:

inadimplemento. pela Companhia, de qualquer obriga¢do pecuniaria
(representando principal ou juros relativos as Dcbéntures) na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo. e nao sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Utcis contados da data prevista para o pagamento
em questao:

falha em celebiar os Contratos de Constituigao de Garantias Reais e/ou
Fiancas no prazo de 235 (vinte e cinco) dias teis da Data de Fechamento
da Aquisigao;

madimplemento. pela Companhia. de qualquer obrigagdo (exccto as
relacionadas ao paragrafo 11 acima ou a qualquer indice Financeiro)
prevista nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Constituigdo de
Garantias Reais e/ou das Fiancas nao sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do referido descumprimento, ou contados da
notificacao do Agente Fiduciario para a Companhia. conforme o caso. o
qual ocorrer primeiro:

invalidade, nulidade e inexequibilidade desta Escritura de Emissio. dos
Contralos de Constituicdo de Garantias Reais. das Garantias Reais ou das
Fiangas. ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
referido  evento.  considerando que a mvalidade, nulidade oy
inexequibilidade  somente configurar-se-a  como  Evento  de
Inadimplemento caso os Contratos de Constilui¢do de Garantias Reajs
e/ou as Fiangas nao sejam aditados dentro de 10 (dez) Dias Uleis
contados do respectivo evento:

as Garantias Reais, os Contratos de Constiluigdo de Garantias Reais c/ou
as Frangas sejam objcto de questionamento judicial por qualquer terceiro.
desde que esse questionamento nio scja frivolo ou vexalorio ou que. no
prazo de ate 10 (dez) dias contados da data em que a Companhia tomar
ciencia do ajuizamento de 1al questionamento judicial. nzo seja sanado ou
suspenso. - sendo  certo tal questionamento  serd  um Evento  dc
Inadimplemento somente na hipotese dos Contratos de Constituicio de
Garantias Reais e/ou das Fiangas ndo serem aditados dentro de [0 (dez)
Dras Uteis contados da data do respectivo cvento:

transformacio da forma societaria da Companhia. passando de sociedade
por agoes para sociedade limitada, nos lermos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢oes:

alienagdo.  fusdo, incorporacio (apenas  quando a Companhia for
incorporada) ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envalvendo as
acoes da Companhia efou as paiticipacdes de qualquer Controlada
Relevante. exceto (a) se a operacdo tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas representando. no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo: ou (b) se os Debenturistas assim optarem.
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da Data de Lmissdo, pela variagao positiva do IPCA. ou seu equivalente em
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por um periodo de ao menos de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das minutas dos atos societarios relacionados a operagao. o
direito ao reseaic das respectivas Debéntures detidas por eles, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescidos do
pagamento da Remuncragdo das Debéntures. calculado pro rata temporis.
desde a Data de Intcgralizagio ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso. até a data de seu efetivo
pagamento: (c¢) se a operagdo for rtealizada exclusivamente entre
Controladas; ou (d) na medida em que tal transagdo constitua uma
Transagdo Permitida:

ocorréncia de uma Mudanga de Controle:

comprovacdo de que as obrigacdes relativas a esta Escritura do Emissdo.
incluindo. mas ndo se limitando as Garantias Reais, ndo sdo. no minimo.
seniores com relacdo a iodas as demais dividas. presentes ou futuras. da
Companhia. que foram ou venham a ser garantidas pclas Garantias Reais:

alteragio relevantc do objeto social da Companhia ou das Controladas
Relevantes, conforme disposio em seus eslaiutos sociais. resultando na
concessdo de um direite de retirada para os acionistas da Companhia ou das
Controladas Relevantes:

vencimento antccipado de qualquer divida financeira da Companhia ou de
qualquer Controlada Relevante em razao de qualquer [alta de pagamento de
qualquer montante devido {apds o respectivo prazo de caréncia aplicavel.
sc houver): cujo valor. individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000.00 (trinta milhdes de reais). corrigido anualmentc. desde a
Data de Emissido. & variagdo posiliva do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE ("}PCA™) (ou seu equivalente em outra moeda):

inadimplemento  de qualquer divida ou obrigacdes financeiras da
Companhia ou de qualquer de suas Controladas. cujo valor, individual ou
agregado. seja igual ou supcrior a R$30.000.000.00 (trinta milhdes de
reais). atualizados anualmente. a partir da Data de Emissdo. pela vanagao
positiva do TPCA. ou scu equivalente em outras mocdas:

inadimplemento, pela Companhia ou por qualquer de suas Controladas. no
pagamento de valores objeto de decisdo(des) judicial{is) transitada(s} em
julgado e/ou de laudo(s) arbitral(is) ndo sujeilo(s) a recurso contra a
Companhia cu qualquer de suas Controladas, conforme o caso. cujo valor.
individual ou agregado. seja igual ou superior a R$30.000.000.00 (trinta
milhdes de recais). awalizados anualmente. a partir da Data de Emissédo.
pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalenie em outras moedas:

protesto de titules contra a Companhia ou qualquer de suas Coniroladas.
cujo wvalor, individual ou agregado. seja igual ou superior a
R$30.000.000.00 {trinta milhdes de reais). atualizados anuvalmente, a partiv
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outras moedas, excelo se, no prazo de aié 5 (cinco) dias contados da dala
do protesto. tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto
fol efetuado por erro ou ma-té de tercciro: ou (b) o protesto foi cancelado
ou suspenso: ou (c¢) as garantias foram disponibilizadas em juizo pela
Companhia e aceitas por uma autoridade judicial competente:

XVI1, sequestra. arresto ou penhora de ativos da Companhia ou de qualquer
Contrelada. cujo valor, individual ou agregado. seja igual ou supetior a
R$30.000.000.00 (trinta milhdes de reais). atualizados anualmente. a partir
da Data de Emissao. pela variagdo positiva do {PCA. ou seu equivalente em
outras moedas. exceto se lal sequestro, arresto ou penhora for sanado no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia:

XVII, desapropriagdo. confisco ou qualquer outra medida de gualquer cntidade
governamental de qualquer jurisdicdo que (a) resulte na perda. pela
Companhia ou qualquer de suas Controladas. de propriedade ou POSSC,
direta ou indircta de bens cujo valor. individualmente ou em conjunto. scja
igual ou superior a 20% (vinie por cento) dos atives totais do Grupo.
conforme  previsto nas mais recentes demonstragdes financeiras da
Companhia, exceto se. no prazo de 10 (dez) Dias Uteis. contados a partir da
notificagdo sobre a respectiva desapropriagio, confisco ou qualquer outra
medida. a Companhia demonstre ao Agente Fiduciario que o ativo
represcnta menos de 20% (vinte por cento) da receila liquida consolidada
do Grupo dos 2 (dois) semestres fiscais imcdiatamente anteriores.
conforme as Demonsiragdes Financeiras Consolidadas da Companhia: (b)
alete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo efou do Contratos de
Conslituicdo de Garantias Reais e/ou das Fiancas:

XV néo utilizagdo. pela Companhia. dos recursos liquidos obtidos com a Oferta
estrilamente nos termos da Clausula 4.1 acima

XIX. distribuicao de dividendos. pagamento de juros sobre o capital proprio ou
realizacdo de quaisquer outros pagamentos feilos pela Companhia aos seus
acionistas (qualquer desses pagamentos. “Pacamento Restrito™) que exceda
¢ pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes. com excegdo de Pagamentos Permitidos:

XX. constituicio de Onus (assim entendido como. em relacdo a qualquer
sociedade ou entidade. hipoteca. énus, penhor. alicnacdo fiduciaria. cessio
fduciaria. encargo. gravame ou outro direito real de varanba sobre os
ativos de tal sociedade ou entidade ou qualquer acordo de preferéncia que
tenha o efeito pratico de criar uma garantia real sobre qualquer ativo ora de
propriedade de, ou adquirido no futuro por. qualquer socicdade ou entjdade
("(f)_nu_s"')). excelo pelas Garantias Reais ou pela alienacio fiduciaria de A
agdes ou quotas emitidas pelas Socicdades Alvo, criadas em substituicao as 7/
Garantias Reais. sobre qualquer ativo da Companhia ou das Sociedades /
Alvo, exceto pelos seguintes Onus:
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(a) Onus existentes na Data de Emissio:

(b) Onus constituidos em decorréncia de renovagoes ou substituigdes ou
repactuaghes. totais ou parciais. de dividas garantidas existentes na
Data de Cmissao. desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o alivo que garante a divida renovada. substituida ou
repactuada:

(¢} Onus constituidos para financiar a aquisi¢do. pela Companhia ou por
qualquer de suas Controladas. apds a Data de Emissdo. de qualquer
ativo. desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido:

(d) Onus constituidos no  ambito  de processos  judiciais  ou
administrativos ou exigidos por lei:

(e) Onus resultantes do curso normal das atividades da Companhia: ou

(f) Onus constituidos em garantia de Endividamento Financeiro nos
termos do item XX!I abaixo;

XXL caso a Companhia, ou qualquer de suas Controladas. incorra em qualquer
Endividamento Financeiro na hipitese de a Divida Liquida sobre o
EBITDA ser igual ou superior 2.0 (duas) vezes para os célculos realizados
durante o Periodo de Calculo findo na data imediatamente anterior a Data
de Calculo (levando em consideragio inclusive o Endividamento

Financeiro  adicional  incorrido),  excecdo  feita  aos seguintes
Endividamentos Financeiros. os quais devem ser permitidos a qualquer
tlempo:

{a) Endividamento Financeiro existente na Data de Emissio bem como o
Endividamento Financeiro relacionado as Debéntures, os quais
podem ser refinanciados de tempos em tempos. considerando que
lal refinanciamento ndo resulte em compromissos que aumentem o
Endividamento Financeiro:

(b) Endividamentos Financeiros incorridos com a finalidade de financiar
Lma aquisi¢do, investimento ou despesa de capital ou com fins de
capital de giro do Grupo;

(¢) Endividamentos Financeiros prazo superior a Data de Vencimento
das Debéntures:

(d) Cndividamento Financeiro incorrido no curso normal dos Negocios.
sob quaisquer acordos bancarios. garantias ou arrendamentos
financeiros: e

(¢) Endividamento Financeiro previamente aprovado pelos Debenturistas A
representando. no minimo. 75% (selenta e cinco poer cento) das L7
Debéntures em circulagio, /

considerando que. com relagdao a qualquer Endividamento Financeiro
permitido de acordo com os pardgrafos (b) e (d) acima. a condi¢éo
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financeira do item XXII abaixo para a Data de Calculo mais recente
deveria ler sido cumprida. se tesiado pro fornid para tal Endividamento
Financeiro (tendo sido dado efeito pro forma para a destinagdo desses
recursos de Fadividamento Financeiro € tratamento pro formu (de acordo
com o pardgrafo (p) da definigdo de EBITDAY para qualquer aquisi¢ac ou
investimento leito com 1ais recursos).

caso a Companhia exceda a relagdo entre Divida I.iquida sobre EBITDA
no final do Periodo de Calculo em quaisquer dos Periodos de Céleulo
indicados abaixo. calculado com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (“Indices Financeiros™), exceto  s€.
cumulativamente. (i) por ndo mais que 3 (irés) vezes até a Daia de
Vencimenlo ¢ no prazo de aié 15 (quinze) Dias Utels contados da
vespeciiva data de entrega das Demonstracdes Financeiras Consolidadas.
for realizado aumento de capital na Companhia ou um empréstimo [or
concedido a Companhia por um acionista direto ou indireto  da
Companhia (em qualquer ¢aso. apenas ein dinheiro) ("Aporte de Capital ¢
Divida Liquida”. com o monlante do respeclivo Aporte de Capital ¢
Divida Liquida sendo o “Valor do Aporte™). com tal Valor do Aporte
sendo deduzido da Divida Liquida para tal Periodo de Calculo ("Divida
lLiquida Ajustada™: e (ii) apds o respeelivo Aporte de Capilal e Divida
Liguida. os indices Financeiros recalculados com base na Divida Liquida
Ajustada sejam atendidos:

Coluna 1 ‘ Coluna 2

Periodo de Calculo ‘ Relacio entre Divida |
Liquida e EBITDA ‘

! - S H - | )
|Per|odo de Caleulo terminando em 31 de | 3.75x |
dezembro de 2014

|Period0 de Calculo terminando em 31 de

| margo de 2015 |
|‘ Perfodo de Calculo terminando em 30 de | 3.25x |
junho de 2015 ‘

‘Pcriodo de Calculo terminando em 30 de | 3.25x |

setcmbro de 2015

Periodo de Calculo terminando em 31 de ‘ 3.25x
dezembro de 2015

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2.75x
mar¢o dc 2016

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2.75x

3 - |
3
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Junho de 2016 I
r :
Periodo de Célculo terminando em 30 de | 2.75x
sctembro de 2016

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2.75x
dezembro de 2016 |
Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2.00x
mar¢o de 2017

| Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2.00x
junho de 2017

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2.00x
setembro de 2017 |
Periodo de Cdlculo terminando em 3| de | 2.00x
dezembro de 2017 |
Periodo de Célculo terminando em 31 de | 2.00x
marco de 2018

| Perfodo de Calculo terminando em 30 de | 2.00x
junho de 2018

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2.00x
|

setembro de 2018

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2.00x
' dezembro de 2018

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2.00x
| margoe de 2019 .
Periodo de Calcuio terminando em 30 de | 2.00x
junho de 2019

Periodo de Célculo terminando em 30 de | 2.00x
setembro de 2019
| Periodo de Célculo terminando em 31 de | 2.00x
dezembro de 2019 e em diante

NArE L

a ndo renovagdo, cancelamento. revogacio. suspensdo ou limitagiio de
parte relevante das permissdes e licengas. incluindo licencas ambientais,
relativas as atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualguer
de suas Controladas Relevantes. exceto se a Companhia comprovar existir
remédio judicial autorizando a continuacéo regular de suas atividades até
a renovagio ou obiengdo de tal licenga ou permissdo dentro de 10 (dez)
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6.27.2
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Dias Uteis contados da data em que tal ndo renovacdo. cancelamenio.
FEVO2acdo ou suspensdo ocoircu ¢, somente se. fal evento possa causar
um eteito adverso rclevante para as operacGes ou condigdes legal ¢
financeira da Companhia e de suas Controladas Relevantes como um
todo:

XXIV. g Cscritura de Emissdo. os Conlratos de Constitui¢io de Garanlias Reais.
as Garantias Reais e/ou as Francas tenham disposigdes substancialmente
revogadas. rescindidas ou que nio mais tenham efeito;

XXV, ocorréncia dos eventos descrilos no artigo 333 ¢ 1.425 do Codigo Civil
Brasileiro:

XXVI.  seja emitida notificagdo de infragio pela autoridade fiscal. ambiental oy
antitruste. exceto se a Companhia tiver tomado as medidas judiciais ¢
adminisirativas cabiveis para contestar tal notificacao dentro do prazo de
10 (dez) dias contados da data da notificacao, desde que 1al notificacao
possa causar um efeito adverso relevante para as operagdes ou condicdes
legal e financeira da Companhia e de suas Controladas como um todo-

XXVIL.  qualquer declaragdo ou garantia prestada ou que venha a ser prestada pela
Companhia ou pelas Sociedades Alvo na Escritura de Emissdo ou nos
Contratos  de Constitiicdo  de  Garantjas Reais  represente
comprovadamente um entendimento incorrelo sobre qualquer questio
material, que nao seja remediado em 5 {cinco) Dias Utejs:

XXVIN. caso as subsidiarias da Companhia (se aplicdvel) nio cstejam e
conformidade com as margens de solvéncia da ANS por um periodo
superior a 30 (trinta) dias contados da data de ciéncia: e

XXIX. caso as subsidiarias da Companhia (se aplicavel) nio estejam em
conformidade com as exigéneias para realizar Investimentos Permitidos
nos termos da regulamentacio da ANS por um periodo superior a 30
(trinta) dias contados da data de ciéncia;

Ocorrendo o Lvento de Inadimplemento previsio na Clausula 0.27 acima, item !. as
Debéntures tomar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
nouficagdo. judicial ou extrajudicial,

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que ndo aquele
previsto na Clausula 6.27.1. Inciso | acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive
para fins do disposio nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo. convocar. dentro de | (un)
Dia Ui} contado da daia €M que constatar sua ocorréncia. assembleia geral de
Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se. na referida
assembleia geral de Debenturistas. Debenturistas representando. no minimo. 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo, decidirem por declarar o
vencimento antecipade das Debéntures. o Agente Fiduciario deverd. imediatamente.
declarar o vencimento anteeipado das Debénturcs, sendo que, na hipotese de em tal
assembleia geral de Debenturistas nao ser atingido o quérum de aprovacio do

3

\




s

™

(4]

(@)

6.27.3

6.28

6.29

vencimento antecipado previsto acima. o Evento ou Eventos de [nadimplemento nao
serd ou serdo renunciado(s). a menos que os Debenturistas votem nesse sentido.
conforme estabelecido pela Clausula 9 desta Fscritura de Emissao.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures. a Companhia obriga-se a
respatar a lotalidade das Debéntures em circulagdo. com o seu conscquente
cancclamento. obrigando-sc a pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitédrio das
Debéntures em circulacdo. acrescida da Remuneragdo. calculada pro raiu temiporis.
desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamenio dc Remuncragio
imediatamente antevior. conforme o caso. ai¢ a data de seu efetivo pagamento. sem
prejuizo dos Encargos Moratorios. calculados desde a data de inadimplemento.
conforme o caso. e de quaisquer outros valores eventualinente devidos pela
Companhia nos termos desta Escrilura de Emissdo, no prazo de até 3 (cinco) Mas
Uteis contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de. em
nio o fazendo. ficar obrivada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moraiorios.

Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéntures que. nos lermos da
Lci das Sociedades por Agdes. devam ser publicados. deverdo ser comunicados. na
forma de aviso, no DOESP e no jornal ~“Diario Comércio Indéstria & Servigos™,
sempre imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a set divulgado. A
Companhia podera alierar o jornal acima por outro jornal de grande circulagde que
scja adotado para suas publica¢des societarias. sendo observadas as regras
estabelecidas pela Lei das Socicdades por Ag¢Bes e mediantc comunicacao por
escrito a0 Agente Fiduciario e a publicagio. na (orma de aviso. no jornal a ser
substituido.

Commicacdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Fimissdo devem ser sempre realizadas por escrito. para os enderecos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas reccbidas quando entregues, sob protocole ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correlos ¢
Telégrafos. nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio. desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais parles pela parte que tiver seu endere¢o alterado.

. para a Companhia:

BCBF Participacdes S.A.

Endereco: Rua Fernando de Albuquerque, 31, conjunto 72
CEP 01309-030 — Consolagdo — Sao Paulo/SP

Tel.: 55 11 99795-8820

At.: Francois Edmond Henri Gilbart

E-mail: fgilbari@obaincapital.com

Pianner Trustee DTVM Ltda.
[nderego: Av. Brigadeiro Faria Lima. 3900, 10° andar

il. para g Aeente Fiduciario:

2w ~ se |
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CEP 045338-132 - ltaim Bibi — Sao Paulo/SP

Tel: 3511 2172-2628

Fax.: 55 11 3078-7264

At.: Viviane Rodrigues

E-mail: vrodriguesia planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br

111. para os Inlervenientes Anuentes:

Intermédica Sistema de Saade S.A.
Endecreco: Rua Augusta, n.°1.029. 10° andar
CEP 013035-100 — Consolagdo — Sdo Paulo/SP
Tel.: 35 11 3155-2304

Fax.: 55 11 3106-0450

At Anderlei Gerhardt Buzelli

C-mail: anderlei.buzelli‘@intermedica.com.br

Interodonto Sistema de Saude Odontologica Ltda.
Endereco: Rua Augusta. n,%1.029, 3° andar

CEP 01305-100 — Consolagdo — Séo Paulo/SP

Tel.: 55 11 3155-2304

Fax.: 55 11 3100-0450

At Anderlei Gerhardt Buzelli

[-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br

Notre Dame Scguradora S.A.

Endereco: Rua Gomes de Carvalho. n.?1.195, 1®andar
CEP 04547-004 — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP

Tel.: 55 11 3155-2304

Fax.: 35 11 3106-0450

AL: Anderlei Gerhardt Buzelh

E-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:
L. lornecer ao Agente Fiduciario:

tlima(@planner.com.br

(a) no prazo de até | (um) Dia Uil apés 90 (noventa) dias conlados da
data de 1érmino de cada Trimestre ou a data da efetiva divulgagdo. o

que ocorrer  primeiro.  copia

das

Demonstragocs

Financeiras

Consolidadas da Companhia. relativas ao respectivo Trimestre:

(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 {noventa) dias contados de _
30 de junho de cada Exercicio Social ou a data da efetiva divulgagdo. /
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II.

o que ocorrer primcico: copia das Demenstragdes  Fmanceiras
Consohdadas da Companhia. relativas ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho daquele Exercicio Social:

(c) nas mesmas datas a que sc referem as alineas (a) e (b) acima, as
rubricas necessarias 4 verificagdo dos indices estabelecidos pela
Clausula 6.27 acima ¢ os Indices Financeiros. acompanhadas de
relatorio demonstrando a apuragdo de tal calculo;

(d) no prazo de até¢ | (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, 0s avises avs Debenturistas:

(c) no prazo de awé 3 (1eés) Dias Uteis contados da dala de ciéncia ou
recebimente. conforme o caso. (1) as informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou (i) envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo. judicial ou
extrajudicial. recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento: ¢

{f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo. resposta a cventuais davidas do Agente

Fiducidrio sobre qualquer inftormagdo que lhe wvenha a scr

razoavelmente solicitada pelos  detentores  das  Debéntures
representando. no minimo, 75% (setcnia ¢ cinco por cento) das

Debéntures em circulagdo. desde que tal informacéo possa ser

razoavelmente produzida em tal prazo:

informar o Banco Liquidante ¢ a CCTIP sobre a realizacdo de qualquer

pagamento antecipado em decorréncia do disposto na Clausula 6.19
acima ou na Cldusula 6.27.3 acima. com antccedéncia de. no minimo. 2
(dois) Dias Uteis da daia prevista para © respeclive pagamento
antecipado:

disponibilizar  aos  Debenturistas  as  Demonstragdes  Financeiras
Consclhidadas da Companhia previstas no artigo 176 da Lei das
Socicdades por Ag¢des. observadas as normas de divuleagdo de
informagdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentagio da
CVM:

cumprir as Icis. regulamentos. normas administrativas e determinagdes
dos oOrgdos governamentais. autarquias ou  tribupais.  aplicaveis 3
condugao de seus negocios, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esleras administrativa ¢/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade dc cumprir com as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Conslituicio de
Carantias Reais;

mantcr sempre validas. cficazes. em perfeita ordem e em pleno vigor
fodas as autorizagdes e licengas. inclusive as ambientais. exigidas para o
regular excrcicio das atividades desenvolvidas pela Companhia. exceto

por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade de cumprir /
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com as obrigagdes previstas ncsta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contraios de Constituigdo de Garantias Reais:

VI manter sempre validas. eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizag¢des necessarias a assinatura desta Escritura de Emissio
¢ dos Contratos de Constituicio de Garantias Reais ¢ ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas;

VI contratar ¢ manter contralados, as suas cxpensas. os prestadores de
servigos inercntes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio e
nos Contratos de Constituigio de Garantias Reais. incluindo o Agente
Fiduciario. o Escriturador Mandatério. o Banco Liquidante € o sistema de
negociacao das Debéntures no mercado sccundario (CETIP 21,

VIIIL efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia:

[X. efetuar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciaric. nos termos
da Cldusuta 8.4 abaixo. item |: ¢ (b) desde que assim solicitado pclo
Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente compravadas
incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Cliusula §.4 abaixo.
item LI:

X. enviar para o sistema de nformagdes periddicas e eventuais da CVM. no
prazo de at¢ ! (um) Dia Util contado da daia de seu reccbimento. o
refatorio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se referc a Clausula 8.5
abaixo. item XVII. se assim exigido pela regulamentacio aplicavel;

XI. notificar. imediatamente. o Agente Fiduciario da convocagiio. pela
Companhia. de qualquer assembleia geral de Debenturistas:

XII. comparecer as  assembleias gerais de  Debenturistas. sempre que
solicitada;

XII1. sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de ouras

obrigagdes cxpressamente previstas na regulamentagdo em vigor ¢ nesla
Escritura de Emisséio, nos termos da Instrugdc CVM 476:

(a) preparar as Demonsiragdes Financeiras Consolidadas da Companhia.
cm conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia
a auditoria ou revisdo limitada. conforme o caso. por auditor
independente registrado na CVM:

(¢) no praze de 3 (1rés) meses contados da data de encerramento de seu
Exercicio Social. divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores ¢ enviar a CETIP suas demonstragoes financeiras. Y
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos audilores '

independentes:
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(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao. manter
os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores:

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.” 358. de 3 de janciro de
2002. conformc alterada (“Instrucdo CVM 338™). no que se relere ao
dever de sigilo e as vedagdes a negociagdo:

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no
artigo 2° da Instrucio CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia de tal ato
ou fato retevanie imediatamente aos Coordenadores e a CLETIP:

(g) lornecer todas as informagoes solicitadas pcla CVM e pela CETIP ¢.
sc for o caso. pela ANBIMA:

{h) buscar fazer com que as Sociedades Alvo constituam a Fianga no
q ¢
prazo de 15 (quinze) dias contados da Data de Emissdo:

(1) cumprir ¢ providenciar para que suas Controladas cumpram com a
legislacdo ambiental e trabalhista em vigor. adotando medidas ¢
agOes prevenlivas ou de reparagdo para prevenir ¢ corrigir danos 4o
meio ambiente ¢ dc seus empregados decorrentes de alividades
descritas em seu Estatuto Social. na medida em que uma falha no
cumprimento de lais medidas poderia razoavelmente causar um
impacto relevante adverso na capacidade do Grupo de cumprir com a
sua obrigacdo de pagamento da presente Lscritura de Emissdo: ¢

(j} assinar. conforme aplicavel. os Contratos de Constilvigdo de
Garantias Reais dentro dc 15 (quinze) dias apds a [Daa de
Fechamento da Aquisi¢do.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui ¢ Agente [iduciario, qualificado no preambuio
desta Escritura de Lmissdo. como agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo. que assina nessa qualidade c. neste ato. e na melhor forma de
dircito, accita a nomeagdo para. nos termos da lei ¢ desta Escritura de Eimissdo.
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia. declarando que:

l. aceita a fun¢do para a qual foi nomeado. assumindo iniegralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagido especifica e nesta [Zscritura
de Emisséo;

11. conhece e aceita integralmente csta Escritura de Emissdo e os Contatos
de Constituicdo de Garantias Reais. todos os seus termos e condicoes:

[11. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e os /
Contratos de Constituigao dc Garantias Reais ¢ a cumprir com suas ,/_,'] :
obrigacdes aqui e ah previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos  ~ / //
legais ¢ estatutarios necessarios para tanto; /
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V.

V1.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XI1II.

XIV.

a cclebragdo desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Constituicdo
de Garantias Reais € o cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assuimida pelo
Agente Fiduciario:

esta Escritura de Emissdo constitui, ¢ os Contratos de Constituicdo de
Garantias  Reais constituirdo obrigagdes licitas. validas. eficases o
vinculantes do Agente Tiduciario e exequiveis de acordo com os scus
1ermos:

veriticou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo e wverificard as inlormagdes que constario dos Contratos de
Constituigdo de Garantias Reais;

verificara a constiluigio das Garantias Reais. devendo observar a
manutencao de sua suliciéncia e excquibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Constituicdo de Garantias Reais:

¢ equiparado a uma instituigio financeira. estando devidamente
organizado. constituido € existente de acordo com as leis brasileiras:

ostd ciente da regulamentagdo aplicadvel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM:

ndo tem. sob as penas de lei. qualquer impedimento legal. conforme o
artigo 66. pardgrafo 3°. da Lei das Sociedades por Acdes. a Instrugdo
CVM n.® 28. de 23 de novembro de 1983, conforme alterada. ou. em caso
de alteracdo. a que vier a substitui-la (“lnstrucio CVM 287). e demais
normas aplicaveis, para excreer a fungao que Ihe ¢ conferida:

ndo se encontra em nenhuma das sitvacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdio com a Companhia que o impega de exercer suas
fungoes;

reconhece, concorda com ¢ aceita que. na ocorréncia de Transagio
Permitida. os termos. condigdes e obrigagdes previsios nesia Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Constitvicdo de Garantias Reais serio
assumidas pelo sucessor legal da Companhia:

inexistem outras emissdcs de debéntures. publicas ou privadas. realizadas
pela propria Companhia efou por sociedade coligada. controlada.
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que atuc
como agente fiduciario. nos termos da Instrugcdo CVM 28.

8.2 O Agente Fiduciario excrcera suas fumgdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao ou de eveniual aditamento relativo & sua substitui¢do. devendo
permaneccr no exercicio de suas fungdces aié a Nata de Vencimento ou. caso ainda
restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissio
inadimplidas apés a Data de Vencimento. até que todas as obriga¢des da Companhia
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nos termos desta Escritura de Fmissao sejan integralmentc cumpridas. ou, ainda.
ate sua efetiva substituicio.

8.3 Em caso de auséncia. impedimentos temporarios. renincia. intervengdo. liquidacio
Judicial ou extrajudicial. faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

l. ¢ facultado aos Debenturisias, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substitnigdo do Agente Fiduciario ¢ & indicagdo dc seu substituto. em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para csse
tim;

. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a excreer as suas fungoes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de ['missao. devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas. solicitando  sua
substituigdo. bem como convocando assembleia geral de Debenturistas:

1. Caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes. devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicio substituta seja indicada
pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas funcdes:

V. sera realizada. dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias. contados do
evento que a determinar. assembleia geral de Debenturistas. para a
escolha do novo agente fiducidrio. que podera ser convocada pelo praprio
Agente Fiduciario a ser substituido. pela Companhia. por Debenturistas
representando. no minimo. 10% (dez por cento) das Debéniures em
circulagéo. ou pela CVM: na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer om até
I5 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto. caberda 3
Companhia efetud-la. sendo certo que a CVM podera nomear substituto
Provisorio enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario:

V. a substituigdo. em cardter permanente. do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita @ comunicagda prévia &4 CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28 ¢
(b) deverd ser objeto de aditamento a esta Eseritura de Emissio:

VI. 0S pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efctuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaciao dos
SErvigos:

Vil. 0 agente fiduciario substitulo fard jus 4 mesma remuneragao percebida

pelo anterior. caso (a) a Companhia nio tenha concordado com ¢ novo
valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia geral
de Debenturistas a que se refere o item |V acima: ou (b) a assembleia
gerai de Debenturistas a que se refere o item 1V acima nio delibere sobre
a materia:
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8.4

VI

IX.

o agente fiducidrio subslituto deverd. imediatamente apos sua nomeagao.
comunica-la 2 Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas
6.28 ¢ 6.29 acima; ¢

aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuicdes que ihc competem. nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdio. o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo quc vier a
subslilui-lo nessa quahdade:

receberd uma remuneragao:

(a) no montante de R$16.000.00 (dezesseis mil rcais} por ano. devida
pela Companhia, scndo a primeira parcela da remuneragdo devida 5 (cinco)
Dias Uteis apos 2 assinatura desta Fscritura de Emissdo. ¢ as demais. no
mesmo dia dos anos subsequentes:

(b) alualizada anualmente. desde o pagamento da primeira parcela anval.
de acordo com a variagdo acumulada do IGPM, ou pelo indice oficial que
vier a substitui-lo. calculada pro rata temporis. se necessario:

(¢} acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — [SS. da
Contribuig¢do ao Programa de Intcgragdo Social — PIS e da Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social — COFINS: incluinde quaisquer
adicionais de impostos ¢ despesas que possam ser aplicadas a remuneragao
devida ao Agente Fiduciaro. exceio pelo limposto sobre a Renda — IR, de
acordo com as aliquolas aplicaveis em cada data de pagamento:

(d) devida na data de pagamento. data de vencimente. no resgale ou no
cancelamento das Debéntures ¢ até¢ mesmo apos a dala de vencimenlo.
resgale ou cancelamenio, na hipdtese de o Agente Fiduciario dever cobrav
eventuais inadimplementos relacionados as Debénwires nao solucionados
pela Companhia. caso no qual a remuneragdo devida ao Agente Iduciario
devera ser calculada o rufa considerando os meses de atuagdo do Agenle
Fiduciario. com base no valor estabelecide no item (a) acima, ajustado de
acordo com o item {b) acima:

(e} acrescida. em caso de mora no pagamento de qualguer quantia.
independentemente de qualquer comunicagdo. ou notificagdo judicial ou
extrajudicial. de juros de mora de 1% (um por cento} ao ano. calculado pro
rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento:
e

(f) casc a Companhia deixe de cumprir com suas obrigagdes conforme
determinadas por esta Escrilura de Emissdo. ou caso as condigdes das
Debéntures sgjam revisadas apos a sua stibscri¢ae. o Agente Fiduciario fara

Jus a uma remunera¢io adicional equivalente a R$250.00 (duzentos ¢

cinquenta reais) por homem-hora de trabalho empregado para (a) prestar
assessoramento  acs Debenturistas. (b) participar de reunides com a
Companhia e/ou os Debenturistas. (¢) implementar resolugdes adotadas
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pelos Debenturistas ¢ 2 Companhia. e (d) execuciio das Debentures ou das
respectivas  garantias. mediante  COMProvagaoc razoavel das aiividades
desempenhadas pelo Agenie Fiduciario. A Companhia deverd pagar (al
remuneracio adicional ao Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega de relatorio demonstrativo correspondente. observado que.
caso tal remuneracac adicional exceda R$30.000.00 {trinta mil reais). a
Companhia devera ceccber o relatorio demonstrativo de horas trabalhadas
correspandente € aprovar tal valor. previamente & incorréncia dc novos

cuslas,

serd reembolsado pela Companihia por todas as despesas razoavels que
comprovadamente incorrer para proteger 0s direitos e intcresses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. no prazo de até 30 (rinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste sentido.
desde que as despesas €ujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior a R$30.000.00 (winta mil reais) tenham sido previamente
aprovadas pela Companhia. incluindo mas nao se limitando a despesas
com:
A) publicagio de relatorios, editais de convocagdo. avisos € notificagoes.
conforme previsto nesta Fscritura de Emissdo, ¢ oulras que vicrem a
ser exigidas pela regulamentagio aplicavel:

B) emissdo de certificados:

() locomogao entre cidades e bstados ¢ respectivas hospedagens €
alimentagdes. quando necessarias ao desempenho das fungdes: ¢

D) eventuais levanlamenios adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis. se OCOITErem omissdes ¢/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas:

poders, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamenlo das
despesas a que s€ refore o inciso 11 por um periodo superior a 60
(sessenta) dias. solicitar aos Debenturistas  adiantamento  para  ©
pagamento de despesas  com procedimentos  legals. judiciais o
administrativos que o Agenie Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas. despesas  cstas  que deverao sct
previamente aprovadas € adianiadas pelos Debenturistas. na proporgio de
scus créditos, € posieriormente. ressarcidas pela Companhia, sendo que as
despesas a setem adiantadas pelos Debenturistas. na propor¢ao de seus
créditos. (a) incluem 0s gasios com honorarios advacaticios de terceiros.
depdsitos. cuslas e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agenle
Fiduciario ou decorrentes de agoes contrd cle propostas no excreicio de
sua [uncao. ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros.
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas: as eventuais
despesas, depdsitos e cuslas judiciais decorrenics da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pclos Debenturistas bem
como sua remuneragdo: € (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei
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de fazé-lo. devendo os demais Debenturisias ratear as despesas na
proporcao de seus créditos. ficando desde Ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Dehenturistas que efetuarem o rateio em
proporgac superior a propor¢io de seus crédilos. quando de eventual
recebimento  de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos dc ratear despesas relativas 3 sua participacdo: e

v, 0 credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar crédios dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista no item i sera acrescido a divida da
Companhia. tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lci. na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo. constituem deveres ¢ atribui¢oes do Agenie Fiduciario:

[ responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados. nos termos
da legisla¢do vigente:

1. custear (a) todas as despesas decorrentes da EXecuedo dos seus servicos.
incluindo todos os IMpostos. sejam municipais. estaduais ou federais.
presentes ou futuros. devidos cm decorréncia da performance de seus
secvicos; e (b) todos os encargos civis. trabalhistas e/ou de seguranga
soclal;

lil. roleger os direitos e interesses dos Debenturistas. empregando. no
proteg preg
exercicio da fungio. o cuidado e 1 diligéncia com que todo homem ativo ¢
probo emprega na administracio dos seus propries bens:

IV, renunciar a funcdo. na hipotese de superveniéncia de conflito de
imteresses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituracao. correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes:

VI. verificar. no momento de aceitar a fungdo. a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Fmissdo e a serem incluidas nos Contratos de
Constituigio de Garantias Reais. conforme jd verificado nos termos da
declaragdo prevista acima:

VII. Promover nos competentes 0rgaons. caso a Companhia nao o faca. a
msericdo desta Escritura de Emissio e o registro das Garantias Reais ¢ as
averbacdes de seus eventuais adilamentos. sanando as lacunas e crros
porventura neles existentes:

VIII. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias. alertando os Debenturistas acerca de cventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes:

IX. cmitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das n/
propostas de modificacoes nas condigdes das Debéntures:
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Xl

XI1L.

XI1IJ.

XVI.

XVII.

verificar a regularidade das Garantias Reais, bem como 0 valor das
Garantias Reais, observando a manutengdo de sua suliciéncia ¢
exequibilidade:

examinac proposta de substituicio das Garantias Reais. manifestando sua
expressa € Justificada concordancia. nos termos dos Contratos de
Constituicdo de Garanhias Reals:

intimar a Companhia a reforcar as Garantias Reais, na hipotese de sua
deterioragdo ou deprecia¢do. nos leYmos dos Contratos de Constituigiio de
Garanlias Reais:

solicitar, quando considerar necessario. para o fiel desempenho de suas
fungdes. certiddes atualizadas da Companhia. necessérias € pertinentes
dos distribuidores civeis. das varas de Fazenda Publica. cartorios de
protesto. varas da Justica do Trabalho. Procuradoria da Fazenda Piblica:

solicitar. quando considerar necessario e dentro  dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia:

convocar, quando necessario. assembleia geral de Debenturisias nos
termos da Clausula 9.3 abaixo. e enviar a CVM e a CETIP. na data da
primeira publicagao, copia da convocagdo. bem como da proposta que
sera apresentada na assembleia geral das Debéntures assim que tiver
ciéncia;

compareccr a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas e enviar a CVM e a CETIP. (a) na
data da assembleia geral de Debenturistas. um sumario das deliberagdes ¢.
dentro de 10 (dez) dias. copia da ata da assemblcia geral de Debenturisias:
ou (b) na data da assembleia geral de Debenturistas, copia da aia da
assembleia geral de Debenturistas:

alaborar e enviar 4 Companhia, dentro de 2 (dois) Dias Uteis antes do
final da data limite prevista em lei. um relatario anual emitido aos
Debenturistas, sob os termos do artigo 68. pardgralo 1°, alinea (b) da l.el
das Sociedades por Agdes. contendo. pelo menos.  as scguinle
informagoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento. contida

nas informacdes divulgadas pela Companhia ou. ainda. 0
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de informacgaces
pela Companhia:

{b) alteragoes estatutavias da Companhia ocorridas no periodo:

(c) comentarios sobre as Demonstragoes Financciras Consolidadas da

Companhia, cnfocando os indicadores ccondmicos, financciros ¢ de
estrutura de capital da Companhia

(d) posi¢io da Oferta ou colocacio das Debéntures no mercado:
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XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

SNreEL

resgate. amortizagdo € pagamentos realizados no periodo. bem como
aquisigdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por ineio das
Dcbéntures. de  acordo com o5 dados obtidos junio  aos
administradores da Companhia:

lista de propriedades e [undos entregues a sua gestdo:

cumprimento das demais obrizacdes assumidas pcla Companhia.
conforme informagdes publicas disponiveis c/ou obtidas junio aos
administradores da Companhia:

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais: ¢

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario:

disponibilizar o relatério a que se refere o item XVII até 30 de abril de
cada ano ac mcnos na sede da Companhia, no escritdorio do Agente
Fiducidrio ou. quando instituigdo financeira, no Jocal por cla indicado, na
CVM. na CETIP ¢ na sede do Coordenador Lider da Oferta:

publicar, as expensas da Companhia. nos iermos da Clausula 6.28 acima.
andneio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere o
ttem XVII acima encontra-se & disposi¢do nos locais indicados no item
XVIII acima:

manter atualizada a relagdo dos Debenturislas € scus enderecos. inclusive
com relacdo a Companhia. ao Escriturador Mandatario. ao Banco
Liquidante € a CETIP. sendo que. para (ins de atendimento ao disposto
nesie inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde ja, o
Escriturador Mandatario. o Banco Liguidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento. da posi¢do de Debéntures. e seus
respectivos Debenturistas:

coordenar sorteio das debéntures a serem resgatadas. inutilizando os
certificados correspondentes as debéntures resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Constituicdo de Garantias Reais. inclusive
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo [azer, e incluindo:

(a) verificar o calculo da Remuneragdo realizado pela Companhia.
nos termos da Clausula 6.16 acima (e suas subclausulas):

(b) verificar o atendimento dos Indices Financeiros: ¢

(¢} acompanhar. com o Banco Liguidante. em cada data de
pagamento. o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos.
conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo;
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XXMI. informar aos Debenturisias a existéncia de gualquer valor disponivel para
recebimento por parte dos Debenturistas em razio das obrigagoes
pecuniirias devidas pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo: ¢

XXIV.  notificar os Debenturistas. se possivel individualinente. no prazo de até 5
(cinco) Dias Utcis da data em que o Agenie Fiducidrio iemou
conhecimento, de qualquer inadimplemento. pela Companhia.  de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo cfou nos
Contratos de Conslitui¢do de Garantias Reais. indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores  esclarccimentos.  sendo que a
notificagao discriminara as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger 0s interesses da
comunhdo dos Debenturisas. Comunicacio de igual teor deve ser
enviada a Companhia, 8 CVM ¢ 3 CETIP.

8.6 No caso de madimplemento, pela Companhia. de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de [missio e/ou nos Contratos de Constituigdo de
Garantias Reais. ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.27 acima, conforme
aplicaveis, o Agente Fiduciario usara de toda e qualquer acio para proteger dircilos
ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigdes  desta  Escritura  de Emissdo.
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
accssorios:

I observadas as disposicoes dos Contratos de Constituicio de Garantias

Reais. excutir as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional. ags Debenturistas:

Il requerer a faléncia da Companhia. se nao existirem garantias reais:

v. tomar quaisquer outras providencias  necessarjas para  que os
Debenturistas realizem seus créditos: ¢

V., representar os Debenturistas em processo de faléncia oy recuperacao
judicial, recuperacao extrajudicial ou. se aplicdvel. intervencao ou
liquidagao extrajudicial da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.27. 6.27.1.6.27.2 ¢ 6.27.3 acima. o Agente
Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas na Clausula 8.6 acima. incisos | a IV, se. convocada a assembleia geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagdo. Na hipotese da Clausula 8.6 acima. inciso V. sera suficiente a deliberacao da
maioria das Debéntures em circulacdo.

8.6.2 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a cfetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberagcdes societarias e en atos da adminisiracao da Companhia ou ainda em
qualquer documenio ou regisiro que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido. para se basear nas suas decisdes. e nio sera
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responsavel pela elaboracio desses documentos, que permanceerio sob obrigagdo legal ¢
regulamentar da Companhia elabord-los. nos termos da legislacao aplicavel.,

9.2
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9.5

9.6

9.7
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBEN | LRISTAS

Os Debenturistas poderio. a qualquer tempo. reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no arligo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des. a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturisias.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario. pela Companhia, por Debenturisias que representeny. no minimo. 0%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo. ou pela CVM,

A convocagdo das assembieias gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado peio menos 3 (trés) vezes nos termos da Cliusula 6.28 acima, respeiladas
outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocagao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes. da regulamentagio aplicavel e
desta Escritura de Emissao.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira convocagio.
com a presenca de titulares de, no minimo. metade das Debéntures em circulagdo. e.
em segunda convocacio. com qualquer quoruim.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturisias caberd aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou dqueles que forem designados pela CVM.

Para as deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas. a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a conslituicio de mandatario. Debenturista ou
nao. Excelo pelo disposto na Cliusula 9.7 abaixo. tedas as deliberacées a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas (incluindo com relagdo a pedidos da
Companhia de consentimentos. alteragdes ou waivers cm relagdo a esta Escritura de
Emissao. aos Contratos de Constitui¢ao de Garantias Reais. s Fiangas ou qualquer
documento relacionado) dependerdo de aprovagio de Debenturistas (“Aprovacio™)
representando. no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures cm circulagao.

Nao estdo incluidos nas Aprovacdes a que se referc a Cliusuly 9.6 acima. os
consentimentos, alteragbes ou waivers refercnies:

[ aqueles  consentimentos. alteragdes  ou  waivers cujo  quérum  de
deliberagdo esteja CXpressamente previsto em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio: e

11 a0s  seguintes consentimentos, alteragdes ou werivers. que requerem
aprovagao de Debenturisias representando. no minimo. 90% (noventa por
cento) das Debéntures ¢m circulagdo. quais sejam. as alteragdes (1) das
disposi¢oes desta Clédusula; (b) de qualquer dos quéruns previstos nesta
Escritura de Emissao: (c) da Remuneracdo. exceto pelo disposto na
Clausula 6 acima: (d) de prorrogacao de quaisquer datas de pagamenio de
quaisquer valores previsios nesta Fsecritura de Emissdo; (e) extensio de
prazo de vigéncia das Debéntures: (1) da Forma das Debéntures descrita

46 \\J

| \ {
NP EL | E L
Ainas d}ﬁ?’ L 2

/] ./

L/



9.8

9.9

9.10

9.11i

10.
10.]
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na Cldusula 5 desta Escritura de Lomissdo: (g) da liberagdo de qualquer
das Garantias Reais: ou (h) das disposi¢des relativas a Clausula 6.18
acima; e

Para os fins de quérum desta Escritura de Tmissao. “Debénures em circulaciio”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas ou
canceladas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e. ainda, para lins de
votagdo de qualquer Aprovacio, pertencentes. direta ou indiretamente. (iYa
Companhia: (ii) a quaiquer Controladora, direta ou indireta, da Companhia. 2
quaiguer Controlada ou g qualquer coligada a Companhia: ou (iii) a qualquer
diretor. conselheiro, conjuge. companheiro ou parente até o 3° (tercciro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos Itens (i) ¢ (i) anteriores.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas assemblcias
gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assciibieias gerais de Debenturistas ¢
prestar aos Debenturistas as informacges que !he forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber. o disposto na Lei
das Sociedades por Acées. sobre 2 assembleia geral de acionistas.

A Companhia ndo devers ser impedida de realizar qualquer pagamento ou
transferéncia devida em fungdo do contrato para aquisicao de participacdo societdria
do Grupe das Sociedades Alvo pela Companhia.

DECLARACOES DA COMPA NHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escrityra de

Emissao:

L. ¢ sociedade devidamente organizada. constituida ¢ existente sob a forma
de sociedade por acdes. de acordo com as leis brasileiras:

[1. estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagdes. inclusive as
socictdrias. regulatdrias e de lerceiros, necessérias & celebracio desia
Uscritura de Emissdo e dos Contratos de Constituicao de Garantias Reais,
8 emissdo das Debéntures C ao cumprimento de rodas as obrigactes aqui e
ali previstas. tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢
cslatutarios necessérios para tanto;

111, Os representantes legais da Companhia que assinam estg Escritura de
Emissao ¢ os que assinario 0s Conlratos de Constituicdo de Garantias
Reais tém (ou terdo. conforme o caso) poderes estatutarios /oy delegados
para assumir. em nome da Companhia, as obrigacdes aqui e ali previstas
e. sendo mandatarios. tiveram os poderes legitimamente outorgados.
estando os respectivos mandalos em pleno Vigor:

(V. esta Escritura de Emissao e os Contratos de Conslitigdo de Garantias
Reais e as obrigacdes aqur e ali previstas constituem (ou constituirio.
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VI

VIIL

VI

1X.

conforme o caso) obrigacaes licitas. validas e vinculantes da Companhia.
exequivels de acordo com os seus termos e condi¢des:

as minutas, os lermos e condigdes desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Conslituicio de Garantias Reais. o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas ¢ 2 Oferta {a) ndo infringem seu eslatuto
social: (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual =
Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades
esteja vinculado: (c) ndo resuliario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo cstabelecida em qualquer desses contratos o
Instrumentos: (i) criagdo de qualquer dnus ou gravame. judicial ou
extrajudicial. sobre qualquer ativo ou bem da Companhia (exceto pelas
Garantias Reais): ou (i) rescisio de Gualquer desses contralos ou
mstrumentos: (d) nio infringem  qualquer disposicdo legal a que a
Companhia ou qualquer de seus bens esleja sujeito: e (e) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou scnlenca administrativa, judicial ou arbital
que afete a Companhia ou qualquer de scus bens ou propriedades:

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢
apuracao da Taxa DI, e a forma de caleulo da Remuneragio foi acordada
por livre vontade da Companhia, em observincia ao principio da boa-fé:

as obrigagdes relativas a esta Escritura de Eimissdo. incluindo. mas nio sc
limitando as Garantias Reais. sao. no minimo. seniores com relagio a
todas as demais dividas, presentes ou futuras, da Companhia. que foram
ou venham a ser garantidas pelas Garantias Reais:

0 balan¢o patrimonial relativo a conslituigdo da Companhia representa
corretamente a posicdo patrimonial ¢ linanceira da Companhia em odos
03 Seus aspectos relevantes naquela data e foi devidamente elaborado em
conformidade com os principios  contdbeis  determinados pela
regulamentagio aplicavel:

esta  cumprindo as lecis. regulamentos. normas  administrativas ¢
determinagbes dos 6redos governamentais. autarquias ou ftribunais.
necessarios a condugio de seus negocios, excelo par aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa c/ou judicial ou cujo descumprimento
nao afetc de forma material ¢ adversa a capacidade de cumprir com as
obrigacdes previstas nesla Escritura de 2missdo e/ou nos Contratos de
Constituigdo de Garantias Reajs:

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal). trabalhista, previdenciaria.
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei. exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa c/ou judicial ou
cujo descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade de cumprir
com as obrigagbes previstas nesta Escritura de [Cmissdo efou nos
Contratos de Conslituicdo de Garantias Reais:
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XL possui, validas. eficazes, em boa ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizacdes e licencas. inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas cuja falta ndo
afcte de forma adversa a capacidade de cumprir com as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo ¢/ou nos Contratos de Constituigdo
de Garantias Reais: ¢

XI11L. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual
ou legal ou qualquer outra ordem judicial. administrativa ou arbitral: ou
(b) qualquer processo judicial. administrativo ou arbitral. inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagio governamental que. em cada caso. (i)
afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo c/ou dos Contratos de Constituigdo
de Garantias Reais; ou (ii} visando anular. alterar. invalidar. questionar ou
de qualquer forma aletar esta Cscritura de Emissdo ¢/ou os Contratos de
Constituicdo de Garantias Reais;

XI1. as informagdes cscritas fornecidas pela Companhia ao Agente Fiduciario
¢lou aos Dcbenturistas para os fins da emissdo das Debéntures e/ou da
Oferta sdo verdadeiras. consistentes, precisas. completas. corretas €
suficientes em todos os seus aspectos relevantes:

X1V, nio ha qualquer ligacio entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impega 0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes: e

XV. a Companhia é uma empresa recém constituida e. na data de assinatura
desta Escritura de Emissio € na Data de Emissio. ndo tcim nenhuma
divida financeira. exceto as com relagéo a Aquisigdo ¢ o financiamento da
Aquisigdo.

A Companhia obriga-se. de forma irrevogavel e irretratavel. a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejuizos. danos, perdas.
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio
em razao da inveracidade ou incorregio de quaisquer das suas declaragdes presiadas
nos termos da Clausula 10.1. conforme determinado em decisio judicial transitada
em julgado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima. a Companhia obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes aqui prestadas
seja inveridica. incorrela ou incompleta na data em que foi prestada.

DISPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos razoaveis incorridos com a Oferla
ou com 4 estruturagio. emisso. registro e execugdo das Debéntures e das Garantias

Reais. incluindo publicagdes. inscrigdes. registros. contratagdo do  Agente J

Fiduciarie, do Escriturador Mandatdrio. do Banco Liguidante ¢ demais prestadorey’
g
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de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéniures e as Garantias
Reals.

DisrosICOLS GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escrilura de Emissdo tém carater irrevogavel e
ircetratdvel. obrigando as partes e seus sucessores. a qualquer titulo. ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Enmissio somente sera considerada valida sc
lormalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Paries ¢
arquivado na JUCESP.

A invalidade ou nulidade. no todo ou em parte. de quaisquer das clausulas desia
Cscritura de Emissio nao aletara as demais, que permanecerdo validas € eficazes até
o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo
a declaracio de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de
Emissdo. as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituigao
4 clavsula declarada invalida ou nula, a inclusio. nesta Escritura de bmisséo. de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula. observados a intengiio € o objetivo das partes guando da
necociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto cm que s¢ insere.

Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerade mera liberalidade. e ndo configurard rentncia ou perda de qualquer
direito. faculdade. privilégio. prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato). nem implicara novagdio, alteragdo. transigéncia, remisso. modificagdo ou
reducio dos direitos € obrigagdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como Litulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e 11, da Lein.® 3.869. de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civii™).

Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderdo, a seu critério exciusivo.
requerer a exccuclio especilica das obrigacdes aqui assumidas. nos termos dos
artigos 461. 621 e 632 do Cddige de Processo Civil. sem prejuizo do dircito de
declarar o vencimenlo antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissio.

[LEL APLICAVEL - ARBITRAGEM

Esta Escritura de Emissio ¢ quaisquer disputas ou reivindicagdo ou disputas
extraconlraivais decorrentes de ou em conexdo com a mesma. o seu objeto ou a sua
formagio. serdo regidos ¢ interpretados de acordo com as leis do Brasil.

Toda e qualquer controvérsia decorrente desta [Cscritira de Emissdo. scja
relacionada ao seu cumprimento. existéncia. validade. eficicia ou rescisdio. serd
definitivamente resolvida por arbitragem administrada pelo Centro de Arbitragen e
Mediagdo da Camara dec Comercio Brasil-Canada” (“Arbitragem CCBC"). de
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acordo com o seu regulamento em vigor a época da apresentagdo do requertmento
de arbitragem ("Regras CCBC™). cujas regras consideram-se incorporadas ¢ $30

parte desta Escritura de Emissdo, sendo que as Partes concordam cm se submceter a
essas regras, observado 0 quanto previsto nos itens 13.5 ¢ 13.6 desta cléusula.

3.3 A Arbitragzem CCBC sera realizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
conduzida no idioma portugués por trés acbitros a serem nomeados de acordo com
as Regras CCBC. Qualguer sentenga dos srbitros devera incluir uma declaragdo das
razdes para tal decisdo e serd final. vinculativa e gxecutonia,

13.4 A responsabilidade pelo pagamento de todas as custas ¢ despesas da Arbitragem
CCBC. bem como honorarios de sucumbéncia. serd integralmente de
responsabilidade da parle vencida. conforme determinado pelos drbitros. Durante a
tramitacdo do processo arbitral. as partes da Arbitragem CCBC deverdo ratear
igualmente as despesas havidas com o0s arbitros e com a CCBC. devendo a parle
vencida, ao final do processo. reembolsar a parle vencedora por referidas despesas.
Cada parte devera arcar com os honordrios dos seus respectivos advogados.

135  Anies da constituicio do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera sclicitar
medidas cautelares para o Poder Judiciario: tal acdo ndo sera interpretada como uma
rentincia ac procedimento arbitral. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral. as
medidas cautelares deverdo ser solicitadas ao Tribunal Avbitral. O Tribunal Arbitral
podera também rever as medidas cautelares concedidas ou negadas pelo Poder
Tudiciario antes de sua constituicio.

136 Assisténcia judicidria pode scr pedida exclusivamenie para: (iy as medidas
cautelares exigidas para a constituicdo do Tribunal Arbitral: (i1} a agdo anulatoria
prevista no artigo 32 da Lei n® 9.307/96; (iii) a execugdo de qualquer deciséo
tomada pelo Tribunal Arbitral. incluindo eventual sentenga parcial € a sentenga
final: ¢ (iv) promover a execugdo especifica das obrigagoes contidas ncsta Lseritura
de Emissdo. As partes elegem o Foro da Cidade de Sao Paulo. Cstado de Sao Paulo.
para dirimir quaisquer das matérias mencionadas nos itens (i). (). (iii) € (1v). com a
exclusio de qualquer outro foro, por mais privilegiado que possa ser. Qualquer
sentenga proferida sera final e vinculativa para ambas as partes.

13.7 Cada uma das partes irrevogavelmente:

(i) renuncia a qualquer objegdo que possa ler a qualquer momento para com relagao a
eleicao de foro de qualquer processo ajuizado perante 0s €m ribunais de wma
jurisdigdio compelente ou uma Arbitragem CCBC:

(i) renuncia a qualquer alegagdo de que tais processos ajuizados peranie 0s tribunais
de uma jurisdigdo competente ou uma Arbitragemn CCBC foram ajuizados em um
forum incompetente; e

(iii) ainda renuncia ao direito de se opor com relagdio a lals processos peranie

(ribunais de uma jurisdi¢io competente ou de uma Arbitragem CCBC. alegando que 7
) tal corte ou tribunal arbitral nio tem jurisdi¢do sobre essa parte.” f/ {
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