SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE: ESCRITURA pA 1°

EMISSAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS ISE:X;QLOCAQAQ,"DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DE
EMISSAO DA BCBF PARTICIPACOES S.A.

Por este "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* Emisséo

Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocagfo, de Debéntures Simples, Né&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, de Emissdo da BCBF
Participag¢des S.A." ("Segundo Aditamento"):

L

II.

II.

como Companhia e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
(conforme definida abaixo) ("Debéntures"):

BCBF PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores de Mobilidrios (“CVM”),
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
867, 8° andar, conjunto 81, Sala A, CEP 01.311.100, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n.° 19.276.528/0001-16, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia”);

como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunh&o dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Agente Fiducidrio");

como intervenientes garantidores:

NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A., sociedade por agbes sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 867, CEP 01.311-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 44.649.812/0001-38, neste ato representada nos

termos de seu estatuto social ("Intermédica"); e
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INTERODONTO - SISTEMA DE SAUDE ODBONTOLOGICA LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n° 867, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 71.930.226/0001-30,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Interodonto” e, em
conjunto com a Intermédica, “Fiadoras™);

Sendo a Companhia, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante denominados, em
conjunto, como as “Partes” ou, individualmente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Companhia, o Agente Fiduciario, a Intermédica, a Interodonto e a Notre
Dame Seguradora S.A. (“Notre Dame”) celebraram, em 15 de abril de 2014,
o “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, de Emissdo da BCBF Participagbes S.A.”
(“Escritura de Emissdo Original™);

(b) a Companhia, o Agente Fiducidrio, a Intermédica, a Interodonto € a Notre
Dame celebraram, em 11 de junho de 2014, o “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Publica, com Esfor¢os
Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, de Emissdo da BCBF Participagdes S.A.”
(“Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo” e, em conjunto com a

Escritura de Emissdo Original, simplesmente “Escritura de Emissdo”);

() a PSBB2 Administragio e Participagdes Ltda. (“PSBB2”) e a PSBB3
Administra¢do e Participagdo Ltda. (“PSBB3”) foram incorporadas pela Bain
Capital Brazil Participagdes Ltda. (“Bain Capital”), conforme: (i) reunido de
sécios da Bain Capital realizada, em 30 de setembro de 2014; (ii) reunido de
sécios da PSBB3 realizada, em 30 de setembro de 2014; e (iii) reunido de
socios da PSBB2 realizada, em 30 de setembro de 2014,
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(d)

(©)

®

(2)

a Bain Capital foi cindida e seu patrimdnio foi vertide para a Interodonto,
para a Notre Dame e para a Intermédica, -.conforme: (i)  2ssembleia geral
extraordindria da Intermédica realizada, em 30 de novembro de 2014; (ii)
assembleia geral extraordinaria da Notre Dame realizada, em 30 de novembro
de 2014; (iii) reunifio de sécios da Interodonto realizada, em 30 de novembro
de 2014; e (iv) reunidio de socios da Bain Capital realizada, em 30 de
novembro de 2014;

a Notre Dame foi incorporada pela Intermédica, conforme: (i) assembleia
geral extraordindria da Intermédica realizada, em 31 de margo de 2015; e (ii)
assembleia geral extraordindria da Notre Dame realizada, em 31 de margo de
2015;

em virtude das garantias concedidas no 4mbito da emissdo das Debéntures,
cumpre esclarecer que: (i) tendo em vista a reestruturagio mencionada nos
itens (c), (d) e (e) acima, a BCBF &, nesta data, titular da totalidade das a¢des
ordinérias de emissdo da Intermédica; (ii) tendo em vista a alienagdo pelo Sr.
Marc Rafael Henckel de 1 (uma) a¢do ordindria de emissio da BCBF para a
BCBH Participagdes S.A. (“BCBH”), a BCBH &, nesta data, titular da
totalidade das agdes ordinérias de emissdo da BCBF; e (iii) tendo em vista a
reestruturagdo mencionada nos itens (c), (d) e (e) acima e a alienagdo pela
BCBF de 1 (um) quota representativa do capital social da Interodonto para a
BCBH 1II, a BCBF e a BCBH II s#o, nesta data, em conjunto, titulares da
totalidade das quotas representativas do capital social da Interodonto;

em assembleia geral dos Debenturistas, realizada em 09 de novembro de
2015, foi aprovado, entre outras deliberagdes, o compartilhamento, de forma
pari passu, das garantias no admbito da emissdo das Debéntures com os
debenturistas no ambito da 1° (primeira) emissdo de debéntures da

Intermédica e a consequente celebragdo do presente Segundo Aditamento;



(h) o compartilhamento, de forma pari passu, das garantias ao dmbito da emissdo
das Debéntures com os debenturistas no ambito da 1? (primeira) emissio de
debéntures da Intermédica, assim como a celebragdo do presente Segundo
Aditamento foram aprovados, também, conforme aplicadvel, com base nas
seguintes deliberagdes dos 6rgdos societarios competentes de cada entidade:
(i) assembleia geral extraordindria da Intermédica, realizada em 09 de
novembro de 2015; (ii) assembleia geral extraordindria da BCBH, realizada
em 09 de novembro de 2015; (iii) reunido do conselho de administragdo da
BCBH, realizada em 09 de novembro de 2015; (iv) assembleia geral
extraordindria da Companhia, realizada em 09 de novembro de 2015; (v)
assembleia geral extraordindria da BCBH II realizada em 09 de novembro de
2015; e (vi) reunido de socios da Interodonto, realizada em 09 de novembro
de 2015;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo por meio do presente Segundo
Aditamento, para fazer constar, entre outras altera¢es, o compartilhamento, de forma
pari passu, das garantias no dmbito da emissdo das Debéntures com os debenturistas no
ambito da Emiss&o Intermédica, nos termos e condi¢des abaixo.

1. DEFINICOES

1.1.  Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Segundo Aditamento que
ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissdo, que ¢ parte integrante, complementar e inseparavel deste Segundo
Aditamento.

2. ALTERACOES

2.1 O presente Segundo Aditamento aditard, reformara e consolidara a Escritura de
Emissdo, alterando as clausulas indicadas abaixo. A Escritura de Emissdo passara a
vigorar, portanto, com a redagdo constante do Anexo I ao presente Segundo
Aditamento.

2.1.1 O item III da Clausula 2.1 da Escritura de Emissdo é aqui aditada e passara a
vigorar com a redag¢do abaixo:

“II.  constitui¢do das garantias reais. Em adi¢do as Fiangas (conforme
definidas abaixo), nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por
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Agoes, as Debéntures contardo com as seguintes garantias, que Sserdo
compartilhadas com os debenturistas no dmbito da 1 (vrimeira) emisséo de
debéntures da Intermédica: (i) alienagdo fiducidria sobre 100% (cem por cento)
das agdes de emissdo da Companhia, formalmente constituida pelo “Contrato
de Alienagdo Fiducidria de A¢des e Qutras Avengas” celebrado em 19 de maio
de 2014 e aditado em 1° de julho de 2014 entre os acionistas da Companhia, na
qualidade de fiduciantes, e o Agente Fiducidrio representando a comunhdo dos
Debenturistas, na qualidade de fiducidrio, (“Contrato Original de Alienacéo

Fiducidria de Ac¢des da Companhia”), sendo que o compartilhamento serd

Jormalizado por meio da celebragdo do “Segundo Aditamento ao Contrato de

Alienagdo Fiducidria de A¢des e Qutras Avengas” (“Aditamento ao Contrato de

dlienacdo Fiducidria de Acdes da Companhia” e, em conjunto com o Contrato

Original de Alienagdo Fiducidria de Ag¢ées da Companhia, simplesmente
“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes da Companhia ") (ii) penhor, em

primeiro grau, sobre 100% (cem por cento) das quotas de emissdo da
Interodonto (conforme definida abaixo), formalmente constituido por meio do
“Contrato de Penhor de Quotas e Outras Avengas”, celebrado em 27 de maio
de 2015 entre a PSBB2 — Administragdo e Participagbes Ltda. (“PSBB2”) e
PSBB3 — Administragdo e Participagbes Ltda. (“PSBB3”), na qualidade de
devedoras pignoraticias, o Agente Fiducidrio, na qualidade de credor
pignoraticio, e a Companhia e a Interodonto, na qualidade de intervenientes
anuentes (“Contrato Original de Penhor de Quotas da Interodonto”), sendo que

0 compartilhamento serd formalizado por meio da celebracdo do “Primeiro
Aditamento ao Contrato de Penhor de Quotas da Interodonto” (“Aditamento ao
Contrato de Penhor de Quotas da Interodonto” e, em conjunto com o Contrato

Original de Penhor de Quotas da Interodonto, simplesmente “Contrato de
Penhor de Quotas da Interodonto”); e (iii) alienagdo fiducidria de 100% (cem

por cento) das agdes de emissdo da Intermédica, formalmente constituida por
meio “Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des e Qutras Avengas” celebrado
em 27 de maio de 2014, entre os acionistas da Intermédica, na qualidade de
fiduciantes, o Agente Fiducidrio representando a comunhdo dos Debenturistas,
na qualidade de fiducidrio, e a Intermédica e a Companhia, na qualidade de
intervenientes anuentes (“Contrato Original de Alienacdo Fiducidria de Acdes

da_Intermédica”), sendo que o compartilhamento serd Jormalizado por meio da

celebrag¢do do “Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de

Agdes e Outras Avengas (“Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Acdes da Intermédica” e, em conjunto com o Contrato Original de Alienagdo

Fiducidria de Ag¢bes da Intermédica, simplesmente “Contrato de Alienacdo
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Fiducidria de Ac¢bes da Intermédica”, sendo gue o Centrato de Alienacdo
Fiducidria de Ac¢des da Companhia, o Contrato de Penhor de Quotzs da
Interodonto e o Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des da Intermédica
quando considerados em conjunto serdo designados como “Contratos de
Constituicdo de Garantias Reais”). Para fins de constituicdo das Garantias

Reais (conforme definidas na Cldusula 6.11 abaixo), observados os prazos
previstos nos Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais: (a) os Contratos de
Constitui¢cdo de Garantias Reais foram ou serdo, conforme aplicdvel,
registrados nos cartdrios de registro de titulos e documentos competentes; (b) as
alienagdes fiducidrias constituidas sobre as agbes emitidas pela Companhia e
pela Intermédica foram ou serdo, conforme aplicdvel registradas no Livro de
Registro de Agbes Nominativas de cada uma dessas companhias; e (c) um
aditamento ao contrato social da Interodonto foi ou serd, conforme aplicdvel,

realizado para refletir o penhor sobre as quotas;”

2.1.2 A Clausula 6.11 da Escritura de Emissio é aqui aditada e passara a vigorar com

a redagdo abaixo:

“6.11 Garantias Reais e Fidejussorias. Como garantia para o cumprimento
pontual e integral das obrigagdes da Companhia decorrentes da Escritura de
Emissdo, as seguintes garantias foram constituidas, de forma irrevogdvel e
irretratdvel, nos termos da legislagdo aplicdvel, sendo que as mesmas serdo
compartilhadas, por meio da celebragdo do Aditamento ao Contrato de
Alienagdo Fiducidria de A¢des da Companhia, do Aditamento ao Contrato de
Penhor de Quotas da Interodonto e do Aditamento ao Contrato de Alienagao
Fiducidria de Agdes da Intermédica (em conjunto, “Aditamentos ”), com os
debenturistas no dmbito da 1° (primeira) emissdo de debéntures da Intermédica:
(i) alienagdo fiducidria sobre 100% (cem por cento) das agoes de emissdo da
Companhia, conforme o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agbes da

Companhia (“Alienacdo Fiducidria da Companhia”); (ii) penhor em primeiro

grau sobre 100% (cem por cento) das quotas de emissdo da Interodonto, de
acordo com o Contrato de Penhor de Quotas da Interodonto (“Penhor da
Interodonto™); (iii) alienagdo fiducidria sobre 100% (cem por cento) das agdes
de emissdo da Intermédica, de acordo com o Contrato de Alienagdo Fiducidria

de Agdes da Intermédica (“Alienacdo Fiducidria da Intermédica” e, Juntamente

com a Alienagdo Fiducidria da Companhia e o Penhor da Interodonto, as
“Garantias Reais”). Os Aditamentos, portanto, terdo o fim de compartilhar, de

Jorma pari passu, as Garantias Reais entre os Debenturistas e os debenturistas
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da 19 (primeira) emissdo de debéntures da Iriteymédica, de-tal modo que, em
uma eventual excussdo das Garantias Reais, os Debenturistas ¢ os
Debenturistas da 1 (primeira) emissdo de debéntures da Intermédica receberdo
os valores que vierem a fazer jus de forma proporcional e pro rata ao saldo
devedor das Debentures e ao saldo devedor das debentures da 1° (primeira)
emissdo de debéntures da Intermédica.”

2.1.3  As Partes resolvem, ainda, incluir, na Clausula 6.27 da Escritura de Emissdo

Original, o item XXX, que passaré a vigorar com a redagdo abaixo:
“XXX. vencimento antecipado da 1° emissdo de debéntures da Intermédica.”

2.1.4  As Partes resolvem, também, incluir a Clausula 9.7.1 da Escritura de Emissdo
Original, que passara a vigorar com a redagdo abaixo:

“9.7.1 Sem prejuizo dos qudruns previstos nas Cldusulas 9.6 e 9.7 acima,
qualquer alteragdo nesta Escritura de Emissdo que, direta ou indiretamente,
afete ou possa vir a afetar as Debéntures ou quaisquer Garantias dependerd da
aprovagdo prévia de debenturistas da 1° (primeira) emissdo de debéntures da
Intermédica representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das debentures

da Intermédica em circulagdo.”

2.1.5 As Partes resolvem, ainda, alterar a Clausula 13 da Escritura de Emissdo, que
passara a vigorar com a redag¢do abaixo:

“13. LEI APLICAVEL
13.1. Esta Escritura de Emissdo e quaisquer disputas ou reivindicagdo ou
disputas extracontratuais decorrentes de ou em conexdo com a mesma, o seu

objeto ou a sua formagdo, serdo regidos e interpretados de acordo com as leis
do Brasil.”

2.1.6  Por fim, resolvem as Partes incluir a Clausula 14 da Escritura de Emissdo, que

passara a vigorar com a redagéo abaixo:
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“14. ELEICAO DE FORO

14.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo do Estado de Sdo
Paulo, com expressa renincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que

sejam, para dirimir qualquer questdo decorrente desta Escritura de Emissdo.”
3. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAOQO

3.1  Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Agbes, o presente Segundo Aditamento serd registrado na JUCESP. Devido a Fianca
(conforme definida na Escritura de Emisséo), nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, o presente Segundo Aditamento
deve ser registrado, também, perante o(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos
competente(s), sendo certo que a Companhia enviard uma via original deste Segundo
Aditamento, devidamente registrado na JUCESP e no(s) competente(s) cartdrio(s) de
registro de titulos e documentos competente(s) ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap0s o(s) efetivo(s) registro(s), nos termos do Item II, da Clausula 2.1 da
Escritura de Emisséo.

4. RATIFICACOES

4.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas todas as demais
clausulas, itens, caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo, que ndo
tenham sido expressamente alteradas pelo presente Segundo Aditamento, sendo
transcrita no Anexo I a este Segundo Aditamento a versdo consolidada da Escritura de
Emissdo, refletindo as alteragdes objeto deste Segundo Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Este Segundo Aditamento passa a ter efeito a partir da data de sua assinatura, e
obriga as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, sendo o0 mesmo irrevogavel e
irretratavel para todos os fins e efeitos de direito.

6. LEI APLICAVEL

6.1 Este Segundo Aditamento, a Escritura de Emissdo e quaisquer disputas ou

reivindicagdo ou disputas extracontratuais decorrentes de ou em conexdo com 0s
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mesmos, o seu objeto ou a sua formagdo, serdo regidos e iiterpretados d= acordo com as
leis do Brasil.

7. ELEICAO DE FORO

7.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo do Estado de S#o Paulo,
com expressa renuncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para
dirimir qualquer questio decorrente deste Segundo Aditamento, assim como da

Escritura de Emiss3o.
E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Segundo

Aditamento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)
testemunhas,

A ok ook

S&o Paulo, 11 de novembro de 2015.
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ANEXO 1

ESCRITURA DE EMISSA0O (CONFORME ALTERADA PELO SEGUNDO® ADITAMENTO)

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA, cCOM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIAS, DE
EMISSAO DA BCBF PARTICIPACOES S.A.

Por este “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, de Emissdo da
BCBF Participagdes S.A.” (“Escritura de Emisséo”) as partes (em conjunto, “Partes™):

IV. como Companhia e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisso
(“Debéntures™):

BCBF PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores de Mobilidrios (“CVYM™),
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n°
867, 8° andar, conjunto 81, Sala A, CEP 01311-100, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n.° 19.276.528/0001-16, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia”);

V. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhiio dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio™); e

VL. como intervenientes garantidores:

(A)  Notre Dame INTERMEDICA SAUDE S.A., sociedade por agdes sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 867, CEP 01311-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o 1n.°44.649.812/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Intermédica™); e

(B)  INTERODONTO - SISTEMA DE SAUDE ODONTOLOGICA LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na na Avenida
Paulista, n° 867, 4° andar, CEP 01311-100 inscrita no CNPJ/MF sob o
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1n.°71.930.226/0001-30, neste ato representada nos termos de sci1 corirato socal
(“Interodonto™),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

A emisséo das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476”) (“Oferta”) e a
outorga de Garantias Reais (conforme definidas abaixo) bem como das Fiangas
(conforme definidas abaixo), sdo realizadas com base nas seguintes deliberagdes
dos orgdos societdrios competentes de cada entidade: (A) a assembleia geral
extraordinaria da Companhia, realizada em 11 de abril de 2014, que aprovou a
Oferta e a emissdo das Debéntures (“AGE da Emissora”); (B) a reunido de
socios da PSBB2, realizada em 27 de maio de 2014, que aprovou a Alienagdo
Fiducidria da Intermédica e da Notre Dame, bem como o Penhor da Interodonto
(“Reunidio de Sécios da PSBB2”); (C) a reunifio de sécios da PSBB3, realizada
em 27 de maio de 2014, que aprovou a Alienagdo Fiduciaria da Intermédica e da
Notre Dame, bem como o Penhor da Interodonto (“Reunifio de Sécios da
PSBB3”); (D) a assembleia geral extraordinéria da Notre Dame, realizada em 27
de maio de 2014, que aprovou a Alienagio Fiducidria da Intermédica e a
concessdo de fianga em favor dos Debenturistas (“AGE da Notre Dame™); e (E)
a assembleia geral extraordindria da Intermédica, realizada em 27 de maio de
2014, que aprovou a concessdo de fianga em favor dos Debenturistas (“AGE da
Intermédica”).

2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta serfo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L. arquivamento e publica¢do da ata da AGE. Nos termos do artigo 62,
inciso I da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por A¢des”), (A) a ata da AGE da Emissora foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”) € no
“Diario do Comércio, Industria e Servigos (“DCI”)”, e (B) a ata da
AGE da Intermédica ¢ a ata da AGE da Notre Dame foram arquivadas
na JUCESP e serdo publicadas no DOESP, no DCI ¢ no jornal “Valor
Econdmico”. Adicionalmente, as atas de Reunifo de Socios da PSBB2,
da PSBB3 e da Interodonto foram arquivadas na JUCESP;

II. regisiro da Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso I e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Escritura de Emissdo
foi registrada na JUCESP em 30 de abril de 2014, sob o n.°
0.361.294/14-1, e seus aditamentos deverdo ser registrados na JUCESP.
Adicionalmente, devido a constitui¢io das Garantias Reais (conforme
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definidas abaixo) e das Fiangas, nos termos dds artigns 129 e 139 da
Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforms alterada, &
Escritura de Emissdo foi registrada no 9° Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo
(“RTD”), em 22 de abril de 2014 sob o n.° 1214133, e seus aditamentos
serdo averbados a margem do registro acima, sendo certo que a
Companhia enviard uma via original desta Escritura de Emisso e de
seus aditamentos, devidamente registrados na JUCESP e no RTD, ao
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o(s) efetivo(s)
registro(s);

II1. constituicdo das garantias reais. Em adi¢do as Fiangas (conforme
definidas abaixo), nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Agdes, as Debéntures contario com as seguintes
garantias, que serdo compartilhadas com os debenturistas no ambito da
1* (primeira) emissdo de debéntures da Intermédica: (1) alienagdo
fiducidria sobre 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da
Companhia, formalmente constituida pelo “Contrato de Alienagédo
Fiduciaria de A¢des e Outras Avengas” celebrado em 19 de maio de
2014 e aditado em 1° de julho de 2014 entre os acionistas da
Companhia, na qualidade de fiduciantes, ¢ o Agente Fiduciario
representando a comunhfo dos Debenturistas, na qualidade de
fiducidrio, (“Contrato Original de Alienag¢@o Fiducidria de Agdes da
Companhia”), sendo que o compartilhamento serd formalizado por
meio da celebragdo do “Segundo Aditamento ao Contrato de Alienagao
Fiducidria de A¢des e Outras Avencas” (“Aditamento ao Contrato de
Alienagdo Fiducidria de A¢des da Companhia” e, em conjunto com o
Contrato Original de Aliena¢do Fiducidria de Ag¢bes da Companhia,
simplesmente “Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes da
Companhia™) (ii) penhor, em primeiro grau, sobre 100% (cem por
cento) das quotas de emissdo da Interodonto (conforme definida
abaixo), formalmente constituido por meio do “Contrato de Penhor de
Quotas e Outras Avengas”, celebrado em 27 de maio de 2015 entre a
PSBB2 — Administragdio e Participagdes Ltda. (“PSBB2”) e PSBB3 —
Administragio e Participagdes Ltda. (“PSBB3”), na qualidade de
devedoras pignoraticias, o Agente Fiduciario, na qualidade de credor
pignoraticio, ¢ a Companhia e a Interodonto, na qualidade de
intervenientes anuentes (“Contrato Original de Penhor de Quotas da
Interodonto”), sendo que o compartilhamento sera formalizado por
meio da celebragdo do “Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor de
Quotas da Interodonto” (“Aditamento ao Contrato de Penhor de Quotas
da Interodonto” e, em conjunto com o Contrato Original de Penhor de
Quotas da Interodonto, simplesmente “Contrato de Penhor de Quotas da
Interodonto™); e (iii) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das
agdes de emissdo da Intermédica, formalmente constituida por meio
“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes e Outras Avencas”
celebrado em 27 de maio de 2014, entre os acionistas da Intermédica,
na qualidade de fiduciantes, o Agente Fiduciario representando a @
comunhdo dos Debenturistas, na qualidade de fiduciario, e a
Intermédica e a Companhia, na qualidade de intervenientes anuentes

1 //>°”/



IV.

VI.

VII.

(“Contrato Original de Alienagdo Fiducigria de Acgdes da Infermédica"),
sendo que o compartilhamento sera formalizado por mew da celebracao
do “Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienaggo Fiduciaria de Ag¢des
e Outras Avengas (“Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agles da Intermédica” e, em conjunto com o Contrato Original de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des da Intermédica, simplesmente “Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des da Intermédica”, sendo que o
Contrato de Alienag@o Fiducidria de A¢des da Companhia, o Contrato
de Penhor de Quotas da Interodonto € o Contrato de Alienagdo
Fiducidria de A¢des da Intermédica quando considerados em conjunto
serdo designados como “Contratos de Constituigdo de Garantias
Reais”). Para fins de constitui¢io das Garantias Reais (conforme
definidas na Cléusula 6.11 abaixo), observados os prazos previstos nos
Contratos de Constituigdo de Garantias Reais: (a) os Contratos de
Constituicdo de Garantias Reais foram ou serdo, conforme aplicavel,
registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes; (b) as aliena¢Ges fiducidrias constituidas sobre as acoes
emitidas pela Companhia e pela Intermédica foram ou serdo, conforme
aplicavel registradas no Livro de Registro de Agdes Nominativas de
cada uma dessas companbhias; e (c) um aditamento ao contrato social da
Interodonto foi ou sera, conforme aplicavel, realizado para refletir o
penhor sobre as quotas;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfo registradas para
distribuigdo por meio do MDA — Médulo de Distribui¢do de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo das Debéntures
realizada pela CETIP;

registro para negociagdo e custédia eletrénica. Sujeito ao disposto na
Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures serdio registradas para negociacio
no mercado secundario por meio do Médulo CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a negociagio das Debéntures realizada através da
CETIP e a custddia eletronica realizada na CETIP;

dispensa de registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, na forma do artigo 6 da Instrugdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribui¢go com esforcos
restritos de colocagéo; e

registro pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA ”). Nos termos do artigo
1, paragrafos 1° e 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios” (“Cédigo da ANBIMA?™), a Oferta serd registrada
perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes a Base
de Dados da ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes especificas
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA nesse
sentido.
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5.2
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5.5

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagdio em oOutras sociedades civis ou
comerciais, como socia, acionista ou quotista (holding).

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio integralmente
utilizados para pagamento, direto ou indireto, pela Companhia e/ou suas
subsididrias diretas ou indiretas, pelas a¢des ou quotas, conforme o caso, de
emissdo da Intermédica Sistema de Saude S.A. (“Intermédica”), Interodonto
Sistema de Satide Odontolégica Ltda. (“Interodonto”) e Notre Dame Seguradora
S.A. (“Notre Dame”) e/ou qualquer holding (sendo Intermédica, Interodonto e
Notre Dame as “Sociedades Alvo” e, em conjunto com suas subsidirias diretas
ou indiretas, o “Grupo das Sociedades Alvo”) (a “Aquisi¢d0”) e todos os
tributos, taxas, custos e despesas relacionados a Aquisi¢do e & Oferta e ao
refinanciamento de determinadas dividas das Sociedades Alvo e suas
subsididrias diretas ou indiretas perante terceiros, incluindo custos de
descontinuidade, prepagamento e prémios de resgate € outras taxas, custos e
despesas relacionados a tal refinanciamento ou & Aquisicdo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢io com
esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime
de garantia firme de colocagfo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo e
Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo
da BCBF Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribui¢do™), com intermediagsio
de uma ou mais institui¢des financeiras intermediarias (“Coordenador Lider” e,
na eventualidade de haver mais de uma institui¢do financeira intermedidria, em
conjunto, “Coordenadores”), tendo como publico alvo exclusivamente
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugéo
CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

Prazo de Subscrigdo. As debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigdio, observados o prazo do artigo 8°, pardgrafo 2°,
da Instrugdo CVM 476 ¢ os termos do Contrato de Distribuigdo (“Data_de
Encerramento da Subscri¢io”).

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Forma e Prego de Integralizagdo. Todas as Debéntures serdo integralizadas em
uma Unica data, & vista e em moeda corrente nacional (“Debéntures
Integralizadas & Vista”), no ato da subscrigdo (“Data de Integraliza¢io”), pelo
Valor Nominal Unitério (conforme definido na Clusula 6.4 abaixo), de acordo
com os procedimentos da CETIP.

Negocia¢do. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP 21. As Debéntures somente poderdo ser
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negociadas entre Investidores Qualificados e depuis Ge decorridos 99 (noventa)
dias da respectiva subscri¢do ou aquisigdo, pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela
Emissora, do disposto no artigo 17 da Instru¢dio CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1  Numero da Emissdo. As Debéntures correspondem & primeira emissdo de
debéntures da Companhia.

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da emissio sera de quatrocentos milhGes
de reais (R$400.000.000,00), na Data de Emiss&o (“Valor Total da Emissio”).

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.

6.4 Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000.000,00
(um milhZo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.5 Séries. A emissdo sera realizada em série tnica.

6.6  Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario
(conforme definido na Cléusula 6.7 abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP extrato em
nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. A instituicio prestadora de servigos de escrituragdo e
mandatério das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no nucleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, s/n° inscrita no CNPJMF sob o n.°
60.746.948/0001-12 (“Escriturador Mandatério™).

6.8  Banco Liquidante. A instituigio prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A., ja qualificado na Clausula 6.7 acima
(“Banco Liquidante™).

6.9  Conversibilidade. As Debéntures nfo serdo conversiveis em agdes de emissdo
da Companhia.

6.10 Espécie. De acordo com a Clausula 6.11 abaixo, as Debéntures serdo da espécie
com garantia real, com garantias adicionais fidejussérias, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por A¢des.

6.11  Garantias Reais e Fidejussérias. Como garantia para o cumprimento pontual e
integral das obriga¢des da Companhia decorrentes da Escritura de Emissdo, as
seguintes garantias foram constituidas, de forma irrevogavel e irretrativel, nos
termos da legislagdo aplicével, sendo que as mesmas serdo compartilhadas, por
meio da celebragdo do Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Agbes da Companhia, do Aditamento ao Contrato de Penhor de Quotas da
Interodonto e do Aditamento ao Contrato de Alienagéio Fiducidria de A¢des da
Intermédica (em conjunto, “Aditamentos”), com os debenturistas no ambito da !
1* (primeira) emissdo de debéntures da Intermédica: (i) alienagdo fiduciaria
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sobre 100% (cem por cento) das agdes de emissio da Comparthia, confofme o
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢Oes da Companiia (“Alienagsc
Fiduciéria da Companhia™); (ii) penhor em primeiro grau sobre 100% (cem por
cento) das quotas de emissdo da Interodonto, de acordo com o Contrato de
Penhor de Quotas da Interodonto (“Penhor da Interodonto™); (iii) alienagio
fiducidria sobre 100% (cem por cento) das a¢des de emissdo da Intermédica, de
acordo com o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes da Intermédica
(“Alienagdo Fiducidria da Intermédica” e, juntamente com a Alienagfo
Fiducidria da Companhia e o Penhor da Interodonto, as “Garantias Reais”). Os
Aditamentos, portanto, terfo o fim de compartilhar, de forma pari passu, as
Garantias Reais entre os Debenturistas e os debenturistas da 1* (primeira)
emissdo de debéntures da Intermédica, de tal modo que, em uma eventual
excussdo das Garantias Reais, os Debenturistas ¢ os Debenturistas da 12
(primeira) emissdo de debéntures da Intermédica receberdo os valores que
vierem a fazer jus de forma proporcional e pro rata ao saldo devedor das
Debentures e ao saldo devedor das debentures da 1? (primeira) emissdo de
debéntures da Intermédica..

L. Em conformidade com os termos dos Contratos de Constituigdo de
Garantias Reais, as Garantias Reais, juntamente com as Fiangas
(conforme definidas abaixo), irfo garantir o pagamento integral e
pontual das obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas.

6.12  Fiangas. Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura de
Emissdo, cada uma das Fiadoras, por este ato € na melhor forma de direito,
presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fiangas™), representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se, solidariamente, como fiadoras e principais pagadoras
dos valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) o
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, pro rata temporis, € Encargos
Moratérios, calculados nos termos desta Escritura de Emissdo; bem como (ii)
todos os acessorios ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas
indenizatérias devidas diretamente pela Companhia no &mbito de qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral, bem como no 4mbito da Emiss#o,
desde que tais custos ou despesas tenham se mostrado necessdrios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura de Emissdio e tenham
sido devidamente comprovados a4 Companhia (“Obriga¢des Garantidas™),
conforme os termos e condigdes abaixo.

I As Fiadoras declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e
irretratavel, fiadoras e principais pagadoras das Obrigagdes Garantidas,
solidariamente responsaveis com a Companhia, nos termos desta
Escritura de Emisséio e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.°

10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). CQ

II Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relagdio as
Fiangas ora prestadas sera efetuado livre e liquido de quaisquer tributos,
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impostos, taxas, contribui¢des de quelquér naturéza, encargoc cu
retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multac
ou demais exigibilidades fiscais.

11 As Obrigagdes Garantidas serfio pagas pelas Fiadoras em até 2 (dois)
Dias Uteis apés notificagdo por escrito formulada pelo Agente
Fiducidrio as Fiadoras, independentemente de qualquer pretenso, ag3o,
disputa ou reclamagdo que a Companhia venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo. Tal
notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario
ap6s a ocorréncia da falta de pagamento pela Companhia de qualquer
valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures,
respeitados 0s eventuais prazos de cura previstos nesta Escritura de
Emissdo. O pagamento devera ser realizado, fora do ambito da CETIP,
segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, e
de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario ou dos
titulares das Debéntures.

v As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839
do Cédigo Civil e artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil.

A% Nenhuma obje¢do ou oposigdo da Companhia podera, ainda, ser
admitida ou invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

VI As Fiadoras sub-rogar-se-d0 nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parcialmente, as Fiangas objeto desta
Clausula 6.12.

VII Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execu¢do das Fiancas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo as Fiangas serem excutidas
e exigidas pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o
integral cumprimento das Obrigages Garantidas.

VIII Em virtude das Fiangas prestadas pelas Fiadoras, a presente Escritura de
Emissdo devera ser levada a registro nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos do Item II, da Clausula
2.1 acima.

IX As Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou
demandar a Companhia por qualquer valor por ela honrado nos termos
das Fiangas apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a
eles devidos.

6.13  Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 5 de maio de 2014 (“Data de Emissio™).
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6.14

6.15

6.16

I.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo,
o prazo das Debéntures serd de 6 (seis) anos, com vencimento err 5 de maio de
2020 (“Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal. Sujeito a qualquer Resgate Antecipado realizado
de acordo com a Clausula 6.19, Aquisi¢do Facultativa realizada de acordo com
os termos da Clausula 6.20, ou qualquer Vencimento Antecipado das Debéntures
ocorrido de acordo com a Clausula 6.27, o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures serd pago a partir do 24° més contado da Data de Emissfo, em
parcelas anuais e sucessivas (“Parcelas”), sendo (i) a primeira parcela, no
montante equivalente a 7% (sete por cento) do Valor Nominal Unitério, devida
na data em que completar o 24° (vigésimo quarto) més da Data de Emissdo, ou
seja em 5 de maio de 2016; (ii) a segunda parcela, no montante equivalente a
11% (onze por cento) do Valor Nominal Unitario, devida na data em que
completar o 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissdio em 5 de maio de
2017; (iii) a terceira parcela, no montante equivalente a 15% (quinze por cento)
do Valor Nominal Unitdrio, devida na data em que completar o 48°
(quadragésimo oitavo) més da Data de Emissdo em 5 de maio de 2018; (iv) a
quarta parcela, no montante equivalente a 18% (dezoito por cento) do Valor
Nominal Unitdrio, devida na data em que completar o 60° (sexagésimo) més da
Data de Emissdo em 5 de maio de 2019; (v) a quinta parcela, no montante
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitéario, devida na Data de Vencimento.

Remuneragdo das Debéntures: A remuneraciio das Debéntures seré a seguinte:

atualiza¢do monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
serd atualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios: as Debéntures renderdo juros remuneratorios

6.16.1

sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, correspondentes &
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias
do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio disponivel em sua péagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
um spread ou sobretaxa equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta e
cinco centésimos por cento) (“Remuneragfo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
base 252 dias uteis, incidentes sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até¢ a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragiio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, nos meses de maio e
novembro sendo o primeiro pagamento devido em 5 de novembro de
2014 e, o ultimo, na Data de Vencimento.

A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte formula;
J = VNe x (FatorJuros — 1)
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Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de
Remuneragéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDIx FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DIy, desde a Data de Integralizag¢do ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Hpsr

FatorDI =1 [ [1+(7D1 )]
k=1

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI consideradas na apurago do produtério, sendo “n”
um numero inteiro;

K = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;

TDIx = fator da taxa DIk, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, =[ Dl 41 P
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

n

spread N 1)5
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 2,7500; e



6.16.2

6.16.3.

n = nimero de dias Uteis entre a Data de Integralizagic ou data de pagamento-de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme ¢ caso, € 2 cata de célculo,

(13}

sendo “n” um numero inteiro.
Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIx) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na Clausula
6.16.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢do, para apuragdo de “TDIk”, o
percentual correspondente & tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
pagamento, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas, quando
da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdio, limitagdo e/ou ndo
divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdio, ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigdo legal ou determinag@o
judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para
deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicével,
sobre 0 novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario
vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo,
quando do calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
sera utilizado, para apuragdo de “TDIk”, o percentual correspondente a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Companhia e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro
de remunerago para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas nfo sera realizada e a Taxa DI, a partir da data
de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo de
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quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizade, para
apuragdo de “TDIk”, o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada
oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o
Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da
data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

L. a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia
geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, caso em
que, quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo de “TDIk”, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

II. a Companhia devera amortizar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual nfo excedera a respectiva Data de
Vencimento, observado que (a) caso a Companhia pretenda realizar a
amortiza¢do em mais de uma data, a amortizagdo deverd ser realizada
de forma pro rata entre as Debéntures em circulagfo; e (b) durante o
cronograma estipulado pela Companhia para amortizagdo € até a
integral quitagdo das Debéntures em circulagdo, as Debéntures em
circulagdo fardo jus a remuneragdo definida pelos Debenturistas e
apresentada & Companhia na assembleia geral de Debenturistas prevista
acima.

6.17 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L. “Bain Capital” significa a Bain Capital Partners, LLC, sociedade de
responsabilidade limitada (/imited liability company) com sede em 111
Huntington Avenue, na Cidade de Boston, Estado de Massachussets,
C.P. 02199, nos Estados Unidos da América;

IL. “Data de Célculo” significa 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro €
31 de dezembro de cada Exercicio Social;
[II. “Periodo de Célculo” significa, a partir de 31 de dezembro de 2014,

cada periodo de 12 (doze) meses findo em uma Data de Célculo ou
préximo a ela;

IV. “Data de Fechamento da Aquisi¢@o” significa a data em que ocorrer a
conclusdo da Aquisi¢o;
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“Periodo de Remuneragdo” significa o-intervalo de tempe que se inicia
na Data de Integralizagdo, no case -do primeirs Pericdo de
Remuneragdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Remuneragéo,
e que termina na data prevista para o pagamento dos juros
remuneratérios correspondentes ao periodo em questdo, sendo que cada
Periodo de Remuneracéo sucede o anterior sem interrupgao;

“Mudanca de Controle” significa qualquer das seguintes ocorréncias:

A venda direta ou indireta, arrendamento, transferéncia ou outra
disposicdo (exceto por meio de fusdo ou incorporagdo), por meio de
uma ou de uma série de operagdes relacionadas, de todos, ou
substancialmente todos, os ativos e bens moéveis ou imédveis da
Companhia ¢ suas controladas (assim consideradas aquelas em que
detém, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) do
capital votante (medido pelo poder de voto e ndo pelo numero de
agoes)) (“Controlada”), tomada como um todo, a qualquer pessoa; ou

A realizacdo de qualquer operagdo (incluindo, sem limitagéo, qualquer
fus@o ou incorporag¢o), cujo resultado seja um dos seguintes: (I) antes
de uma oferta publica inicial de agdes da Companhia ou de uma oferta
publica de ag¢les de qualquer acionista direto ou indireto da
Companhia (“IPO”), qualquer pessoa que ndo seja um ou mais
Detentores Permitidos torne-se proprietario, direta ou indiretamente,
de mais de 50% (cinquenta por cento) das a¢des emitidas € em
circulagdo da Companhia que compdem o seu capital social votante,
medido pelo poder de voto e ndo pelo nimero de agdes; ou (II) apds o
IPO, os Detentores Permitidos em conjunto detenham ou controlem,
direta ou indiretamente, menos de 30% (trinta por cento) das a¢des de
emissdo da Companhia em circulagdo com direito a voto, sendo certo
que tal percentagem deve ser medida pelo poder de voto e néo pelo do
numero de agdes;

“Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Companhia” significa (a)
as demonstragSes financeiras anuais consolidadas da Companhia e
auditadas por empresa de auditoria independente, internacional e de
primeira linha cadastrada na CVM, relativas ao final de cada Exercicio
Social, elaboradas de acordo com os principios contdbeis previstos na
legislagdo e regulamentagfo brasileiras em vigor ou de acordo com 0s
padrdes de contabilidade denominados International Financial
Reporting Standards — IFRS, divulgados pelo International Accounting
Standards Board — IASB (“Préticas Contdbeis Aplicdveis”); e (b) as
demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas da Companhia e
revisadas por empresa de auditoria independente, internacional e de
primeira linha cadastrada na CVM, para cada trimestre, com término
em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada Exercicio
Social, de acordo com as Praticas Contédbeis Aplicaveis, observado que,
durante os primeiros 12 (doze) meses a contar da Data de Emisséo,
demonstra¢des financeiras combinadas dos membros individuais do
Grupo, preparadas de acordo com praticas anteriores, deverdo ser
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VIII.

(2)

(b)

©
(d)

(e)

®

consideradas suficientes para atingir os requmtos des 1tens (a) cu (b)
(conforme aplicavel) acima, e o

“Lucro Liquido Consolidado” significa, para qualquer periodo, o lucro
liquido (perda) da Companhia e de suas Controladas determinado de
forma consolidada pela base do IFRS, contanto que nfo sejam incluidos
em tal Lucro Liquido Consolidado:

qualquer ganho (ou perda) liquido realizado através da alienagdo ou
outra disposi¢éo de qualquer bem ou de operagdo pela Companhia ou
qualquer de suas subsidiarias (incluindo através de operagGes de
sale/leaseback) que ndo seria alienado ou disposto no curso normal
dos negdcios (conforme decisdo tomada em boa-fé por um Diretor ou
pelo conselho de administragdo da Companhia);

qualquer ganho, perda, despesa ou gasto extraordindrio, pontual,
esporadico, excepcional ou ndo costumeiro, incluindo taxas ou
reservas, relacionado a qualquer reorganizacdo, dispensa, realocagéo,
refinanciamento, integragdo ou garantia ou outros acordos
empregaticios, bonus de assinatura, retengdo ou conclusdo, custos de
transagdo (inclusive custos relacionados as Operag¢des), custos de
aquisi¢@o, custos relacionados a investigagdes governamentais e
redugdes ou modificagdes de planos de previdéncia pds-aposentadoria,
ou despesas de deterioragdo ou impactos financeiros decorrentes de
desastres naturais (inclusive incéndios, inundagdes e tempestades e
eventos relacionados) ou quaisquer juros ou penalidades em fungdo do
pagamento em atraso de faturas;

o efeito cumulativo de alteragdes em principios de contabilidade;

qualquer pagamento de custo ou despesa que ndo seja em dinheiro
decorrente da outorga de agdes, op¢des de agdes ou qualquer montante
baseado em valores mobiliarios, qualquer custo financeiro que nio
seja devido em dinheiro, decorrente de responsabilidades
previdencidrias ou outras provisdes, quaisquer ganhos ou perdas
liquidas que n8o em dinheiro apds desconto de impostos atribuiveis ao
término ou modificag@o de plano de previdéncia e qualquer custo ou
despesa relacionado a pagamentos feitos a detentores de valores
mobilidrios de participagdo ou de direitos com relagdo a quaisquer
provisdes de divisdo de dividendos de tais valores mobilidrios ou
direitos;

todos os custos financeiros diferidos cancelados e prémios pagos ou
outras despesas incorridas diretamente em conexdo com qualquer
extingdo antecipada de divida ou obriga¢des de hedging e qualquer
lucro liquido (perda) decorrente de qualquer cancelamento ou perddo
de divida;

quaisquer ganhos ou perdas ndo realizados relacionados com
obrigac¢des de hedging ou outros instrumentos financeiros ou qualquer

inefic4cia reconhecida em lucros relacionados a operagdes de hedge
qualificadas ou o valor justo ou alteragdes a ele reconhecidas em
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(h)

(1)

@

(k)

IX.

(a)
(b)

(c)
(d
(e)

lucros de derivativos que ndo se qualificam como operagdes de hedge,
em cada caso, em relagdo a obrigagdes dé hedging;

quaisquer ganhos ou perdas de operagdes em moeda estrangeira ndo
realizados relacionados a dividas ou outras obrigagdes da Companhia
ou de Controlada em moeda diversa daquela de cunho for¢ado para
cada pessoa, e quaisquer ganhos ou perdas de cAmbio estrangeiro no
realizados resultantes de reavaliagio de bens e responsabilidades
determinados em moeda estrangeira;

ganhos ou perdas de transagdo e conversdo de moedas estrangeiras
ndo realizados relacionados a dividas ou outras obrigagdes da
Companhia ou de Controladas devidas a Companhia ou as
Controladas;

quaisquer custos pontuais n3o financeiros ou qualquer amortizagdo ou
depreciagdo pontual, em cada caso, na extensdo relacionada as
Operagdes ou a qualquer aquisi¢io ou outra pessoa ou negécio, ou
resultante de qualquer reorganizagdo ou reestruturagio envolvendo a
Companhia ou suas Controladas;

qualquer 4gio ou custo de deterioragdo de outro bem intangivel,
eliminag&o ou redugéo do seu valor contabil; e

o impacto de juros ou valor principal capitalizado, provisionado,
credenciado ou objeto de dagdo em pagamento de divida subordinada
com acionistas.

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, com relagdo a Companhia e suas
Controladas e a cada Periodo de Calculo, sem duplicidade, o Lucro
Liquido Consolidado do respectivo Periodo de Calculo, somado com o
seguinte, na medida em que deduzidos para o célculo do Lucro Liquido
Consolidado:

despesas financeiras liquidas consolidadas;

imposto sobre a renda consolidado, incluindo imposto sobre a renda
corrente e imposto sobre a renda diferido, e Contribui¢do Social sobre
0 Lucro Liquido - CSLL;

despesas de depreciagdo consolidadas;
despesas de amortizagdo consolidadas;

quaisquer despesas, taxas ou outros custos relacionados com qualquer
emissdo de capital social, listagem de capital social, investimento,
aquisi¢do, incluindo valores pagos em conexdo com a aquisi¢io ou a
manuten¢éo de um ou mais individuos que fagam parte de equipe de
gerenciamento mantida para gerenciar o negécio adquirido e todas as
despesas, taxas ou outros custos relativos a pagamentos diferidos ou
contingentes, disposi¢io, recapitalizagfio ou a incorréncia em qualquer
endividamento (independente de ser ou ndo bem sucedida) (incluindo
quaisquer taxas, despesas ou encargos relacionados com as Operagdes,
dentre as quais quaisquer despesas relacionadas com atividades de
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diligéncia (due diligence)), em cada caso, éonforme determinado de
boa-fé pela Companhia; v

® qualquer despesa de participagdes (ou direitos) dos minoritarios
(pagas ou ndo) que consista de resultados atribuiveis a participagdes
minoritarias de capital de terceiros em tal periodo ou em qualquer
periodo anterior, de quaisquer lucros liquidos, receita ou parte do
lucro de qualquer associado, empresa associada ou empreendimento;

(2) taxas de gestdo, acompanhamento, consultoria, assessoria e despesas
relacionadas pagas em tal Periodo de Célculo até o limite permitido
nesta Escritura de Emisséo;

(h) outros encargos ndo financeiros, amortizagdes ou itens de redugdo do
Lucro Liquido Consolidado (incluindo qualquer custo que néo seja em
dinheiro relacionado a encargos e despesas incorridos e n#o
reportados), excluindo qualquer custo que ndo seja em dinheiro,
redugdo do valor contabil de um ativo ou item, na medida em que
representa um acumulo de reservas ou para despesas de caixa que
poderdo ser pagas em qualquer periodo futuro ou outros itens
classificados pela Companhia como itens especiais, menos outros
itens ndo monetarios que aumentam o Lucro Liquido Consolidado
(excluindo qualquer item que ndo seja pago em dinheiro na medida
em que representa um recebimento de dinheiro esperado para qualquer
periodo no futuro), ressalvado que, para evitar dividas, alteragdes em
provisdes técnicas (PEONA, conforme previso na Resolugdo
Normativa da Agéncia Nacional de Satde (“ANS”) n° 209, de 22 de
dezembro de 2009), nfo serdo excluidas do EBITDA;

(1) o provento recebido de qualquer interrupgdo de negécios ou que se
torne recebivel durante esse periodo, na medida em que as perdas
associadas decorrentes do evento que resultou no pagamento de
seguro de interrupg¢do de negdcios forem incluidas no célculo do
Lucro Liquido Consolidado;

)] excluindo qualquer rendimento ou cobranga atribuida a qualquer plano
de previdéncia ou outro beneficio pés-emprego ou remuneragdo
baseada em agdes para empregados ou administradores;

(k) excluindo todos os pagamentos feitos para holdings diretas ou
indiretas da Companhia, para financiar o pagamento de custos e
despesas incorridos por essas holdings referentes a tributos,
remuneragdo de empregados, despesas legais e de auditoria e outras
despesas administrativas (mas ndo despesas que constituem despesas
operacionais de uma empresa comercial que tenham sido
redirecionadas ou transferidas da Companhia ou de suas subsidiarias);

) incluindo a participagdo do Grupo nos lucros de associagdes e Jjoint
ventures que ndo sejam membros do Grupo para o Periodo de Célculo;

(m) pagamentos recebidos ou que se tornem recebiveis com relagdo a
despesas cobertas por cléusulas de indenizagio em qualquer acordo
celebrado no Periodo de Célculo, com relagdo a uma aquisi¢do, na
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(n)

(0)

medida em que tais despesas forem inciuidas no calculo do Lucro
Liquido Consolidado;

rendimentos ou cobrangas (ndo inclusos na definicdo de Lucro
Liquido Consolidado) relacionados a ativos financeiros e outros
valores mobiliarios detidos, a fim de cumprir qualquer requerimento
de reserva estabelecido pela ANS ou de outra forma; e

apés o término de qualquer contrato comercial (“Contrato
Rescindido™), quaisquer custos ou encargos incorridos ap6s o término

de tal Contrato Rescindido com relagdo a prestagdo de servigos
relacionada ao referido Contrato Rescindido.

Adicionalmente, para fins de célculo do EBITDA:

(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

as aquisi¢des e investimentos que tenham sido feitos pela Companhia
ou qualquer de suas Controladas, inclusive através de fusdes ou
incorporagdes, ou qualquer pessoa ou qualquer de suas subsidirias
que sejam subsidiarias adquiridas pela Companhia ou qualquer de
suas Controladas, incluindo todas as operagdes de financiamento
relacionadas, incluindo aumentos de participagdes das Controladas,
durante o periodo de referéncia ou posterior ao periodo de referéncia,
na Data de Calculo ou mesmo antes dela, ou que devam ser feitas na
Data de Calculo, serd dado efeito pro forma (conforme determinado
de boa fé por Diretor Financeiro da Companhia ou pelo responsavel
pela geréncia financeira e de contabilidade da Companhia e pode
incluir despesa antecipada e sinergias de redugdo de custos), como se
tivessem ocorrido no primeiro dia do periodo de referéncia;

o EBITDA (positivo ou negativo) atribuivel as operagdes
descontinuadas, conforme determinado pelas normas do IFRS, e as
operagdes, aos negdcios ou grupo de ativos que constituam uma
unidade de negécio ou operacional (e participagdes nessas unidades)
eliminados antes da Data de Calculo, serd excluido em uma base pro
Jorma, como se tal disposigdo tivesse ocorrido no primeiro dia desse
periodo;

a despesa com juros consolidada atribuivel as operagdes, conforme
determinado pelas normas do IFRS, e operagdes, negdcios ou grupo
de ativos que constituam uma unidade de negécio ou operacional (e
participagdes nessas unidades) eliminados antes da Data de Calculo,
serd excluida em uma base pro forma, como se tal eliminagfo tivesse
ocorrido no primeiro dia desse periodo, mas apenas na medida em que
as obriga¢bes que deram origem a tal despesa de juros consolidada
ndo sejam mais obrigagSes da Companhia ou qualquer de suas
Controladas apds a Data de Célculo;

qualquer Pessoa que seja uma das Controladas na Data de Célculo
sera considerada como tendo sido uma subsididria durante todo o
periodo de referéncia, e

qualquer Pessoa que néo seja uma Controlada na Data de Célculo sera
considerada como ndo tendo sido uma das Controladas durante todo o

periodo de referéncia.
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XI.

“Investidores” significa (i) Bain Capital e suas coligadas, ou qualguer
trust, fundo ou sociedade em que a Bair Capital tenha participagdo, ou
que conte com sua gestdo, ou seja aconselhado pela Bain Capital ou
qualquer cotista ou sécio (limited partner) de tal trust, fundo ou
sociedade; (ii) qualquer co-investidor que detenha uma minoria do
capital votante da Companhia ou holdings da Companhia; e (iii)
gestores da Companhia, de suas holdings ou de suas Controladas, que
participem de um programa de participagio da administrag3o;

“Endividamento Financeiro™ significa, a qualquer momento, o saldo
devedor total, em dinheiro ou quantidade nominal (e qualquer prémio
fixo ou minimo a pagar em caso de pré-pagamento ou resgate) de
qualquer divida da Companhia para ou em relagéo a:

(a) dinheiro emprestado e saldos devedores em bancos ou outras
institui¢des financeiras, desde que em relagdo a quaisquer contas
bancdrias que estejam sujeitas a acordos de compensagdo, apenas
o saldo liquido deve ser tomado em conta, e desde que tais
acordos de compensagdo estejam divulgados nas Demonstra¢des
Financeiras Consolidadas da Companhia;

(b) qualquer montante levantado pela aceitagdo de qualquer linha de
crédito ou equivalente desmaterializada;

(¢) qualquer mecanismo de compra de nofe ou a emissio de bonds
(porém ndo instrumentos de negociagdio), notas, debéntures,
empréstimo ou qualquer instrumento similar;

(d) qualquer obrigagdo de arrendamento (leasing);

(e) recebiveis vendidos ou descontados (exceto pelos recebiveis que
sdo vendidos sem coobrigag8o e cumpram os requisitos para ndo
reconhecimento nos termos das Praticas Contabeis Aplicaveis),

(f) obrigacdo de qualquer contra-garantia em relagfo a uma garantia,
bond, carta de crédito, fianca ou titulo de crédito ou qualquer
outro instrumento emitido por um banco ou instituigéo financeira,
incluindo relacionado a:

(i) uma responsabilidade de pagamento subjacente (mas nao,
em qualquer caso, instrumentos de negocia¢do) de uma
empresa que néo seja do Grupo, cujas responsabilidades
cairiam dentro de outros paragrafos desta defini¢éo; ou

(i)  quaisquer responsabilidades de qualquer empresa do
Grupo  relativos a qualquer plano de beneficio de
aposentadoria;

(8) qualquer montante obtido pela emissdo de agOes resgataveis, que
sejam resgataveis antes das Debéntures ou que sejam classificadas
como emprestimo nos termos das Praticas Contabeis Aplicaveis;

(h) qualquer montante de qualquer obrigagio no ambito de um
contrato de compra antecipada ou diferida, se:
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(1) uma das principais razdes para realizar ¢ contrato ¢
levantar capital para financiar & aquisi¢ic ot a construg&o
do bem ou servigo em questdo; ou

(1) o0 contrato € em relagdo ao fornecimento de bens ou
servicos € o pagamento devido pela Companhia seja
devido hd mais de seis meses apés a data de tal
fornecimento, ou seja devido para a Companhia h4 mais
de seis meses antes da data de tal fornecimento;

() qualquer montante obtido nos termos de outra operagdo
(incluindo qualquer venda a prazo ou contrato de compra, venda,
sale back ou sale leaseback) que tenha o efeito comercial de um
empréstimo; e

() o montante de qualquer responsabilidade em relagdo a qualquer
garantia de qualquer dos itens mencionados nos paréagrafos (a) a
(1) (inclusive) acima,

excluindo as dividas decorrentes de contratos de empréstimo celebrado
em conexdo com a Aquisi¢do (desde que tal contrato nfio inclua qualquer
direito de antecipagdio de qualquer montante relacionado a ele antes do
pagamento total das Debéntures e tal contrato esteja subordinado as
Debéntures, e seu pagamento seja devido (valor principal e quaisquer
juros e outros custos e despesas) apés a data de vencimento das
Debéntures), dividas devidas por uma sociedade do Grupo para outra
sociedade do Grupo ou para qualquer acionista ou afiliado do mesmo,
todas as responsabilidades relacionadas com aposentadoria ou outras
obrigagdes trabalhistas e de emprego, o endividamento em operagdes de
hedging, o prego de aquisigdio diferido ou adiantamento de bens (salvo
com respeito a qualquer aquisi¢do de sociedades) ou servigos adquiridos
no curso normal dos negécios ou de outra forma resultantes de crédito
comercial, em cada caso na medida em que tais acordos ndo sejam
celebrados  principalmente como um método de obtengdo de
financiamento e ndo tenham o efeito comercial principal de um

empréstimo;
XII. “Trimestre” significa cada periodo de trés meses findo na da Data de
Calculo;
XIII. “Exercicio Social” significa o periodo contabil anual do Grupo que

termina em 31 de dezembro de cada ano;

XIV. “Razio de Cobertura de Débito Fixo” significa, com relagdo a
determinada pessoa, em qualquer periodo, a razdo entre o EBITDA de
tal pessoa para tal periodo em relagdo a despesa consolidada de juros de
tal pessoa e valor principal do valor nominal das Debéntures que estdo
programadas a serem pagos no periodo em questdo. No caso de tal
pessoa ou qualquer de suas subsidiérias que sejam também Controladas
incorrerem,  assumirem, garantirem, repagarem, recomprarem,
resgatarem, liquidarem ou, de qualquer outra forma, quitarem qualquer
endividamento (exceto pelos empréstimos comuns de capital de giro),
ou emitirem, recomprarem ou resgatarem agdes preferenciais ap6s o .
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inicio do periodo para o qual a Razdo d= Cobertura de Débito Fixo =st4
sendo calculada, ou antes da data em qus.0 evento para o qual a Raz&o
de Cobertura de Débito Fixo ¢ feita (“Data Relevante para o Calculo”),
entdo a Razdo de Cobertura de Débito Fixo sera calculada dando efeito
pro forma (conforme determinado de boa fé por Diretor Financeiro da
Companhia ou pelo responsavel pela geréncia financeira e de
contabilidade da Companhia), para tal incorréncia, assungéo, garantia,
pagamento, recompra, resgate, liquidag@o ou outra quita¢do de divida,
emissdo, recompra ou resgate de agdes preferenciais, bem como uso dos
recursos dos mesmos, como se tivesse ocorrido no inicio do Periodo de
Calculo aplicavel.

Adicionalmente, para fins de cdlculo da Razdo de Cobertura de Débito Fixo:

1. aquisi¢Ges de sociedades comerciais ou propriedades e ativos que
constituam uma divisdo ou linha de negécios de qualquer pessoa,
aquisi¢des que tenham sido feitas por tal pessoa ou quaisquer de
suas subsididrias que sejam Controladas, inclusive através de
fusdes ou incorporagdes, ou qualquer pessoa ou quaisquer de suas
subsididrias que sejam Controladas, adquirida(s) por tal Pessoa ou
quaisquer de suas subsididrias que sejam Controladas, e incluindo
todas as opera¢des de financiamento relacionadas e incluindo
aumentos de participagdes de subsididrias que sejam subsidiarias
restritas, durante o Periodo de Calculo a este periodo de
referéncia, ou posterior a este periodo de referéncia, e antes ou até
a Data Relevante para o Célculo, serd dado efeito pro forma
(conforme determinado de boa fé pelo Diretor Financeiro ou
Diretor Contdbil da Companhia e podem incluir despesa
antecipada e sinergias de redugfo de custos), como se tivessem
ocorrido no primeiro dia do Periodo de Calculo;

2. o EBITDA sera calculado de acordo com os paragrafos (p) a (t)
como se as referéncias a “Data de Célculo” fossem referéncias a
“Data Relevante para o Célculo™;

|98 ]

a despesa com juros consolidado atribuivel as operagdes
descontinuadas, conforme determinado pelas regras do IFRS, e as
operagdes ou negocios (e participagdes neles) eliminados antes da
Data Relevante para o Célculo serd excluida na medida em que as
obrigagdes que deram origem a referida despesa com juros no
sejam obrigagdes da pessoa especificada ou qualquer de suas
subsidiarias que sejam Controladas apds a Data Relevante para o
Calculo;

4. qualquer Pessoa que seja uma das Controladas na Data Relevante
para o Calculo serd considerada como tendo sido uma Controlada
a todo tempo durante tal Periodo de Célculo;

5. qualquer Pessoa que niio seja uma das Controladas na Data
Relevante para o Calculo serd considerada como néo tendo sido
Controlada durante todo o referido Periodo de Calculo; e
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XV.
XVIL

XVILI.

XVIIL

6. se qualquer endividamento tiver uma taxa flutante de juros e.a
tal endividamento seja dado efeito: prs forma, = despesa de iuros
desta divida devera ser calculada como se a taxa em vigor na Data
Relevante para o Calculo fosse aplicada ao periodo inteiro (tendo
em conta qualquer obrigag¢do de cobertura (hedge) aplicavel a tal
divida se a obrigagdo do hedge tiver um prazo remanescente
superior a 12 (doze) meses apds a Data Relevante para o Célculo,
ou, se menor, pelo menos igual ao prazo remanescente de tal
divida).

“Grupo” significa a Companhia e suas Controladas;

“Divida Liquida” significa o Endividamento Financeiro consolidado da
Companhia, menos o caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de
suas Controladas;

“Detentores Permitidos”  si nifica os Investidores e Partes
g
Relac1onadas;

“Pagamentos Permitidos” significa:

(a) (i) qualquer Pagamento Restrito feito na hipdtese de, na data de tal
Pagamento Restrito, a relagdo entre Divida Liquida sobre EBITDA
(“Indice de Alavancagem Consolidada™) ser superior a 3,5 (trés virgula
cinco) vezes, conforme os calculos a serem feitos para o Periodo de
Calculo terminando na Data de Calculo imediatamente anterior a esse
Pagamento Restrito, o menor de:

(x) 25% (vinte e cinco por cento) do Lucro Liquido Consolidado
para o periodo (tratado como um periodo contébil) contado a partir da
Data de Emiss@o até a Data de Calculo mais recente, terminando
antes da data deste Pagamento Restrito, para o qual as demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia estejam disponiveis, e

(y) um valor que resultasse em uma Razio de Cobertura de Débito
Fixo ndo inferior a 1,25 (um virgula vinte e cinco) vezes, pro forma
para tais Pagamento Restrito;

(i) qualquer Pagamento Restrito feito na hipotese de, na data de tal
Pagamento Restrito, o Indice de Alavancagem Consolidada ser superior
a 2,5 (dois virgula cinco), mas inferior ou igual a 3,5 (trés virgula
cinco) vezes, nos calculos a serem feitos para o Periodo de Calculo
findo na Data de Célculo imediatamente anterior a tal Pagamento
Restrito, o menor valor entre:

(x) 50% do Lucro Liquido Consolidado para o periodo (tratado como
um periodo contabil) contado a partir da Data de Emissdo até a Data
de Calculo mais recente, terminando antes da data de tal Pagamento
Restrito para o qual as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia estejam disponiveis; e

(Y) um montante que resultaria na Razdo de Cobertura de Débito Fixo
ndo sendo inferior a 1,25 (um virgula vinte e cinco) vezes pro forma

para tal Pagamento Restrito;
B // A‘ 35
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(iii) qualquer Pagamento Restrito feito na hipdtese de, ra data de tal
Pagamento Restrito, o Indice de Alavancagzrz Conszlidada ser irferior
ou igual a 2,5 (dois virgula cinco) vezes nos calculos a serem feitos
para o Periodo de Calculo terminando na Data de Calculo
imediatamente anterior ao referido Pagamento Restrito, desde que a
Razdo de Cobertura de Débito Fixo pro forma para o referido
Pagamento Restrito ndo seja inferior a 1,25 (um virgula vinte e cinco)
vezes; e

(b) qualquer Pagamento Restrito visando a permitir que holdings da
Companhia paguem seus custos operacionais e quaisquer taxas de
auditoria, honorarios advocaticios, doagdes de administradores, seguros
dos administradores e quaisquer outras taxas, custos, despesas ou outras
quantias devidas por forga de lei ou no curso normal dos negdcios como
uma empresa holding do Grupo (incluindo custos e despesas incorridas
no estabelecimento e manuten¢do de qualquer plano de opgdo de
compra de agdes de administradores, plano de incentivo ou outro
esquema semelhante, ou qualquer taxa de gestio devida aos
Investidores) ou de outra forma atribuiveis aos negécios do Grupo ou
necessarias para o registro € manutengfio de sua existéncia corporativa
num valor méaximo agregado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) por ano.

XIX. “Investimentos Permitidos™ significa os ativos que a Companhia e suas
Controladas podem investir suas reservas, incluindo: (i) (a) titulos
publicos federais e operagdes compromissadas com base em titulos
publicos federais, (b) titulos de renda fixa (“CDBs”), com liquidez
didria emitida por institui¢des financeiras de primeira linha, (¢) quotas
de emissdo de fundos de investimento regulados pela Instru¢io CVM
n.° 409/04, cuja politica de investimento preveja o investimento nos
ativos listados nos itens (a) e (b) acima, inclusive com relagdo a
classificagdo de risco, conforme o caso e conforme permitido pela
ANS; (ii) propriedades no limite maximo autorizado pela ANS.

XX. “Incorporacdo Permitida” significa qualquer incorporagio da
Companhia e/ou suas Controladas apdés a Data de Emissdo. Somente
neste caso, as Alienagdes Fiduciarias deverdo, se assim requisitado, ser
alteradas ou liberadas e imediatamente reconstituidas em favor do
Agente Fiducidrio, em exata conformidade com os termos
originalmente acordados, de forma que tais transa¢6es possam produzir
seus efeitos.

XXI. ‘Transa¢do Permitida™ significa Incorpora¢do Permitida ou a fusdo,
reorganizagfo ou liquidagdio solvente de qualquer membro do Grupo,
observado que (i) tal fusdio, reorganiza¢do ou liquidagio ndo tenha
consequencias fiscais ou juridicas materiais adversas € ndo prejudique
nenhuma das Garantias Reais, (ii) quaisquer pagamentos ou ativos
distribuidos em consequéncia de tal fusfio, reorganizagdo ou liquidagio
sejam distribuidos para outros membros do Grupo, e (iii) caso quaisquer
agdes ou quotas sejam objeto de garantia em favor dos Debenturistas,
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garantia equivalente deve ser concedida sobre as agdes ou quovds da
entidade remanescente. '

XXII.  “Partes Relacionadas” significa:

(a) qualquer acionista controlador, sécio, membro ou qualquer
subsidiaria que detenha 50% (cinquenta por cento) ou mais de
participagdo, ou membro imediato de familia (no caso de um
individuo), de qualquer Investidor; ou

(b) qualquer #rust, companhia, sociedade ou outras entidades,
cujos beneficiarios, acionistas, sdcios, titulares ou pessoas que
detenham 50% (cinquenta por cento) ou mais do capital social
consistam em um ou mais Investidores, e/ou nestas outras
pessoas referidas no item imediatamente anterior.

XXIII.  “Operagdes” significa a Aquisi¢dio e todos as transagdes relacionadas
(incluindo a Oferta ¢ o financiamento da Aquisigdo).

6.17.1 A relagfo entre Divida Liquida e EBITDA sera calculada pela Companhia para

6.18
6.19

cada Periodo de Calculo e devera ser comunicada ao Agente Fiducidrio na data
de disponibilizagdo das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companbhia.

Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeita ao cumprimento das condigdes e
provisdes estabelecidas abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer tempo a partir da Data de Integralizagdo e mediante aviso prévio
enviado aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante, 8 CETIP
e ao Escriturador Mandatério, nos termos desta Escritura de Emissdo, com 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, realizar o resgate antecipado
(“Resgate Antecipado”) da totalidade ou de parte do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo (o valor de tal resgate doravante
denominado “Valor de Resgate™), acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdio ou a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até o
Resgate Antecipado, acrescido de prémio, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures resgatadas (“Prémio pelo Resgate
Antecipado”) equivalente a:

Periodo apés a Data de Emissio Prémio pelo Resgate
Antecipado
Até 12 meses 0,90%
Apbs 12 meses até e incluindo 24 meses 0,80%
Apos 24 meses até e incluindo 36 meses 0,70%
Apos 36 meses até e incluindo 48 meses 0,60%
Apos 48 meses até e incluindo 60 meses 0,50%
Apbs 60 meses até e incluindo 72 meses 0,40%
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O Prémio de Resgate Antecipado somente serd devide caso o valor do Kesgate
Antecipado a ser realizado pela Companhia (individuaimente ou e¢m conjunto com
quaisquer Resgates Antecipados anteriormente realizados) supere R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), que corresponde a 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emisséo.

6.19.1 Caso a Companhia opte pelo Resgate Antecipado parcial das Debéntures, entdo
o resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento serd definido em assembleia geral de Debenturistas a ser
convocada pelo Agente Fiduciario, a qual devera deliberar sobre os critérios
aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no item 6.19.2. abaixo.

6.19.2 Caso (i) por qualquer razio nd3o haja a realiza¢do da assembleia geral de
Debenturistas de que trata o item 6.19.1. acima, ou (ii) ainda que havendo a
referida assembleia geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre os critérios
para realizagdo do sorteio, o sorteio relativo ao referido Resgate Antecipado
parcial serd realizado pelo Agente Fiduciario usando-se, para tanto, as praticas
usuais de mercado.

6.20 Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por valor que ndo supere o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures que serfio adquiridas (as “Debéntures
Adquiridas”), somado ao valor da Remuneragdo devido as Debéntures
Adquiridas, calculado pro rata temporis a partir da Data de Integralizagdo ou a
partir da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, respeitando-se a
regulamentagdo aplicavel e as disposi¢Ses dos Contratos de Constitui¢do de
Garantias Reais. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures em circulagio.

6.21 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfio jus ao recebimento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.22 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emisséo serdo efetuados pela Companhia: (i) por meio da CETIP,
caso as Debéntures estejam eletronicamente custodiadas na CETIP; ou (ii) na
sede do Escriturador Mandatério, ou, conforme o caso, por meio de institui¢do
financeira contratada para este fim, caso as Debéntures nfo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

6.23  Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de Emissio até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que
ndo haja expediente bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Dia
Util”), sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente
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6.24

6.25

6.26

6.27

havera prorrogagéo quando a data de pagamento.coincidir com feriado declarado
nacional, sébado ou domingo. '

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, a Companhia deverd pagar todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notifica¢do judicial ou extrajudicial, acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) devidos mensalmente, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, pelo menos 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documenta¢o comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1, 6.27.2 ¢
6.27.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneraco, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento sem prejuizo dos
Encargos Moratdrios, quando for o caso, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

L (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia ou de qualquer
de suas Controladas cuja receita liquida represente valor igual ou
superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida consolidada do
Grupo (“Controlada Relevante”); (b) decretagdo de faléncia da
Companhia ou de qualquer Controlada Relevante; (¢) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia ou por qualquer Controlada
Relevante; (d) pedido de faléncia da Companhia ou de qualquer
Controlada Relevante formulado por terceiros, desde que ndo seja
elidido no prazo legal (“Prazo do Pedido”) e desde que essa petigdo
ndo seja frivola ou vexatéria (e ressalvado que um Evento de
Inadimplemento nos termos desse paragrafo (d) somente deve ocorrer
apos o Prazo do Pedido); (e) pedido de recuperagdo judicial ou
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recuperagdo extrajudicial formuladoe pela- Companhia ou por qualquer
Controlada Relevante;

I1. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
(representando principal ou juros relativos as Debéntures) na
respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo, €
ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data prevista
para o pagamento em questio;

I11. falha em celebrar os Contratos de Constitui¢io de Garantias Reais
e/ou Fiangas no prazo de 25 (vinte e cinco) dias uteis da Data de
Fechamento da Aquisigdo;

IV. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo (exceto as
relacionadas ao paragrafo II acima ou a qualquer Indice Financeiro)
prevista nesta Escritura de Emisso e/ou nos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais e/ou das Fiangas ndo sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento,
ou contados da notificagdo do Agente Fiduciario para a Companhia,
conforme o caso, 0 qual ocorrer primeiro;

V. invalidade, nulidade e inexequibilidade desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais, das Garantias Reais
ou das Fiangas, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do referido evento, considerando que a invalidade, nulidade ou
inexequibilidade somente configurar-se-& como Evento de
Inadimplemento caso os Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais
e/ou as Fiangas ndo sejam aditados dentro de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo evento;

VL as Garantias Reais, os Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais
e/ou as Fiangas sejam objeto de questionamento judicial por qualquer
terceiro, desde que esse questionamento ndo seja frivolo ou vexatdrio
ou que, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data em que a
Companhia tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial, ndo seja sanado ou suspenso, sendo certo tal questionamento
sera um Evento de Inadimplemento somente na hipdtese dos
Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais e/ou das Fiancgas ndo
serem aditados dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo evento;

VII. transforma¢do da forma societaria da Companhia, passando de
sociedade por agGes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

VIIL alienagdo, fusdo, incorporagdo (apenas quando a Companhia for
incorporada) ou qualquer forma de reorganizagdo societdria envolvendo
as a¢des da Companhia e/ou as participa¢des de qualquer Controlada
Relevante, exceto (a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada
pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) se os Debenturistas
assim optarem, por um periodo de ao menos de 6 (seis) meses contados
da data de publicagdo das minutas dos atos societarios relacionados a
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

operagdo, o direito ao resgate das respectivas Debéntures deiicas por
eles, pelo saldo devedor do Valor Nominal Univario das Debéntures
acrescidos do pagamento da Remuneragdo das Debéntures, calculado
pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento; (c) se a operagdo for realizada
exclusivamente entre Controladas; ou (d) na medida em que tal
transagdo constitua uma Transa¢8o Permitida;

ocorréncia de uma Mudanga de Controle;

comprovagdo de que as obrigagdes relativas a esta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando as Garantias Reais, nfo sdo,
no minimo, seniores com relagdo a todas as demais dividas, presentes
ou futuras, da Companhia, que foram ou venham a ser garantidas pelas
Garantias Reais;

alteragdo relevante do objeto social da Companhia ou das Controladas
Relevantes, conforme disposto em seus estatutos sociais, resultando na
concessdo de um direito de retirada para os acionistas da Companhia ou
das Controladas Relevantes;

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Companhia ou
de qualquer Controlada Relevante em razio de qualquer falta de
pagamento de qualquer montante devido (apds o respectivo prazo de
caréncia aplicavel, se houver); cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), corrigido
anualmente, desde a Data de Emissdo, a variag@o positiva do Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, publicado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”) (ou seu
equivalente em outra moeda);

inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdes financeiras da
Companhia ou de qualquer de suas Controladas, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

inadimplemento, pela Companhia ou por qualquer de suas Controladas,
no pagamento de valores objeto de decisdo(6es) judicial(is)
transitada(s) em julgado e/ou de laudo(s) arbitral(is) ndo sujeito(s) a
recurso contra a Companhia ou qualquer de suas Controladas, conforme
o caso, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela varia¢do positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia ou qualquer de suas
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
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Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
ou (b) o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (c) as garaniias foram
disponibilizadas em juizo pela Companhia e aceitas por uma autoridade
judicial competente;

XVL sequestro, arresto ou penhora de ativos da Companhia ou de qualquer
Controlada, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tal sequestro, arresto ou
penhora for sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
sua ocorréncia;

XVIL desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdi¢do que (a) resulte na perda,
pela Companhia ou qualquer de suas Controladas, de propriedade ou
posse, direta ou indireta de bens cujo valor, individualmente ou em
conjunto, seja igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos
totais do Grupo, conforme previsto nas mais recentes demonstra¢des
financeiras da Companhia, exceto se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados a partir da notificagdo sobre a respectiva desapropriagéo,
confisco ou qualquer outra medida, a Companhia demonstre ao Agente
Fiduciario que o ativo representa menos de 20% (vinte por cento) da
receita liquida consolidada do Grupo dos 2 (dois) semestres fiscais
imediatamente anteriores, conforme as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia; (b) afete de forma adversa a capacidade
da Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou do Contratos de Constituigdo de Garantias Reais e/ou
das Fiangas;

XVIII.  ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

XIX. distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou realizagfo de quaisquer outros pagamentos feitos pela Companhia
aos seus acionistas (qualquer desses pagamentos, “Pagamento
Restrito”) que exceda o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, com excegdo
de Pagamentos Permitidos;

XX. constituigdo de Onus (assim entendido como, em relagdo a qualquer
sociedade ou entidade, hipoteca, Onus, penhor, alienagdo fiducidria,
cessdo fiducidria, encargo, gravame ou outro direito real de garantia
sobre os ativos de tal sociedade ou entidade ou qualquer acordo de
preferéncia que tenha o efeito pratico de criar uma garantia real sobre
qualquer ativo ora de propriedade de, ou adquirido no futuro por,
qualquer sociedade ou entidade (“Onus”)), exceto pelas Garantias Reais
ou pela alienagdo fiducidria de agdes ou quotas emitidas pelas
Sociedades Alvo, criadas em substituicdo as Garantias Reais, sobre
qualquer ativo da Companhia ou das Sociedades Alvo, exceto pelos
seguintes Onus:

(a) Onus existentes na Data de Emissio;
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(b) Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicdes
ou repactuagdes, totais ou parciais, de¢ dividas garaatidas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada;

(c) Onus constituidos para financiar a aquisi¢@o, pela Companhia ou
por qualquer de suas Controladas, apés a Data de Emissdo, de
qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido;

(d) Onus constituidos no 4ambito de processos judiciais ou
administrativos ou exigidos por lei;

(e) Onus resultantes do curso normal das atividades da Companbhia;
ou

(f) Onus constituidos em garantia de Endividamento Financeiro nos
termos do item XXII abaixo;

XXI. caso a Companhia, ou qualquer de suas Controladas, incorra em
qualquer Endividamento Financeiro na hipétese de a Divida Liquida
sobre 0 EBITDA ser igual ou superior 2,0 (duas) vezes para os calculos
realizados durante o Periodo de Célculo findo na data imediatamente
anterior a Data de Célculo (levando em consideragdo inclusive o
Endividamento Financeiro adicional incorrido), excecdo feita aos
seguintes Endividamentos Financeiros, os quais devem ser permitidos a
qualquer tempo:

(a) Endividamento Financeiro existente na Data de Emissdo bem
como o Endividamento Financeiro relacionado as Debéntures, os
quais podem ser refinanciados de tempos em tempos,
considerando que tal refinanciamento nfo resulte em
compromissos que aumentem o Endividamento Financeiro;

(b) Endividamentos Financeiros incorridos com a finalidade de
financiar uma aquisi¢fo, investimento ou despesa de capital ou
com fins de capital de giro do Grupo;

(¢) Endividamentos Financeiros prazo superior & Data de Vencimento
das Debéntures;

(d) Endividamento Financeiro incorrido no curso normal dos
negocios, sob quaisquer acordos bancarios, garantias ou
arrendamentos financeiros; e

(¢) Endividamento  Financeiro previamente  aprovado  pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulaggo,

considerando que, com relagdo a qualquer Endividamento Financeiro
permitido de acordo com os pardgrafos (b) e (d) acima, a condig¢do
financeira do item XXII abaixo para a Data de Calculo mais recente
deveria ter sido cumprida, se testado pro forma para tal
Endividamento Financeiro (tendo sido dado efeito pro forma para a
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XXII.

destinagdo desses recursos de Endividamento Financeiro € tratamento
pro forma (de acordo com o paragrafo (p) da definiydo de EBITDA)
para qualquer aquisi¢@o ou investimento feito com tais recursos).

caso a Companhia exceda a relacdo entre Divida Liquida sobre
EBITDA no final do Periodo de Calculo em quaisquer dos Periodos
de Calculo indicados abaixo, calculado com base nas Demonstra¢bes
Financeiras Consolidadas da Companhia (“Indices Financeiros™),
exceto se, cumulativamente, (i) por ndo mais que 3 (trés) vezes até a
Data de Vencimento e no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da respectiva data de entrega das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, for realizado aumento de capital na Companhia ou um
empréstimo for concedido & Companhia por um acionista direto ou
indireto da Companhia (em qualquer caso, apenas em dinheiro)
(“Aporte de Capital e Divida Liquida”, com o montante do respectivo
Aporte de Capital e Divida Liquida sendo o “Valor do Aporte™), com
tal Valor do Aporte sendo deduzido da Divida Liquida para tal
Periodo de Calculo (“Divida Liquida Ajustada™); e (ii) apds o
respectivo Aporte de Capital e Divida Liquida, os Indices Financeiros
recalculados com base na Divida Liquida Ajustada sejam atendidos:

Coluna 1 Coluna 2
Periodo de Calculo Relac¢do entre Divida
Liquida e EBITDA

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 3,75x
dezembro de 2014

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 3,25x
mar¢o de 2015

junho de 2015

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 3,25x

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 3,25x
setembro de 2015

Periodo de Caélculo terminando em 31 de | 3,25x
dezembro de 2015

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2,75x
marco de 2016

junho de 2016

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2,75x

Periodo de Calculo terminando em 30 de | 2,75x
setembro de 2016

Periodo de Calculo terminando em 31 de | 2,75x
dezembro de 2016
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Periodo de Célculo terminando emn 3] de 2,b6x
margo de 2017

Periodo de Calculo terminando em 30 de 2,00x
junho de 2017

Periodo de Célculo terminando em 30 de 2,00x
setembro de 2017

Periodo de Célculo terminando em 31 de 2,00x
dezembro de 2017

Periodo de Célculo terminando em 31 de 2,00x
margo de 2018

Periodo de Calculo terminando em 30 de 2,00x
Jjunho de 2018

Periodo de Calculo terminando em 30 de 2,00x
setembro de 2018

Periodo de Calculo terminando em 31 de 2,00x
dezembro de 2018

Periodo de Calculo terminando em 31 de 2,00x
margo de 2019

Periodo de Célculo terminando em 30 de 2,00x
junho de 2019

Periodo de Calculo terminando em 30 de 2,00x
setembro de 2019

Periodo de Calculo terminando em 31 de 2,00x
dezembro de 2019 e em diante

XXMI.  ando renovagdo, cancelamento, revogagdo, suspensdo ou limitagio de
parte relevante das permissdes e licengas, incluindo licengas
ambientais, relativas as atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto se a Companhia
comprovar existir remédio judicial autorizando a continuagdo regular
de suas atividades até a renovagdo ou obtengdo de tal licenca ou
permissdo dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tal
ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo ocorreu e,
somente se, tal evento possa causar um efeito adverso relevante para
as operagdes ou condigdes legal e financeira da Companhia e de suas
Controladas Relevantes como um todo;

XXIV.  a Escritura de Emissdo, os Contratos de Constitui¢do de Garantias
Reais, as Garantias Reais e/ou as Fiangas tenham disposicdes
substancialmente revogadas, rescindidas ou que ndo mais tenham
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XXV.  ocorréncia dos eventos descritos no artigo 333 e 1.425 dc Cédigo
Civil Brasileiro; : ~

XXVI.  seja emitida notificagdo de infragdo pela autoridade fiscal, ambiental
ou antitruste, exceto se a Companhia tiver tomado as medidas
judiciais e administrativas cabiveis para contestar tal notificagdo
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da data da notificagdo,
desde que tal notificagdo possa causar um efeito adverso relevante
para as operagdes ou condi¢les legal e financeira da Companhia e de
suas Controladas como um todo;

XXVIIL.  qualquer declaragdo ou garantia prestada ou que venha a ser prestada
pela Companhia ou pelas Sociedades Alvo na Escritura de Emisséo ou
nos Contratos de Constituigdo de Garantias Reais represente
comprovadamente um entendimento incorreto sobre qualquer questio
material, que ndo seja remediado em 5 (cinco) Dias Uteis;

XXVIII. caso as subsididrias da Companhia (se aplicavel) ndo estejam em
conformidade com as margens de solvéncia da ANS por um periodo
superior a 30 (trinta) dias contados da data de ciéncia; e

XXIX. caso as subsididrias da Companhia (se aplicavel) ndo estejam em
conformidade com as exigéncias para realizar Investimentos
Permitidos nos termos da regulamentagio da ANS por um periodo
superior a 30 (trinta) dias contados da data de ciéncia; e

XXX.  vencimento antecipado da 1* emissdo de debéntures da Intermédica.

6.27.1 Ocorrendo o Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.27 acima, item I,
as Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

6.27.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo aquele
previsto na Clausula 6.27.1, inciso I acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, dentro
de 1 (um) Dia Util contado da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia
geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na
referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulaggo, decidirem por
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo que, na
hipétese de em tal assembleia geral de Debenturistas ndo ser atingido o quérum
de aprovagdo do vencimento antecipado previsto acima, o Evento ou Eventos de
Inadimplemento ndo sera ou serdo renunciado(s), a menos que os Debenturistas
votem nesse sentido, conforme estabelecido pela Clausula 9 desta Escritura de
Emissdo.

6.27.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-
s€ a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagfio, acrescida da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
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Remunerag¢éo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo
pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratérios, calculados desde a data de
inadimplemento, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado,
sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

6.28  Publicidade. Todos os atos e decisGes relativos as Debéntures que, nos termos
da Lei das Sociedades por Agdes, devam ser publicados, deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal “Didrio Comércio
Industria & Servigos”, sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal
de grande circulagdo que seja adotado para suas publica¢des societarias, sendo
observadas as regras estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes e
mediante comunicag@o por escrito ao Agente Fiduciario e a publica¢do, na forma
de aviso, no jornal a ser substituido.

6.29 Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderecos
abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego
alterado.

I. para a Companhia:

BCBF Participagdes S.A.

Endereco: Avenida Paulista, n® 867, 8° andar, conj. 81, Sala A
CEP 01311-100, Bela Vista, Sdo Paulo/SP

Tel.: 55 11 3155-2074

At.: Anderlei Gerhardt Buzelli

E-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br

1I. para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar

CEP 04538-132 — Itaim Bibi — Sdo Paulo/SP

Tel.: 5511 2172-2628

Fax.: 5511 3078-7264

At.: Viviane Rodrigues

E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br /

fiduciario@planner.com.br
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I11. para os Intervenientes Anuentes:

Notre Dame Intermédica Satde S.A.
Enderego: Avenida Paulista, n° 867

CEP 01311-100, Bela Vista, Sdo Paulo/SP
Tel.: 55 11 3155-2074

At.: Anderlei Gerhardt Buzelli

E-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br

Interodonto Sistema de Satide Odontolégica Ltda.
Endereco: Avenida Paulista, n° 867, 4° andar

CEP 01311-100, Bela Vista, Sdo Paulo/SP

Tel.: 55 11 3155-2074

At.: Anderlei Gerhardt Buzelli

E-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia esté adicionalmente obrigada a:
L. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 (noventa) dias contados
da data de término de cada Trimestre ou a data da efetiva
divulga¢do, o que ocorrer primeiro, cépia das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, relativas ao respectivo
Trimestre;

(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 (noventa) dias contados
de 30 de junho de cada Exercicio Social ou a data da efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro; cépia das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companbhia, relativas ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho daquele Exercicio Social;

(c) nas mesmas datas a que se referem as alineas (a) e (b) acima, as
rubricas necessdrias a verificagdo dos indices estabelecidos pela
Clausula 6.27 acima e os Indices Financeiros, acompanhadas de
relatorio demonstrando a apuragdo de tal célculo;

(d) no prazo de at¢ 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, os avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) as informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou (ii) envio
de cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento
de Inadimplemento; ¢

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagéo que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada pelos detentores das
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II.

I1I.

IV.

VL

VII.

VIII.

IX.

Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cincc por
cento) das Debéntures em circulagdo, desde que tal intcrmagédo
possa ser razoavelmente produzida em tal prazo;

informar o Banco Liquidante ¢ a CETIP sobre a realizagdo de
qualquer pagamento antecipado em decorréncia do disposto na
Clausula 6.19 acima ou na Clausula 6.27.3 acima, com antecedéncia
de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado;

disponibilizar aos Debenturistas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, observadas as normas de divulgagdo de
informagdes determinadas pela legislagdo e pela regulamenta¢io da
CVM;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negbcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia,
exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade
de cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo
e/ou nos Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Constituicdo de Garantias Reais e ao
cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Constituigdo de Garantias Reais, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP 21);

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a

incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companbhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, item I; ¢ (b) desde que assim solicitado
pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da
Cléausula 8.4 abaixo, item II;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, o
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relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a Clausula
8.5 abaixo, item XVII, se assim exigido pela cegulamentagdo

aplicavel;

XI. notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagao, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XII. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

XIII. sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras

obrigagbes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emiss&o, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companbhia a auditoria ou revisio limitada, conforme o caso, por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu Exercicio Social, divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores e enviar & CETIP suas demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(¢) observar as disposig6es da Instrugdio CVM n.° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 35 8”), no que se
refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de
tal ato ou fato relevante imediatamente aos Coordenadores e a
CETIP;

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP
€, se for o caso, pela ANBIMA;

(h) buscar fazer com que as Sociedades Alvo constituam a Fianga no
prazo de 15 (quinze) dias contados da Data de Emisséo;

(i) cumprir e providenciar para que suas Controladas cumpram com a
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando medidas e
agdes preventivas ou de repara¢fo para prevenir e corrigir danos
ao meio ambiente e de seus empregados decorrentes de atividades
descritas em seu Estatuto Social, na medida em que uma falha no
cumprimento de tais medidas poderia razoavelmente causar um
impacto relevante adverso na capacidade do Grupo de cumprir
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com a sua obrigagdo de pagamentc da presenze Escritura de
Emissdo; e e

(j) assinar, conforme aplicavel, os Contratos de Constituigdo de
Garantias Reais dentro de 15 (quinze) dias apds a Data de
Fechamento da Aquisigao.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo
desta Escritura de Emissdo, como agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, € na melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar a comunh3o dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

L.

II.

III.

IV.

VL

VIL

VIII.

IX.

aceita a fung¢fo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissfio e os
Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais, todos os seus termos €
condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € os
Contratos de Constituicdo de Garantias Reais ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais ¢ o cumprimento de suas obrigagdes
aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui, e os Contratos de Constitui¢do de
Garantias Reais constituirdo obriga¢des licitas, validas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com o0s seus
termos;

verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de
Emisséo e verificard as informagdes que constardo dos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais;

verificard a constituicdo das Garantias Reais, devendo observar a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Constituigdo de Garantias
Reais;

¢ equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentag@o aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Instrugio
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
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8.2

8.3

caso de alteragdo, a que vier a substitui-la (“Instrucdo CVM 28™), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

XI. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

XII. ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de exercer
suas fung¢des;

XIII. reconhece, concorda com e aceita que, na ocorréncia de Transagdo
Permitida, os termos, condigdes e obrigagdes previstos nesta Escritura
de Emissdo e nos Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais serfio
assumidas pelo sucessor legal da Companbhia;

XIV. inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia

¢m que atue como agente fiducidrio, nos termos da
Instrug¢do CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigagbes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢ao.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L. ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder & substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

IL. caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando
sua substitui¢do, bem como convocando assembleia geral de
Debenturistas;

1. caso o0 Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fung¢des;

IVv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciério, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese de a convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
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8.4

previsto, caberd a Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio;

V. a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e & sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM
28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio;

VL 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
Servigos;

VIIL o agente fiducidrio substituto far4 jus & mesma remuneragio percebida

pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado com o novo
valor da remunerag@io do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o item IV acima néo
delibere sobre a matéria;

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.28 ¢ 6.29 acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas € preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei
¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério, ou a institui¢do que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuneragdo:

(a) no montante de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) por ano, devida
pela Companhia, sendo a primeira parcela da remunera¢do devida 5
(cinco) Dias Uteis apés a assinatura desta Escritura de Emisséo, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;

(b)  atualizada anualmente, desde o pagamento da primeira parcela
anual, de acordo com a variagdo acumulada do IGPM, ou pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, calculada pro rata temporis, se necessario;

(©) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS,
da Contribui¢do ao Programa de Integragio Social — PIS e da
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS;
incluindo quaisquer adicionais de impostos e despesas que possam ser
aplicadas 4 remuneragfo devida ao Agente Fiducidrio, exceto pelo
Imposto sobre a Renda — IR, de acordo com as aliquotas aplicaveis em
cada data de pagamento;

(d) devida na data de pagamento, data de vencimento, no resgate ou no
cancelamento das Debéntures e até mesmo apés a data de vencimento,
resgate ou cancelamento, na hipétese de o Agente Fiduciario dever
cobrar eventuais inadimplementos relacionados as Debéntures nio
solucionados pela Companhia, caso no qual a remuneragdo devida ao
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II.

II.

Agente Fiduciario deverd ser calculada pro rata corsiderando os 1eses
de atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor estabelecido no item
(a) acima, ajustado de acordo com o item (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora no pagamento de qualquer quantia,
independentemente de qualquer comunicagfo, ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, de juros de mora de 1% (um por cento) ao ano, calculado
pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; e

(f) caso a Companhia deixe de cumprir com suas obrigagdes conforme
determinadas por esta Escritura de Emissdo, ou caso as condi¢des das
Debéntures sejam revisadas ap6s a sua subscri¢do, o Agente Fiduciario
fara jus a uma remunerag@o adicional equivalente a R$250,00 (duzentos e
cinquenta reais) por homem-hora de trabalho empregado para (a) prestar
assessoramento aos Debenturistas, (b) participar de reunides com a
Companhia e/ou os Debenturistas, (c) implementar resolu¢des adotadas
pelos Debenturistas ¢ a Companhia, € (d) execugdo das Debéntures ou
das respectivas garantias, mediante comprovagdo razoavel das atividades
desempenhadas pelo Agente Fiduciario. A Companhia devera pagar tal
remuneragdo adicional ao Agente Fiducidrio dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis apés a entrega de relatério demonstrativo correspondente,
observado que, caso tal remuneracdio adicional exceda R$30.000,00
(trinta mil reais), a Companhia dever4 receber o relatério demonstrativo
de horas trabalhadas correspondente e aprovar tal valor, previamente a
incorréncia de novos custos.

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$30.000,00 (trinta mil reais) tenham sido
previamente aprovadas pela Companhia, incluindo mas ndo se
limitando a despesas com:

A) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emiss3o, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

B) emissdo de certificados;

C) locomogéo entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

D) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou

VS



8.5

IV.

administrativos que o Agente Fiducidrio venka a incorrr para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciérias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungfo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneragdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei de
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em
proporg¢do superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participagio; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no item III serd acrescido a
divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagfo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

I.

II.

II1.

IV.

VI

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os impostos, sejam municipais, estaduais ou
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da performance
de seus servigos; e (b) todos os encargos civis, trabalhistas e/ou de
seguranga social;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos seus proprios bens;

renunciar a fungo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e a serem incluidas
nos Contratos de Constituigdo de Garantias Reais, conforme ja
verificado nos termos da declaragfo prevista acima;
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VII. promover nos competentes orgdos, caso 2 Companhia nio o faya, a
inscrigdo desta Escritura de Emisséo € o registro das Garantias Reais e
as averbagdes de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e
erros porventura neles existentes;

VIII. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das
propostas de modificag¢des nas condigdes das Debéntures;

X. verificar a regularidade das Garantias Reais, bem como o valor das
Garantias Reais, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

XI. examinar proposta de substitui¢do das Garantias Reais, manifestando

sua expressa e justificada concordancia, nos termos dos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais;

XII. intimar a Companhia a reforgar as Garantias Reais, na hipétese de sua
deterioracdo ou depreciagdo, nos termos dos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais;

XI1I. solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungBes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

XIV. solicitar, quando considerar necessario ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

XV. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo, ¢ enviar 8 CVM e 4 CETIP, na data da
primeira publicagdo, copia da convocagdo, bem como da proposta que
sera apresentada na assembleia geral das Debéntures assim que tiver
ciéncia;

XVI. comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e enviar 8 CVM e a CETIP, (a)
na data da assembleia geral de Debenturistas, um suméario das
deliberagdes e, dentro de 10 (dez) dias, cépia da ata da assembleia
geral de Debenturistas; ou (b) na data da assembleia geral de
Debenturistas, copia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

XVIL.  elaborar e enviar 8 Companhia, dentro de 2 (dois) Dias Uteis antes do
final da data limite prevista em lei, um relatério anual emitido aos
Debenturistas, sob os termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da
Lei das Sociedades por Agdes, contendo, pelo menos, as seguinte
informagdes: :

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
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inadimplemento ou atraso 'na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;
(©) comentdrios sobre as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da

Companhia, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companbhia;

® acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;

(2) lista de propriedades e fundos entregues a sua gestio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia,
conforme informagdes puiblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companbhia;

(1) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias
Reais; e
) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio

de agente fiduciario;

XVIIIL.  disponibilizar o relatério a que se refere o item XVII até 30 de abril de
cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do Agente
Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado,
na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Oferta;

XIX. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.28
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o item XVII acima encontra-se a disposicdo nos locais
indicados no item XVIII acima;

XX. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
inclusive com relagdo a Companhia, ao Escriturador Mandatério, ao
Banco Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde j4,
o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢io de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XXI. coordenar sorteio das debéntures a serem resgatadas, inutilizando os
certificados correspondentes as debéntures resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emisséo;

XXII.  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissédo e dos Contratos de Constitui¢io de Garantias Reais, inclusive
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daquelas impositivas de obrigagdes de fazer = de ndo fazel, e
incluindo:

(a) verificar o cdlculo da Remuneragdo realizado pela Companhia,
nos termos da Clausula 6.16 acima (e suas subcléusulas);

(b) verificar o atendimento dos Indices Financeiros; e

(c) acompanhar, com o Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo;

XXIIL.  informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponivel
para recebimento por parte dos Debenturistas em razdo das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo; e

XXIV. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Constituigdo de Garantias Reais, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que
o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhio dos Debenturistas. Comunicagdo de igual
teor deve ser enviada & Companhia, 8 CVM e a CETIP.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Constitui¢do de
Garantias Reais, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.27 acima,
conforme aplicaveis, o Agente Fiducidrio usard de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II. observadas as disposi¢des dos Contratos de Constituicdo de Garantias

Reais, excutir as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, aos Debenturistas;

I1I. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperago
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢do ou
liquidag@o extrajudicial da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.27, 6.27.1, 6.27.2 ¢ 6.27.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas

contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a assembleia geral de

Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures
\
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em circulagdo. Na hipétese da Clausula 8.6 acime, incisoV, serd suficiente a
deliberagéo da maioria das Debéntures em circulagfo. ' o ‘

8.6.2 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Companhia ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerio
sob obrigagdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéio, ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.28 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publica¢do de antincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da
regulamentago aplicéavel e desta Escritura de Emissdo.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocagao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
circulagdo, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6  Para as deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.7 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas (incluindo
com relagdo a pedidos da Companhia de consentimentos, alteragdes ou waivers
em relagdo a esta Escritura de Emissdo, aos Contratos de Constituigdo de
Garantias Reais, as Fiangas ou qualquer documento relacionado) dependersio de
aprovagdo de Debenturistas (“Aprovagdo™) representando, no minimo, 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em circulagéo.

9.7  Nao estdo incluidos nas Aprovagdes a que se refere a Clausula 9.6 acima, os
consentimentos, alteragdes ou waivers referentes:

L. aqueles consentimentos, alteragdes ou waivers cuyjo quérum de
deliberagdo esteja expressamente previsto em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. a0s seguintes consentimentos, alteragdes ou waivers, que requerem
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo, quais sejam, as alteragGes
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(a) das disposi¢des desta Clausuls; [b) de quelquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remunieraydo, exceio pelo
disposto na Clausula 6 acima; (d) de prorrogagdo de quaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) extensdio do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
Forma das Debéntures descrita na Clausula 5 desta Escritura de
Emissdo; (g) da liberagdo de qualquer das Garantias Reais; ou (h) das
disposi¢des relativas a Cldusula 6.18 acima.

9.7.1 Sem prejuizo dos quéruns previstos nas Clausulas 9.6 ¢ 9.7 acima,
qualquer alteragdo nesta Escritura de Emisséo que, direta ou indiretamente, afete
ou possa vir a afetar as Debéntures ou quaisquer Garantias dependera da
aprovagdo prévia de debenturistas da 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Intermédica representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das debentures
da Intermédica em circulagéo.

9.8  Para os fins de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em circulagéo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas ou
canceladas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins
de votagdo de qualquer Aprovagdo, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer Controladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada ou a qualquer coligada 4 Companhia; ou (ii1) a qualquer
diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens (i) e (ii) anteriores.

9.9  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

9.10 O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

9.11 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.12 A Companhia ndo deverd ser impedida de realizar qualquer pagamento ou
transferéncia devida em fungdo do contrato para aquisi¢do de participagdo
societaria do Grupo das Sociedades Alvo pela Companhia.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emiss3o:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

IL estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizages, inclusive
as societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragdo
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Constituicdo de
Garantias Reais, 4 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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I1I.

IV.

VL

VII.

VIII.

IX.

os representantes legais da Companaia. que assinam esta Escritura de
Emissdo e os que assinarfo os Contratos e Constituigio de Garantias
Reais tém (ou terdo, conforme o caso) poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companbhia, as obriga¢8es aqui e
ali previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Constitui¢do de Garantias
Reais € as obrigagdes aqui e ali previstas constituem (ou constituirdo,
conforme o caso) obrigagdes licitas, validas e vinculantes da
Companbhia, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

as minutas, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Constitui¢iio de Garantias Reais, o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e
propriedades esteja vinculado; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus ou gravame,
judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo ou bem da Companhia
(exceto pelas Garantias Reais); ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposigéo legal
a que a Companhia ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (¢) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Companhia ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

as obrigagdes relativas a esta Escritura de Emissdo, incluindo, mas néo
se limitando as Garantias Reais, s30, no minimo, seniores com relagdo
a todas as demais dividas, presentes ou futuras, da Companhia, que
foram ou venham a ser garantidas pelas Garantias Reais;

o balango patrimonial relativo & constitui¢do da Companhia representa
corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em
todos os seus aspectos relevantes naquela data e foi devidamente
elaborado em conformidade com os principios contébeis determinados
pela regulamentag@o aplicdvel;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
necessarios & condugdo de seus negécios, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma material e adversa a capacidade
de cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo
e/ou nos Contratos de Constituigio de Garantias Reais;
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10.2

10.3

X. estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢fes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federai), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade de cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo e/ou nos Contratos de Constitui¢do de Garantias Reais;

XI. possui, validas, eficazes, em boa ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas
cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as
obrigag¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Constitui¢do de Garantias Reais; e

XII. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante
contratual ou legal ou qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental que,
em cada caso, (i) afete de forma adversa a capacidade de cumprir com
as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos
de Constitui¢do de Garantias Reais; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo e/ou os Contratos de Constitui¢io de Garantias Reais;

XIII. as informagdes escritas fornecidas pela Companhia ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas para os fins da emissdo das
Debéntures e/ou da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes em todos os seus aspectos relevantes;

XIV. ndo hé qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

XV. a Companhia ¢ uma empresa recém constituida e, na data de
assinatura desta Escritura de Emiss&o e na Data de Emissdo, ndo tem
nenhuma divida financeira, exceto as com relagdo a Aquisi¢io e o
financiamento da Aquisi¢3o.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorrego
de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1,
conforme determinado em deciséo judicial transitada em julgado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes aqui
prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em que foi prestada.

L

)f' @

:
/



11. DESPESAS

11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos razodveis incorridos com a
Oferta ou com a estruturago, emissdo, registro e execugdo das Debéntures e das
Garantias Reais, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do
Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario, do Banco Liquidante ¢ demais
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e
as Garantias Reais.

12. DiIsPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes e
arquivado na JUCESP.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecergo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta
Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel,
em substitui¢do a clausula declarada invélida ou nula, a inclusio, nesta Escritura
de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condig¢des da
clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes
quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

12.4  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nfio configurara reniincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicara novagdo, altera¢do, transigéncia, remissdo,
modifica¢do ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

12.5 As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo
Civil”).

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do

direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emiss&o.

13. LEI APLICAVEL - ARBITRAGEM

13.1 Esta Escritura de Emissdo e quaisquer disputas ou reivindicagdo ou disputas
extracontratuais decorrentes de ou em conexdo com a mesma, o seu objeto ou a
sua formag#o, serdo regidos e interpretados de acordo com as leis do Brasil.
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14.
14.1.

ELEICAO DE FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo do Estado de S3o Paulo,
com expressa renuncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam,
para dirimir qualquer questdo decorrente desta Escritura de Emisséo.



