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CONTRATO DE ALIENACAQ FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

Este Contrato de Alienaciio Fiducidria de Ag¢des e Outras Avencas (“Contrato”) € celebrado em 19
de maio de 2014, por e entre as seguintes partes (“Partes™): '

de um lado,

BCBH Participacdes S.A., sociedade anbnima, sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™), devidamente constituida de acordo com as
leis da Reptblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estade de Sdo Paulo,
na Rua Fernando de Albuquerque, n® 31, conjunto 72, Consolagfo, CEP 01309-030, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE™ sob o
n.° 19.853.511/0001-84, neste ato representada de acordo com seu estatuto social (“BCBH™);

Marc Rafael Henckel, brasileiro, solteiro, investidor. residente e domiciliado na Cidade de
Londres, na Inglaterra, em Devonshire House, Myfair Place, W1JI8AIJ, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 237.062.818-99,
portador da cédula de identidade n.” 7.839.978, emitida pelo Instituto de Identificagio Tavares
Buril do Estado de Pernambuco, neste ato representado por seu bastante procurador, o Sr.
Fran¢ois. Edmond Henri, belga, casado, investidor, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Rua Guilherme Bannitz, n® 126, &° andar, Itaim Bibi, CEP
04.532-060, portador do RNE n.® V9758208 e inscrito no CPF/MF sob o n.° 236.760.038-45
{*Marc”, em conjunto com BCBH, os “Fiduciantes”™);

e, do outro,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada
devidamente constituida de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paule, na Avenida Brigadeiro Fara Lima, n.” 3.900, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de
seu contrato social (“Agente Fiducidrio™), representando a comunhdo dos titulares, presenics on
futuros, das debéntures da primeira emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis, da espécie
quirografiria a ser convolada em garantia real, para distribuicio publica, com esfor¢os restritos
de colocagfo, emitidas pela Emissora (conforme definido abaixo) (“Debenturistas” ou “Partes
CGarantidas™); '

e, ainda, como interveniente anuente,

BCBF Participacdes S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, devidamente constitufda e existente de acordo com as leis da Republica
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Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sac Paulo, na Rua Permando
de Albuguerque, conjunto 72, Consolagdo, CEP 01309-030, inscrita no CNPI/MF sob o n.°
19.276.528/0001-16. neste ato representada de acordo com seu estatuto social (“Emissora™ ou

“Interveniente Anuente™).

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(©)

(D)

Em Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, realizada em 11 de abril de 2014,
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em sessdo
de 30 de abril de 2014, sob o n.° 0.361.295/14-5, foi aprovada a realizagdc da primeira
emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da cspéeic com garantia real,
em série lnica, da Emissora, para distribuigio publica com esforcos restritos de colocacdo
nos termos da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aliterada (“‘Lei das
Sociedades por Acdes”) e da Instrugdio CVM n.” 476, de 16 de janciro de 2009, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 476”), composta por 400 {quatrocentas) debéntures com valor
nominal unitirio de R$1.000.000,00 (um milhfic de reais) {“Debéntures™). perfazendo o
montante (otal de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Ermissido’);

A Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o “Instruinento Particular de Escritura da 1°
Emissio Pablica, com Esforcos Restritos de Colocagiio, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em -Agdes, da FEspécie com Garantia Real, da Emissio da BCBF
Participagdes S.A.”, em 17 de abril de 2014 {“Escritura de Emissao™), que foi devidamente
arquivada (i) na JUCESP, em sessfio de 30 de abril de 2014, sob 0 n.° 0.361.294/14-1 e (ii)
no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paule, en sessdo de 22 de abril de 2014, sob o n.” 1214133, nos termos do qual o Agente
Fiducidrio € o representante dos Debenturistas, de acordo com os termos e condigdes nele
previstos: ‘

Nesta data, a BCBH ¢ titular de 999 {novecentas ¢ noventa e nove) agdes ordindrias de
emissdo da Emissora, representativas de 99.90% (noventz ¢ nove inteiros e noventa
centésimos por centa) do capital social total da Emissora (“Acdes BCBH™); ¢

Nesta data, Marc & titular de 1 (uma) unica agfio ordindria de emissdo da Emissora,
representativa de ,10% (dez centésimos por cento) do capital social total da Emissora

(“Acdo Marc”).

ISTO POSTO, as Partes contratantes concordam em firmar este Conirato, que serd regido pelas
scguintes disposicdes:

1.

TERMOS DEFINIDOS
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1.1.  Os termos iniciados em letra maidscula usados e nio definidos de outra forma nesle
Contrato estfio sendo usados no presenté Contrato com os mesmos significados a eles atribuidos
na Escritura de-Emissfo. Todos os termos no singular definidos neste Contrato deverio ter os
mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. Todos os termos definidos neste
Contrato terdio os significados definidos aqui contidos quando usados em qualquer certificado,
notificagio ou outro documento elaborado cu entregue nos termos destc Contrato, salvo
defini¢io em contrdrio nos referidos documentos. -

“Codigo Civil'BrasiIeim” significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo_de_Processo_Civil Brasileiro” significa a Lei n.° 5.869, de [T de janeiro de 1973,
conforme allerada; '

“Dia(s) Util{eis)” significa qualquer dia da scmana exceto sébados, domingos e dias em que os
- bancos comerciais estiio autorizados ou obrigados a se manterem fechados na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paunlo;

“Aviso de Inadimplemento™ significa um avise escrito apresentado pelo Agente Fiducidrio aos
Fiduciantes, certificando a ocorréneta de um evento de Vencimento Antecipado;

“QObrigactes Garantidas™ todas as obrigacdes pecunidrias principais e acessdrias assumidas pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissfio, incluindo, sem himitacdo, o Valor Nomimal
Unitario e a Remuneragio (conforme definidos na Escritura de Emissfo), obrigacfes de pagar
despesas, custos, Encargos Moratorios (conforme definidos na Escritura de Emisso), tributos,

reembolsos ou indenizagGes, obrigacBes de ressarcimento de despesas que os Debenturistas efou
o Agente Fiducidrio venham a desembolsar em virtude da constituigdo, manutengio,
consolidaciio efou excussio ou execucfo das garantias no dmbito da Emissiio e pelo presente
Contrato, em conformidade com o disposto no artigo 66-B da Lei n.° 4,728, de 14 de julho de
1965, com a nova redaciio dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004, artigos
40, 100 e 113, parigrafo tnico, da Lei das Sociedades por A¢des e com as disposicdes dos
artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, cujas caracterfsticas principais, para os fins
legais, encontram-se descritas no Anexo B ao presente Contrato,

“Onus ou Gravame” significa todo ¢ qualquer 6nus ou gravame, incluindo, mas ndo se limitando
“a, hipoteca, penhor, arresto, cessdo fiducidria, direito real de uso ou de garantia, opgoes,
cliusulas restritivas, avenca, condi¢iio, esbulho possessdrio, acordo de exercicio de voto, direito
de participacdo, direitos de preferéncia, de negociacdo ou de aquisiciio e quaisquer outros
direitos ou reivindicagtes similares de qualquer natureza relacicnados a tais direitos, ou outro
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encargo ou gravame sobre qualquer bem ou ative, incluindo, sem limitagdo, qualquer equivalente
criado ou decorrente de lei aplicdvel;

“Pessoa” significa qualguer pessoa {isica ou juridica, bem comao quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a legislacio brasileira ou estrangeira, tais
como uma sociedade andnima, uma sociedade limitada, uma sociedade por a¢8es, um fundo de
invéstimento, uma associacdo sem personalidade juridica, uma joint venture ou outra entidade,
um governo ou gualquer de suas subdivisfes politicas ou drgidos ou qualquer outra entidade ou
organizacio; ;

“Evento de Inadimplemento™ significa cada um dos eventos de inadimplemento descritos na
cldusuia 6.26 da Escritura de Emissfio que podem enscjar o Vencimento Antecipado; e

*Vencimento Antecipado™ significa qualquer hipdtese de vencimento antecipadoe das Debéntures
declarado pelo Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 6.26 da Escritura de Emissdo.

2. ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES (OUTORGA DE DIREITO REAL DE
GARANTIA)

2.1, Para assegurar o fiel e pontual pagamento das Obrigagtes Garantidas, os Fiduciantes
neste ato, de forma irrevogdvel ¢ irretratdvel, alienam e cedem fiduciariamente em garantia,
conforme o caso, em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, de
acordo com as disposicdes do artigo 66-B da Lei n.° 4728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, artizos 40, 100 ¢ 113, paragrafo Gnico, da Lei das Sociedades por A¢Ges, ¢ com as
disposicoes dos artigos 1.361 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro, no que aplicével, de forma
exclusiva e absoluta, o seguinte (“Alienacio Fiducidria das Acdes™):

1) Ac¢des BCBH e Acgdo Marc {conforme detalhado no Anexo A);

(i) todas as agdes adicionais de cmissdo da Emissora que venham a ser
periodicamente emitidas, subscritas, compradas ou adquiridas por qualquer dos
Fiduciantes, de qualquer forma (incluindo, sem limitagdo, quaisguer agbes
adicionais adquiridas por meio de incorporagio, tusfio, troca, desdobramento,
grupamento, bonificaglio, reorganizacio socictdria ou de outro modo), quer ou
ndo em acréscimo, substituicio, conversdo, ou troca por quaisquer acdes detidas
por qualquer dos Fiduciantes, juntamente com todas as opgOes, bdnus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes benelicidrias, direito de subscri¢io de
novas acdes representativas do capital da Emissora ou direitos de qualquer
natureza que venham a ser emitidos ou outorgados pela Emissora a quaisquer dos
Fiduciantes com relagdo a sua pasticipagio no capital social da Emissora enquanto
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este Contrato estiver em vigor {incluindo quaisquer depésitos, (itulos ou valores
mobilidrios) (“Acdes Adicionais” e, em conjunto com as Ag¢des BCBH e Acdes
Marc, as “Acdes Alienadas™): e

(iii}y  observada a Cliusula 8 abaixo ¢ a Escritura de Emissio, todos os dividendos,
fucros, bonus, renda, caixa, direitos, distribvigdes, juros sobre o capital e todos os
demais montantes recebidos, a receber ou de outra forma distribuidos a qualquer
dos Fiduciantes mediante qualquer cobranga, troca, venda ou outra alienagdo de
qualquer das AcBes Alienadas, ¢ todos os demais montantes pagos ou a serem
pagos de acordo com, ou em relagiio a, qualquer das Acoes Alienadas, inclusive,
sem limitacdo, quaisquer dividendos em ag¢des, dividendos em moeda corrente ou
outro produto ou bem, ¢, em qualquer hipdtese, incluindo toda a renda
proveniente das Ag¢des Alienadas, cobrangas sobre a mesmas ou distribuigdes a
elas referentes, bem como decorrentes de qualguer redugdo do capital aciondrio,
transformagio da Emissora em sociedade limitada ou outra forma societdsia,
incorporacio, fusio, cisdo, permuta de acdes conferéncia de bens, liquidagio ou
dissolucio, total ou parcial, ou qualguer outra reorganizagdo societiria da
Emissora (0s “Produtos Alienados™ ¢, em conjunto com as Ag¢des Alienadas, os
“Ativos Alienados™). '

22, Para fins da Cldusula 2.1 acima, os Fiduciantes neste ato obrigam-sc a ¢ concordam, de .
maneira irrevogdvel, em: (i) subscrever e integralizar, comprar efou adquirir todas e quaisquer
Acdes Adicionais; e (i1} (a) no prazo de 5 {(cinco) Dias Uteis contados da subscrigio, compra,
aquisicdo, conferéneia ou recebimento de quaisquer Actes Alienadas, notificar o Agente
Fiducidrio ¢ celebrar um aditamento deste Contrato, com o intuito de estender a alienagiioc € a
cessdo fiducidria criada pelo presente instrumento a lais AcGes Adicionais, ¢ (b) de acordo com
as disposicdes da Clausula 3 abaixo, registrar ¢ aperfeicoar a alienacdio e cessdo fiducidria de tais
Acdes Adicionais, adotando todas ¢ quaisquer providéncias que sejam exigidas por lei ou
regulamentacdo aplicdvel para estender tal gravame.

2.3.  Fica desde jd esclarecido que, para os efeitos da presente Alienagiio Fiducidria das Agdes,
os Fiduciantes serdo possuidores direios dos Ativos Alienados, sendo certo que a propriedade
fiducidria e posse indireta dos Ativos Alienados serdo dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario. '

2.4.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.5 abaixo, a garantia concedida pelo presente
Contrato é outorgada sem prejuizo de quaisquer onutras garantias ou direitos reais de garantia
outorgadas pelos Fiduciantes ou por qualquer tereeiro como garantia das obrigacOes da Escritura
de Emissfo ¢ poderd ser excutido de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com qualquer
outra garantia ou direitos reais de garantia independentemente de qualquer ordem ou preferéneia.




3. APERFEICOAMENTO DA ALIENACAO FIDUCIARIA DAS ACOES

3.1.  Os Fiduciantes, s suas expensas, deverdo tomar as medidas exigidas pela lei aplicdvel
para o fim de formalizar o Onus instituido pelo presente Contrato ou para permiitir que os
Debenturisias, representados pelo Agente Fidgl'cizirio; possam exercer integralmente todos os

direitos que lhe sdo aqui assegurados, incluindo, sem limitacio, a realizagio dos atos descritos

abaixo:

(0

(in)

manter arquivado o presente Contrato na sede da Emissora, que se compromete a
observd-lo integralmente:

em até 03 (trés) Dias Uteis contados da assinatura deste Contrato, enviar uma
copia autenticada do Livro de Registro de Ac¢Ges Nominativas da Emissora ao
Agente Fidueidrio, desde a primeira pdgina (considerada como aquela onde conste
a anotaciio de registro do respectivo Livro feito pela JUCESP) até a segunda
pagina sequencial seguinte 4 dltima anotagiio constante do referido Livro,
comprovando a averbagéio, de acordo com o disposto no artigo 40, inciso I, da Lei
das Sociedades por AgOes, da seguinte redaciio, de forma a mencionar este
Contrato e a proibicdo de qualquer transferéncia das A¢des Alicnadas sem a prévia
anuéncia escrita do-Agente Fiduciario: '

“999 (novecenfas e noventa e nove) acdes ordindrias, nominativas, sem valor
nominal, emitidas pela BCBF Participacées S.A., representativas de 99,90%
(novenia e nove inteiros ¢ noventa centésimos por cento) do capirel social total da
BCBF Participacbes S.A., assim como guaisquer bens, fitwlos ou volores
maobilidrios nos quais elas sejam convertidas e todos s bens, direiios, rendimentos
e/oun valores a serem recebidos on de qualquer outra forma detidos pela BCBH
Participacdes S.A., estdo alienados ¢ cedidos fiduciariamente aos titulures das
debéntures da 17 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em dagdes, com
garantia real, em série tinica, para distribuicdo piblica com esfor¢os restritos de
colocagdo da BCBF  Participacdes S.A., representados pela Planner Trustee
Distribuidora de Titlos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Séio Paulo, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.” 3.900,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, na qualidade de
agente fiducidrio, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da ]
Emissdo Piblica, com Esforcos Resirites de Colocacéo, de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, du Espéeie com Garantia Real, de Emissdo do BCBF
Participacdes S§.A.", celebrade em 17 de abril de 2014 e do Contrato de
Alienacdo Fiducidric de Agdes ¢ Outras Avengas, celebrado em 19 de maio de




2014. As referidas acdes nio poderdo ser vendidas, cedidas, alienadas, gravadas ou
oneradas sem o prévio e expresso consentimento por escrito dos titulares das
Debéntures, representados pelo agente fiducidrio.”;

“1 (uma) acdo ordindria, nominativa, sem valor nominal, emitida pela B_CBF
Participagcoes S.A., representativa de 0,10% (dez centésimos pur cento) do capital
social 1otal da BCBF Participagbes S.A., assim como quaisquer bens, itulos ou
valores mobilidrios nos quais ela seja convertida ¢ todos os bens, direitos,
rendimentos e/ou valores a serem recebidos ou de qualquer outra forma detidos pelo
Sr. Marc Rafael Henckel, estdo alienados e cedidos fiduciariamente aos titulares das
debéntures da 1° emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, com
garantia real, em série dnica, para distribuicdo piblica com esforcos restritos de
colocagdo da BCBF  Participagbes S.A., representados pela Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com sede na Avenida Brigadeivo Faria Lima, n.° 3.900,
10" andar, inscrita no CNPI/ME sob n.° 67.030.395/0001-46, na qualidade de
agente fiducidrio, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢
Emissdo Piblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, de Emissdo da BCBF
Participagdes S.A.”, celebrado em 17 de abril de 2014 e do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes e Outras Avencas, celebrado em 19 de maio de
2014, A referida acdic néiio podernd ser vendida, cedida, alienada, gravada ou
onerada sem o prévio e expresso consentimento por escrito dos titulares das
Debéntures, representados pelo agente fiducidrio.”

(iii} em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Contrato
ou de qualquer alteracfio do presente Contrato, submeter a registro ou averbar tal
alteragio, conforme o caso, no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
competente da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo; e

(iv) entregar ao Agente Fiducidrio comprovagiio do registro ou averbagio descritos no
item (iii) acima, através de 1 (uma) via original do respectivo documento
devidamente registrado, em até 5 (cinco) Dias Utcis contados do respectivo
registro ou averbagdo.

3.2.  Caso as Acgles Alienadas passem 4 ser cscriturais, o agente escriturador deverd tomar as
providéncias para refletic a garantia ora constituida nos termos deste Contrato no sistema de
escrituracio das acBes da Emissora. A Emissora e os Fiduciantes desde jd concordam que, para a
realizaciio da excussio, ndo serd necessdria qualquer anuéncia ou aprovagio da Emissora ou dos
Fiduciantes, estando o agente escriturador das agdes desde ji aulorizado a realizar a transferéncia




da titularidade das Aces Alienadas para o Agente Fiducidrio, representando a comunhio de
interesses dos titulares das Debéntures.

3.3.  Paraaexcussio dos Ativos Alienados e a consequente alienagiio de Acdes Alienadas, que
caraclerize transferéncia de controle da Emissora, deverd ser obtida a prévia ¢ formal aprovagio
da Agéncia Nacional de Saiide Suplementar (“*ANS™), nos termos da Resolugiio Normativa - RN
n.° 270, de 10 de ontubro de 2011, conforme alterada, que dispde sobre o procedimento e os
requisitos minimos para autorizagio, pela ANS, dos atos que disponham sobre alteragdo ou
transferéncia de controle societirio, incorporagdo, fusdo ou cisdo de operadoras de planos de
assisténcia a saude.

3.4. - Os Fiduciantes serfio responsiveis e deverfio adiantar ou ressarcir o Agente Fiducidrio por
odos 0s custos, tributos, emolumentos ¢ despesas razodveis necessdrios e comprovadamente
realizados para o preparo, celebracdo, registro & formalizacio deste Contrato ou quaisquer outros
documentos produzidos de acordo com o presente (incluindo aditivos a este), sendo que os
Fiduciantes serfio responsavels por ressarcir o Agente Fiducidrio por, entre outros, honordrios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou exirajudiciais razoavelmente incorridos ou pagos na
hipGtese de execucdo deste Contrato efou excussio dos Ativos Alicnados (quer de forma
amigdvel, judicial ou extrajudicialmente ou por qualquer outro meio).

3.5. Caso os Fiduciantes deixem de cumprir qualquer avenca contida no presente Contrato, o
Agente Fiducidrio poderd, elc préprio, conforme orientagfio expressa dos Debenturistas, cumprir
a referida avenga, ou providenciar o seu cumprimento, sendo certo que os Fiduciantes serdo
responsdveis por todas as respectivas despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio para tal fim, as
guais cstarfio compreendidas no objeto da presentc garantia e na defini¢do de ObrigagBes
Garantidas. '

4, DECLARACOES E GARANTIAS

4.1. Cada um dos Fiduciantes neste ato declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, em beneficio
das Partes Garantidas, indistintamente, em relagio a si mesmos, na presente data, sem prejuizo
das declaragdes ¢ garantias prestadas na Escritura de Emisséo e no Contrato de Distribuigio
(conforme definido na Escritura de Emissfio), assumindo toda ¢ qualguer responsabilidade
prevista na legislacdo em vigor, que: :

(1 tomaram todas as medidas para autorizar a assinatura ¢ formalizacio deste
Contrato ¢ a obrigacao aqui assumida;

(i)  ndo & necessdria nenhuma autorizagfio de terceiros, inclusive governamental, para
a constitnicio e manuiengio da alienagio fiducidria sobre as Agdes Alienadas;




{ii1)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii) -

as Agdes Alienadas nfo se enquadram no artigo 35-L da Lei n. 9.636, de 3 de
junho de 1998, conforme alterada. nfio constituindo, portanto, bens garantidores;

a assinatura, formalizagiio e registto deste Contrato ndo infringem e nao
contrariam, sob qualquer aspecto material: (i) qualguer contrato ou documento no
qual seja parte, nem ird resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qua]q_uéﬁ destes contratos ou instrumentos; (2) criagio
de qualquer Onus ou Gravame sobre qualquer de seus ativos (exceto pela
Alienagdo Fiducidria das Agdes prevista neste Contrato); ou (3) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualguer lei, decreto ou
regulamento a que os Fiduciantes em guestdo ou quaisquer de seus bens ¢
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisio ou senienga
administrativa, judicial ou arbitral qué afetem os Fiducianies e¢m questdo ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

sdo proprietdrios das agbes representativas de 100% (cem por cento) do capital
social da Emissora na prbporgﬁo deserita no Anexo A deste Contraio, bem como
iém plenos poderes para alienar e ceder fiduciariamenic as respectivas Acdes
Alienadas; '

as Acdes Alienadas foram devidamente adquiridas e encontram-se devidamente
subscritas, integralizadas, livres e desembaracadas de qualquer Onus (exceto pela
Alienagdo Fiducidria das Agdes ora constituida), ¢ registradas em seu nome no
Livro de Registro de Ac¢Oes Nominativas da Emissora nas quantidades e
proporgdes indicadas no Anexo A deste Contrato. Nenhuma das Ag¢des Alienadas
fol emitida com infragéo.a qualquer direito, direito de preferéncia ou de qualquer
outra natureza, de qualquer acionista da Emissora, atual ou anterior;

este Contrato constitui obrigagio vilida, eficaz e exigivel em face dos Fiduciantes,
de acordo com 08 seus respectivos ternios;

nio existe nenhum processo judicial, investigagdio ou procedimento em curso
perante qualquer tribunal judicial, administrativo ou arbiiral, com respeito a
Alienagiio Fiducidria das AcBes aqui estabelecida, as Agdes Alienadas ou
quaisquer obrigagdes agqai estipuladas, gue de qualquer forma possam impactar
adversamente os Ativos Alienados ou visando anular, alterar, invalidar, questionar
as obrigacdes assumidas pelos Fiduciantes;




(ix)

(x)

{xi)

(xi1)

(xiii)

as procuragGes assinadas pelos Fidaciantes de acordo com o Anexo C do presente
Contrato foram devida e validamente assinadas e entregucs, ¢ conferem ao Agente
Fiducidrio todos os dircitos ¢ autoridade que se propdem a conferir, ¢ néo
assinaram nenhuma outra procuracfio, documentos, instrumentos ou contratos
similares com respeito aos Ativos Alienados que possam, de qualquer forma,
limitar os poderes outorgados ao Agente Fiducidrio on os Ativos Alienados;

ndo sao parte de qualquer acordo de acionistas relativo 4 Emissora e que se
encontre vigente, bem como nfio hd quaisquer outros coniratos ou documentos que
afetem seus direitos de dispor sobre as Agdes Alicnadas nos termos deste
Contrato, '

renunciam neste ato a qualquer eventual exercicio do direito de preferéncia ou
direito de venda conjunta e a quaisquer outros dircitos que possam restringir os
poderes do Agente Fiducidrio ou os direitos dos Debenturistas na hipdtese de
excussdo da garantia aqui previstai

tém ciéncia dos termos ¢ condigdes da Escritura de Emissdo e dos contratos de
garantia das Debéntures; e

nio se enconttam em estado de necessidade ou sob coacdo para celebrar o
presente Contrato efou quaisquer outros contratos e/ou documentos a ele
relacionado. '

4.2, A BCBH neste ato declara e garante ao Agente Fiducidrio, em benelicio das Parics
Garantidas, em relaciio a si mesma, na presente data, sem prejuizo das declaragdes e garantias
prestadas na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuigéo (conforme definido na Escritura
de Emissio), assumindo toda & qualquer responsabilidade prevista na legislagiio em vigor, que:

(1

(i1)

é uma sociedade devidamente constituida e validamente existente, de acordo com
as leis da jurisdigio de sua incorporagio, e tem pleno poder, autoridade e
capacidade para celcbrar este Contrato, para outorgar a Alienagdo Fiduciaria das
Acdes BCBH objeto deste Contrato, nos termos aqui previstos. e cumprir as
obrigacdes assumidas no presente Contrato;

seu representante legal que assina este Contrato tem poderes estatutdrios para
assumir, em seu nome, as obrigacSes nele estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros nos. termes aqui definidos e, sendo mandatirio, teve os
poderes legitimamente outorgados para assumir, ¢m seu nome, as obrigagdes nele
estabelecidas, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(ili)  obteve todas as autorizagBes necessdrias para celebrar o presente Contrato, as
quais estdo em pleno vigor e efeito; e

(iv)  as Ac¢des BCBH constituem, na presente data, 99,90% (noventa e nove inteiros e
noventa centésimos por cento) do total de acdes emitidas e em circulagio
representativas do capital social da Emissora.

4.3. Marc neste ato declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, em beneficio duas Partes
Garantidas, em relagfio a si mesmo, na presente data, sem prejuizo das declaragdes e garantias
prestadas na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribui¢io {(conforme definido na Escritura
de Emissdo), assumindo toda ¢ qualquer responsabilidade prevista na legislaciio em vigor, que:

(1) o Sr. Frangois Edmond Henri, que assina este Contrato, tem poderes para assumir,
em seu nome, as obrigagles estabelecidas no mandato outorgado pelo Marc,
estando o referido mandato em pleno vigor; e

{i1) a Ag¢dio Marc constitui, na presente data, 0,10% (dez centésimos por cento) do
total de acdes emitidas e em circulagiio representativas do capital social da
Emissora. '

44, A Emissora, na qualidade de interveniente anuente, declara ¢ garante ao Agente
Fiducidrio, em beneficio das Partes Garantidas, na presente data, sem prejuizo das declaragtes ¢
garantias presiadas na Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuicio (conforme definido na
Escritura de Emissdo), assumindo toda e qualquer responsabilidade prevista na legislagdo em
vigor, que:

(1) concorda cxpressamente, com a constituigio da Alicnagdo Fiducidria das
Acocs, anuindo com todas as disposicbes deste Contrato e dos demais
documentos celebrados pelos Fiduciantes no dmbito da Emissdo, e com as
obrigacdes aqui e ali previstas;

{ii) é sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com
as lcis da Repiblica Federativa do Brasil, ¢ tem pleno poder, autoridade ¢
capacidade para celebrar este Contrato,

(iiiy  tomou todas as medidas para autorizar a assinatura ¢ formalizagdo deste
Conlrato;




(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

seu representante legal que assina este Contrato tem poderes estatutdrios para
ASSUINIr, em seu nome, as ob'rigag‘()es nele estabelecidas, conforme o caso;

a assinatura, formalizagio e registro deste Contrato nio infringem e nio
contrariam, sob  qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Interveniente Anuente s¢ja parte, incluindo, mas nio se
limitando aos seus documentos societdrios ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (2) criagio de qualquer Onus ou Gravame sobre quaisquer
de seus alivos (exceto pela Alienaciio Fiducidria das Ag¢des ora constituida);
ou (3) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer let,
decreto ou regulamento a que a Interveniente Anuente ou quaisquer de seus
bens e propricdades cstejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisfio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Interveniente Anuente
ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

com exceclo da autorizacdo prévia da ANS para transferéncia de controle da
Emissora, nenhum registro, consentimento, autorizacfio, aprovacio ou licenca
de qualquer terceiros, incluindo autoridadcs governamentais ou érgios
regulatdrios, € exigido para o cumprimento de suas obrigaces nos termos
deste Contrato, ou para que o Agente Fiducidrio possa excutir a garantia
constituida nos termos deste Contrato;

estd cumprindo as leis, decretos, regelamentos, normas administrativas €
detcrminagdes dos drglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
4 condugfio de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé na
esfera judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso no
curnprimento, pela Interveniente Anuente, de suas obrgagdes previstas neste
Contrato;

ndo prestou declaragbes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiducidrio;

as Acdes Alienadas ndo se enguadram no artigo 35-L da Lei n.° 9.656, de 3 de
junho de 1998, conforme alterada, ndo constituindo, portanto, bens
garantidores;

nfio ha guaisquer opcdes remanescentes ou aulorizadas, fiancas, opgdes de
compra. subscricdes, direitos, compromissos ou quaisquer outros contratos de
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4.6.

(xi)

(xii)

(xi11)

qualguer natureza obrigando a Emissora a emitir acbes ou garantias
conversiveis em direito de aquisi¢iio de agdes por ela cmitidas;

ndo hd, com relagdo as Acdes Alienadas, quaisquer bdnus de subscrigio,
opgoes, subscricdes, reservas de acbes ou outros acordos contratuais
referentes 4 compra das Aces Alienadas ou de quaisquer outras agbes do
capital social ou de quaisquer valores mobilidrios conversiveis em agdes do
capital social da Emissora, ¢ ndo hd quaisquer acordos pendentes, direitos de
preferéncia, direitos de resgate ou quaisquer outros direitos ou reivindicagdes
de qualquer natureza, relativos a4 emissdio, compra, recompra, resgate,
transferéncia, votagdo ou direitos de preleréncia em relacdo as AcgOes
Alienadas que restrinjam a transferéncia das referidas Acdes Alienadas que
nao foram expressamente renunciados de acordo com a legislagao aplicdvel
antes da data de assinatura deste Contrato;

nao existem, em face da Interveniente Anuente, guaisquer processos,
procedimentos, pendéncias, investigagdes, condenagdes. sejam judiciais,
arbitrais efou administrativas, de natureza fiscal, trabalhista. ambiental,
financeira, ou de outra qualquer natureza, perante qualguer pessoa, entidade
ou drgio, piablico ou privado, ou ente governamental, regulador,
administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal, distrital,
focal ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e de justica,
que tenham por objeto, ou possam, de qualquer maneira, afetar a Alienagfio
Fiducidria das Ag¢des; ¢

nfio possui registrado em sua sede qualquer acordo de acionistas relativo &
Emissora que se encontre vigente, bem como nio tem conhecimento sobre
quaisquer outros contratos ou documentos que afetem o direito - dos
Fiduciantes de dispor sobre as Ag¢des Alienadas nos termos deste Conlrato.

As declaragGes prestadas pelos Fiduciantes e pela Interveniente Anuente neste

Contrato deverdo ser vilidas e subsistir até o pagamento integral de todas as obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissiio, ficando os Fiduciantes e a Interveniente Anuente
responsdveis por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo
custas judiciais e honordrios advecaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade, inveracidade, inexatiddo ou incorregio de
qualquer das declaractes préstadas pelos Fiduciantes ¢ pela Interveniente Anuente, sem prejuizo
do direito de o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, declarar
~ vencidas antecipadamente todas as obrigages decorrentes da Escritura de Emissio e executar a

presente garantia nos termos deste Contrato ¢ da Escritura de Emissdo.
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4.7. Os Fiduciantes e a Interveniente Anuente obrigam-se a notificar, em até 2 (dois) Dias
Uteis da data cm quc tomarem conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declarages
prestadas seja considerada falsa, inveridica, inexata efou incorreta.

5. OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1. Nao obstante qualquer outro compromisso ou obrigagiio previstos no presente Contrato,

os Fiduciantes, neste ato concordam, conforme aplicdvel, em:

()

(ii)

(iy)

(iv)

(v)

exceto se previamenie aprovado pelos titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, néo
alienar, ceder, transferir, vender, oferecer a veﬁda, emprestar, locar, conferir ao
capital, instituir usufrato ou fideicomisso, ou de outras formas negociar ou gravar
com 6nus de qualquer natureza, ou de qualquer forma dispor, total ou
parcialmente, direta ou indiretamente, dos Ativos Alienados;

nio criar ou permitir a criagio, de qualguer forma, de quaisquer Onus ou
Gravames sobre os Ativos Alienados, exceto a Alicnacdo Fiducidria das Agles
aqui estabelecida, ou de qualquer maneira alienar, vender, transferir ou ceder os
Ativos Alienados, estando os Fiduciantes sujeitos 4 pena prevista no artigo
171,82°, inciso I, do Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado (“Cédigo Penal™), caso venham a alicnar os Ativos Alienados, sem
prejuizo da reparag@o por perdas e danos aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, e eventual indenizagéio suplementar;

ndo celebrar quaisquer acordos de acionistas que, de qualquer forma, direta ou
indiretamente, vincule ou possa criar qualquer Onus ou Gravame ou limitacdo de
disposicio das Agoes Alienadas;

nfo firmar qualquer contrato ou acordo, ou ndo tomar gualquer medida que possa
impedir, restringir ou dc¢ qualquer forma limitar os dircitos dos titulares. das
Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, relacionados a este Contrato on
aos Ativos Alienados;

prontamente oferecer a0 Agente Fiducidrio, on gualquer terceiro indicado pelo
Agente Fiducidrio, qualquer informacgdo material ¢/ou documentos relacionados
a0s Ativos Alienados, bem como permitir, ou fazer com que seja permitido, ao
Agente Fiducidrio inspecionar todos os livros e registros da Emissora com relagio
as Agdes BCBH, & Aclio Marc e it Alienacao Fiducidria das Agoes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

{xi)

manter a presente garaniia semprc cxistente, vdlida, eficaz, em perfeita ordem ¢
em pleno vigor, sem qualquer restrigdo ou condicéio e as A¢tes Alienadas livres ¢
desembaracados de quaisquer Onus ou Gravames, com excecdo da Alienagiio
Fiducidria das A¢des aqui constituida,

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitacfio, toda e qualquer informagdo solicitada pelo Agente Fiducidrio a
respeito dos Ativos Alienados;

firmar e entregar, ou providenciar a celebrag@o e a entrega de todas as alteragdes
aos atos conslitutivos da Emissora ¢/ou ao ato constitutivo da BCBH, livros
societdrios ¢ de agdes, outros documentos e instrumentos adicionais e a adotar
outras medidas que venham a ser exigidas em termos cabiveis pelo Agenie
Fiducidrio, observada a lei aplicivel, para permitir a protec¢do, conservacio e
manutencio dos direitos e participagBes criados por meio deste instrumento em
relagdo aos Ativos Alienados ou a qualquer parte dos mesmos, ou para a
cxceugdo, pelo Agente Fiducidrio, de qualquer dos direitos, obrigagdes, poderes,
autoridades e poderes discriciondrios a ¢la atribuidos por este Contrato;

defender, &s expensas préprias, o direito e a titularidade dos Ativos Alienados
contra as reivindicacdes e demandas de todas as Pessoas, quaisquer que sejam,
salvo em casos de reivindicagdes permitidas nos termos da Escritura de Emisséo,
viabilizando a participagio do Agente Fiducidrio em tais demandas ¢
reivindicagdes; '

as expensas proprias, tomar todas as demais medidas que venham a ser
necessdrias ou exigidas, ou que o Agente Fiducidrio, de forma razodvel, possa vir
a solicitar para o fim de formalizar, apcrfeicoar e proteger quaisquer direitos reais
de garantia instituidos, ouw cuja instituiciio seja objetivada pelo presente Contrato,
ou para permitir o exercicio e exequibilidade pelo Agente Fiducidrio dos direitos ¢
recursos a ele outorgados por este Contrato ¢ pela lei aplicivel, bem como a
implementacdo das disposi¢des aqui contidas ou a comsecugdo das finalidades
visadas pelo presente Contrato,

cumprir todas as instrugdes emanadas pelo Agent'e Fiducidrio necessdrias para a
excussio da presente garantia, bem como prestar toda assisténcia e celebrar
quaisquer documentos adicionais que venham a. ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, necessdrios para a preservacio e/ou excussio dos Ativos Alienados;
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(xii) manter 08 Debenturistas indenes e a salvo em relacdo a todas e quaisquer
responsabilidades, prejuizos, custos e despesas (incluindo, sem limitagéo,
honorarios advocaticios) que os Debenturistas, represenlados pelo Agente
Fiducidrio, venham a incorrer provenientes: (i) do ndo cumprimento pelos
Fiduciantes e pela Interveniente Anuente, conforme o caso, das ObrigagBes
Garantidas e das obrigacdes descritas neste Contrato; efou (i) de perdas e danos
em que venham a incorrer em decorréneia da falsidade, inexatiddo ou
incompletude de quaisquer das declaragdes ¢ garantias contidas neste Contrato,

(xiii} nos casos de aumento de capital da Emissora, mediante subscri¢io e
integralizagfio em dinheiro ou em bens, as novas agdes dai decorrentes e todos 0s
lucros e dividendos, valores, bonificagdes, certificados, titulos ¢ quaisquer
dircitos, a qualquer tempo recebidos, devidos e a qualquer titulo distribuidos aos
Fiduciantes, com relagfio as Acbes Alienadas ou em troca de tals AgOes
Alienadas, no todo ou em parte ficarfio automaticamente incorporados a presente
garantia, sem prejuizo das formalidades descritas na Cldusula 2.2 desie Contralo,
obrigando-se os Fiduciantes a sempre acompanbar tais aumentos de capital na
proporgio de sua participagio no capital social da Emissora ¢ obrigando-se ainda
a entregar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
obtengio do registro, uma cOpia autenticada (a) da via registrada da assembleia
geral de acionistas que deliberar o referido aumenlto de capital, e (b) do Livro de
Registro de Acdes Nominativas da Emissora atualizado, refletindo o referido
aumento de capital e 0 gravame conforme estabelecido neste Contrato, bem como
dos demais documentos necessdrios 2 devida constitui¢do da garantia aqui
prevista;

(xiv) arquivar o presente Contrato na sede da Interveniente Anuente ¢ da BCBH,
deixando-o a disposicdo dos respectivos acionistas; ¢

(xv) de forma irrevogivel e irretratdvel, até o cumprimento e liberagdo integral das
Obrigacoes Garantidas, pelo prazo miximo permitido de acordo com 05
documentos societdrios da BCBH: (A) renovar as procuracdes outorgadas nos
termos do Anexo C ac presente Contrato, 90 (noventa) dias antes do vencimento
das procuragdes em vigor; e {B) outorgar nova(s) procuracio(des), cm termos
mutuamente aceitiveis entre o Agente Fiducidrio e os Fiduciantes, caso, por
gualquer motivo, tais procuragdes se tornem parcial ou integralmente invilidas.

5.2.  As Partes e a Intervenicnte Anuente desde logo concordam que a A¢o Marc poderd ser
transferida 3 BCBH (passando.a BCBF a ser uma subsididria integral da BCBH) ou a um ,;,Q
terceiro, desde que escolhido dentre pessoas fisicas ou juridicas idoneas ¢ de ilibada reputagio. )
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Nos termos deste Contrato, na hipdtese de ocorréncia da referida transferéneia da A¢do Marg, a
BCBR ou o terceiro que vier a receber a Agﬁo Mare (e, consequentemente, a agdo que passard a
ser de sua titularidade) deverd estar integral e irrestritamente vinculado ao presente Contrato,
devendo, inclusive, assumir irrevogivel e irretralavelmente as declaragbes e garantias hoje
prestadas pelo Mare, que, por sua vez, restard’ excluido deste Contrato para todos os fins e
efeitos, a partir da data em que se observar, cumulativamente, os seguintes eventos: (i)
atualizacdo do Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora para substituir o Maic por
BCBH ou o terceiro, conforme acima indicado, (ii) perfeita formalizacio de aditamento ao
presente Contrato para refletir a substituiciio do Marc por BCBH ou o terceiro na qualidade de
fiduciante; ¢ (iil) aperfeigoamento da agdo de titulandade do novo fiduciante em favor das Partes
Garantidas nos termos do item 3.1, actma.. Qualquer prejuizo que venha a ser causado direta ou
indiretamente pela transferéncia da Aciio Marc, bem como pela transferéncia de qualquer outra
acfio, serd interpretado, para fins deste Contrato ¢ da Escritura de Emissio, como
descumprimento de uma obrigacio dos Fiduciantes, devendo ser interpretado pelo Agente
Fiducidrio como um Evento de Inadimplemento.

6. OBRIGACOES E DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1.  Sem prejuizo das demais obrigaces assumidas neste Coutrato, na Escritura de Emissio
ou em lei, 0 Agente Fiducidrio obriga-se a: '

(1 verificar a regularidade da constituigdio da Alienaciio Fiducidria das Acdes € sua
exequibilidade; '

(i) celebrar eventuais aditamentos a este Contrato nos termos aqui previstos; e

(ili)  tomar todas as providéncias necessdrias para que os Debenturistas realizem seus
créditos, incluindo a excussdo da Alienacgio Fiducidria das Agdes, observado o
disposto neste Conlralo-e na Escritura de Emissao.

6.2. O Agente Fiducidrio, neste ato, declara que:

(1) é instituigfio financeira devidamente organizada, constiteida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(ii)  estd devidamente autorizado e obieve todas as autorizagdes, inclusive societdrias,
regulatorias ¢ de terceiros, necessdrias a4 celebragiio deste Contrato e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios necessdrios para tanto;
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(iii)  ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) este Contrato
tem(tém), conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em
nome do Agénte Fiducidsio, as obrigacGes aqui previstas e, sendo mandatdrio(s),
teve(tiveram)} os poderes legitimamente cutorgados, estando o mandato em pleno

vigor; e

(V) este Contrato e as obrigaces aqui previstas constituem obrigacdes licitas, vélidas,
vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus
termos ¢ condigdes.

7. EXERCICIO DOS DIREITOS INERENTES AS ACOES ALIENADAS

7.1.  Exceto na ocorréneia ¢ continuidade de um Evento de Inadimplemento, seja automélico
ou nio automdtico, em cada caso de acordo com a Escritura de Emissfio, caso em que se aplicard
o disposto Cldusulas 7.2, 7.3, 7.4, 7.5 e 7.6 abaixo, os Fiduciantes poderdo exercer todos 0s
direitos politicos e patrimoniais inerentes as Agfes Alienadas, inclusive (i) o direito ao
recebimento de todos os dividendos, bem como juros sobre o capital préprio; e (ii) o exercicio
exclisivo de qualquer direito polilico relacionado as Actes Alienadas, incluindo o direito de
voto, consenlimento ¢ outros direitos referentes as Acgdes Alienadas, de forma que ndo
prejudique adversamente a validade ou exequibilidade das Obrigagbes Garantidas, nem que
enséje ou possa levar a supor que ensejaria a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento.

7.2 Caso ocorra um Evento de Inadimplemento, automdtico ou nio automdtico, ¢ durante o
prazo ¢em que o mesmo nfo for sanado ou perdoado, conforme aplicdvel, o exercicio, pelos
Fiduciantes, do direito de voto referente is Agdes Alienadas estard sujeito & autorizagio prévia e
por escrito dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, nas seguintes matérias:

(i) reduciio do capital social da Emissora, exceto se tal redugio de capital for
realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados ou de viabilizar
recursos & propria Emissora para o pagamento das obrigagdes decorrentes da
Escritura de Emissao;

(i) - altcracfio ou mudanca no objeto social da Emissora que venha a modificar suas
atividades preponderantes; '

(iii)  declaracio ou realizagdo de quaisquer distribui¢bes de lucros (incluindo
dividendos, juros sobre capital . préprio ou outros), rendimentos, frutos ouv
vantagens, a titulo de remuneraciio de capital, exceto no caso de distribuigdes
necessdiias ao pagamento das Debéntures emitidas pela Emissora e oulras
obrigacfes pecunidrias da Emissora em felugﬁo a tais Debéntures (incluindo taxas,
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reembolsos de despesas e outros pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio,
escriturador, banco liquidante, CETIP ¢ outros);

(iv)  alienacdo, cessdo, disposicio, transferéneia ou criagdo de qualquer 6nus sobre
gualquer bem ou direito da Emissora;

(v) qualquer volo, consentimento, dispensa, acfio ou omissio, aprovagio ou
ratificacdo que possa violar ou conflitar com qualquer dos termos do presente
Contrato ou da Escritura de Emisséo;

(vi)  extingiio, liquidagdo, dissolucio, pedido de autofaléncia, recuperagdo judictal ou
extrajudicial da Emissora;

(vii) qualquer forma de reorganizagdo societdria envolvende a Emissora, exceto
conforme autorizado na Escritura de Emissio;

(viii) qualquer alteracio nas caracteristicas das A¢des Alienadas,

(ix) realizagdo de qualquer ato ou atividade ndo expressamente previsio no estatuto
social da Emissora que afete negativamente as Acoes Alienadas; e

(x)  prética de atos gratuitos pela Emissora que afetem ncgativamente a garantia ora
prestada.

73. Caso a assembleia geral de Debenturistas convocada pelo Agente Fiducidrio
especialmente para deliberar sobre a decretagio de vencimento antecipado das Debéntures,
decida pela m‘anutengﬁo das Debéntures scm a decretagio do vencimento antecipado da divida,
os Fiduciantes terfio reestabelecido imediatamente seu pleno exercicio dos direitos politicos
relacionados As Acbes Alienadas, inclusive o direito de voto com relagio as AcBes Alienadas,
principalmente no que se refere 4s matérias acima.

7.4.  Em decorréncia do disposto nesta Cldusula 7, os Fiduciantes obrigam-se a comparecer ou
fazer com gue comparegam eventuais procuradores, em todos os eventos societdrios da Emissora
e a exercer ou nio cxercer o seu direito de voto com relagdo as Acdes Alienadas de acordo com o
disposto nesta Cldusula 7.

7.5. A parlir da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ¢ durante o prazo ¢m que o
mesmo nde for sanado ou perdoado, conforme item 7.3 acima, todos e quaisquer: (i) Tucros,
dividendos ou participagdes pagos ou devidos, bem coma tiulos e quaisquer outros bens
recebidos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos com relagiio as Agdes Alienadas ou em




substituicio a elas; (ii) lucros, dividendos ¢ outras distribuigdes pagos ou devidos em dinheiro
com relagdio a qualquer Agfio Alicnada, em decorréncia de liquidagﬁo ou dissolugdo, total ou
parcial, ou, ainda, reducio do capital, excesso de capital ou capital pago a maior; ¢ {iii) valores
pagos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos a titulo de amortizagio, resgate ou reembolso
de qualquer Acfio Alienada, deverdo (A) ser imediatamente entregues ao Agente Fiducidrio, para
o fim de serem detidos como parte da Alienagao Fiducidria das Ac¢des, ou (B} no caso de serem
pagos aos Fiduciantes, por eles ser recebidos em cardter fiducidrio, em depdsito, em favor do
Agente Fiducidrio, devendo ser segregados ‘de. seus demais ativos ou recursos ¢, enfo,
imediatamenic entregues ao Agente Fiducidrio a titulo de garantia, na mesma forma em que
tenham sido recebidos (e devidamente endossados, se necessirio).

7.5.1. Em adi¢do a Cldusula 8.1 abaixo, os Fiduciantes deverdo outorgar {(ou
providenciar para que sejam outorgados) ao Agente Fiducidrio todos os mandatos ¢
demais instrumentos que possam, de forma razodvel, vir a scr exigidos pelo Agente
Fiducidrio para o fim de lhe permitir receber os lucros, dividendos ou participagdes
previstos na Cldusula 7.5 acima.

7.6. ¢ Caso a assembleia geral de Debenturistas convocada pelo Agente Fiducidrio
especialmente para deliberar sobre a decrelacio do vencimento antecipado das Debéntures
decida pela manutengfio das Debéntures sem a decretagdo do vencimento antecipado da divida
em decorréneia de qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente Fiducidrio deverd devolver
imediatamente aos Fiduciantes os (i) lucros, dividendos ou participagdies pagos ou devidos, bem
como titulos & quaisquer outros bens recebidos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos com
relagio iis Acbes Alienadas ou em substituicio a elas; (ii) Tucros, dividendos e outras
distribiicdes pagos ou devidos em dinheiro com relagio a qualquer Aglo Alienada, em
decorréneia de liquidagiio ou dissolugdo, total ou parcial, ou, ainda, reduco do capital, excesso
de capital ou capital pago a maior; e (ifi) valores pagos, devidos ou, a qualquer titulo,
distribuidos a titulo de amortizacfo, resgate ou reembolso de qualquer Agfo Alienada, que
tenham sido entregues pelos Fiduciantes ao Agente Fiducidrio em decorréncia da Cldusula 7.5
acima. )

8. VENCIMENTO ANTECIPADO: REMEDIOS JURIDICOS, DIREITOS E
PODERES DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Mediante a ocorréncia de Vencimento Antecipado (nfio obstante qualquer aviso ou outra
comunicaciio em contririo dos Fiduciantes. ou de qualquer outra Pessoa), o Agente Fiducidrio
fica neste ato irrevogavelmente autorizado e legitimado a efetuar a alicnag@o, cessio ou
transferéncia extrajudicial das Acdes Alienadas, a seu exclusivo critério, aplicando o produto
obtido na amortizagdo ou liquidagiio das Obrigagdes Garantidas, mediante execugfo parcial efou
total da garantia representada por este Comtralo, bem como terd o direito de exercer
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imediatamente sobre os Ativos Alienados todos os poderes que lhe sio assegurados pela
legislacio vigente, inclusive os das cldusulas “ad judicia” e “ad negotia”. excutindo
extrajudicialmente a presente garaniia na forma da lei e podendo, para garantir o cumprimento
das Obrigaces Garantidas, dispor, cobrar, receber, realizar, vender {inclusive por meio de venda
" amigdvel) ou ceder a titulo oneroso, inclusive de forma particular, total ou parcialmente, nos
melhores lermos efou condicdes obtidos na ocasido a sen exclusivo critério, dar quitagio e
assinar documentos ou termos necessdrios & pritica dos atos aqui referidos, independentemente
de qualquer comunicacfio, notificacdo e/ou interpélac;éo, judicial ou extrajudicial, aos Fiduciantes
¢ & Emissora, e aplicando ¢ produto dai decorrente no pagamento das Obrigagdes Garantidas,
observado o disposto no §3° do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, suportando os Fiduciantes ¢ a Emissora todas as despesas razodveis e comprovadas que
o Agente Fiducidrio, em nome dos Debenturistas, tiver que incorrer em razio dessas
negociagdes. ' '

8.1.1 Para tanto, o Agente Fiducidrio poderd, e fica constituido de todos os poderes
necessdrios para, de forma irrevogdvel e irretrativel, negociar prego, condigBes de
pagamento, prazos, receber valores, transigir, dar recibos e quitaggo e, ainda, cfetvar a
“alignagdo, cessdo ou transferéncia-da propriedade das A¢des Alicnadas de-acordo-com as
- disposicBes deste Contrato,” em consonéincia com 0s interesses e orlentagdes dos
Debeénturistas, independentemente de outros avisos, interpelagiio ou notificagao judicial
ou extraj‘ﬁdicial. Ainda, o Ageh-t_e Fiducia’.rio’_’ﬁéa autorizado a ceder, usar, sacar, inveslir
ou transferir os recursos decorrentes das Agdes Alienadas utilizando o produto obtido na
amortizacdo ou liquidagio das ObrigacBes Garantidas, independentemente de qualquer
“outra riedida judicial ou extrajudicial.

82, Qs Fiduciantes e a Emissora declaram estar cientes e de acordo com todos os termos
deste Contrato, desde jd anuindo com toda e qualquer alienagfo, cesséio ou disposigio das Acdes
Alienadas'd_ecorrentes da excussdo da presente garantia, independentemente de quem seja seu
novo (itular, renunciando a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que possa afetar a
livre e integral exequibilidade e transferéncia das Ag¢des Alienadas no caso de sua excussdo,
assim como a capitalizagdo e converso, estendendo-se tal rentncia, inclusive ¢ sem qualquer
limitagdio, a quaisquer direitos dé preferéncia, de tag-along, drag-along ou outros previstos em
lei ou em qualquer documento, que lhes sejam outorgados, no presente ou no futuro.

83. A priticd, pelo Agente Fiducidrio, de qualquer ato para a venda, negociagio ou cesso
das AQGCS Alienadas, ndo prejudicarﬁ nem reduzird o seu direito de adotar quaisquer oulros
procedimentos, altérmada ou simultaneamente,” que visem & satisfagiio compulséria das
Obrigacdes Garantidas. Adicionalmente, o micio de qualquer agio ou procedimento para excutir
ou executar a garantia objeto deste Contrato nio prejudicard, de mancira alguma, nem diminuirs,
os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agénte Fiducidrio, de propor qualquer agio ou




procedimento contra a Emissora ¢/ou contra os Fiduciantes para garantir a cobranga de quaisquer
importéincias devidas aos Debentuoristas nos termos deste Contrato ou de qualquer outro contrato,
tampouco a propositura de qualquer outra ago ou procedimento que ndo pelo Agente Fiducidrio
prejudicard, de maneira alguma, ou diminuird os direitos dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, de propor agdo ou procedimento para a excussdo ou execugdo da garantia
constituida nos termos deste Contrato.

8.4. A eventual execugdo parcial da garantia ndo afetard os termos, condigdes e protegdes
deste Contrato em beneficio dos Debenturistas, sendo que o presente Contrato permanecerd em
vigor até a data de liquidagio integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

8.5. Caso os recursos advindos dos Ativos Alienados ndo sejam suficientes para cobrir
integralmente todas as quantias em aberto devidas aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo, a Emissora e os fiadores no dmbito da Emissao, em conformidade com a Hscritura de
Emissio, permanecerio responsdveis por todas as quantias em aberto ndo pagas, incluindo
remuneragiio, juros de mora e qualguer outra quantia devida nos termos da Escritura de Emissao,
passando estas despesas a integrar o valor das Obrigagdes Garantidas.

8.6. O Agenie Fiducidrio aplicard o produto da excussio da garaniia constituida nos termos
deste Contrato em obscrvincia aos seguintes procedimentos:

(a) os recursos obtidos mediante a excussio da garantia constituida nos termos deste
Contrato deverdo ser utilizados para liquidacéo integral das Obrigagdes Garantidas,
nos termos da Escritura de Emissio e deste Contrato, observado que, caso os
recursos obtidos por meio da excussiio da garantia ndo sejam suficientes para a
liquidagdo integral das ObrigacBes Garantidas, a Emissora permanecerd responsdvel
pelo saldo devedor remanescente ¢ respectivos encargos moratdrios ¢ o produte da
excussdo serd compartilhado entre todos os Debenturistas proporcionalmente aos
valores devidos e ndo pagos pela Emissora aos Debenturistas, de tal forma que, uma
vez liquidados os valores referentes ao primeiro item disposto a seguir, 0s recursos
sejam alocados péra o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i)
quaisquer valores devidos pela Emissora na Escritura de Emissfio gque ndo sejam os
valores a que se referem os itens (ii) e (iii) seguintes; (ii) Remuneraciio, Encargos
Moratérios ¢ demais encargos devidos sob as Obrigagdes Garantidas; ¢ (iii) saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures; e

(b) o produto da excussfo dos Ativos Alienados que sobejar, se for o caso, ao
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, depois de deduzidas as despesas de
que trata a alinea (a) acima, serfo disponibilizados aos Fiduciantes, de forma
proporcional s Ac¢des Alienadas por cada um deles na forma deste instrumento, no
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prazo de até 2 {(dois) Dias Uteis por meio de transferéncia & conta-corrente a ser
indicada pelos Fiduciantes em fundos imediatamente disponiveis, podendo os
Fiduciantes deles dispor na forma que lhe aprouver.

8.7. O Agente Fiducidrio compromete-se a desempenhar tnica e exclusivamente as fungGes
expressamente previstas neste Contrato, de forma que as responsabilidades, direitos e obrigagGes
do Agente Fiducidrio deverdo ser limitados aqueles expressamente previstos neste Contrato, nédo
estando implicito qualquer outro direito, responsabilidade ou obrigagdo.

8.8. De acordo com o artigo 684 do Cédige Civil Brasileiro e como meio de cumprir as
obrigactes aqui previstas, os Fiduciantes, neste ato, nomeiam irretrativel ¢ irrevogavelmente o
Agente Fiducidrio como seu procurador, e para tal fim os Fiduciantes assinaram e entregaram ao
Agente Fiducidrio na data do presente Contrato uma procuragio substancialmente na forma do
Anexo C do presente Contrato. Os Fiduciantes concordam em entregar uma procuragio
equivalente para qualquer sucessor do Agente Fiducidrio conforme necessario para assegurar que
tal sucessor tenha poderes para praticar os atos e deter os direitos e obrigacdes especificados
neste instrumento. Os Fiduciantes também se¢ obrigam a renovar a procuragdo nos termos da
Cldusula 5.1 item “xv™.

8.9. Os Fiduciantes obrigam-se a promover o reforgo da garantia, caso as A¢des Alienadas (i)
sejam objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar
ou (i) por qualquer outro motivo, s¢ tornem insuficientes, indbeis ou imprdprias para garantir o
cumprimento das Obrigagtes Garantidas (“Reforco de Garantia™).

8.10 Os Fiduciantes obrigam-se a informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do evento que provocar o Reforco de Garantia ou de sua ciéncia pelos Fiduciantes, o que
ocorrer por dltimo, sobre a ocorréncia de qualquer evento de Reforgo de Garantia dc que tenham
~ conhecimento e sobre a nova garanﬁa que pretendem prestar. Ndo obstante o disposto na
presente Cldusula, o prazo médximo para os Fiduciantes informarem o Agente Fiducidrio a
respeito de um Reforgo de Garantia ¢ apresentarem a nova garantia que pretendem prestar ¢ de 7
(sete) Dias Uteis a contar do evento que provocar o Refor¢o de Garantia.

8.11 O Reforgo de Garantia ora referido devera: (i) ser realizado por meio de cessio/alienagio
fiducidria em garantia de outros bens de titularidade dos Fiduciantes ou de terceiros, de natureza
igual ou diversa da das Ac¢bes Alienadas, ou outra forma de garantia permitida pela legislagio em
vigor; e (ii) ser aprovado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral de Dcebenturistas
especialmente convocada para esle fim no prazo miximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da proposta da Companhia para o Reforgo de
Garantia, sob pena de ser decretado o vencimento antecipado das Debéntures.
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8.12 No caso do Reforgo de Garantia ndo ser aceito pelos Debenturistas, os Fiduciantes terfo o
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da respectiva notificacfio para apresentar
nova proposta de Reforgo de Garantia, sendo que, transcorrido tal prazo, as obrigages
assumidas nas Debéntures poderfio ser consideradas antecipadamente vencidas, podendo ser
excutida a garantia objeto do presente Contrato.

8.13 O Refor¢o de Garantia scrd considerado concluido apdés o cumprimento de todas as
formalidades ¢ a realizagio de todos os atos necessérios para a sua devida constituigio e validade
contra terceiros, nos termos da legislagdo em vigor, devendo o documento que implementar o
Reforco de Garantia identificar os novos bens alienados dados em garantia e integrar este
Contrato ou ser objeto de novo contrato celebrado para tal fim, para todos os fins e efeitos.

9. IMPUTACAO DO PAGAMENTO

9.1. O Agente Hiducidrio aplicard o produto da excuss3o da garantia ora constituida,
. estritamente nos termos da Cldusula 8.6 deste Contrato.

~ 10. TERMINO E QUITACAO

10.1. A Alienagiio Fiducidria das Acdes prevista neste Contrato somente serd resolvida com o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas. Com a efetiva liquidagio das Obrigacdes
Garantidas, os Debenturistas comprometem-se a fornecer aos Fiduciantes, por meio do Agente
Fiducidrio, declaragdo expressa de liquidagio e quitaciio das Debéntures e deste Contrato, para
todos os fins de direito, obrigando-se a fazé-lo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
em que for constatada, pelo Agente Fiducidrio, a liquidagdo integral de todas as Obrigagdes
Garantidas ou da data em que a Emissora comprovar a liquidagfo integral de todas as Obrigagdes
Garanlidas, desde que no transcurso do prazo nao haja qualquer questionamento por parte dos
Debenturistas gquanto aos valores recebidos. ‘

11i. INDEPENDENCIA DAS CLAUSULAS

11.1. Se qualquer disposigao deste Contrato for considerada invélida, ilegal ou incxequivel de
acordo com a lei aplicdvel, tal disposigiio seérd ineficaz apenas na medida de tal invalidade,
ilegalidade ou inexequibilidade, e ndo afetard nenhuma outra disposi¢io do presente Contrato ou
a validade, legalidade ou exequibilidade de tal disposicio em qualquer outra jurisdi¢io. Até o
limite permitido por lei aplicdvel, as Partes deverfio de boa fé negociar ¢ assinar um adilamento a
este Contrato para substituir qualquer tal disposi¢io afetada por uma nova disposigdo que (a)
reflita sua intengiio original e (b) seja vdlida e vinculante. O direito real de garantia assim criado
deverd, até o limite permitido por lei aplicdvel, constituir um direito real de garantia regularizado




sobre os Ativos Alienados, em cada caso exequivel contra os Fiduciantes de acordo com seus
termos.

12.  TOTALIDADE DO ACORDO; SUCESSORES E CESSIONARIOS

12.1. Este Conirato e os demais documentos da operacgfio sdo considerados pelas Partes como a
expressdo final de seu acordo em relagdio ao seu objeto e como uma declaragio completa e
exclusiva dos termos ¢ condi¢bes de tal acordo. Este Contrato vinculard e se reverterd em
beneficio das Partes contratantes e de seus respectivos sucessores ¢ cessiondrios permitidos. O
Agente Fiducidrio poderd ceder ou de outra forma transferir qualquer de secus dircitos ou
obrigagbes decorrentes deste Contrato, total ou parcialmente, na hipdtese de sva substituigéo, de
acordo com a Escritura de Emissdo, desde que previamente aprovado por Debenturistas
representando 60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia
Geral. Os Fiduciantes néo poderfio ceder ou de outra forma transferir qualquer de seus direitos ou
obrigacdes decorrentes deste Contrato, excelo (i) na hipétese de transferéncia da Agdo Marc, nos
termos previstos na Cldusula 5.2 deste Contrato; ou (i) mediante o consentimento escrito prévio
do Agente Fiducidrio, previamente aprovado por Debenturistas representando 60% (sessenta por
cento) das Debéntures em circulagio reunidos em Assembleia Geral.

12.2. Em caso de qualquer cessfio permitida dos direitos e obrigacdes do Agente Fiducidrio ou
do Marc, qualquer cessiondrio serd uma parte contratante do presente Contrato e terd os direitos ¢
obrigactes do Agente Fiducidrio ou do Mare, conforme aplicdvel, aqui previstos, sendo que este
Contrato serd considerado modificado até o limite, porém somente até o limite, necessdrio para
efetuar a adigiio do cessiondrio, ¢ qualquer referéncia ao Agente Fiducidrio ou ao Marc,
conforme aplicivel, nos termos do presente Contrato serd uma referéncia a tal cessionério.

13. LEIAPLICAVEL; ARBITRAGEM

13.1. Este Contraic e quaisquer disputas ou reivindicagdo ou disputas extracontratuais
decorrentes de ou em conexdo com o mesmo, 0 seu objeto ou a sua formagio, serfio regidos ¢
interpretados de acordo com as leis do Brasil.

13.2. Toda e qualquer controvérsia decorrente deste Contrato e de quaisquer adilamentos a ele,
seja relacionada ao seu cumprimento, existéncia, validade, eficicia ou rescisfio, serd
definitivamente resolvida por arbitragem administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da
Cémara de Comércio Brasil-Canadé {(“Arbitragem CCBC”), de acordo ¢com o seu regulamento
em vigor i época da apresentagiio do requerimento de arbitragem (“Regras CCBC”), cujas regras
consideram-se incorporadas e sdo parte deste Contrato, sendo quc as Partes e a Interveniente
Anuente concordam em se submeter a essas regras, observado o quanto previsto nas Clausulas
13.5 e 13.6 abaixo. '
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13.3. A Arbitragem CCBC serd realizada na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sido Paulo, e
conduzida no idioma portuguds, por trés arbitros a serem nomeados de acordo com as Regras
CCBC. Qualquer sentenca dos drbitros deverd incluir uma declaragio das razdes para tal decis@o
e sera final, vinculativa e executoria.

13.4. A responsabilidade pelo pagamenlo de todas as custas ¢ despesas da Arbitragem CCBC,
bem como honordrios de sucumbéncia, serd integralmente de responsabilidade da parte vencida,
conforme determinado pelos drbitros. Durante a tramitagdo do processo arbitral, as partes da
Arbitragem CCBC deverfio ratcar igualmente as despesas havidas com os drbitros e com a
CCBC, devendo a parte vencida, ac final do processo, reembolsar a parte vencedora por referidas
despesas, Cada parte devera arcar com os honordrios dos seus respectivos advogados.

13.5. Antes da conslituicio do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes ¢ da Interveniente
Anuente poderd solicitar medidas cautelares para o Poder Judicidrio; tal agflo nfio serd
interpretada como uma rentincia ao procedimento arbitral. Apds a constituigio do Tribunal
Arbitral, as medidas cautelares deverdo ser solicitadas ao Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral
poderd também rever as medidas cautelares concedidas on negadas pelo Poder Judicidrio antes
de sua constituicao.

13.6. Assisténcia judicidria pode ser pedida cxclusivamente para: (i) as medidas cautclares
“exigidas para a constituiciio do Tribunal Arbitral, (ii} a agio anulatéria prevista no artigo 32 da
‘Lei n." 9.307/96, (iii) a execucido de qualquer decisfio tomada pelo Tribunal Arbitral, incluindo
eventual sentenga parcial e a senténga final; e (iv) promover a execucfio especifica das

obrigagdes contidas neste Contrato. As Partes ¢ a Interveniente Anuente elegem o Foro da

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer das matérias mencionadas nos
itens {i), (ii) (ii1) € (iv), com a exclusdo de qualquer outro foro, por mais privilegiado gue possa
ser. Qualquer sentenga proferida serd final e vinculativa para as Partes e para a Interveniente
Anuente. '

13.7. Cada uma das Partes e a Interveniente Anuente, irrevogavelmente:
(1) renuncia a qualguer objecdo que possa ter a qualquer momento com relagio a cleigdo de
foro de qualquer processo ajuizado perante os tribunais de uma jurisdigdo competente ou uma

Arbitragem CCBC,;

(i1} renuncia a qualquer alegaciio de que tais processos ajuizados perante os tribunais de uma
jurisdi¢iio competente ou uma Arbitragem CCBC foram ajuizados em um forum incompetente; ¢
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(iii)  renuncia, ainda, ao direito de se opor com relacdo a tais processos perante tribunais de
uma jurisdi¢io competente ou de uma Arbitragem CCBC, alegando que tal corte ou tribunal
arbitral nfio tem jurisdicfio sobre essa Parte ou Interveniente Anuvente.

14.  AVISOS

14.1.  Qualquer notificacho, solicitagio, exigéncia ou comunicacéo a ser enviada ou entregue de
acordo com o presenie Contrato, deverd ser feita sempre por escrito, podendo ser entregue
pessoalmente ou enviada por correio, com aviso de recebimento, por agéncias de servigos de
entrega internacionalmente reconhecidas, por fax ou por meio de correio eletrénico (e-mail) aos
enderecos das Partes ¢ da Interveniente Anuente especificados abaixo ou a qualquer outro
endereco que a parte destinatiria tenha indicado através de notificacde a parte que esteja
enviando ou entregando tal notificagio, solicitagdo ou outra comunicacio {com cdpia para as
demais partes), e produzird efeitos quando do seu recebimento pelo respectivo destinatdrio.
Qualguer notificagfo, solicitagio ou outra comunicagdo que seja enviada por fax ou correio
eletronico (e-mail), deverd ser confirmada mediante o seu envio igualmente por correio, sem
prejuizo da produgio de seus efeitos a partir do recebimento do respectivo fax ou correio

eletrénico (e-mail).

Se para a Emissora:

BCBF Participacdes S.A.

At.: Francois Edmond Henri Gilbart

Endereco: Rua Fernando de Albuquerque, n.° 31, conjunto 72
Consolacfio, Sdo Paulo - SP

Telefone: 11 99795-88320

E-mail: feilbart@baincapital.com

Se para a BCBH:

BCBH Participacies S.A.

At.: Francois Edmond Henri Gilbart

Enderego: Rua Fernando de Albuquerque, n.” 31, conjunto 72

Consolacio, Sao Paulo - SP
Telefone: 11 99795-8820
E-mail: fgilbart@baincapital.com

Se para Marc:
Al.;: Frangois Edmond Henri Gilbart

Endereco: Rua Fernando de Albuquerque, n.° 31, conjunto 72
Consolacio, 5o Paulo — SP
Telefone: 11 99795-8820




E-mail: mhenckel @baincapital.com

Se para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi
04538-132 — Sdo Paulo/SP

Telefone: 11 2172-2628

Fax: 11 3078-7264

E-mail: vrodrigues @ planner.com.br; fiducidrio@planner.com.br

15. RENUNCIAS E ALTERACOES

15.1. Nenhum termo ou condi¢fo contido no presente Contrato poderd ser objeto de reniincia,
aditamento ou modilicagdo, salvo sc referida rentincia, aditamento ou modificagio for
formalizado por escrito e assinado por representantes autorizados ou procuradores, com poderes
suficientes, das Partes. A omissdo ou atraso no exercicio de qualquer direito, poder ou privilégio
aqui previsto ndo poderdo ser interpretados como remiincia ou novagio de qualquer direito, poder
ou privilégio ou de qualquer outro direito, poder ou privilégio decorrente do presente Contrato
ou de qualquer oulro instrumento. O exercicio parcial de qualquer direito nio impedird o
exercicio Tuturo de tal direito ou de qualquer outro direito. A reniincia expressa por escrito a um
determinado direito ndo deverd ser considerada como reniincia a qualquer outro direito.

15.2. O presente Contrato ndo constitui novagiio nem tampouco modifica quaisquer obrigactes
enire as Partes, nos termos de quaisquer contratos entre eles celebrados, inclustve, entre outros, a
Escritura de Emissio e quaisquer outros documentos.

16. EXECUCAQ ESPECIFICA

16.1. Para os fins do presente Contrato, o Agente Fiducidrio poderd buscar a execugo
especifica das obrigagdes assumidas no presente Conlrato pelos Fiduciantes, conforme disposto
nos artigos 461, 621 ¢ 632 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam este
Contrato em 4 {quatro) vias de igual tcor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas que
também o assinam.

{As assinaturas seguem nas 5 (cinco) piginas seguintes.)




(Conirato de Alienagdo Fiducidria de Acdes e Ourras Avengas, celebrado entre Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.,, BCBH Participacdes S.A., Marc Rafael
Henckel e BCBF Participagies S.A. — Pdgina de Assinaturas I de 5)

v

BCBH Participacies S.A.




(Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes e Outras Avengas, celebrado entre Planner Trusiece
Distribuidora de Thilos e Valores Mobilidrios Lida., BCBH - Participacdes S.A., Marc Rafael
Henckel ¢ BCBF Participacées S.A. — Pdgina de Assinaturas 2 de 5)

- (et

Marc Rafael Henckel
Por: Franceis Edmond Henri Gilbart




(Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes e Qutras Avengas, celebrado entre Planner Trustee

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., BCBH Participacdes S.A., Marc Rafael
Henckel e BCBF Participagdes S.A. — Pdgina de Assinaturas 3 de 5)

/.
% rasondos— | ﬁ%b/?

Plannk:r Trustee Distribuidora, #e Titulos
e Valores Mobilidrios I4da.

Viviane Rodrigues
Diretora

7

Ana Eugénia J. S. Queiroge

Procuradora
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(Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes e Qutras Avengas, celebrado entre Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., BCBH Participacdes S.A., Mare Rafael
Henckel e BCBF Participa¢des S.A. — Pdgina de Assinaturas 4 de 5)

el

BCBF Participacoes S.A.
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ANEXOB

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Montante do Principal

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Data de Emissio

15 de maio de 2014,

Quantidade de Debén't:ure_s' 1 i

400 (quatrocentas).

Valor Nominal Unitario |

R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

Nimero de Séries

Série lnica,

Conversihil_idade

As Dcbéntures ndo serfo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

Forma e T'it'_ularida'de :

Nominativas, escriturais, sem emissdo de certificados,
sendo que, para todos os fins e efeitos de direito, a
titularidade das Debénturcs serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador |
Mandaidrio (conforme definido na Escritora de
Emissdo) e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido
pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que
servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Atualizaiio

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nfo serd
atualizado monetariamente.

Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures serd de 6 (seis) anos,
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto,
em 5 de maio de 2020.

Vencimento Antecipado

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de

|Emissdo poderfio ser declaradas antecipadamente

vencidas nas hipéteses indicadas na referida Escritura
de Emissiio.

Remuneracio

As Debéntures renderiv juros remuneratérios

| correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem
- |por cento) das taxas médias didrias do DI — Depositos

{Interfinanceiros de wm dia, "over extra-grupo”,

expressas na forma percentual ao ano, base 252
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[ (duzentos e cinquenta e dois) dias ateis, calculadas e

divalgadas diariamente pela CETIP, no informativo
didrio - disponfvel em - sua pdgina na Internet

| Chitp:/iwww.cetip.com.br) ("Taxa__DI"), acrescida

exponencialmente de um spread ou sobretaxa

equivalente a 2,75% (dois inteiros e setenta € c¢inco

cenlésimos por cento). ("Remunerégﬁo"), calculados
de forma"eﬁ‘{-ponencial ¢ cumuldtiva pré rata iemporis
por dias vteis decorridos, base 252 dias Tteis,
incidentes sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrioc  das  Debéntures desde a Data da

Integralizagio ou 4 dala dec  pagamento de

Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o

icaso, até a data de seu efetivo pagamento.

_Pagamént'o do Principal

O Valor Nominal Unitirio de cada uma das
Debéntures serd pago a partic do 24° (vigésimo

| quarto) més contado da Data de Emisséio, em parcelas

anuais e sucessivas, sendo, (i) a primeira parcela, no

imontante equivalente a 7% (sete por cento) do Valor

Nominal Unitdrio, devida em 5 de maio de 2016 (ii) a

isegunda parcela, no montante equivalente a 11%

(onze por cento) do Valor Nominal Unitario, devida
em 5 de maio de 2017; (dii) a terceira parcela, ho
montante equivalente a 15% (quinze por cento) do

{Valor Nominal Unitdrio, devida em 3 -de’ maio de

2018; (iv) 4 quarta parcela, no montante equivalente a
18% (dezoito por cénto) do Valor Nominal Unitério,
devida em 3 de maio dé 2019; & (v) a quinta parcela,
no valor “equivalente ao saldo’ do Valor Nominal
Unitdrio, devida em 5 de'maio de 2020,

Pﬁg‘ameﬂtﬁ da Remuneragio

‘1 A Reniuneragiic serd paga semesiralmente a partir dal

Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento devido

em 5 de novembro de 2014 e o iltimo, na Data de

Vencimento, em 5 de maio de 2020,

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

‘ivalor devido pela Emissora aos Debenturistas nos

termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneragfio, calculada pro  rata
temporis desde a Data de Integralizaciio ou a data de

pagamento de Remuneraciio imediatamente anterior,
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conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento,
a Emissora-deverd pagar todos e quaisquer valores em
airaso, independentemente de aviso, nolificagio

~|judicial ou extrajudicial, acrescidos de juros de mora

de 1% (um por cento) devidos mensalmente,
calculados pro rata femporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetive pagamento.

Local e Forma de Pagamentb

Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora
serdo eletuados pela Emissora, (i) por meio da CETIP,
caso as  Debéntures estejam custodiadas
eletronmicamente na CETIP; ou ({ii) na sede do
Escriturador Mandatério, ou, conforme o caso, por
meio de instituicio financeira contratada para este

{fim, casc as Debéntures nfo estejam custodiadas

eletronicamente na CETIP.

Obs.: O quadro acima, que contém. um resumo de detérminados termos e
condigdes das Obrigacdes Garantidas, foi preparado pelas Partes de modo a
cumprir as exigéncias legais brasileiras pertinentes. Esse quadro, no entanto, ndo
pretende (e nido serd interpretado de modo a pretender) alterar, modificar, ou
cancelar e subsiituir os termos e condigbes vigentes da Escritura de Emissiio, e
tampouco restringird os direitos do . Agente Fiducidrio especificados neste

Contrato.




~ ANEXOC
MODELO DE PROCURACAQ

BCBH Participacies S.A., sociedade anénima,rsern fegistro de emissor de valores mobilidrios
perante a Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM™), devidamente constituida de acordo com as
leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Fermando de Albuquerque, n°® 31, conjunto 72, Consolagio, CEP 01309-030, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda {(“CNPI/MF™) sob o
n.” 19.853.511/0001-84, neste ato representada de acordo com seu estatuto social (“BCBH™); e

Marc Rafael Henckel, brasileiro, solteiro, investidor, residente e domiciliado na Cidade de
Londres, na Inglaterra, em Devonshire House, Myfair Place, W1I8AIJ, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPE/MF”) sob o n® 237.062.818-99,
portador da cédula de identidade n.° 7.839.978, emitida pelo Instituto de Identificacdo Tavares
Buril do Estado de Pernambuco, neste ato representado por seu bastante procurador (“Marc”, em
conjunto com BCBH, os “Fiduciantes”);

outorgam irrevogavelmente 4

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de 5d0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.900, 10% andar, inscrita no CNPIYMF sob on® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de sen contrato social (“Outorgado™),

poderes suficientes para, mediante a decretagiio de Vencimento Anlecipado (conforme definido
ne contralo), praticar 0§ seguintes atos, sujeito a, ¢ de acordo com, os termos do “Contrato de
Alienaciic Fiducidria de Acgdes e Outras Avencas™ celebrado em 19 de maic de 2014, entre os
Fiduciantes, o Outorgado-e, na qualidﬁde de Interveniente Anuente, a BCBF Participagdes S.A.
(“Emissora’™) (“Contrato™):

(a) alienar, ceder ou transferir extrajudicialmente as A¢des Alienadas, a sen exclusivo
critério, aplicando o produto obtido na amortizagiio ou liquidagiio das Obrigagdes Garantidas,
mediante execuciio parcial e/ou total da garantia representada no Contrato, bem como terd ¢ direito
de exercer imediatamente sobre as Agdes Alicnadas todos os poderes que lhe sfio assegurados pela
legislacdo vigente, inclusive os das clausalas “ad judicia® e “ad negoria”, excutindo
extrajudicialmente a garantia na forma da lei e podendo, para garantir ¢ cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, dispor, cobrar, receber, realizar, vender (inclusive de forma amigivel) ou
ceder a titulo oneroso, inclusive de forma particul'ar, total ou parcialmente, nos methores termos
efou condigdes obtidos na ocasido a seu exclusivo critério, dar quitagio e assinar documentos ou
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termos necessarios i pratica dos atos aqui referidas. independentemente de qualquer comunicacio,
notifica¢@io efon interpelacio, judicial ou.extt'qiugliui;lt, a0s Fiduciantes e & Emissora, € aplicando o
produto dai decorrente no pagamento das Obrigagdes Garantidas, observado o disposto no §3° do
artigo 66-B daLei n.® 4.728, de 15 de julho de 1965, conforme alterada;

{b) adotar todas as providéncias necessarias e receber todo lucro, renda, caixa,
importincias em dinheiro, dividendos, djst['ibLlig:ﬁf_:s. juros e todos os demais montantes pagos,
recebidos ou de outra forma distribuidos em relagdo aos Ativos Alienados detidos periodicamente
pelos Fiduciantes, inclusive montantes a serem pagos mediante ou em relagdo a qualquer execugio
de tais Alivos Alienados, de acordo com as disposicoes do Contraio,

(c) adotar todas as providéncias necessirias e assinar qualquer instrumento perante
qualquer autoridade governamental no caso de uma venda piblica dos Ativos Alienados de acordo
com 05 lermos ¢ condigdes estipulados no Contrato; e

{d) . -adotar gqualguer providéncia e assinar qualquer acordo, contrato, escritura piblica
efou instrumento gue possa de qualquer maneira ser necessdrio 2 consecugio das {inalidades do
Contrato e das alineas (a), (b) e (c) acima. '

- 0$ poderes agui outorgados se somam aos poderes outorgados pelos Fiduciantes ao
Qutorgado nos termos do-Contrato e da Escritura de Emissdo ¢ nao cancelam nem revogam
qualquer desses poderes.

i Esta procuragio é outorgada como condicio do Contrato e como meio de cumprimento das
obrigicdes ali estipuladas, sendo os poderes nela conferidos limitados aos termos e condigfes
estabelecidos no Contrato. Essa procuragio serd irrevogdvel, valida ¢ eficaz pelo prazo de um ano;
observada a obrigagiio dos Fiduciantes de renovar a presente procuragio, nos termos da Cliusula 5.1
(xv) do Contrato. A presente procuracio é concedida em cardter irrevogavel ¢ irrctratdvel, nos
termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro.

Esta procuracfio reger-se-d por e serd interpretada de acordo com as leis da Repiblica
Federativa do Brasil.

Os Fiduciantes [izeram com que seus representantes devidamente autorizados assinassem
esta procuragac em [e] de [o] de [e]. ' ’

BCBH Participacies S.A: -
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Por:

Nome: [*]

Cargo: [*]

Mare Raphael Henckel

Por:

Nome: [*]

Cargo: []
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