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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
Acoes, EM SErie UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DE EMISSAO DA BCBF PARTICIPACOES S.A.

Por este “Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo Publica, com
Esforgos Restritos de Distribuigdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, de
Emissdo da BCBF Participagdes S.A.” (“Escritura de Emissdo”) as partes (em conjunto,
“Partes”):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures”):

BCBF PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores de Mobilidrios (“"CVM"), com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 867,
80 andar, conjunto 81, Sala A, CEP 01.311-100, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF") sob o n.® 19.276.528/0001-16, com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE 35.300.459.466 perante a Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo (“JUCESP"), neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia” ou "BCBF");

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° Andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 67.030.395/0001-46,
neste ato representada nos termos de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”);

III. como fiadora:

NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A., sociedade por agOes sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 867, CEP 01.311-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 44.649.812/0001-38, com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE 35.300.194.543 perante a 'JUCESP, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Fiadora” ou “Intermédica”).

RESOLVEM celebrar esta Escritura Emissdao de acordo com os seguintes termos e
condigOes: (8
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1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissd0”), a oferta publica de distribuicio das
Debéntures com esforcos restritos de distribuicio, nos termos da Instrucdo CVM
n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e

- “Oferta”, respectivamente), a outorga da Fianca (conforme definida abaixo), bem
como a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicio
(conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas seguintes deliberacdes
dos o6rgdos societdrios competentes de cada entidade: (A) a assembleia geral
extraordinaria da Companhia, realizada em 31 de janeiro de 2018, que aprovou a
Oferta e a Emissdo ("AGE da Companhia”); e (B) a assembleia geral extraordindria

da Fiadora}, realizada em 31 de janeiro de 2018, que aprovou a Fianca ("AGE da
Fiadora").

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observdncia aos seguintes
requisitos:

1.  arquivamento e publicagdo da ata da AGE da Companhia e da AGE da
Fiadora. Nos termos do artigo 62, inciso I e do artigo 289 da Lei n©
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”), (A) a ata da AGE da Companhia sera
arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o
Paulo ("DOESP") e no jornal “Valor Econdmico” e (B) a ata da AGE da
Fiadora serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal
“"Valor Econdmico”. Os atos societarios diretamente relacionados a
Emissdo, e que nela possam influir, que eventualmente venham a ser
realizados apds o registro da Escritura de Emissdo, serdo igualmente
arquivados e publicados nos competentes o6Orgdos e jornais
mencionados acima, conforme legislagdo em vigor;

II.  inscricdo da Escritura de Emissdo e averbamento de seus eventuais
aditamentos na junta comercial. Nos termos do artigo 62, inciso II e
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, a Escritura de Emissdo
sera inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na JUCESP.
Devido a constituicdo da Fianca, esta Escritura de Emissdo deve ser
registrada perante o competente cartorio de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo,
e seus eventuais aditivos averbados a(s) sua(s) margens, no prazo de
até 5 (cinco) Dia Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de seus eventuais
aditamentos, conf e aplicavel. A Companhia enviarad uma via original l\{
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desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCESP e no competente cartdrio de

registro de titulos e documentos ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos o(s) efetivo(s) registro(s);
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III.  depdsito para distribuigdo. As Debéntures serSo depositadas para
distribuigdo publica no mercado priméario por meio do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos (*“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3;
e

IV.  depésito para negociacdo e custddia eletrénica. Sujeito ao disposto na
Cldusula 6.12 abaixo, as Debéntures serdo depositadas para
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobiliarios ("CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e a custddia
eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

3. DISPENSAS DE REGISTRO

3.1 As Partes reconhecem que a Emissdo e a Oferta estardo sujeitas as seguintes
regras quanto ao seu registro:

I. dispensa de registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada do registro pela CVM de que trata o artigo 19 da Lei n©
6.385, de 7 de dezembro de 1976, na forma do artigo 6 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos
restritos, ndo sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento
perante a CVM, exceto pelo envio da comunicacdo sobre o inicio da
Oferta Restrita e a comunicagdo de seu encerramento a CVM, nos
termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrucdo CVM 476;
e

II.  dispensa de registro pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”). Por se tratar de
distribuigdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita podera vir
a ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 2°, do
“"Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente
em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagbes para a
base de dados da ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedicao,
até a data da Comunicacdo de Encerramento (conforme definida

abaixo) pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo) da Oferta .\\
Restrita a CVM, de rizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
3
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Regulacdo e Methores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°,
paragrafo 19, do referido cédigo.

OB3IETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social participacdo como sdcia, acionista ou
quotista no capital de outras sociedades

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizados para
reforco de caixa da Companhia, incluindo pré-pagamento ou alongamento de
dividas e possiveis investimentos em empresas controladas.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagcdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacéo para a totalidade
das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsavel pela distribuicdo das
Debéntures (“Coordenador Lider”) nos termos do “Contrato de Coordenacdo e
Distribuicdo Pulblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, sob
Regime de garantia Firme de Colocacdo, da 22 (Segunda) Emissdo da BCBF
Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”); a ser celebrado entre a
Companhia, a Fiadora e o Coordenador Lider.

O Coordenador Lider sera responsavel pela estruturacdo e coordenacdo da
Oferta Restrita e o plano de distribuicdo puiblica sequird o procedimento descrito
na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuigdo (“Plano de Distribuicdo”).

6.2.1. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 3° da Instrugcdo CVM 476, sendo certo
que fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos
limites acima.

6.2.2. Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no artigo
90-A da Instrugdo

(
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conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”), observado -0 disposto na
Instrugdo CVM 476 e na presente Escritura de Emisséo, quais sejam: (i)
instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhées de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo
com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM;
(vii) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores n3o residentes.

As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pdblico} ou com a utilizagao de
servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrucdo CVM 476. '

A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e com o Plano de Distribuigdo.

No ato de subscricdo e integralizagcdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragdo atestando: (i) que efetuou sua prépria analise
com relagdo a capacidade de pagamento da Companhia; (ii) sua condi¢do de
Investidor Profissional, de acordo com o artigo 9-A da Instrucdo CVM 539; e (iii)
estar ciente, entre outras coisas, de que: (a) a Oferta Restrita nao foi registrada
perante a CVM, e que podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins
de informacdo de base de dados, nos termos da Clausula 2.1. acima, desde que
expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA até a data do envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a ser enviada a CVM pelo
Coordenador Lider, nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476
("Comunicacdo de Encerramento”); e (b) as Debéntures estdo sujeitas a
restricbes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicidvel e nesta
Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar
sua concordancia expressa a todos os termos e condigbes desta Escritura de
Emissao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de

ordem cronoldgica. (X
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6.7  N3o serd constituido fundo de sustentacgdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado, ainda,
contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

6.8 A Companhia ndo podera realizar, nos termos do artigo 9°, da Instrucdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

6.9  Prazo de Subscricdo. As debéntures serdo subscritas a quélquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigdo, observados o disposto nos artigos 7°-A e 89,
paragrafo 29, da Instrucdo CVM 476 e os termos do Contrato de Distribuigao.

6.10 Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas ou adquiridas de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela B3 por meio do MDA por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

6.11 Forma e Prego de Integralizagdo. Todas as Debéntures serfo integralizadas em
uma Unica data, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
("Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido na
Clausula 7.4 abaixo) de acordo com os procedimentos da B3.

6.12 Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados, conforme definigdo constante do
artigo 99-B da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Qualificados”) depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscrigdo ou aquisigdo
por Investidores Profissionais, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM
476, observado ainda o cumprimento, pela Companhia, do disposto no artigo 17
da Instrugdo CVM 476, '

7. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

7.1 Numero da Emissdo. As Debéntures correspondem a 22 (segunda) emiss3o de
debéntures da Companhia.

7.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo)
(“Valor Total da Emissé&o”).

7.3  Quantidade. Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures.
7.4 Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal ,
7.5  Séries. A Emissdo sera re a em série Unica.
6
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7.6 Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emiss3o de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
(conforme definido na Cldusula 7.7 abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, pela B3, extrato
em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

7.7 Escriturador. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12
(“Escriturador”).

7.8 Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., ja qualificado na Cldusula 7.7 acima
("Banco Liguidante”).

7.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo
da Companhia..

7.10 Espécie. De acordo com a Cldusula 7.11 abaixo, as Debéntures serdo da espécie
quirografaria, com garantias adicionais fidejussérias, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agoes.

7.11 Fianga. Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes,
principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura de
Emissdo, a Fiadora, por este ato e na melhor forma de direito, presta fianca em
favor dos Debenturistas (“Fianca”), representados pelo Agente Fiducidrio,
obrigando-se, solidariamente, como fiadora e principal pagadora dos valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando: (i) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, acrescido da
Remuneragao, pro rata temporis, e Multa e Encargos Moratérios, calculados nos
termos desta Escritura de Emissdo; bem como (ii) as despesas acessorias,
inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e
extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente
pela Companhia no @mbito de qualquer processo judicial, administrativo ou
arbitral, bem como no ambito da Emissdo, desde que tais custos ou despesas
tenham se mostrado necessérios 2 salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura de Emissdo e tenham sido devidamente
comprovados a Companhia (“Obrigacdes Garantidas”), conforme os termos e
condicdes abaixo. (}
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I A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora das Obrigacdes Garantidas, solidariamente
responsavel com a Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo
e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.o 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (*Cdadigo Civil”).

11 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relacdo a Fianca
ora prestada serd efetuado livre e liquido de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuigdbes de qualquer natureza, encargos ou
retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, muitas
ou demais exigibilidades fiscais.

I As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 2 (dois)
Dias Uteis apds notificacdo por escrito formulada pelo A'gente Fiduciario
a Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamagdo que a Companhia venha a ter ou exercer em relagdo as
suas obrigag¢des decorrentes desta Escritura de Emiss&o. Tal notificagdo
deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a
ocorréncia da falta de pagamento pela Companhia de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo
ou quando do vencimento antecipado das Debéntures, respeitados os
eventuais prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo. O
pagamento devera ser realizado, fora do &mbito da B3, segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, e de acordo
com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario ou dos titulares das
Debéntures.

v A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragrafo unico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢
839 do Codigo Civil e artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada ("Cdodigo de Processo Civil").

Y Nenhuma objecdo ou oposicdo da Companhia podera, ainda, ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

VI A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 7.11.

VII Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos /
Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures,
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judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até o
integral cumprimento das Obrigactes Garantidas.

VIII Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de
Emissdo devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos do Item II, da Clausula
2.1 acima.

IX A Fiadora desde ja Concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Companhia por qualquer valor por ela honrado nos termos
da Fianga apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles
devidos. ‘

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 23 de fevereiro de 2018 ("Data de Emiss&o”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emiss&o,
o prazo das Debéntures sera de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
com vencimento, portanto, em 23 de fevereiro de 2021 (“Data__de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo), de Oferta de Resgate Antecipado Total, de aquisi¢do
facultativa total com o consequente cancelamento das Debéntures ou de
vencimento antecipado das Debéntures. '

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do Saldo Devedor do Valor Nominal
Unitdrio. Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido), de Amortizagdo Extraordindria Facultativa
(conforme abaixo definido), de aquisicdo facultativa total com o consequente
cancelamento das Debéntures realizada de acordo com os termos da Clausula

7.18, e de Oferta de Resgate Antecipado Total, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, sera amortizado semestralmente, a partir do 12° (décimo
segundo) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, em parcelas semestrais
e consecutivas, conforme cronograma abaixo, sendo cada uma das datas de
pagamento definida como “Data de Amortizacdo”:

23 de fevereiro de 2019 20,0000%

23 de agosto de 2019 20,0000%

23 de fevereiro de 2020 20,0000%

23 de agosto de 2020 20,0000%

23 de fevereiro de 202}\ 20,0000%
9
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7.15 Remuneragdo das Debéntures: A remuneracdo das Debéntures sera a seguinte:

MICROFILME N2

7.15.1  Atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o
sera atualizado monetariamente; e

7.15.2  Juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures. ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de spread ou
sobretaxa de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes desde a Data de Integralizagdo até a primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido), inclusive,
ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, até a Data de Vencimento das Debéntures,
conforme o caso, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo), de acordo com a férmula descrita na
Clausula 7.15.3 abaixo (“Remuneracio”).

7.15.3 A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor unitadrio da Remuneracdo devida em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido
de spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredonda apurado da seguinte forma:
10 ,
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Fator DI = [[lz+(1D1,)]

k=1

onde:

= Numero total de Taxas DI conSIderadas na apuragao do produtorlo, sendo
"n" um ndmero lntelro, )

k = Corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decnmals com arredondamento, apurada da seguinte forma:

| o
o1, =2l 1] _4
100

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Sendo que:

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas dec:maus com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

252
spread + 1] 5

FatbrSpread =
, 100

Sendo que:

spread = 2,2500

n = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n" um ndmero inteiro.

Observacoes:

1) O fator resulta'nte da expressdo (1+ TDIk) sera considerado com 16
(dezesseis) Casas_decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos-fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” co tO) casas decimais, com arredondamento. Q/
e ) 11
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4) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

7.15.4

7.15.5

Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 7.15.5 abaixo, no caso de indisponibilidade tempordria da
Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituigdo, para apuracdo de “TDIk”, o percentual correspondente
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do pagamento,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
respectiva. |

Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitacdo
e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI
as Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingcdo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigdo
legal ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Companhia e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM no
13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condices do mercado
interbancéario vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneragdo, quando do calculo de quaisquer
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para
apuracdo de “TDIk"”, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Companhia e os Debenturistas quando da deliberacdo do
novo parametro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a Taxa
DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de
Debenturistas ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura. de Emissdo, sendo
certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui

previstos, quand calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
12
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Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracdo de “TDIK”, o
percentual correspondente a dGltima Taxa DI divulgada oficialmente.
Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Companhia e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (seténta e cinco por
cento) das Debéntures em circulacdo, a Companhia optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiduciario por
escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

I. a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva assembleia geral
de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, caso em
que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo de “TDIK”, o
percentual correspondente a uUltima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou

II. a Companhia devera amortizar a totalidade das Debéntures, com
seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado
pela Companhia, o qual ndo excedera a respectiva Data de
Vencimento, observado que (a) caso a Companhia pretenda realizar
a amortizagdo em mais de uma data, a amortizacdo devera ser
realizada de forma pro rata entre as Debéntures; e (b) durante o
cronograma estipulado pela Companhia para amortizacdo e até a
integral quitagdo das Debéntures, as Debéntures fardo jus a
remuneracdo definida pelos Debenturistas ‘e apresentada
Companhia na AGD prevista acima.

Q-

A Remuneragdo serad paga semestralmente nos meses de fevereiro e
agosto a partir da Data de Emissao, sendo: (i) o primeiro pagamento
devido apo0s 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo, ou seja,
no dia 23 de agosto de 2018; e (ii) o ultimo pagamento devido, na
Data de Vencimento, sendo cada data uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo”, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado
Facultativo T(conforme abaixo definido), Amortizagao

13
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Extraordindria Facultativa (conforme abaixo definido), de Oferta de
Resgate Antecipado Total e de aquisicdo facuitativa total com o
consequente cancelamento das Debéntures ou de vencimento
antecipado das Debéntures:

1 23 de agosto de 2018
2 23 de fevereiro de 2019
3 ' 23 de agosto de 2019
4 23 de fevereiro de 2020
> 23 de agosto de 2020
6 23 de fevereiro de 2021

7.16 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

I. “Bain _Capital” significa a Bain Capital Partners, LLC, sociedade de
responsabilidade limitada (/imited liability company) com sede em 111
Huntington Avenue, na Cidade de Boston, Estado de Massachussets,
C.P. 02199, nos Estados Unidos da América;

II. “Data de Calculo” significa 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e
31 de dezembro de cada Exercicio Social;

III. “Periodo de Calculo” significa, a partir de 30 de junho de 2017, cada
periodo de 12 (doze) meses findo em uma Data de Calculo ou proximo
a ela;

Iv. “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia

na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
e que termina na data prevista para o pagamento da Remuneragdo

correspondente ao periodo em questdo, sendo que cada Periodo de

Capitalizagdo sucede o anterior sem interrupgdo até a Data de
Vencimento; .

V. “Mudanca de Controle” significa qualquer das seguintes ocorréncias:

(@) venda direta ou indireta, arrendamento, transferéncia ou outra

disposicdo (exceto, pox meio de fusdo ou incorporagao), por meio de%/
14
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uma ou de uma série de operagdes relacionadas, de todos, ou
substancialmente todos, os ativos e bens mdveis ou imdveis da
Companhia e suas controladas (conforme definicdo constante do artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) (“Controlada” e “Controle”,
respectivamente), tomada como um todo, a qualquer pessoa; ou

(b) a realizagdo de qualquer operacdo (incluindo, sem limitacdo,
qualquer fusdo ou incorporagao), cujo resultado seja um dos seguintes:
(I) antes de uma oferta publica inicial de acdes da Companhia e/ou da
Fiadora ou de uma oferta publica de agdes de qualquer acionista direto
ou indireto da Companhia e/ou da Fiadora (“IPQ"), quan‘uer pessoa que
ndo seja um ou mais Detentores Permitidos torne-se proprietario,
direta ou indiretamente, de agdes que confiram o Controle da
Companhia e/ou da Fiadora; ou (II) apdés o IPO, os Detentores
Permitidos (conforme abaixo definido) em conjunto detenham ou
controlem, direta ou indiretamente, menos de 30% (trinta por cento)
das agdes de emissdo da Companhia e/ou da Fiadora em circulagdo
com direito a voto, sendo certo que tal percentagem deve ser medida
pelo poder de voto e ndo pelo nimero de acdes;

“"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia” significa (a)
as demonstracgdes financeiras anuais consolidadas da Companhia

auditadas por empresa de auditoria independente, internacional e de
primeira linha cadastrada na CVM, relativas ao final de cada Exercicio
Social, elaboradas de acordo com os principios contabeis previstos na
legislagdo e regulamentacgédo brasileiras em vigor ou de acordo com os
padrdes de contabilidade denominados International Financial
Reporting Standards - IFRS (“IFRS"), divulgados pelo International
Accounting Standards Board — IASB (“Praticas Contabeis Aplicaveis”); e
(b) as demonstragées financeiras intermedidrias consolidadas da
Companhia e revisadas por empresa de auditoria independente,
internacional e de primeira linha cadastrada na CVM, para cada
trimestre, com término em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de cada Exercicio Social, de acordo com as Prdticas Contabeis
Aplicaveis, observado que, durante os primeiros 12 (doze) meses a
contar da Data de Emissdao, demonstragdes financeiras combinadas dos
membros individuais do Grupo, preparadas de acordo com praticas
anteriores, deverdao ser consideradas suficientes para atingir os
requisitos dos itens (a) ou (b) (conforme aplicavel) acima;

“Lucro Liguido Consolidado” significa, para qualquer periodo, o lucro
liquido (perda) da Companhia e de suas Controladas determinado de
forma consolidada pela base do IFRS, contanto que ndo sejam incluidos
em tal Lucro LiguideConsolidado:

15
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(a) qualquer ganho (ou perda) liquido realizado através da alienagdo
ou outra disposigdo de qualquer bem ou de operégéo pela Companhia
ou qualquer de suas subsididrias (incluindo através de operacdes de
sale/leaseback) que ndo seria alienado ou disposto no curso normal dos
negocios (conforme decisdo tomada em boa-fé por um diretor ou pelo
conselho de administragdo da Companhia); ‘

(b) qualquer ganho, perda, despesa ou gasto extraordindrio, pontual,
esporadico, excepcional ou ndo costumeiro, incluindo taxas ou
reservas, relacionado a qualquer reorganizagdo, dispensa, realocagéo,
refinanciamento, integragdo ou garantia ou outros acordos
empregaticios, bénus de assinatura, retencdo ou conclusdo, custos de
transagdo (inclusive custos relacionados a Operacdo), custos de
aquisigdo, custos relacionados a investigagGes governamentais e
redugdes ou modificagdes de planos de previdéncia pos-aposentadoria,
ou despesas de deterioragdo ou impactos financeiros decorrentes de
desastres naturais (inclusive incéndios, inundagdes e tempestades e
eventos relacionados) ou quaisquer juros ou penalidades em fungdo do
pagamento em atraso de faturas;

(c) o efeito cumulativo de alteragées em principios de contabilidade;

(d) qualquer pagamento de custo ou despesa que ndo seja em
dinheiro decorrente da outorga de agdes, opgoes de acdes ou qualquér
montante baseado em valores mobilidrios, qualquer custo financeiro
que ndo seja devido em dinheiro, decorrente de responsabilidades
previdencidrias ou outras provisdes, quaisquer ganhos ou perdas
liquidas que ndo em dinheiro apds desconto de impostos atribuiveis ao
término ou modificagdo de plano de previdéncia e qualquer custo ou
despesa relacionado a pagamentos feitos a detentores de valores
mobilidrios de participagdo ou de direitos com relagdo a quaisquer
provisdes de divisdo de dividendos de tais valores mobilidrios ou
direitos;

(e) todos os custos financeiros diferidos cancelados e prémios pagos
ou outras despesas incorridas diretamente em conexdo com qualquer
extingdo antecipada de divida ou obrigagdbes de hedging e qualquer
lucro liquido (perda) decorrente de qualquer cancelamento ou perddo
de divida;

(f) quaisquer ganhos ou perdas ndo realizados relacionados com
obrigagdes de hedging ou outros instrumentos financeiros ou qualquer
ineficacia reconhecida em lucros relacionados a operacbes de hedge
qualificadas ou o valor justo ou alteragOes a ele reconhecidas em lucros
de derivativos que ndo se qualificam como operacbes de hedge, em
cada caso, em relgCao~a obrigacdes de hedging; i
16
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(@) quaisquer ganhos ou perdas de operacdes em moeda estrangeira
ndo realizados relacionados a dividas ou outras obrigacSes da
Companhia ou de Controlada em moeda diversa daquela de cunho
forcado para cada pessoa, e quaisquer ganhos ou perdas de cadmbio
estrangeiro ndo realizados resultantes de reavaliagdo de bens e
responsabilidades determinados em moeda estrangeira;

(h) ganhos ou perdas de transacdo e conversdo de moedas
estrangeiras néo realizados relacionados a dividas ou outras obrigacdes
da Companhia ou de Controladas devidas a Companhia ou as
Controladas;

(i) quaisquer custos pontuais ndo financeiros' ou qualquer
amortizagdo ou depreciagdo pontual, em cada caso, na extensdo
relacionada as Operagbes ou a qualquer aquisigdo ou outra pessoa ou
negdcio, ou resultante de qualquer reorganizagdo ou reestruturagdo
envolvendo a Companhia ou suas Controladas;

(j) qualquer agio ou custo de deterioragdo de outro bem intangivel,
eliminagdo ou redugdo do seu valor contabil; e

(k) o impacto de juros ou valor principal capitalizado, provisionado,
credenciado ou objeto de dacdo em pagamento de divida subordinada
com acionistas.

“"EBITDA"” significa, com base nas Demonstracées Financeiras
Consolidadas da Companhia, com relagdo a Companhia e suas
Controladas e a cada Periodo de Cdélculo, sem duplicidade, o Lucro
Liquido Consolidado do respectivo Periodo de Calculo, somado com o
seguinte, na medida em que deduzidos para o célculo do Lucro Liquido
Consolidado:

(a) despesas financeiras liquidas consolidadas;

(b) imposto sobre a renda consolidado, incluindo imposto sobre a
renda corrente e imposto sobre a renda diferido, e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL;

(c) despesas de depreciagdo consolidadas;
(d) despesas de amortizagdo consolidadas;

(e) quaisquer despesas, taxas ou outros custos relacionados com
qualquer emissdo de capital social, listagem de capital social,
investimento, aquisi¢do, incluindo valores pagos em conexdao com a
aquisicdo ou a manutengdo de um ou mais individuos que fagcam parte
de equipe de gerenciamento mantida para gerenciar o negocio
adquirido e todas as despesas, taxas ou outros custos relativos a
pagamentos diferi

dos.ou contingentes, disposicdo, recapitalizagao ou
N N
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inocorréncia em qualquer endividamento (independentemente de ser
ou ndo bem sucedida) (incluindo quaisquer taxas, despesas ou
encargos relacionados com as Operagdes, dentre as quais quaisquer
despesas relacionadas com atividades de diligéncia (due diligence), em
cada caso, conforme determinado de boa-fé pela Companhia;

MICROFILME N.°

(f) qualquer despesa de participacdes (ou direitos) dos minoritarios
(pagas ou ndo) que consista de resultados atribuiveis a participagées
minoritarias de capital de terceiros em tal periodo ou em qualquer
periodo anterior, de quaisquer lucros liquidos, receita ou parte do lucro
de qualquer associado, empresa associada ou empreendimento;

(g) taxas de gestdo, acompanhamento, consultoria, assessoria e
despesas relacionadas pagas em tal Periodo de Calculo até o limite
permitido nesta Escritura de Emissao; ‘

(h) outros encargos ndo financeiros, amortizagdes ou itens de
redugdo do Lucro Liquido Consolidado (incluindo qualquer custo que
nao seja em dinheiro relacionado a encargos e despesas incorridos e
ndo reportados), excluindo qualquer custo que ndo seja em dinheiro,
reducdo do valor contdbil de um ativo ou item, na medida em que
representa um acUmulo de reservas ou para despesas de caixa que
poderdo ser pagas em qualquer periodo futuro ou outros itens
classificados pela Companhia como itens especiais, menos outros itens
ndo monetarios que aumentam o Lucro Liquido Consolidado (exciuindo
qualquer item que ndo seja pago em dinheiro na medida em que
representa um recebimento de dinheiro esperado para qualquer periodo
no futuro), ressalvado que, para evitar dlvidas, alteragbes em
provisdes técnicas (PEONA, conforme previsto na Resolugdo Normativa
da Agéncia Nacional de Saude ("ANS”) n° 209, de 22 de dezembro de
2009), nédo serdo excluidas do EBITDA;

(i) o provento recebido de qualquer interrupgdo de negdcios ou que se
torne recebivel durante esse periodo, na medida em que as perdas
associadas decorrentes do evento que resultou no pagamento de
seguro de interrupgdo de negodcios forem incluidas no calculo do Lucro
Liquido Consolidado;

(j) excluindo qualquer rendimento ou cobranca atribuida a qualquer
plano de previdéncia ou outro beneficio pds-emprego ou remuneragao
baseada em agOes para empregados ou administradores;

(k) excluindo todos os pagamentos feitos para holdings diretas ou
indiretas da Companhia, para financiar o pagamento de custos e
despesas incorridos por essas holdings referentes a tributos,
remuneracao de egados, despesas legais e de auditoria e outras

) J
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despesas administrativas (mas ndo despesas que constituem despesas
operacionais de uma empresa comercial que tenham sido
redirecionadas ou transferidas da BCBF ou de suas subsididrias);

(1) incluindo a participagdo do Grupo nos lucros de associacdes e joint
ventures que ndo sejam membros do Grupo para o Periodo de Calculo;

(m) pagamentos recebidos ou que se tornem recebiveis com relacdo a
despesas cobertas por clausulas de indenizagdo em qualquer acordo
celebrado no Periodo de Calculo, com relagdo a uma aquisicdo, na
medida em que tais despesas forem incluidas no calculo do Lucro
Liquido Consolidado;

(n) rendimentos ou cobrangas (ndo inclusos na definicdo de Lucro
Liquido Consolidado) relacionados a ativos financeiros e outros valores
mobilidrios detidos, a fim de cumprir qualquer requerimento de reserva
estabelecido pela ANS ou de outra forma; e

(o) apés o término de qualquer contrato comercial (“Contrato
Rescindido”), quaisquer custos ou encargos incorridos apds o término
de tal Contrato Rescindido com relagdo a prestacdo de servigos
relacionada ao referido Contrato Rescindido.

Adicionalmente, para fins de calculo do EBITDA:

(p) as aquisicbes e investimentos que tenham sido feitos pela
Companhia ou qualquer de suas Controladas, inclusive através de
fusbes ou incorporagdes, ou qualquer pessoa ou qualquer de suas
subsidiarias que sejam subsididrias adquiridas pela BCBF ou qualquer
de suas Controladas, incluindo todas as operacdes de financiamento
relacionadas, incluindo aumentos de participagdes das Controladas,
durante o periodo de referéncia ou posterior ac periodo de referéncia,
na Data de Calculo ou mesmo antes dela, ou que devam ser feitas na
Data de Calculo, sera dado efeito pro forma (conforme determinado de
boa-fé por diretor financeiro da BCBF ou pelo responsavel pela geréncia
financeira e de contabilidade da BCBF e pode incluir despesa antecipada
e sinergias de reducdo de custos), como se tivessem ocorrido no
primeiro dia do periodo de referéncia;

(g) o EBITDA (positivo ou negativo) atribuivel as operagoes
descontinuadas, conforme determinado pelas normas do IFRS, e as
operacbes, aos negocios ou grupo de ativos que constituam uma
unidade de negoécio ou operacional (e participagdes nessas unidades)
eliminados antes da Data de Cdlculo, serd excluido em uma base pro
forma, como se tal disposicdo tivesse ocorrido no primeiro dia desse

periodo; a/
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(r)a despesa com juros consolidada atribuivel as operacdes, conforme
determinado pelas normas do IFRS, e operagdes, negdcios ou grupo de
ativos que constituam uma unidade de negdcio ou operacional (e
participacdes nessas unidades) eliminados antes da Data de Calculo,
serd excluida em uma base pro forma, como se tal eliminacdo tivesse
ocorrido no primeiro dia desse periodo, mas apenas na medida em que
as obrigagBes que deram origem a tal despesa de juros consolidada ndo
sejam mais obrigagdes da BCBF ou qualquer de suas Controladas apds
a Data de Calculo; |

(s) qualquer pessoa que seja uma das Controladas na Data de
Calculo sera considerada como tendo sido uma subsididria durante todo
o periodo de referéncia, e

(t)qualquer pessoa que ndo seja uma Controlada na Data de Calculo
sera considerada como ndo tendo sido uma das Controladas durante
todo o periodo de referéncia.

IX. “Investidores” significa: (i) Bain Capital e suas coligadas, ou qualquer
trust, fundo ou sociedade em que a Bain Capital tenha participacdo, ou
que conte com sua gestdo, ou seja aconselhado pela Bain Capital ou
qualquer cotista ou sécio (/imited partner) de tal trust, fundo ou
sociedade; (ii) qualquer co-investidor que detenha uma minoria do
capital votante da BCBF ou holdings da Companhia; e (iii) gestores da
BCBF, de suas holdings ou de suas Controladas, que participem de um
programa de participacdo da administracdo;

X. “Endividamento Financeiro” significa a soma dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo, incluidos os titulos descontados
com regresso, as fiangas e avais prestados em beneficio de terceiros
(apenas caso tais fiangas e/ou avais garantam empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo), arrendamento
mercantil/leasing financeiro, os titulos de renda fixa ndo conversiveis
frutos de emissdo pulblica ou privada, nos mercados local ou
internacional e também os passivos decorrentes de operacdes com
derivativos encerradas (ou seja, ndo serdo consideradas como passivos
posicdes temporarias de operagées de derivativo em aberto marcadas a
mercado - “mark to market"”), excluindo as dividas decorrentes de
contratos de empréstimo celebrados em conexdo com aquisicGes
(desde que tal contrato ndo inclua qualquer direito de antecipagdo de
qualquer montante relacionado a ele antes do pagamento total das
Debéntures e tal contrato esteja subordinado as Debéntures, e seu
pagamento seja devido (valor principal e quaisquer juros e outros
custos e despesas) apos a data de vencimento das Debéntures),
dividas devidas p a sociedade do Grupo para outra sociedade do
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Grupo ou para qualquer acionista ou afiliado do mesmo, todas as
responsabilidades relacionadas com aposentadoria ou outras obrigactes
trabalhistas e de emprego, o endividamento em operacdes de hedging,
o prego de aquisigdo diferido ou adiantamento de bens (salvo com
respeito a qualquer aquisi¢do de sociedades) ou servicos adquiridos no
curso normal dos negécios ou de outra forma resultantes de crédito
comercial, em cada caso na medida em que tais acordos n3o sejam
celebrados principalmente como um método de obtencdo de
financiamento e ndo tenham o efeito comercial principal de um
empréstimo;

"Trimestre” significa cada periodo de trés meses findo na Data d

Calculo; - '

“Exercicio Social” significa o periodo contéabil anual do Grupo que termina

em 31 de dezembro de cada ano;

“Grupo” significa a Companhia, a Fiadora e suas Controladas;

“"Divida Liguida” significa o Endividamento Financeiro consolidado da

Companhia, menos o caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de
suas Controladas, sem considerar na deducdo de calculo o valor
referente ao Caixa Vinculado, entendendo-se por “Caixa Vinculado” o
total do caixa mantido em titulos e valores mobilidrios junto & B3 e ao
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (Selic) vinculados a ANS
como ativos garantidores das provisdes técnicas especificadas no artigo
30 da Resolugdo Normativa n°© 392/2015, e cuja movimentagao
depende de autorizagdo prévia pela ANS;

“"Detentores Permitidos” significa os Investidores e Partes Relacionadas;

“Investimentos Permitidos” significa os ativos que a Companhia, a

Fiadora e suas Controladas podem investir suas reservas, incluindo: (i)
(a) titulos publicos federais e operagbes compromissadas com base em
titulos publicos federais, (b) titulos de renda fixa ("CDBs"), com liquidez
diaria emitida por instituigbes financeiras de primeira linha, (c) quotas
de emissdo de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM
n.% 409/04, cuja politica de investimento preveja o investimento nos
ativos listados nos itens (a) e (b) acima, inclusive com relagdo a
classificacao de risco, conforme o caso e conforme permitido pela ANS;
(ii) propriedades no limite maximo autorizado pela ANS.

“Incorporacao Permitida” significa qualquer incorporagao da Companhia,

da Fiadora e/ou suas Controladas apds a Data de Emissdo. Somente
neste caso, as Alienagdes Fiduciarias deverado, se assim requisitado, ser
alteradas ou liberadas e imediatamente reconstituidas em favor do
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Agente Fiduciario, em exata conformidade com os termos originalmente
acordados, de forma que tais transagbes possam produzir seus efeitos.

XVIII. “Iransacdo Permitida” significa Incorporacdo Permitida ou a fusdo,
reorganizagao ou liquidagdo solvente de qualquer membro do Grupo,
observado que (i) tal fusdo, reorganizagdo ou liquidagdo ndo tenha
consequencias fiscais ou juridicas materiais adversas e ndo prejudique
nenhuma das Garantias Reais, (ii) quaisquer pagamentos ou ativos
distribuidos em consequéncia de tal fusdo, reorganizacdo ou liquidacdo
sejam distribuidos para outros membros do Grupo, e (iii) caso
quaisquer acbes ou quotas sejam objeto de garantia em favor dos
Debenturistas, garantia equivalente deve ser concedida sobre as agbes
ou quotas da entidade remanescente.

XIX. “Partes Relacionadas” significa:

(a) qualquer acionista controlador, sécio, membro ou qualquer
subsidiaria que detenha 50% (cinquenta por cento) ou mais
de participagdo, ou membro imediato de familia (no caso de
um individuo), de qualquer Investidor; ou

(b) qualquer trust, companhia, sociedade ou outras entidades,
cujos beneficidrios, acionistas, socios, titulares ou pessoas que
detenham 50% (cinquenta por cento) ou mais do capital social
consistam em um ou mais Investidores, e/ou nestas outras
pessoas referidas no item imediatamente anterior.

XX. “"Operacdes” significa a Oferta e as eventuais transagdes relacionadas.

7.16.1 A rélagéo entre Divida Liquida e EBITDA serd calculada pela Companhia para
cada Periodo de Calculo e devera ser comunicada ao Agente Fiducidrio na data
de disponibilizagdo das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia.

7.17 Repactuagdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

7.18 Aquisigdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures por valor que
ndo supere o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures que serdo
adquiridas (as "Debéntures Adqguiridas”), somado ao valor da Remuneragdo
devido as Debéntures Adquiridas, calculado pro rata temporis a partir da Data
de Integralizagdo ou a partir da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em -tesouraria da
Companhia ou ser novamente colocadas no mercado, respeitando-se a
regulamentacdo aplicav s Debéntures adquiridas pela Companhia para
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permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

7.19 Oferta de Resgate Antecipado Total. A Companhia poderd vrealizar, a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigcdes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). ‘

7.19.1 A Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por
meio de comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com no minimo
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures, com cépia para o Agente Fiducidrio, ou
publicagdo de anuncio (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), a qual
devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado
Total, incluindo (i) se a Oferta de Resgate Antecipado Total estara
condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures;
(i) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera
ser negativo; (iii) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, observado o disposto na
Clausula 7.19.2 abaixo; (iv) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures e (v) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures.

7.19.2 Apo6s a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
Total, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
se manifestar a Companhia no prazo e forma dispostos na comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado Total, a qual ocorrerd em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total,
observado que a Companhia somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total.

7.19.3 O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Total serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; (ii) da Multa e dos Encargos Moratdrios devidos e ndo
pagos até a data d gate; e (iii) se for o caso, de prémio de resgate
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. antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a. exclusivo critério da
.Companhia, o qual ndo podera ser negativo.

7.19.4 N3o obstante a Oferta de Resgate Antecipado Total ser sempre
enderecada a totalidade das Debéntures, conforme acima, o resgate
antecipado podera ser parcial na hipétese de existirem Debenturistas que:
ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado Total. Nesse caso,
serdo resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que
decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total. -

'7.19.5 A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
-da data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, cbmunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 ‘a respectiva data para o resgaste
antecipado das Debentures

7.20.6 Com relagdo as Debéntures que (i) estejam custodiadas

- eletronicamente na B3, o resgate antecipado seguira os procedimentos
adotados pela B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, rateio e
validacdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas
-antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da B3; e (ii) ndo estejam
custodiadas eletromcamente na 83 por meio dos. procedimentos do
Escriturador. -

'7.20 Resgate Antecipado Facultativo Total. Sujeita ao curhprimento das condicbes e
 provisdes estabelecidas abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer tempo e mediante aviso prévio enviado aos Debenturistas, ao Agente
Fiduciario, ao Banco Liquidante, & B3 e ao Escriturador,” nos termos desta
Escritura de Emissdo, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do
evento (“Corhunicagéo de Resgate Facultativo”), realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”) pelo
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal das
Debéntures, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdo das' Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento da Remuneracgdo imediatamente anterlor 0 que tiver ocorrido por
ditimo, até o Resgate Antecipado, acrescido de prémio flat, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures resgatadas ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures resgatadas (“Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo Total"”) equivalente a:

de 23 de fevereiro de 2018 0,75%

(inclusive) até 23 de fegerejro de | , (}/ % Qq
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2019 (exclusive)

de 23 de fevereiro de 2019 0,65% -
(inclusive) até 23 de fevereiro de
2020 (exclusive)

de 23 de fevereiro de 2020 ’ 0,55%
(inclusive) até 23 de fevereiro de
2021 (exclusive)

7.20.1. Na Comunicagdo de Resgate Facultativo indicada na Clausula 7.20
acima, devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total; (b) a menc¢do de que o valor correspondente ao
pagamento serd o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (i)
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até data de realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, (ii) do Prémio; e (c) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total. -

7.20.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente B3 seguira os procedimentos adotados pela B3. Caso
as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do
Escriturador. '

7.20.3. As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas. Ndo sera admitido o
resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

7.21 Amortizagdo Extraordindria Facultativa. A Companhia poderd, observados os
termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a qualquer
tempo, realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures (“"Amortizacdo Extraordindria
Facultativa”).

7.21.1. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer
mediante a publicagdo de aviso aos Debenturistas com cdpia ao Agente
Fiducidrio a ser amplamente divulgado (“Comunicacdo de
Amortizagdo”) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa a ser implementada
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pela Companhia ("Data de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). A
Data de Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Na Comunicagdo de Amortizacdo devera constar, entre outras
informagdes necessdrias a operacionalizagdo da ~ Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa: (i) a Data de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; (ii) a mengdo de que o valor correspondente & amortizacdo
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures sera acrescido: (a) da Remuneracdo calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo, ou desde a Ultima
data de pagamento da Remuneracdo, o que tiver ocorrido por Gltimo
(relacionada exclusivamente a parcela objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa), e dos demais encargos devidos e ndo pagos
até a Data de Amortizagdo Extraordinaria; e (b) de prémio flat
incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures
("Prémio de Amortizagdo Extraordinéria”), equivalente a:

de 23 de fevereiro de 2018 0,75%
(inclusive) até 23 de fevereiro de
2019 (exclusive)

(inclusive) até 23 de fevereiro de

de 23 de fevereiro de 2019 0,65%

2020 (exclusive)

(inclusive) até 23 de fevereiro de

de 23 de fevereiro de 2020 0,55%

2021 (exclusive)

7.21.3.

7.21.4.

7.21.5.

A  Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Debéntures
custodiadas eletronicamente B3 seguird os -procedimentos adotados
pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, o Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizado por meio
do Escriturador.

A Remuneragao remanescente apds o pagamento da Amortizagdao
Extraordinaria continuaréd a ser capitalizada e sera paga na Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente subsequente.

Caso a Emissora venha realizar a Amortizagdo Extraordinaria, os

percentuais de anq acdo previstos na Clausula 7.14 acima serdo
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recalculados tendo como base o saldo do Valor Nominal Unitério apds a
Amortizagdo Extraordinaria.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no fechamento do Dia Util (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia: (i) por meio da B3, caso
as Debéntures estejam eletronicamente custodiadas na B3; ou (ii) na sede do
Escriturador, ou, conforme o caso, por meio de instituicdo financeira contratada
para este fim, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3. '

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em que
ndo haja expediente bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela B3, hipotese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sébado ou domingo (“Dia Util").

Multa e Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, até a
data de seu efetivo pagamento, a Companhia deverad pagar todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo judicial ou
extrajudicial, acrescidos de (i) multa convencional, . irredutivel e néo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) devidos mensalmente, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Multa e Encargos
Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagbes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss8o ou em qualquer
comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
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do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributéria, este deverad encaminhar ao Banco Liquidante, pelo menos 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor. '

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.28.1, 7.28.2 e
7.28.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacdes
objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e/ou pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, acrescido
da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento sem prejuizo da Multa
e dos Encargos Moratoérios, quando for o caso, na ocorréncia de quaisquer dos
sequintes eventos, considerados como eventos de inadimplemento, acarretando
0 vencimento antecipado das Debéntures (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento”):

1. (a) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Companhia, da Fiadora ou de
qualquer de suas Controladas cuja receita liquida represente valor igual
ou superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida consolidada do
Grupo ("Controlada Relevante”); (b) decretacdo de faléncia da
Companhia, da Fiadora ou de qualquer Controlada Relevante; (c)
pedido de autofaléncia formulado pela Companhia, pela Fiadora ou por
qualquer Controlada Relevante; (d) pedido de faléncia da Companhia,
da Fiadora ou de qualquer Controlada Relevante formulado por
terceiros, desde que ndo seja elidido no prazo legal (“Prazo do
Pedido”); e (e) pedido de recuperagdo judicial ou recuperagdo
extrajudicial formulado pela Companhia, pela Fiadora ou por qualquer
Controlada Relevante;

II. inadimplemento, pela Companhia ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagcdo pecunidria (representando Valor Nominal Unitario ou
Remuneragdao) na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emiss30, e ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data prevista para o pagamento em questao;

III. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo (exceto as
relacionadas ao paragrafo II acima ou a qualquer indice Financeiro
previsto no item XXI abaixo) prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
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sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido
descumprimento;

1v. invalidade, nulidade e inexequibilidade desta Escritura de Emissdo
(e/ou de qualquer de suas disposi¢es) ou da Fianga (e/ou de qualquer
de suas disposicdes), ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do referido evento;

V. " questionamento judicial da Escritura de Emissdo e/ou da Fianca pela
Companhia, pela Fiadora, por qualquer controladora (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Ac¢Oes) da Companhia e/ou da Fiadora (“Controladqra"), por qualquer
Controlada e/ou por qualquer coligada da Companhia e/ou da Fiadora;

VI. esta Escritura e/ou a Fianga sejam objeto de questionamento judicial
por qualquer terceiro, desde que no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data em que a Companhia e/ou a Fiadora tomar{em)
ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial, nao seja sanado
OuU suspenso;

VII. transformacdo da forma societédria da Companhia e/ou da Fiadora,
passando de sociedade por agbes para sociedade limitada;

VIIIL. alienagdo, cisdo, fusdo, incorporagdo (apenas quando a Companhia for
incorporada) ou qualquer forma de reorganizagao societaria envolvendo
as agbes da Companhia e/ou as participagdes de qualquer Controlada
Relevante, exceto (a) se a operacdo tiver sido previamente aprovada
pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) se os Debenturistas
optarem, por um periodo de ao menos de 6 (seis) meses contados da
data de publicagdo das minutas dos atos societérios relacionados a
operagao, o direito ao resgate das respectivas Debéntures detidas por
eles, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, acrescidos do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures, calculado pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo,
até a data de seu efetivo pagamento; (c) se a operacgdo for realizada
exclusivamente entre Controladas; ou (d) na medida em que tal
transacao constitua uma Transacgao Permitida;

IX. ocorréncia de uma Mudanca de Controle;

X. alteragao relevante do objeto social da Companhia, da Fiadora ou das
Controladas Relevantes, conforme disposto em seus estatutos sociais,
resultando na concessdo de um direito de retirada para os acionistas da
Fiadora ou das C das Relevantes; | Q{ W
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vencimento antecipado da 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Companhia, observado que a Companhia poderd realizar o resgate
antecipado ou amortizacdo extraordinaria de tais debéntures;

vencimento antecipado da 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Fiadora, observado que a Fiadora podera realizar o resgate antecipado
ou amortizagdo extraordinaria de tais debéntures;

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Companhia
e/ou da Fiadora ou de qualquer Controlada Relevante em razdo de
qualquer falta de pagamento de qualquer montante devido (apds o
respectivo prazo de caréncia aplicavel, se houver); cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior' a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), corrigido anualmente, desde a Data de
Emissdo, a variagdo positiva do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE ("IPCA") (ou seu equivalente em outra moeda);

inadimplemento de qualquer divida ou obrigacdes financeiras da
Companhia e/ou da Fiadora ou de qualquer de suas Controladas, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas;

existéncia de decisdo(bes) judicial(is) transitada(s) em julgado e/ou de
laudo(s) arbitral(is) ndo sujeito(s) a recurso contra a Companhia ou
qualquer de suas Controladas, conforme o caso, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia e/Fiadora ou qualquer de suas
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
ou (b) o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (c) as garantias foram
disponibilizadas em juizo pela Companhia e/Fiadora e aceitas por uma
autoridade judicial competente;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Companhia e/Fiadora ou de
qualquer Controlada, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$30:6Q0.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados
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anualmente, a partir da Data de Emiss8o, pela variagdo positiva do
IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tal sequestro,
arresto ou penhora for sanado no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data de sua ocorréncia;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdicdo que (a) resulte na
perda, pela Companhia, pela Fiadora ou qualquer de suas Controladas,
de propriedade ou posse, direta ou indireta de bens cujo valor,
individualmente ou em conjunto, seja igual ou superior a 10% (dez por
cento) dos ativos totais do Grupo, conforme previsto nas mais recentes
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, exceto se, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da notificagio sobre a
respectiva desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida, a
Companhia demonstre ao Agente Fiduciario que o ativo representa
menos de 10% (dez por cento) da receita liquida consolidada do Grupo
dos 2 (dois) semestres fiscais imediatamente anteriores, conforme as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia; (b) afete ou
possa afetar de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou da
Fiadora de cumprir suas obrigagGes nos termos desta Escritura de
Emiss3ao e/ou da Fianga;

ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta estritamente nos termos da Clausula 5.1 acima; '

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou realizagdo de quaisquer outros pagamentos feitos pela Companhia
aos seus acionistas (qualquer desses pagamentos, “Pagamento

Restrito”) que exceda o pagamento do dividendo obrigatério previsto

no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, apenas na hipotese da
Companhia estar inadimplente com as suas obrigagGes pecuniarias
descritas nesta Escritura de Emissdo e esteja em desacordo com os
Indices Financeiros;

constituicdo de Onus (assim entendido como, em relagdo a qualquer
sociedade ou entidade, hipoteca, Onus, penhor, alienagdo fiduciaria,
cessdo fiducidria, encargo, gravame ou outro direito real de garantia
sobre os ativos ou participagdo societaria de tal sociedade ou entidade,
que a Companhia e/ou a Fiadora tenha participagdo societaria na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, ou qualquer acordo de
preferéncia que tenha o efeito pratico de criar uma garantia real sobre
qualquer ativo ora de propriedade de, ou adquirido no futuro por,
qualquer sociedade ou entidade (“Onus”) sobre qualquer ativo da
Companhia e/ou da Fiadora, exceto pelos seguintes Onus: (y
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(b) Onus constituidos em decorréncia de renovagodes ou substituigtes
ou repactuagbes, totais ou parciais, de dividas garantidas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada;

(c) Onus constituidos para financiar a aquisigdo, pela- Companhia ou
por qualcjuer de suas Controladas, apds a Data de Emissdo, de
qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido;

(d) Onus constituidos no &mbito de processos judiciais ou
administrativos ou exigidos por lei ou normas, incluindo, mas sem
se limitar as normas da ANS referentes a garantia de reserva
técnica;

(e) Onus constituidos para lastro das reservas técnicas no &mbito da
regulamentacao da ANS; ou

(f) Onus constituidos para fins do empréstimo com o International
Finance Corporation.

Caso a Companhia exceda a relacdo entre Divida Liquida sobre
EBITDA no final do Periodo de Calculo em quaisquer dos Periodos de
Calculo, calculado com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (“indices Financeiros”), exceto se,
cumulativamente, (i) por ndo mais que 3 (trés) vezes até a Data de
Vencimento e no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva data de entrega das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, for realizado aumento de capital na
Companhia ou um empréstimo for concedido a Companhia por um
acionista direto ou indireto da Companhia (em qualquer caso, apenas
em dinheiro) (“Aporte de Capital e Divida Liguida”, com o montante
do respectivo Aporte de Capital e Divida Liquida sendo o “Valor do
Aporte”), com tal Valor do Aporte sendo deduzido da Divida Liquida
para tal Periodo de Célculo (“Divida Liquida Ajustada”); e (ii) apds o
respectivo Aporte de Capital e Divida Liquida, os indices Financeiros
recalculados com base na Divida Liquida Ajustada sejam atendidos:

Coluna 1 Coluna 2
Periodo de Calculo Relagdo entre
Divida Liquida e
EBITDA
Exercicio Social de 2018 2,50x
32
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Exercicio Social de 2019 2,50x
Exercicio Social de 2020 2,50x

Sem prejuizo do acima descrito, e além das excegdes previstas neste
item XXII, os seguintes Endividamentos Financeiros serdo permitidos
a qualquer tempo:

(a) Endividamento Financeiro existente na Data de Emissdo bem
como o Endividamento Financeiro relacionado as Debéntures, os
quais podem ser refinanciados de tempos em tempos,
considerando que tal refinanciamento ndo resulte em
compromissos que aumentem o Endividamento Financeiro;

(b) Endividamentos Financeiros incorridos com a finalidade de
financiar uma aquisigdo, investimento ou despesa de capital ou
com fins de capital de giro do Grupo;

(c) Endividamentos Financeiros com prazo superior a Data de
Vencimento das Debéntures;

(d) Endividamento Financeiro incorrido no curso normal dos negdcios,
sob quaisquer acordos bancarios, garantias ou arrendamentos
financeiros; e

(e) Endividamento Financeiro  previamente  aprovado pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo, considerando que, com
relacdo a qualquer Endividamento Financeiro permitido de acordo
com os itens (b) e (d) acima, as condigbes financeiras deste item
XXI para a Data de Calculo mais recente deveria ter sido
cumprida, se testado pro forma para tal Endividamento Financeiro
(tendo sido dado efeito pro forma para a destinacdo desses
recursos de Endividamento Financeiro e tratamento pro forma
para qualquer aquisicao ou investimento feito com tais recursos).

a ndo renovagao, cancelamento, revogacdo, suspensdo ou limitagao
de parte relevante das permissoes, alvaras e licengas, incluindo
licencas ambientais, necessarias as atividades desenvolvidas pela
Companhia ef/ou Fiadora ef/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, exceto se a Companhia comprovar existir remédio judicial
autorizando a continuagdo regular de suas atividades até a renovagao
ou obtencgdo de tal licenga, alvara ou permissdo dentro de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data em que ocorreu tal ndo renovagdo,
cancelamento, revogagdo ou suspensdao e, somente se, tal evento
possa causar um efeito adverso relevante para as operagdes ou

(3
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condigdes legal e financeira da Companhia e/ou Fiadora e de suas
Controladas Relevantes como um todo;

XX1V. a Escritura de Emissao ef/ou a Fianga tenham disposigOes
substancialmente revogadas, rescindidas ou que nao mais tenham
efeito;

XXV, ocorréncia dos eventos descritos no artigo 333 e 1.425 do Cddigo Civil
Brasileiro;

XXVI. seja emitida notificagdo de infragdo pela autoridade fiscal, ambiental

ou antitruste, exceto se a Companhia tiver tomado as medidas
judiciais e administrativas cabiveis para contestar tal notificacdo
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da data da notificagdo,
desde que tal notificagdo possa causar um efeito adverso relevante
para as operagdes ou condicbes legais ou financeiras da Companhia
e/ou Fiadora e de suas Controladas como um todo;

XXVII. comprovagao de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Companhia e/ou pela Fiadora, nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
demais documentos da Emisséo é falsa;

XXVIII. caso qualquer declaragdo ou garantia prestada ou que venha a ser
prestada pela Companhia ou Fiadora na Escritura de Emissao
represente, em qualquer aspecto, uma declaragdo ou garantia
incorreta ou enganosa sobre qualquer questdo material;

XXIX. caso a Companhia, as subsididrias da Companhia e a Fiadora (se
aplicavel) ndo estejam em conformidade com as margens de solvéncia
da ANS por um periodo superior a 30 (trinta) dias contados da data
de ciéncia; e

XXX. caso a Companhia, as subsidiarias da Companhia e a Fiadora (se
aplicdvel) ndo estejam em conformidade com as exigéncias para
realizar Investimentos Permitidos nos termos da regulamentagdo da

ANS, quando aplicavel, por um periodo superior a 30 (trinta) dias
contados da data de ciéncia;

XXXI. cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao;

XXXII. reducdo de capital social da Companhia, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgOes, em
montante superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
exceto para absorcdo de prejuizos ja conhecidos na Data de Emissdo,
nos termos da lei; e '
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XXXIII. atuagdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, em desconformidade com
as normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo
e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n°
12.846, de 19 de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n®
8.420, de 18 de margo de 2015 (em conjunto “Leis Anticorrupcéo”).

7.28.1 Ocorrendo o Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 7.28 acima, inciso
I, II, VII, VIII, IX, X, XI XII, XIII e/ou XXVII, as Debéntures tornar-se-&o

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial
ou extrajudicial.

7.28.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo aquele
previsto na Clausula 7.28, inciso I, II, VII, VIII, IX, X, XI XII, XIII e/ou XXVII, o
Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 9.6 e
9.6.1 abaixo, convocar, dentro de 1 (um) Dia Util contado da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Na referida assembleia geral de Debenturistas, se
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, sendo que, na hipétese de em tal assembleia geral
de Debenturistas, ndo seja atingido o quérum para ndo declarar o vencimento
antecipado previsto acima, as Debéntures serdo declaradas vencidas
antecipadamente. A ndo declaracdo de vencimento antecipado em assembleia
geral de Debenturistas realizada em segunda convocacdo serd deliberada
mediante a presenca de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em circulagdo.

7.28.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o0 seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel,
acrescida da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo ou a da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento,
sem prejuizo da Multa e dos Encargos Moratérios, calculados desde a data de
inadimplemento, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaragao do vencimento
antecipado (nos casos previstos na Clausula 7.29.2 acima), fora do ambito da
B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento da
Multa e dos Encargos Moratorios. Adicionalmente, na ocorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures, a Companhia e o Agente Fiduciario obrigam-se a
comunicar imediatament 3 sobre a decretagao do vencimento antecipado.
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7.29 Publicidade. Exceto se de outra forma estipulado nesta Escritura de Emisso,
todos os atos e decisdes relativos as Debéntures que, nos termos da Lei das
Sociedades por Agles, devam ser publicados, deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, sempre
imediatamente ap6s a realizagdo ou ocorréncia do ato.a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo
que seja adotado para suas publicagdes societdrias, sendo observadas as regras
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agbes e mediante comunicacdo por
escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

7.30 Comunicacdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo
ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicacdes feitas por fac-
simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu endereco alterado.

I. para a Companbhia:

BCBF Participacoes S.A.

Enderego: Avenida Paulista, n.? 867, 80 andar, conjunto 81, Sala A

CEP 01311-100 - Bela Vista - Sdo Paulo/SP

Tel.: 55 113155-2074

At.: Anderlei Gerhardt Buzelli / Lino José Rodrigues Alves / Pedro Calandrino
E-mail: anderlei.buzelli@intermedica.com.br_/ lino.alves@intermedica.com.br /
pedro.calandrino@intermedica.com.br ”

II. para o Agente Fiduciériobz .
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP
Tel.: 55 11 2172-2628/ 55 11 2172-2613
Fax.: 55 11 3078-7264

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br : D

III. para a Fiadora:
Notre Dame Intermédica Sadde S.A.
Enderego: Avenida Paulig
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CEP 01311-100 - Bela Vista - S&o Paulo/SP

Tel.: 55 11 3155-2074

At.: Danilo Alves Barbosa / Lino José Rodrigues Alves/ Marcelo Marques Moreira
Filho

E-mail: danilo.barbosa@intermedica.com.br / lino.alves@intermedica.com.br /
marcelo.moreira@intermedica.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, na
legislagdo e na regulamentagdo aplicdveis, em especial a Instrugio CVM 476, a
Companhia esta adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 (noventa) dias contados
da data de término de cada Trimestre ou a data da efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cOpia das Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Companhia, relativas ao respectivo
Trimestre; '

(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 (noventa) dias contados
de 31 de dezembro de cada Exercicio Social ou a data da efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro; copia das Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companbhia, relativas ao periodo de
doze meses findo em 31 de dezembro daquele Exercicio Social;

(c) nas mesmas datas a que se referem as alineas (a) e (b) acima, as
rubricas necessdrias a verificagdo dos indices estabelecidos pela
Clausula 7.28 acima e os Indices Financeiros, acompanhadas de
(i) relatério demonstrando a apuracdo de tal célculo; e (ii)
certificado emitido pela Companhia e pela Companhia atestando o
cumprimento dos indices estabelecidos na Clausula 7.28 acima,
incluindo mas n&o se limitando aos Indices Financeiros;

(d) na mesma data a que se refere a alinea (a) acima, declaragdo
assinada pelos representantes legais da Companhia, na forma de
seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as
disposicbes contidas na Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorréncia
de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Companhia e
da Companhia perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;
(iii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social; e (iv) que os bens da Companhia e da Fiadora foram
mantidos devidamente assegurados, na forma da legislagdo
securitaria em vigor; (&
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(e) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem

(f)

(9)

(h)
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realizados, os avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) as informactes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia ou pela Fiadora,
relacionada a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data que tiver ciéncia,
qualquer alteracdo substancial e relevante nas condi¢Bes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais ou societarias
da Companhia que impossibilite ou dificulte materialmente o
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, caso prazo menor ndo seja
estabelecido por legislaggo em vigor, ordem administrativa,
arbitral e/ou judicial ou caso seja necessario resposta prévia a
questionamento judicial e/ou de 6rgdo regulador, resposta a
eventuais duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagao
que |he venha a ser razoavelmente solicitada pelos detentores
das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo ou pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdo na JUCESP, 1 (uma) via desta Escritura de
Emissao e de seus aditamentos, contento o respectivo
comprovante de inscricdo ou averbacao, conforme o caso; e

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagao
dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragdo firmada
por representantes legais da Companhia, e acerca da utilizagao
dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos desta Escritura;

informar o Banco Liquidante e a B3 sobre a realizagdo de qualquer
pagamento antecipado em decorréncia do disposto na Clausula 7.18,
Clausula 7.20, Clausula 7.21 ou na Cldusula 7.28 acima, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para
o respectivo pagamento antecipado;

disponibilizar aos Debenturistas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da,Companhia previstas no artigo 176 da Lei das
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Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

Sociedades por AgOes, observadas as normas de divulgagdo de

informagdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentacgdo da
CVM;

ndo alienar e/ou onerar, de qualquer forma, acdes da Companhia e/ou
da Fiadora durante o prazo de vigéncia das Debéntures

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negécios, exceto por aqueles
gquestionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade de

cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagOes, alvaras e licencgas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Companhia, exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa
a capacidade de cumprir com as obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacbes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o
ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundario
(CETIP 21) e os assessores legais;

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, item I, e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, item 1I;

enviar para o sistema de informagoes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento,
o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a Clausula
9.5 abaixo, item XVII, se assim exigido pela regulamentagdo

aplicavel; Q/
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SECOMENTOS

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia L'Jtil, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no
prazo aplicavel;

sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras
obrigagbes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, as
obrigagdes previstas na Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, bem como as demonstragdes financeiras da
Companhia, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgOes e com as regras emitidas pela CVM, incluindo mas ndo se
limitando ao artigo 17 da Instrugao CVM 476;

(b) submeter as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Companhia, bem como as demonstragdes financeiras da
Companhia elaboradas em atendimento a legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis, incluindo mas nao se limitando ao
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, a auditoria ou revisdo limitada,
conforme o caso, por auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu Exercicio Social, divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores e enviar ao Agente Fiduciario as demonstragdes
financeiras da Companhia, acompanhadas de notas explicativas e
do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(e) observar as disposicdes da Instrucdo CVM n.o 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedacbes a negociacdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugdao CVM 358, e comunicar a ocorréncia de
tal ato ou f relevante imediatamente ao Agente Fiduciario;
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(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3 e,
se for o caso, pela ANBIMA; '

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
relatério anual e demais comunicagBes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto na alinea (d) acima; ' ‘

XVI. cumprir e providenciar para que suas Controladas cumpram com a
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando medidas e
agbes preventivas ou de reparacdo para prevenir e corrigir danos ao
meio ambiente e de seus empregados decorrentes de atividades
descritas em seu Estatuto Social, na medida em que uma falha no
cumprimento de tais medidas poderia razoavelmente causar um
impacto relevante adverso na capacidade do Grupo de cumprir com a
sua obrigacdo de pagamento da presente Escritura de Emissao; e

XVII., caso a Companhia, bem como suas afiliadas, acionistas, funcionarios
ou eventuais subcontratados tenham conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole qualquer das normas que versam sobre atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, comunicara imediatamente os
Coordenadores que poderdo tomar todas as providéncias que
entenderem necessarias.

8.2 A Fiadora esta adicionalmente obrigada a:
I. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) as informacoes a fespeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Fiadora relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
diavidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informacdo, desde
que tal informacgao (i) possa ser razoavelmente produzida em tal
prazo e (ii) seja razoavelmente necessaria;

(c) no prazo de até 1 (um) Dia Util da data que tiver ciéncia,
ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar material e negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou em parte, assumidas por ela nos termos desta Escritura
de Emissao; B/
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III.

Iv.

VL.

VII.

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés 90 (noventa) dias contatds
de (i) 31 de dezembro de cada exercicio social; ou (ii) data de
término de cada trimestre, conforma aplicdvel ou a data da
efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia das
demonstragbes financeiras consolidadas da Fiadora, relativas ao
respectivo exercicio social ou trimestre, conforme ) caso,;

cumprir as leis, regulamentos, normas - administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a conducdo de seus negécios, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade de
cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagbes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais,
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Fiadora, exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a
capacidade de cumprir com as obrigagOes previstas nesta Escritura de
Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

comparecer as assemblenas gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

cumprir com a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando
medidas e agOes preventivas ou de reparacdo para prevenir e corrigir
danos ao meio ambiente e de seus empregados decorrentes de
atividades descritas em seu contrato social, na medida em que uma
falha no cumprimento de tais medidas poderia razoavelmente causar
um impacto relevante adverso na capacidade da Fiadora de
cumprirem com a suas obrigagoes de pagamento da presente
Escritura de Emisséo; e

caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole qualquer
das normas que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra
a administracdo publica, na forma da Lei 12.846, de 1° de agosto de
2013, comunicara imediatamente os Coordenadores que poderao
tomar todas as providéncias que entender necessarias.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui o Agente Fiduciario, qualnflcado no preambulo
desta Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, que.assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
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forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de

Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

II.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuigbes previstos na legislacdo
especifica e nesta Escritura de Emissdo; '

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
seus termos e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme ‘artigo 66, paragrafo
390, da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6 da Instrugdo CVM 583;

ndo tem qualquer ligacgdo com a Companhia e/ou com a Fiadora que o
impega de exercer suas fungoes;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacGes licitas, validas, eficazes
e vinculantes do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus
termos;

verificou a consisténcia das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

€ equiparado a uma instituicdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Companhia, para os fins da
Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos
de agente fiduciario nas seguintes emissoes: (y
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Emissora:

BCBF PARTICIPACOES S.A.

Emissao:

13 emissdo de Debéntures

Valor da emisséo:

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),

Quantidade de debéntures
emitidas:

400.000 (quatrocentos mil)

Espécie:

Com Garantias Real e Fidejussoria

Prazo de vencimento:

05 de maio de 2020

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Notre Dame

Garantias: Intermédica Salde S.A. e Interodonto Sistema de
Salde Odontolégico Ltda.;
Remuneragao: CDI + 2,75% a.a.

Situacdo da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas
obrigagoes.

Emissora:

NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A

Emissao:

13 emissdo Notas Promissorias Comerciais

Valor da emissao:

R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) :

S:\?t?:::l': :de de notas 30 (trinta) notas promissorias comerciais
Espécie: Com Garantias Real

Prazo de vencimento:

07 de fevereiro de 2018

Garantias:

Garantia Real, como Avalista - BCBF PARTICIPACOES
S.A.

Situacdao da Emissora:

A companha se encontra adimplente com suas
obrigacoes.

Emissora:

NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A

Emissao:

22 emissdo de Debéntures

Valor da emissao:

R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais),

Quantidade de debéntures
emitidas:

350.000 (trezentas e cinquenta mil)

Espécie:

Quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria

Prazo de vencimento:

15 de dezembro de 2019

Garantia Fidejussdria prestada pelé BCBF Participagdes

Garantias: SA.
Remuneracgao: 108,5% a.a. do CDI
£
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Situacdo da Emissora: A 'emi§sora se encontra adimplente com suas
obrigagdes.
XIII. verificarad, na forma prevista no inciso X do artigo 11 da Instrugdo

9.2

9.3

CVM 583, a regularidade da constituigdo da Fianca, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade, com base nas demonstra¢des financeiras
da Fiadora;

X1V, assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Instrugdo CVM 583, tratamento equitativo a todos os Debenturistas e
aos titulares dos valores mobiliarios identificados no inciso XII acima;
e

XV. reconhece, concorda com e aceita que, na ocorréncia de Transagdo
Permitida, os termos, condi¢des e obrigacGes previstos nesta Escritura
de Emissdo serdo assumidas pelo sucessor legal da Companhia,
observado que neste caso o Agente Fiduciario devera receber os atos
societarios que aprovam a Transacdo Permitida devidamente
registrados na JUCESP, bem como esta Escritura de Emissdo devera
ser aditada para refletir tal alteracdo nos termos da clausula 2.1 inciso
IT desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissao inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagOes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, liquidacdo
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacédncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

1. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a
qual poderda ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela
CVM;

1I1. na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias

antes do térming~do prazo acima citado, cabera a Companhia efetué-(y
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la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisoério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo;

na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera este comunicar imediatamente o fato & Companhia e
aos Debenturistas, mediante convocagdo da assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em
todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da
Emiss3o. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo
entre a Companhia e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento
mencionado no item VII abaixo;

A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser

objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser
registrado na JUCESP;

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos
termos da Clausula 7.29 acima;

O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data
em que for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de
Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam
cumpridas; e

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agenté Fiduciario as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM. g)
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Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducirio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

MICROFILME N.?

I. recebera uma remuneragdo:

(a) no montante de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragdo devida 5 (cinco)
Dias Uteis apos a assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes;

(b) atualizada anualmente, desde o pagamento da primeira parcela
anual, de acordo com a variagdo acumulada do IGPM, ou pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, calculada pro rata temporis, se necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS,
da Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social - PIS e da
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS;
incluindo quaisquer adicionais de impostos e despesas que possam ser
aplicadas a remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, exceto pelo
Imposto sobre a Renda - IR, de acordo com as aliquotas aplicaveis em
cada data de pagamento;

(d) devida na data de pagamento, data de vencimento, no resgate ou no
cancelamento das Debéntures e até mesmo apos a data de vencimento,
resgate ou cancelamento, na hipotese de o Agente Fiduciario dever
cobrar eventuais inadimplementos relacionados as Debéntures néo
solucionados pela Companhia, caso no qual a remuneracdo devida ao
Agente Fiduciario devera ser calculada pro rata considerando os meses
de atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valor estabelecido no item
(a) acima, ajustado de acordo com o item (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora no pagamento de qualquer quantia,
independentemente de qualquer comunicagdo, ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao ano,
calculado pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento e (ii) multa ndo compensatoria de 2%:;; e

(f) caso a Companhia deixe de cumprir com suas obrigacdes conforme
determinadas por esta Escritura de Emissdo, ou caso as condicdes das
Debéntures sejam revisadas apds a sua subscrigdo, ou ainda, da
participagdo em reunibes ou conferéncias telefénicas, bem como
atendimento a solicitagbes extraordinarias, o Agente Fiduciario fara jus a
uma remuneracdo adicional equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por
homem-hora de trabalho empregado para (a) prestar assessoramento
aos Debenturistas, (b) participar de reunides com a Companhia e/ou os
Debenturistas, (c) implementar resolugdes adotadas pelos Debenturistas \
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e a Companhia, e (d) execugdo das Debéntures ou das respectivas
garantias, mediante  comprovagdo razodvel das  atividades
desempenhadas pelo Agente Fiducidrio. A Companhia devera pagar tal
remuneragdo adicional ao Agente Fiducidrio dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis apés a entrega de relatério demonstrativo correspondente,
observado que, caso tal remuneragdo adicional exceda R$1.000,00 (mil
reais), a Companhia devera receber o relatério demonstrativo de horas
trabalhadas correspondente e aprovar tal valor, previamente a
inocorréncia de novos custos. No caso de celebracdo de aditamentos a
Escritura de Emissdao bem como, nas horas externas ao escritério do
Agente Fiducidrio, devidamente comprovados e emitidos diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovacdo, serdo
cobradas, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos.

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios
neste sentido, desde que as despesas cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$1.000,00 (mil reais) tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia,
incluindo mas nao se limitando a despesas com:

A) publicagdo de relatdrios, editais de convocagdo, avisos e
notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicavel;

B) emissdo de certificados;

C) locomogdo entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

D) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/fou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
na proporgao seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela

. | gy
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Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelZ
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, ou ainda
que |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh@o dos Debenturistas; as - eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneracdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos
por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado
que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o
rateio em proporgao superior & proporcdo de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo; e

Iv. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenha sido saldado na forma prevista no item III sera acrescido a
divida da Companhia, tendo preferéncia sobre. esta na ordem de
pagamento.

9.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus
préprios bens; '

(b) renunciar & fun¢do na hipétese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e
realizar a imediata convocagdo de assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre sua substituicdo;

(c) responsabilizar-se integralmente pelos servigos
contratados, nos termos da legislacdo vigente;

(d) conservar, em boa guarda, toda a documentagao relativa
ao exercicio de suas fungdes;

das informacdes contidas nesta Escritura de Emiss&o relativas a Fianga e
a consisténcia das demais informacdes, diligenciando para que sejam

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade ' /(
sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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¢ diligenciar junto a Companhia para que a Escritura de
Emissdo e seus aditamentos sejam registrados na JUCESP e nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, adotando, no
caso da omissdo da Companhia, as medidas eventualmente previstas em
lei;

(9) acompanhar a prestagcdo das informagbes periddicas,
alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea “(1)”
abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(h) solicitar, quando julgar necessario, certidoes atualizadas
dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugbes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e
Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Companhia, bem como das demais comarcas em que
a Companhia exerga suas atividades;

(i) solicitar auditoria extraordinaria na Companhia;

§)) convocar, quando necessario, a assembleia geral de
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(k) comparecer a assembleia geral de Debenturistas, a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

() elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, §1°, alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Actes e do
artigo 15 da Instru¢gdo CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagobes:

(i) cumprimento pela Companhia das suas obrigagdes
de prestagdo de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ii) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhias relacionados a
cldusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndao devem ser descumpridas pela
Companhia;

(iv) quantidade de Debéntures, quantidade de
Debéntures em circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e

y)
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pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo; %/

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos
captados por meio da Emissdo, conforme informacées prestadas pela
Companhia;

(vii) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade da
garantia;

(viii) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela

Companhia e pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo;

(ixX) . declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de
conflito de interesses que impega o Agente Fiducidrio a continuar a
exercer a fungdo; e

(x) existéncia de outras emissbes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela Companhia ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) quantidade
de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e
garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f)
inadimplemento pecuniario no periodo;

(m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(1)” em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Companhia;

(n) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus
enderecos, mediante, inclusive, solicitacdo de informagbes a Companhia,
ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Companhia e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a
posicdo das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

(0) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta
Escritura de Emissdo, especialmente aquelas impositivas de obrigagdes
de fazer e de nao fazer;

(p) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de obrigagbes financeiras assumidas
nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias
e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigées que nao devem ser descumpridas pela

¢
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Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

() opinar sobre a suficiéncia das informacgdes constantes de
eventuais propostas de modificagdes nas condictes das Debéntures;

(r) acompanhar, trimestralmente, o enquadramento dos
indices financeiros com base nas informacdes enviadas de acordo com
esta Escritura de Emissao;

(s) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores lista atualizada das emissGes em que em exerce a fungdo
de agente fiduciario;

) disponibilizar o valor unitdrio das Debéntures, calculado
pela Companhia, aos investidores e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(u) verificar a regularidade da constituicao da Fianga.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cladusula 7.28 acima, conforme aplicdveis, o Agente Fiducidrio usara de toda e
qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
devendo para tanto:

I.

II.

IIIL.

Iv.

declarar, observadas as condicbes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0S
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagao
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou
liguidagao extrajudicial da Companhia.

9.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 7.28, 7.28.1, 7.28.2 e 7.28.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 9.6 acima, incisos I a III, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Clausula 9.6 acima, inciso
1V, sera suficiente a deliberacdo da maioria absoluta das Debéntures em circulagdo.

9.6.2 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de

veracidade nas deliberagtes sock

r

ias e em atos da administragdo da Companhia ou
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ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes, e ndo serd responsivel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel. '

10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.29
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicacdo de anincio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des,
da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacéo,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas & convocacdo e
instalacdo de assembleias gerais de Debenturistas, serd considerada regular a
assembleia geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos

Debenturistas.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos

Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Para as deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.7 abaixo,
todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
(incluindo com relagdo a pedidos da Companhia de consentimentos, alteragdes
ou waivers em relagdo a esta Escritura de Emissdo, a Fianga ou qualquer
documento relacionado) dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
(“Aprovacdo”) representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo.

N&o estdo incluidos nas Aprovagdes a que se refere a Clausula 10.6 acima, os
consentimentos, alteragcdes ou waivers referentes:
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10.10

10.11

10.12
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I. aqueles consentimentos, alteragbes ou waivers cujo quérum de
deliberagdo esteja expressamente previsto em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. aos seguintes consentimentos, alteragGes ou waivers, que requerem
aprovacgao de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo, quais sejam, as alteracdes
(a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneracdo, exceto
pelo disposto na Clausula 7 acima; (d) de prorrogacdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) extensdo do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
Forma das Debéntures descrita na Clausula 6 desta Escritura de
Emissdo; (g) da liberagdo da Fianga; ou (h) das disposicdes relativas
as Clausula 7.18 a 7.21 acima.

Para os fins de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em circulacdo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e n3o resgatadas ou
canceladas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins
de votagdo de qualquer Aprovagdo, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer Controladora, direta ou indireta, da Companhia, a
qualquer Controlada ou a qualquer coligada & Companhia; ou (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, cénjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) e (ii) anteriores.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas, quando a convocacdo for realizada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

A Companhia ndo deverd ser impedida de realizar qualquer pagamento ou
transferéncia devida em funcdo de contratos para aquisicdo de participagdo
societaria pela Companhia.

DECLARACOES E GARANTIAS DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o:

1. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, bem

~
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II.

III.

Iv.

VI.

VII.
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como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societdrias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo tém (ou terdo, conforme o caso) poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigaces aqui
previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vélidas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigoes; '

as minutas, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de
seus bens e propriedades esteja vinculado; (c) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer
dnus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo ou
bem da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal a que a
Companhia ou qualquer de seus bens ou propriedades estejam
sujeitos; e (e) nao infringem qualguer ordem ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia ou qualquer
de seus bens ou propriedades;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagcdo e apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragao foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
necessarios a conducdo de seus negdcios, adotando as medidas e
agles preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social e procedendo a todas as diligéncias

exigidas para izacdo de suas  atividades, exceto por aqueles
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questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma material e adversa a
capacidade de cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao;

observa a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo ambiental,
trabalhista e previdenciaria, de forma que: (i) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes andlogas a escraviddo ou
trabalho infantil; (ii) seus empregados sdo devidamente registrados
nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpre as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) cumpre a legislacdo
aplicavel a protegdo do meio ambiente; e (v) cumpre a legislagdo
aplicavel a salde e seguranca publicas;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma material e
adversa a capacidade de cumprir com as obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo;

possui, validas, eficazes, em boa ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas
cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as
obrigagOes previstas nesta Escritura de Emiss&o;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou
legal ou qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental que, em cada
caso, (i) afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissao;

as informacgdes (consideradas em conjunto) fornecidas por escrito pela
Companhia ou em nome da Companhia ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas para os fins da Emissdo e/ou da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas completas, corretas e suficientes, nas suas

respectivas datas; 3/
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XIII. ndo omitiu nenhum fato que torne qualquer das informacgdes
prestadas ao Agente Fiduciario falsa ou incompleta em qualquer
aspecto relevante no contexto em que foi prestada;

X1V. quaisquer projecdbes financeiras contidas nas informacgtes
disponibilizadas pela Companhia e quaisquer opinides expressadas (se
houver) pela Companhia, ou em nome dela, em tais projecdes
financeiras que foram disponibilizadas aos Coordenadores, foram
preparadas de boa-fé com base em informacg8es histéricas recentes e
com base em premissas razoaveis (sendo certo que tais projecdes
podem estar sujeitas a significativas incertezas e contingéncias,
muitas das quais estdo além do controle da Companhia, e que
nenhuma garantia pode ser dada afirmando que as projecdes se
confirmardo);

XV. tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢cdo CVM
476, ndo poderd realizar outra oferta publica de debéntures da
mesma espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

XVI. cumpre integralmente e assegura que suas afiliadas, acionistas ou
funcionarios ou eventuais subcontratados também cumprem
integralmente as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, e que: (i) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Companhia,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissdo e da Oferta; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;
e

XVII. ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes.

11.2 A Fiadora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de

Emissdo:

I é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

Y
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estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societarias, regulatérias e de terceiros, necessdrias a celebracdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais da Fiadora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém (ou terdo, conforme o caso) poderes estatutdrios efou
delegados para assumir, em nome da Fiadora, as obrigacdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagOes aqui previstas constituem
obrigagbes licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

as minutas, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Fiadora seja partes ou pelo qual qualquer de
seus bens e propriedades esteja vinculado; (c) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer
o6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo ou
bem da Fiadora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal a que a
Fiadora ou qualquer de seus bens ou propriedades estejam sujeitos; e
(e) ndo infringem qualquer ordem ou decisdo administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Fiadora ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia (com
interveniéncia da Fiadora), em observancia ao principio da boa-fé;

estda cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
necessarios a conducdo de seus negocios, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social e procedendo a todas as diligéncias
exigidas para realizacdo de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo afete de forma material e adversa a

D
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capacidade de cumprir com as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissado;

observa a legislagio em vigor, em especial a. legislagdo
socioambiental, trabalhista e previdenciaria, de forma que: (i) ndo
utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢cbes analogas a
escraviddo ou trabalho infantil; (ii) seus empregados sdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpre as
obrigagGes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a
legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente; e (v) cumpre a
legislacéo aplicavel a salide e seguranga publicas;

estda em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas gquestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma material e
adversa a capacidade de cumprir com as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

possui, validas, eficazes, em boa ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas
cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss&o;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢cdo contratual ou
legal ou qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental que, em cada
caso, (i) afete de forma adversa a capacidade de cumprir com as
obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualgquer forma afetar esta
Escritura de Emissao;

as informagdes factuais (consideradas em conjunto) fornecidas por
escrito pela Fiadora ou em nome da Fiadora (por pessoas por ela
autorizadas) ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas para os fins
da Emissdo efou da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, nas suas respectivas datas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta; ,}

59



11.3

11.4

12.
12.1

13.
13.1

145012

MICROFILME N.? V(/

VIII. ndo omitiram nenhum fato que torne qualquer das informagoes
prestadas ao Agente Fiduciario falsa ou incompleta em qualquer
aspecto relevante no contexto em que foi prestada; e

IX. cumpre integralmente e asseguram que suas afiliadas, acionistas ou
funciondrios ou eventuais subcontratados também cumprem
integralmente as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, e: (i) mantem politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Companhia,
previamente ao inicio de sua atuagdo no d&mbito deste documento; e
(iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva
a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou n3o. '

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razoéveis) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 11.1, conforme
determinado em decisdo judicial transitada em julgado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.3 acima, a Companhia e a Fiadora
obrigam-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das
declaragdes aqui prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em
que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos razoaveis incorridos com a
Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures e
da Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente
Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante e demais prestadores de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fianga.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as_Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu

integral cumprimento. é/
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Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emiss3o somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes
e arquivado na JUCESP.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cladusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigac¢Bes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invdlida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que reflitam
os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das Partes quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteracdo, transigéncia, remissdo,
modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II do Cddigo de
Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagGes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdo e quaisquer disputas ou reivindicagdo ou disputas
extracontratuais decorrentes de ou em conexd@o com a mesma, 0 seu objeto ou
a sua formagao, serao regidos e interpretados de acordo com as leis do Brasil.
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15. ELEICAO DE FORO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo do Estado de S3o Paulo,
com expressa renuncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam,
para dirimir qualquer questdo decorrente desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2
(duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2018.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalimente deixado em branco.) (s)

-~
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[Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Njo Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, de Emiss&o
da BCBF Participagdes S.A, celebrado entre BCBF Participacdes S.A., Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Notre Dame Intermédica Saude
S.A. - Pagina de Assinaturas 1 de 4]

BCBF PARTICIPACOES S.A.

s

/i« Ot £ %«a aoa%

Nome:fnderl i Gerhardt Buzellj / Nome: Marcelo Marques Moreira Fitho

Cargo:/Diret Cargo: Procurador «%)
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[Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Njo Conversiveis em Acgdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, de Emissao
da BCBF Participagbes S.A, celebrado entre BCBF Participacdes S.A., Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Notre Dame Intermédica Saude
S.A. - Pagina de Assinaturas 2 de 4] ‘

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

J 08

. 7 S .
Nome: Nome: Aline Cunto

Cargo: Deyse M. Antunes Cargo: Procuradora ()
Procuradora ' '
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[Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo Publica, com Eé—gos
Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, de Emiss&o
da BCBF Participacbes S.A, celebrado entre BCBF Participacées S.A., Planner Trustee
v Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Notre Dame Intermédica Saude
S.A. ~ P4gina de Assinaturas 3 de 4]

NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A.

NN 7

Nome: Marcelo Marques Moreira Filho Nome:/W'Jr’s/ond/eE?ito Malheiros
Cargo: Diretor Executivo Cargo#Diretor/de Finangas 3
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[Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emiss&o Pﬁb/ica, com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, de Emissdo
da BCBF Participacdes S.A, celebrado entre BCBF Participagbes S.A., Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Notre Dame Intermédica Saude
S.A. - Pagina de Assinaturas 4 de 4]

Testemunhas:

i

. \ ' . v T~
Nome: LuganaMarquesCaropreso Nome:

Ana Carolina Valério Benossi
RG: CPF: 267.405.948-64 RG: CPF: 341.257.248-;(? * (é/

CPF/MF: RG: 26.745.746-7 CPF/MF: RG: 34.002.056-8

8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.311.893/0001-20
Geraldo José Filiagi Cunha - Oficial

Emol. R$ 10.387,50 Protocolado e prenotado sob o n. 1.450.125 em
Estado R$ 2.952,24 01/02/2018 e registrado, hoje, em microfiime
Ipesp R$ 2.020,64 sob o n. 1.450.125 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 546,71 Sdo Paulo, 01 de fevereirp de
T. Justica R$ 712,91
M. Publico R$ 498,60
Iss R$ 217,72

]
[ 301

Total R$ 17.336,32
Selos e taxas
Recothidos p/verba

A Geraldo José Filiagi Cunha - Oficial
istiano Assungae Duarte - Escrevente Substituto
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