ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA DA TELEMAR NORTE LESTE S.A.

ENTRE

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
como Emissora

E

PLANMER TRUSTEE DTvM L TDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhédo dos Debenturistas

Data e %{

09 de marco de 2006 @
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DuAs SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

(a) TELEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede e foro na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro, 99 — 5° andar, Botafogo,
CEP 22280-004, inscrita no CNPI/MF sob o n° 33.000.118/0001-79, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado,

() PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicfo autorizada a funcionar pelo Banco
Central, com sede ¢ foro na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Paulista, n°
2439 — 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, representando a
comunhdo de debenturistas (os “Debenturistas™) subscritores ou adquirentes das
debéntures objeto da presente emissio, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (o “Agente Fiducidrio™),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente Escritura Particular da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
.. Quirograféria, para Distribui¢do. Pdblica, da Telemar Norte Leste S.A. (a-“Escritura™), que se
regerd pelas seguintes cldusulas e condi¢des:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente Escritura € celebrada com base nas deliberagdes tomadas na Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 7 de marco de 2006 (a “AGE™).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A Primeira emissdo, pela Emissora, de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 2
(duas) séries, da espécie quirograféria, para distribuiciio piblica (a “Emissdo” e as “Debéntures”,
respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

. . .

2.1 Registro na Comissao de Valores Mobiliarios b “eevse

2.1.1 A distribuicdo piblica das Debéntures (a “Oferta”) sera registrada na Cofmitldo de"_:'
Valores Mobilidrios (a “CVM™) conforme disposto na Lei n° 6.385, de 07 de dezembrg de 1976, .*
na Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades por Acdes™), na-lnstmgao-----

CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucio CVM 400”), e nas demais, disp@sicdet *

e o (E XN XN J

legais e regulamentares aplicdveis.




2.1.2 A Emissao objeto desta Escritura € a primeira realizada no 4mbito do Primeiro Programa
de Distribuigdo de Valores Mobilidrios da Emissora (0 “Programa”), com prazo de duragio de 2
(dois) anos e limite de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), arquivado na CVM em 19 de
dezembro de 2005, sob o n® CVM/SRE/PRO/2005/011, nos termos da Instrugio CVM 400.

2.2 Arquivamento na Junta Comercial ¢ Publicaciio das Atas

A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (a “JUCERJA™) ¢
publicada nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Valor Econémico. Cépia da
referida ata arquivada e registrada serd enviada & CVM e ao Agente Fiducidrio antes da
concessdo do registro referido no item 2.1 acima. A remuneracgiio definitiva das Debéntures serd
homologada mediante Reunido do Conselho de Administragio (a “RCA”), a ser realizada, cuja
ata tambeém serd publicada nos mencionados jornais e submetida a arquivamento na JUCERJA.

2.3 Inscriciio da Escritura na JUCERJA

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERJA, conforme disposto no
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4 Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”) no
- prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdio do respectivo registro pela CVM, nos
termos do Cddigo de Auto-Regulagio da ANBID para Ofertas Pdblicas de Distribuicio e
Aquisigdo de Valores Mobilidrios, de 22 de setembro de 2005 (o “Cédigo de Auto-Regulacio
ANBID™).

2.5 Registro para Colocacfo e Negociaciio

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribui¢fio, no mercado primério, por meio (i) do
Sistema de Distribui¢do de Titulos (o “SDT™), sendo a liquidagio financeira da distribuicio
processada na CETIP - Camara de Custédia e Liquidacdo (“CETIP™); e (ii) do Sistema de
Negociagido BovespaFix (o “BovespaFix”), da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (a
“Bovespa”), submetendo-se aos controles de compensagio e liquidagio da Companhia Brasileira
de Liquidagio e Custddia (a “CBLC”), observando as normas e procedimentos de negociacio de
tais sisternas.

2.5.2  As Debéntures serdo registradas para negociagio, no mercado secunddrio, (i) no Slstema
Nacional de Debéntures (o “SND™), sendo a liquidagdo financeira da negociacio das ﬁebeatures e  eee
sua custddia processadas na CETIP; e (ii) no BovespaFix, sendo os negécios hqu;daclos € a%vvae

Debéntures custodiadas na CBLC. .- “eeer ‘esnes
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CLAuUsULA 11X
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Niamero da Emissao

A presente Emissdo constitui a primeira emissdo publica de debéntures da Emissora, sendo a
primeira realizada no 4mbito do Programa.

3.2 Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$1.600.000.000,00 (um bilhio ¢ seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definida no item 4.1.1. abajxo).

3.3 Namero de Séries

A Emissfo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhdes de reais), na Data de Emissio, relativos a Debéntures da 12 (primeira) série (as
“Debéntures da 17 Série”), e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, relativos a Debéntures da 2° (segunda) série (as “Debéntures da 2° Série”).

3.4  Distribuiciio e Colocaciio das Debéntures

- 3.4.1... As Debéntures serdo objeto de distribui¢o -puiblica, -sendo distribuidas- sob - regime de - -
garantia firme, com intermediacdo de instituigGes financeiras integrantes do sisiema de
distribuigdo de valores mobilidrios, por meio do SDT da CETIP e por meio do Sistema de
Negociagio Bovespalix, da Bovespa, submetendo-se aos controles de compensagio e liquidagdo
da CBLC, observados os termos ¢ condi¢des estipulados no “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagfo, Distribuigdo e Colocagio Publica de Debéntures Simples em Regime de
Garantia Firme da 1* Emissfio da Telemar Norte Leste S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o
BB ~ Banco de Investimento S.A., o Banco Citibank S.A., o Banco Bradesco S.A., o Banco Ttad
BBA S.A, o Banco ABN AMRO Real S.A. e o Banco Pactual S.A. (0 “Contrato de Colocacio™),
0s quais se encontram descritos no Suplemento (conforme abaixo definido).

3.4.2 A colocagfo publica das Debéntures somente terd infcio apés a concessdo do registro da
Oferta pela CVM, a publicagéo do aniincio de inicio da Oferta e a disponibilizacio do Prospecto
€ do Supiemento aos investidores.

3.4.3 Observado o disposto no item 3.5 abaixo, nfio serd admitida a distribuicsio parcial das
Debéntures, para quaisquer das Séries, sendo que a Oferta somente serd concluida ey, hsvendo, &

subscrigdo e integralizagdo do total das Debéntures distribuidas no ambito da Oferta, durante Q vee
Prazo de Colocagfio, conforme definido no Contrato de Colocacio. '..'.: ‘esese

344 Nio haverd preferéncia para subscrlgao das Debéntures pelos atuais ac.lmustas dc't

Emissora. A

3.4.5 As Debéntures da 2° Sene somente serdo colocadas apds a colocacfo de todas A$ @

Debéntures da 1* Série. e i sese e
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3.5  Opcao de Lote Suplementar

3.5.1 A Emissora poderd aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos
desta Escritura em até 20% (vinte por cento) com relagdo a quantidade originalmente prevista,
sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM. A Emissora outorga, ainda, aos
Coordenadores (conforme definidos no Contrato de Colocacdo) a opg¢ho de aumentar a
quantidade de Debéntures a serem distribuidas por meio de lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrugio CVM 400.

3.52 Caso ocorra 0 aumento na quantidade originalmente ofertada, com o exercicio por parte
da Emissora e/ou dos Coordenadores da opgdo prevista em 3.5.1 acima, a presente Escritura
deverd ser aditada, de maneira a refletir a quantidade de debéntures efetivamente emitidas.

3.5.3  As Debéntures emitidas por for¢a do disposto neste item 3.5 serfio colocadas em regime
de melhores esfor¢os pelos Coordenadores.

3.6 Limite da Emissio

3.6.1 A Emissdo atende aos limites previstos no caput e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissio (conforme
definida no item 4.1.1 abaixo) era de R$7.120.864.712,98 (sete bilhdes, cento e vinte milhdes,
~-Oltocentos - sessenta e quatro mil, setecentos ¢ doze reais e noventa-e oito centavos) e o valor
total da Emissdo, na Data de Emissio, era de R$1.600.000.000,00 (um bilhfio e seiscentos
milhGes de reais), conforme apresentado no quadro abaixo:

Valor Total da Emissio na Data da Emissio R$1.600.000.000,00

Capital social da Emissora em 31.12.2005 R$7.120.864.712,98

3.6.2 O valor total da Emissio encontra-se dentro do valor-limite do Programa fixado em
R$3.000.000.000, 00 (tr€s bilhdes de reais).

3.7  Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

O banco mandatdrio e a institui¢do depositdria da Emissao serd o Banco Bradesco S.A. (o “Banco
Mandatério™).

- - .

. ~ :..... .onoo-
3.8  Destinaciio dos Recursos e e sevee
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3.8.1 Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo, inclusive por forca das opgﬁes"',
previstas no item 3.5 acima, serfo destinados, em conformidade com a Lei das Soc.lédades pog."
Agdes, a rolagem de dividas, em especial ao pagamento das debéntures da primeira epnissgo cot *

a Tele Norte Leste ParticipacSes S.A. (a “TNL”) e da tranche C do Contrato de Compra’dé Notas

com 0 ABN, conforme tabela abaixo:




b e pa Datade Bmissfio | 7 o
Debéntures da 1° Série 1.200.000.000,00 75,0%

Debéntures da 2* Série 400.000.000,00 | 25,0%
Total 1.600.000.000,00 | 100%

Debéntures da 1* Emissdo da TNL 1.312.000.000,00 82.0%

Contrato de Compra de Notas - Tranche C ABN 288.000.000,00 18,0%
Total 1.600.000.000,00| 100%

39 Objeto Social da Emissora

De acordo com o caput e os incisos I a VII, pardgrafo dnico, do artigo 2° do Estatuto Social da
Emissora, a Emissora tem por objeto (i) a exploragio de servicos de felecomunicagdes e
atividades necessdrias ou tteis & execuco desses servigos, na conformidade das concessoes,

“auforizagbes ¢ permissdes que the forem outorgadas; (ii) participagio no capital de outras

empresas, visando ao cumprimento da politica nacional de telecomunicagdes; (iii) constituicdo de
subsididrias integrais para a execugdo de atividades compreendidas no seu objeto e que se
recomende sejam descentralizadas; (iv) importa¢do de bens e servigos necessarios a execugio de
atividades compreendidas no seu objeto; (v) prestagdo de servicos de assisténcia técnica a
empresas de telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum; (vi) atividades de
estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de telecomunicagdes; (vii) celebragio,
com aprovagdo do Conselho de Administragiio de contratos e convénios com outras empresas
exploradoras de servigos de telecomunica¢Bes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a operacdo dos servigos, sem prejuizo das suas atribuicOes e responsabilidades; e (viii)
outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem atribuidas pela Assembléia Geral.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntuges gegd o djasese
1° de margo de 2006 (a “Data de Emissdo™). °e ot e

4.1.2  Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal de cada Debénture serd de R$10. 0@0 00 (d@z
mil reais), na Data de Emisso (o “Valor Nominal Umtar}o”) L ot ee
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4.1.3 Quantidade de Debéntures Emitidas: SerZo emitidas 160.000 (cento e sessenta mil)
Debéntures, sendo 120.000 (cento e vinte mi!) Debéntures da 1* Série ¢ 40.000 (quarenta mil)
Debéntures da 2* Série.

4.1.4 Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: Simples, nfo conversiveis em agOes, nominativas
escriturais.

4.1.5 Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados de
- Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela Instituigdo Depositdria. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o
“Relatério de Posigdo de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido
pela instituicdo financeira responsavel pela custddia desses titulos quando depositados no SND,
e, para as Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custdédia em nome do Debenturista
emitido pela CBLC.

4.1.6 Espécie: As Debéntures sfio da espécie quirografaria.

4.177 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1* Série terfio prazo de vencimento de 5
(cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de marco de 2011. As
Debéntures da 2* Série terfio prazo de vencimento de 7 (sete) anos a contar da Data de Emisséo,
com vencimento final em 1° de margo de 2013, observado o disposto nesta Escritura (a data de
vencimento das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Sene conforme o caso, a “Data de
. Nencimento™)..

4.2  Remuneragao

A remuneragdo definitiva das Debéntures serd estabelecida pela Emissora mediante deliberagao
da RCA, a ser realizada, conforme taxa apurada de acordo com procedimento de coleta de
intengdes de investimento (bookbuilding), com as caracteristicas descritas no Suplemento
Preliminar. Apds a definicio da remuneracio de cada Série de Debéntures, os itens 4.2.1.1,
4.2.1.4 ¢ 4.2.2.1 abaixo serdo ajustados, sendo a presente Escritura objeto de aditamento.

4.2.1 Remuneracao das Debéntures da 1* Série

4.2.1.1 Sobre o Valor Nominal das Debéntures da 1* Série, deduzidas as amortiza¢des realizadas
e pagas anteriormente, incidirdo, observado o disposto no item 4.2 acima, juros remuneratérios
correspondentes a, no mdximo, 105% (cento e cinco por cento) da taxa média didria dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, expressa na forma percentual ac ano, base
252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias titeis, calculada e divulgada diariamente pe: LBTIP @ L e
- “Taxa DJI”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis pox; dla,'s uteis.,...
decorridos (a "Remuneragfo da 1* Série™). *eetee “esnes

asee
L 4

4.2.1.2 Define-se Perfodo de Capitalizagdo da 1° Série como sendo o intervalo de tem¥po que sg,,,,,

inicia na Data de Emissfo, inclusive, no caso do primeiro Perfodo de Cap1ta11zagao da 1“ Séri¢, * 4

ou na data prevista para o pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, o Ceso dosesd
e &

demais Perfodos de Capitalizagdo da 1* Série, ¢ termina na data prevista do pagamento de juroS
correspondente ao perfodo, exclusive. Cada Perfodo de Capitalizagdo da 1* Serrq fguuede 0,,,,,
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anterior sem solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Perfodos de Capitalizagido da
[* Série serdo devidos e pagos semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de setembro
de 2006 e, o tltimo, em 1° de marco de 2011;

4.2.1.3 A Remunerago da i* Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
deduzindo-se do célculo as amortiza¢Bes realizadas e pagas anteriormente, a partir da Data de
Emissdo, ou da data de vencimento do dltimo Perfodo de Capitalizagfo da 1* Série, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo.

4.2.1.4 O calculo dos juros obedecerd  seguinte férmula:

J =VN x(FatorDI —1).

onde:

J valor da Remuneracio da 1* Série devida no fim de cada Periodo de Capitalizacio
da 1* Série, conforme definido no item 4.2.1.2 acima, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VN Valor Nomipal Unitdrio das Debéntures da 1° Série no inicio do Periodo de
Capitalizagdo da 1* Série, com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério da Taxa DI da data de inicio do Periodo de Capitalizaggo da 1* Série,

~-1nclusive;-até a-data de-términe do-Periodo-de Capitalizagio da-1* Série, exclusive, - -

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
- p
FatorDI = H 1+7TDI, x—1.
L) 100
onde:
n nimero total de Taxa DI, sendo "n" um niimero inteiro;
p no maximo, 105 (cento ¢ cinco)
TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
1 : sne : - *
DI 252 .
TDI, = L4+ -1 o o
100 *ee’at
onde: 'E'
k 1,2, .0

DI TaxaDIdivulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ang;




42.1.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.2.1.6 O fator resultante da expressao (1 +(TPL x P )] € considerado com 16 (dezesseis) casas
£ 100 :

decimais sem arredondamento.

4.2.1.7 Bfetua-se o produtério dos fatores diarios [ sendo que a cada fator diario

p
I+ (TDI, x —) {°
(TDI, . OO)J
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

4.2.1.8 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Cldusula, por prazo inferior a 10 (dez) dias corridos,
inclusive, serd utilizada, em sua substituigfo, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data do cdlculo, aplicando-se o percentual definido no item 4.2.1.1, calculado pro
rata temporis, nao sendo devidas quaisquer compensagBes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da 1* Série, quando da divulgaciio posterior da Taxa DI
respectiva. Em caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em caso de extingéo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposiciio legal ou determinacio
judicial, aplicar se 4 o disposto no item 4.2.1.9 abaixo.

4.2.1.9 Em caso de auséncia da apuracfio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divalgagio ou, imediatamente, em caso de extingio da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinagio
Judicial, serd aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser
adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na impossibilidade de substituicdo
da Taxa DI nos termos acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de
debenturistas, a ser realizada no prazo médximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que
der causa a convocagédo da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de remuneracio das Debéntures, & qual
serd aplicada a mesma Remuneracdo definida no procedimento de bookbuilding, de forma que,
além de se preservar o valor real das Debéntures, sejam as mesmas remuneradas nos mesmos
niveis anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulacdo ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parimetro, as
Debéntures em circulacdo deverfio ser resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, na sua
totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracio, devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento dg

(R R LN ]

Remuneragéo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores e\ftantualmente"".
devidos pela Emissora nos termos da Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias contados da, &ata de, ,eae
encerramento da assembléia geral de debenturistas a que se refere este item. O resgate a qUC SCeses

refere este item ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento dg"defmlgao'

L XX
do novo pardmetro ou da data de resgate confmme 0 caso, flca desde Ja acordado que sem .




chegarem a um acordo quanto ao novo parmetro, ou até a data de pagamento do valor de
resgate, conforme o caso.

4.2.2 Remuneracio das Debéntures da 2° Série

4.2.2.1 As Debéntures da 2* Série renderfo juros correspondentes 2 acumulagio das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa de, no maximo, observado o
disposto no item 4.2 acima, 0,90% (noventa centésimos) ao ano, base 252 dias tteis, incidentes
sobre 0 Valor Nominal Unitdrio da Debénture, a partir da Data de Emissfio, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitaliza¢do da 2°* Série, de acordo com a férmula abaixo (a “Remuneracio da
2" Série” e, em conjunto com a Remuneracdo da 1* Série, a “Remuneracio™).

4.2.2.2 Define-se Periodo de Capitalizagio da 2* Série como sendo o intervalo de tempo que se
‘inicia em data de emisso, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da 2’ Série, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da 2* Série, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Perfodo de Capitalizagdo da 2* Série sucede o anterior sem solucdo de
- continvidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacio da 2* Série serdo devidos
semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de setembro de 2006 e o tltimo em 1° de
margo de 2013;

T4.2.2.3°As taxas médias didrias sd0 acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rala temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagdo da 2* Série.

4.2.2.4 O céleulo dos juros obedecers a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros —1):
onde:

J Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, se houver, acumulado no
periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final de cada Perfodo de Capitalizacdo das Debéntures da 2° Série.

VNe Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture da 22 Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros Fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de speead, se

houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento? apurado d&€°****

. [ X R NN J
seguinte forma: e ot
a0 E X ] LA 2 XN J

Fatorduros = FatorDI X FatorSpread

onde: .«
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FatorDI produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de
célculo exclusive, calcutado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
Ty
Fator DI = l_[ [l + 1 TR, l]

k=l

onde:

Npp niumero total de Taxas DI, sendo "np" um nidmero inteiro;
TDI; Taxas DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

0 e
T, =| = ol +i} —1
£

onde:
k 1,2,..,n

DI,  Taxa DI divulgada pela CETIP;

dy ntimero de dia(s) ttil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DI, sendo "dg " um nidmero inteiro;

'Fatb‘rSpread' Sobrétaxa  de juros  fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com =

arredondamento;

FatorSpread = spread +1|*
100

onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, informado com 4
{quatro) casas decimais;

'n nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um niimero inteiro;
Dt numero de dias tteis entre o dltimo e o préximo evento, sendo "DT" um
nimero inteiro; . . .
DP numero de dias titeis entre o dltimo evento e a data atual, serf23* " DP" Ulthesse
nimero inteiro; FUR Lot
.8 &9 aneee

4225 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas, decimafs, ,*

divuigado pela entidade responsével pelo seu cdlculo. “es ceeses

" i . [r1+mli} ) ) s o0 .ﬂ.z‘..: N
4.2.2.6 O fator resultante da expressdo 1 x4 ¢ considerado com 16 (dezesscis) casase Tye
decimais sem arredondamento;  : . RINY ¢

D

1




. iy i o
4.2.2.7 Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 1+ 1D, ], sendo que a cada fator didrio
acurmulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Giltimo considerado.

4.2.2.8 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Cldusula, por prazo inferior a 10 (dez) dias corridos,
inclusive, serd utilizada, em sua substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data do célculo, acrescida do spread, aplicando-se o percentual definido no item
4.2.2.1, calculado pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 2* Série, quando da divulgacio
posterior da Taxa DI respectiva. Em caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacéo ou, imediatamente, em caso de
extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicdo legal ou
determinac@o judicial, aplicar se 4 o disposto no item 4.2.2.9 abaixo.

4.2.2.9 Em caso de auséncia da apuragéio e/ou divulgaciio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingio da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplica¢do da Taxa DI por imposigdo legal ou determinacio
judicial, serd aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser
adotada pelos agentes de mercado para operagBes similares. Na impossibilidade de substituicio
da Taxa DI nos termos acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de
“debenturistas; a Ser tealizada 1i6 prazo maximo de 20 (vinie) dids contados da data do evento que”
der causa 4 convocagio da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de remuneragio das Debéntures, 4 qual
serd aplicada a mesma Remuneragio definida no procedimento de bookbuilding, de forma que,
além de se preservar o valor real das Debéntures, sejam as mesmas remuneradas nos Mmesmos
niveis anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parimetro, as
Debéntures em circulagdo deverfio ser resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, na sua
totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a data do ltimo pagamento da
Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos peta Emissora nos termos da Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de
encerramento da assembléia geral de debenturistas a que se refere este item. O resgate a que se
refere este item ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definigio
do novo parfmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde j4 acordado que serd
utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente, calculads,
pro ratq temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas ed%® Frhissormeeee
chegarem a um acordo quanto ao novo pardmetro, ou até a data de pagamento gdo valor dgeeee
resgate, conforme o caso. . tetet

4.3  Prazo ¢ Forma de Subscri¢iio e Integralizacio .

- [ ]
. . Q

As Debéntures poderdo, observado o pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes,, .
ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigio piblica infomado ngs

LA LA



Suplemento e no aniincio de inicio da Oferta, com integralizagio a vista, no ato da subscri¢@o, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagiio aplicdveis ao SDT, ao
BovespaFix e 4 CBLC,

4.4  Preco de Subscriciio e Integralizacio

As Debéntures de cada Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo prevista para a respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data da sua efetiva integralizacio.

4.5  Amortizagio
As Debéntures nélo seréio objeto de amortizagio.
4.6  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados no mesmo dia do respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas no BovespaFix; (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
debéntures registradas no SND; e (iii) para os titulares de Debéntures que ndo estejam vinculados
a esses sistemas, por meio do Banco Mandatdrio.

4.7 Prorroga¢io dos Prazos. - oo oo

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
‘quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscrigfo, até o 1° (primeiro) Dia Util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancirio no local da sede da Emissora, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta
Escritura, serfio Dias Uteis todos aqueles que ndo sejam considerados, nos termos deste item, dias
sujeitos & prorrogagdo dos prazos (os “Dias Uteis™). No caso do item 4.2, dias tteis sfo aqueles
assim reconhecidos pela CETIP e/ou BovespalFix.

4.8  Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os,
débitos em atraso ficarfo sujeitos, além da Remuneracdio, & multa moratéria de 2'%.€é@15 po: ves
cento) sobre o valor devido ¢ juros de mora calculados desde a data de 1nad1mplement0.. .
independente de qualquer comunicagdo pelo Agente Fiducidrio, até a data do efetivo’ pagamentos s
a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculada pro rata temporis e linearmente, sobre o montante"‘ .

assim devido, acrescido da multa, independentemente de aviso, notlﬁcac;ao ou mtorpelagag,“.,

judicial ou extrajudicial, alem das despesas incorridas para cobr. anga . e e * s
.. ..O: LR 2 J
*.s
LE R LJ *
3 *
H LR LK ] LA/
: O sesse
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4.9 Decadéncia do Direito a Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para receber
o valor correspondente a quaisquer das obrigag®es pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dard direito ao recebimento
de nenhum rendimento e/ou encargos moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10 Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos s Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isencfo tributéria.

4.11 Agquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo no mercado de
qualquer uma das Séries, observado o disposto no parigrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas conforme previsto neste item 4.11 poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado,
sendo que as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando

_colocadas no_mercado, farfio_jus. i -mesma. Remuneracdo. ¢ .demais. condi¢@es.- das -demais .. oo

Debéntures da respectiva Série entdo em circulacio. No exercicio da faculdade prevista neste
item, a Emissora ndo poderd obrigar o debenturista a alienar as Debéntures de que este € titular.

4.12  Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures nfo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.
4.13  Repactuacio

Nio haverd repactuagiio das Debéntures.

4.14 Publicidade

Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisdes a serem 1\
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos |
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, noe jorugl Valpr

Econdmico e em outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora, informados nds?-:
Informagbes Anuais — IAN, e por meio da pagina na rede mundial de computadore? fdae DImissoa . .«
(http://www.telemar.com.br), sempre com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, devendgeses

Emissora avisar, tempestivamente, o Agente Fiducidrio, da realizaco de qualquer publ:ipagé_io. .

14




CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1  S&o consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao
disposto nos itens 5.2 e 5.3 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, dc
Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture da respectiva Série, acrescido da Remuneracfio e
encargos, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracio, até a data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes
eventos:

(a) pedido de auto-faléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada
Relevante;

(b) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por qualquer
uma de suas Controladas Relevantes;

(c) liquidagio ou dissolugio da Emissora;

(d) cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes 3 presente
Emissdo, sem a observincia de seus termos;

(e) sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a _
ilegalidade, -nulidade - ou- inexeqtiibilidade - de -qualquer- documento- referente & -presente-
Emissdo;

49 nao pagamento de qual(is)quer valor(es) devido(s) aos Debenturistas nas datas previstas

nessa Escritura, ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias tteis contados da data devida;

(g) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacdes
financeiras da Emissora em valor superior a US$50.000.000 (cingiienta milhdes de
ddlares dos Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a US$100.000.000
(cemn milhSes de délares dos Estados Unidos), valores esses convertidos com base na taxa
de venda PTAXS800 divulgada pelo Banco Central do Brasil, relativamente ao dia
imediatamente anterior & data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier
substitui-la, ressalvado, exclusivamente no caso de inadimplemento, se o mesmo for
sanado até a data de realizagdio da Assembléia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures;

(h) falta de cumprimento por parte da Emissora ou qualquer Controlada Relevase, dyranig e
vigéneia desta Escritura, das leis, normas e regulamentos, inclusive am"mentais q ":"
fdfetem ou possam afetar de forma material a capacidade da Emissora de cqm r fiekg, ..,
integralmente com suas obriga¢des previstas nesta Escritura; seve

l..
LO AR R )

(1) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio ndo pecunidria en’ 1elagao- ae»
presente Escritura nfo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de aviso ptu .e‘ad ito GulSeene
Ihe for enviado pelo Agente Fiducidrio; 2o e

[ X2 L] .
] L] L]
cave sess
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() protesto reiterado de titulos legitimos contra a Emissora ¢ que nfo sejam sanados no prazo
de 30 (trinta) dias coniados de aviso escrito que the for enviado pelo Agente Fiducidrio,
cujos valores individuais sejam superiores a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de
ddlares dos Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 . (cem milhdes de délares dos Estados Unidos), valores estes
calculados conforme a alinea (g) deste item 5.1;

(k)  ocorréneia de qualquer sentenca transitada em julgado, laudo arbitral, mandados de
penhora ou processos semelhantes que versem sobre o pagamento em dinheiro em valor
equivalente ou superior a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de délares dos Estados
Unidos), valor este calculado conforme a alinea (g) deste item 5.1, contra a Emissora ou
qualquer de seus bens, sem que haja liberagio ou sustacdo com oferecimento de garantia
ou caucao em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(1) (i) revogago, término, apropriacéo, suspensio, modificacdo adversa, cancelamento ou a
nao-renovagio das concessdes para a prestagio de servicos piblicos de telecomunicacio,
detidas pela Emissora ou pelas Controladas Relevantes, concessdes cujas receitas
representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA da Emissora; e (ii} promulgacio
de qualquer lei, decreto, ato normativo, portaria ou resolucio que resulte na revogacio,
término, apropriagdo, suspensdo, modificacdo adversa ou cancelamento das concessdes
detidas pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes, concessdes cujas receitas
representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA da Emissora, bem como o inicio

de qualquer.das.hipStese previstas. nos itens-(i)-ou-(ii)- desta-alinea “(1)?;-que-possa-afetar-- -
adversamente o cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas na presente Escritura

€ que ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta) dias contados do aviso escrito
enviado pelo Agente Fiducidrio;

(m)  mudanca, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal como definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, que resulte na redugiio do rating da Emissdo,
atribuido inicialmente pela agéncia de rating, contratada para analisar a presente Emisséo,
em nivel inferior a classificagiio “A” para Standard and Poor’s e Fitch Ratings ou “A2”
para Moodys. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocacio das agéncias de

- rating, para que seja realizada a atualizag@o do ratfing da Emissfo, deve ser feita em 10
(dez) dias, contados da data que seja publicado o fato relevante sobre a alteracio do
controle em questdo, sob pena de, em nao sendo feita a referida convocaciio, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

(n) ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, conforme
apurado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagtes financeiras
dos 12 (doze) 1ltimos meses, em até 5 (cinco) dias tteis apds a divulgacdd a CVM dd****
respectivas informagbes financeiras da Emissora, até o pagamento integra-l:glo§§valom:s::::

devidos em virtude das Debéntures: Jeeee,
hy : * - . [ ] : [ X} :
(i) Relagdo entre EBITDA e Servigo da Divida igual ou superior a 1,75 (y'm inteirg e’ e
setenta e cinco centésimos); ou *es" et sense
[}
ae 88

(i1) Relagdo entre Divida Total da Emissora e EBITDA da Emissora igual bi{tnferionﬁ




4.5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes;

(0) qualquer forma de Reorganizacdio Societdria envolvendo a Emissora, exceto se
observadas as seguintes condi¢des, conforme comprovado mediante memdria de célculo,
devidamente revisada pelo auditor independente da Emissora, evidenciando a observéncia
desses limites, a ser enviada ao agente fiducidrio no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
da data da aprovacdo da reorganizacéo societdria:

(i) Relacdo entre Divida Total da Emissora ¢ EBITDA da Emissora, imediatamente
apds a referida operacdo, igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) para
1 (um), o que deverd ser comprovado; e

(i)  Relagdo entre Divida Total e Patrimdnio Liquido da Emissora igual ou inferior a
1,2 (um inteiro e dois décimos).

5.1.1. Para fins desta Cldusula V:

{a) “Controlada Relevante” é aquela sociedade controlada direta ou indiretamente pela
Emissora que represente individualmente 20% (vinte por cento) do EBITDA da Emissora
consolidado, conforme Ttltima informagdo financeira trimestral ou anual, devidamente
revisada ou auditada por auditor independente, conforme o caso, enviada 3 CVM;

(b) “EBITDA”. significa, para- -0s- -quatro- -iltimos--¢--consecutivos- - trimestres-- fiscais—da -
Emissora, cada qual um “periodo contdbil”, o somatério (sem qualquer duplicidade) (i) do
resultado operacional para determinado perfodo contébil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordinarios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de determinacio do
resultado operacional: (1) deprecia¢do e amortizagio consolidados ocorridos naquele
mesmo periodo contdbil; (2) receitas financeiras provenientes de outras atividades
inerentes ao seu negdcio.

{c) “Servigo da Divida” serd apurado em médulo se for negativo e, se for positivo, ndo sera
considerado para célculo. Estdo excluidos deste célculo as variagbes cambiais e
monetdrias sobre dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de provisdes (que nio
tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro contébil);

(d) “Divida Total” o endividamento oneroso total da Emissora; e

L] - .

(e) “Reorganizacdo Societdria” ndo compreende as operagBes de fusio, incorporaftts E°Cisac’ s e o bl
de sociedades, em relagdio as quais deve ser observado apenas o disposto na Lei de,*****
Sociedades por Agdes. se’es e

o

5.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “a” a “f*, ¢ “1” do® ﬁém S5.1.se0ses

acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de -quatquel '

consulta aos Debenturistas, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificat¥io *pelo ':'::'.

Agente Fiducidrio 2 Emissora nesse sentido, observado o pardgrafo tinico do ar tng 13 da

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (a “Instrugcio CVM 28”) T Tenest :

Lo R .::;‘: :::".

)
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5.3 Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens “g” a “k”, e “m™ a “0” do item
5.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de, no mdximo 48 (quarenta e 01t0) horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia
Geral de Debenturistas de cada uma das Séries para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado da respectiva Série de Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto
na Clausula VIII abaixo e o quérum especifico estabelecido no item 5.3.1 abaixo. A Assembléia
Geral de Debenturistas prevista neste item poderd, também, ser convocada pela Emissora, ou na
forma do item 8.1 abaixo.

5.3.1 A Assembléia Geral de Debenturistas de cada Série poderd optar, desde que por
deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulagio de cada Série, conforme definido no item 8.2.2, por ndo declarar
vencidas antecipadamente as Debéntures da respectiva Série.

5.3.2 Na hipétese (i) de nfio instalagio da Assembléia Geral de Debenturistas, mencionada no
item 5.3, por falta de quérum de instala¢o, ou (ii) de ndio ser aprovado o exercicio da faculdade

prevista no item 5.3.1 acima pelo quérum minimo de deliberagiio, o Agente Fiducidrio deverd

declarar o vencimento antecipado das Debéntures em relagio a cada Série, nos termos indicados
no item 5.1 acima, ficando o vencimento condicionado & entrega de notificacio, pelo Agente

Fiducidrio & Emissora nesse sentido, observado o pardgrafo tinico do artigo 13 da Instrugio CVM
28.

5.4 As Debéntures resgatadas em razdo do-disposto nesta Cldusula V-serfio caneeladas: oo

CrLAusuLA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em seu website:
(1) apds o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido, suas
demonstra¢es financeiras completas consolidadas relativas ao exercicio social

entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(11) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo_ legalmente

estabelecido, suas informagbes financeiras consolidadas relativas ack s prtIVOo- .o

trimestre, acompanhadas do relatSrio de reviséo dos auditores independentes:

ae *8

(iif) informagGes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n® 202, de 06 de*,

dezembro de 1993 (a “Instrucdo CVM 2027), ou de norma que venha a®voga- laseeses

»

ou substitui-la no tocante &
previstos;

a entrega de informagdes periddicas, nos prazd@s all

(b) proceder & adequada publicidade de suas informacdes econémico-financeiras, 11es ermos
da Lei das Sociedades por Agoes O D.":‘.




(c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) cumprir - todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagbes que Ihe forem solicitadas por aquela
autarquia;

(e) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 8 CVM;

() manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos da
regulamentagao aplicdvel;

(g) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicdo autorizada a prestar este
servico, podendo, para tanto, usar a estrutura e os servicos de atendimento a seus
acionistas;

(h) manter seus ativos operacionais relevantes e os ativos operacionais relevantes de suas
Controladas Relevantes adequadamente segurados, conforme as melhores préticas
correntes do mercado de atuagfio da Emissora e de suas Controladas Relevantes;

(1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em
especial os que impecam o cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante
a comunhio de Debenturistas; e

k) contratar ¢ manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, agéncias
de rating que divulguem relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a simula
da classificagdo de risco das Debéntures, dando ampla divulgacio de tais avaliacdes ao
mercado;

o aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente conforme
descrito no item 3.8 acima;

(m)} informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 5.1 da Escritura;

-
..o.-o cesns

(n) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos Grgaos eeees
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conduciio de seus °neg6c1os ‘:"'
ressalvadas aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, come,
razodveis fundamentos de direito; e

..

[ )
* . .
&

L] * as
(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensast© Banco _"
Mandatirio, o Agente Fiducidrio e sistemas de negociagciio no mercado secundano (SND € .
BovespaFix); (\ “eves’

) SRR -




(p) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos do item 7.7 desta Escritura;

(p) observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1  Nomeacdo

7.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissfio objeto desta Escritura,
Planner Trustee DTVM Ltda., qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato ¢ pela
melhor forma de direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhfo dos Debenturistas.

7.1.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungBes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substitui¢fo.

7.2 Declaragio

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da
lei:

(a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AgBes, e 0 artigo 10 da Instrugio CVM 28 ou, em caso de alteracao, a que
a vier substitui-las, para exercer a fungo que lhe & conferida;

(b) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes;

- .

(d) néo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungfes? Jeoote

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central & Brasi
suas atualizacdes; -

(H estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas .dbmg’igoes

estatutarios necessarios para tanto; [‘\ sees
L]

......

previstas em referido instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos ‘legais e..®




(g) néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

(h}  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagao aplicavel vigente;

(i} que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

() que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes previstas em
referido instrumento nio infringe qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

) que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emiss@o previstos no caput e
paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto no item 3.6
da presente Escritura. :

7.3  Substituicio

7.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencio, liquidagio

Judicial ou-extrajudicial,-faléncia, ou-qualquer-outro-caso-de- vacincia do -Agente Fiducidrio, serd -~ -

realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM, Na
hipdtese de a convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd &4 Emissora efetud-la, observade o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagdo ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd igual a do Agente Fiducidrio, observado o disposto
no item 7.3.6 abaixo.

7.3.2  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

Debentures proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e 2 mdleagao de seu submtmb em ':: \
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio der,
Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagio %§%rca dosesses
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuabs nqrmas :

posteriores. y

7.34 A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser ob}eto de aditamento a esta® Feceltura, ®
devendo esse aditamento ser inscrito na JUCERJA. :
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7.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substitui¢éo.

7.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciério, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condices, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro raia temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio. Essa remuneracio poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

7.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

7.3.8  Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicacgio
préviaa CVM.

7.39 A substituicio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura, que dever4 ser registrado na JUCERJA.

7.4 Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
¢ atribuigBes do Agente Fiduciario:
(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio de sua

fungdo, o cuidado e a diligéneia que todo homem atlvo e probo costuma empregar na
administragio de seus proprios negdcios;

1) renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contldas nesta,
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defqnos “de quéesshe .

tenha conhecimento; LI .
e & 0
*n 28

(e) promover, nos orgdos competentes, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura,
€ seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porvehfira nelasseses
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a admlmstlagao da Emjesqrg pard®

que esta lhe forneca as indica¢des e documentos necessarios;

22




() acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificactes nas condi¢des das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas, referentes 4 Emissora, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(1) . solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que
tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério detalhado que fundamente e
comprovadamente justifique a necessidade de realizacdo da referida auditoria;

)] convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas de cada Série efou de
todos os titulares de Debéntures mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos termos do item 8.1.2, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 4.14, respeitadas
outras regras relacionadas & publicag@o constantes da Lei das Sociedades por Acdes e
desta Escritura;

(k)-—--comparecer --a-—qualquer - Assembléia- Geral--de--Debenturistas --a-fim-de - prestar -ag----- -
P qualq p
informagdes que lhe forem solicitadas;

4] elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informacdes:

L.1) eventual omissdo-ou incorre¢io de que tenha conhecimento, contida nas informacoes
divnlgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio
de informagdes pela Emissora;

1.2) altera¢Oes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des contdbeis da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

. L] .
Y122 2 sasee
-
1.4) posi¢do da distribuigio ou colocacgio das Debéntures no mercado; WO oe s o0 ::
1.5} acompanhamento da destinac@o dos recursos captados através da Emissdo, de acordd «
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; et see
. - hd

- . *
1.6) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfio de Agente Fiducidri

e e xal
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(m)

(n)

(0}

(P

()]

(r)

(s)

1.7) pagamentos de Remuneragio realizados no perfodo, bem como aquisi¢bes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “I” aos Debenturistas, no prazo maximo de
P q

4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos nos
seguintes locais:

m.1) no endereco para comunicacdes da Emissora, informado na Clausula 10.1;

m.2) no seu escritério ou, quando instituicio financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVYM;

m.4) na CBLC e na CETIP; ¢

m.5) na sede da institui¢io infermediéria lider responsavel pela colocagdo das Debéntures.

publicar, nos 6rgios da imprensa referidos no item 4.14, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢dio nos locais indicados na alinca

6839,

m kd

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,

administrar 0s recursos oriundos da emissfio de Debéntures na ocorréncia da hipdtese
prevista no pardgrafo 2° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacGes de fazer e de nfo fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagOes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacgfo de igual teor deve ser enviada:

r.1) 2 CVM;
r.2) a Bovespa, CBLC e & CETIP; ¢
r.3) a prépria Emissora; | . ..:::

assistir & Emissora nos procedimentos relativos ao resgate parcial das Debéntures g**5®s
H - . . - [ ]
coordenar o sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das Socyd'dad.és por: .
. . -

Agdes; o’
sons .
- - 3 -
verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissfio previstos no artige*60 da.::.
N . ~ . aeee
Lei das Sociedades por Agles; e _ o ..t e cssen

) =
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(u)  demandar o cumprimento da obriga¢io da Emissora presente nas Cldusulas V, alinea “o
e Cldusula VI, alinea “k”, encaminhando & ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto
da atualizacdo no prazo de 10 (dez) dias da sua veiculagfo.

7.5  Atribuic¢oes Especificas

7.5.1 O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra
a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhiao dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora em relagdo 2

presente Escritura, nao sanado nos prazos estabelecidos nesta Escritura:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizaco dos créditos dos Debenturistas;
(c) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais; e
(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial oun

extrajudicial, intervengio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo similar
apllcavel a Emissora, salvo dehberagao contrdria em Assembléia Geral de Debenturistas.

752 Observado 0 chsposto no item 5.2, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adociio das medidas contempladas nas alineas (a) e (c¢) do item 7.5.1
se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas de ambas as Séries, esta assim o autorizar por
deliberacdio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo de ambas as Séries,
bastando, porém, a deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo de ambas
as Séries, quando tal hip6tese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item 7.5.1.

7.6  Remuneracio
7.6.1 Serd devido ao Agente Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substituf-lo nesta qualidade, a
titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da

lei e desta Escritura, uma remunerago a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo que a primeira parcela scrde
' devida 5 (cinco) dias apés a assinatura da Escritura e as demais na mesria” Uata dose*"*

. YR X R
trimestres subseqiientes; S0 Cesee

(b) as parcelas de remuneracdo descritas na alinea acima serfio acrescidas de todo e.qualqum » -

L N )
tributo que a Emissora seja considerada como contribuinte; ':' R
-
- . .e . .: sesas®

(©)

as parcelas referidas na almed (a) acima se1ao atuahzadas de acordo com a vauagao do.. .




(d} a remunera¢ao do Agente Fiducidrio nfo inclui as despesas com publicagdes, transporte,
alimentacdo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da funcio de Agente Fiduciario,
sendo tais despesas, desde que razodveis e devidamente comprovadas, de
responsabilidade da Emissora;

(e) em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas, a serem adiantadas pelos Debenturistas, incluem também os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcglo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em tnadimpléncia com relagio
ao pagamento destas por um perfcdo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia; e

(1) a remuneragdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o vencimento das

referentes as Debé@ntures ndo sanadas pela Emissora.

7.6.2 Nio estdo incluidas na remuneracdo do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,
caso sejam necessdrias, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

71.7. Despesas

7.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e devidamente
comprovadas em que ele tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

7.77.2 O ressarcimento, a que se refere o item 7.7.1, serd efetnado em até 7 (sete) Dias Uteis
- contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas jazofveis e

- . - . .o ~ - .
devidamente comprovadas efetivamente incorridas e necessarias a proteco dos WrEitds doseeees
titulares das Debéntures. et et

.
e o4 sabe®
see

7.71.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas quée o
tenha incorrido para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistass que nag®®$
tenham sido saldados na forma do item 7.7.2 acima, serd acrescido 2 divida da Emissah 6 g:ozaré: cesee
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento. ee
.oooo .'
7.7.4  Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura forepaga por ::,"
meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devél';é'bglgar,:.:..'

p
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em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e relativos as Debéntures,
honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga, desde que
razodveis e devidamente comprovados.

CrLAusuLa VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-d ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes.

8.1 Convocacio

8.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacao de cada Série ou de ambas as Séries, conforme o caso, ou pela CVM.

8.1.2 A Assembléia de Debenturistas deverd ser realizada no prazo mdximo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira convocagio, e no prazo mdximo de 8 (oito) dias contados da segunda
convocagio.

8.2  Quoérum de Instalacio

—8:2:1--A-Assembléia-Geral -de - Debenturistas - se -instalard, - em - primeira-convocagfo;com-a-
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacido
de cada Série on de ambas as Séries, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer
quérum.

8.2.2 Para efeito da constituico de todo e qualquer quérum de instalagfio e/ou de deliberacio
de Assembléia Geral de Debenturistas de cada Série ou de ambas as Séries, se for o caso,
previstos na Bscritura ou’ na legislagio aplicdvel, consideram-se como Debéntures em
Circulagdo todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de (i} controladas; (ii) controladoras (ou grupo de controle da
Emissora ou controladas); (iii}) administradores da Emissora, das controladas ou das
controladoras; (iv) funciondrios da Emissora, das controladas ou das controladoras; (v) parentes
de até segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv) acima; e (vi) de qualquer
forma indiretamente detida por qualquer dos agentes descritos em (i), (ii), (iii), (iv) e (v) acima
(as “Debéntures em Circulacdo™).

8.3  Mesa Diretora SR IR

k
sene

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares s o

das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM., : sessss
8.4  Quérum de Deliberacio | ) RO .
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8.4.1 Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio,
conforme definida no item 8.2.2 desta Escritura, caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. As Debéntures nio consideradas “Debéntures em Circulag@o”
nae terdo direito a voto.

8.4.2 Observado o disposto nesta Escritura, as deliberagbes serdo tomadas por Debenturistas
representando, pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento) do total das Debéntures em
Circulacdio de cada Série ou de ambas as Séries, se for o caso, salvo nos casos em que for
estabelecido quérum especifico, nos termos da presente Escritura ou da legislacdo em vigor.

8.4.3 As alteragbes da Remuneracio, dos prazos de vencimento das Debéntures efou dos
eventos de vencimento antecipado previstos na Cldusula V desta Escritura, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocag¢do da Assembléia Geral de Debenturistas ou em gqualquer
convocagio subseqiiente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulag@o da Série afetada, conforme disposto no artigo 71, pardgrafo
5°, da Lei das Sociedades por A¢bes.

8.4.4 As alteragbes dos quéruns qualificados estabelecidos nesta Escritura efou das disposi¢des
deste item 8.4, deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacio subsegiiente, por Debenturistas que representem 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada Série ou da Série afetada, conforme o
caso.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

{a) ¢ uma sociedade privada devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessirias
(inclusive perante os érgdo estaduais e federais competentes) a celebragio desta Escritura,
a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento com as obrigacdes previstas nesta Escritura,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(c) a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes prewstas nestee
instrumento ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela EATiSS0r e/oue e

se0ge
suas controladas, diretas ou indiretas; e s
oe o8 ssead®

(d) esta Escritura constitui obrigacéo legal, vélida e vinculativa da Emissora, exe.q_uwe dée

acordo com os seus termos e condigGes; Ha
- . L4
L] L

es o sesesd

(e) as Demonstragdes Financeiras consolidadas da Emissora anexadas ao Prospecto € acee ee"
Suplemento (abaixo definidos), datadas de 31 de dezembro de 2005, 20Q4ees 2003, ™
representam corretamente a posicdo financeira da Emissora e suas controladas ‘rfa'quelas
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datas em seu aspecto material e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(f) 0 prospecto do Programa (o “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar e
definitivo de distribui¢do das Debéntures (em conjunto, o “Suplemento™) conterdo, na
data de inicio da distribuicdo das Debéntures, todas as informagdes atualizadas relevantes
em relagdo a Emissora e suas controladas no contexto da presente Emiss@o e necessdrias
para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora e de suas controladas, de sua
condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direjtos em relacio as Debéntures, ndo
‘contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as informagdes,
fatos e declaracBes contidas no Prospecto e/ou no Suplemento em relagdo & Emissora e
suas controladas sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ completas em seus aspectos
materiais; : :

(g) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e/ou no Suplemento
em relagcdo a Emissora sdo dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas
todas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;

(h) nao hd fatos materiais relativos & Emissora ou relativos as Debéntures, que sejam do seu
conhecimento, nfo divulgados no Prospecto e/ou no Suplemento cuja omissdo, no

CNganosa, THEOTTERA Gl mverldlca

(L) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissfo;

)] néo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Somedades por Ag¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(k) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor; e

€y esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vélida e vinculativa da Emissora, exequwel-
de acordo com os seus termos e condi¢des. aenee :::::
. o .E seses
CrAusurLa X . coes
DISPOSICOES GERAIS 2. EYE
. :
10.1  Comunicacdes . .E : ceo
As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes, nos termos desta Escritura, deverfioes ee”
ser encaminhadas para os seguintes endere¢os: Lttt .: .
[X 3 2 LA
Para a Emissora: (\\ 7%

|
| )
t
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Telemar Norte Leste S.A.

At.: Sr. Tarso Rebello Dias

Tesoureiro

Rua Humberto de Campos n® 425 — 7° andar, Leblon
22430-190 - Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 3131-1276

Fax: (21) 3131-1383

E-mail: tarso@telemar.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee DTVM Ltda.
At.: Sra. Viviane Rodrigues

Av. Paulista, n® 2439 — 11° andar
01311-300 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2172-2600

Fax: (11) 3060-9575

Para o Banco Mandatéario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n.°, Prédioc Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

Tel.: (11) 3684-4522

e Fax:.(11).3684-5645.... S
A/C: Departamento de Agoes e Custod1a

Para a CETIP:

CETIP — Camara de Custddia e Liquidagio
SND — Sistema Nacional de Debéntures
Rua Libero Badard, 425 - 24° andar
01009-000 - Sio Paulo, SP

Tel.: (11)3111-1400/ 1596 / 3365-4925
Fax: (11)3111-1563 / 1564

Para a CBLC:
CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 - $#o Paulo, SP C e e
Tel.: (11) 3233-2178 /2261
Fax: (11) 3233-2331 ST SN

: ~ e - . < . -
As comunicagdes serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com,“aviso dés e

. . . . . ane
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama no§““:

enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverfio ser encammh.a‘d.qs para
os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apos o envio da mensagem. As comunicagdes.t,
feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desds «qyc scye
1eceb1ment0 seja conflrmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utizada pelo .

*ens
remetente)
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10.2 Rendncia

N&o se presurme a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado  como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigaces
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso. '

10.3 Divisao

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposi¢gdes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢éo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

10.4 Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na hipétese de nio
e pre@nCchimento . de. qualquer dos.-requisitos- relacionados-na Cldusula I supra; obrigando as-partes
por S1 € Seus Sucessores.

10.5 Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.6 Foro

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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Esta pdgina é parte integrante da Escritura Particular da 1° Emissdo de Debéntures Simples,

Ndo Conversiveis em Acdes, em 2 (duas) Séries, da espécie subordinada, para Distribuicdo
Piiblica, da Telemar Norte Leste S.A.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 09 de margo de 2006

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

7
Nome: Nome: o
. CPF 02145557717 e 5ay&rdﬁi}a,£oﬁ bonto
Cargo: Cargo cpr s 403 67.08

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: '@J\LAQN’E\ Q‘_ A m’kﬁ-‘— Nome: QX} MQ\’ %QQ)O\, QM%\IW
Cargo: Ynowmodenoo Cargo: AT &d\W o

Temunhas:

‘ BN
<Py = M%Q\@& EB:EJL\%-—J

Nome: AMOAE ;\AJUZ 0 Sod A A/lﬂ-ﬂ/%m Nome: Al fh e UEU U0 BE SONA

CPE: 488 .oag, ST CPF: 857 1A 9ty -2

=%, JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRD oo Ted
Nome : TELEMAR NORTE LESTE $/A
Nire : 33.3.0015258.0 STt :

Protocolo 00-2006/029280-6 - 10/03/2006 * LE R L L
E%ﬁ?ﬂ'ﬁé’;\%( DEFERIMENTO EM 13/03/2006,E 0 REG|§TRO S0B O NUMI:&O. ‘.
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ED33000059 4/000 Valéria . Serra
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