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PRIMEIRO ADITAMENTO AOQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CELESC GERACAO S.A.

Pelo presentc instrumento particular:

CELESC GERACAO S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta pcrantc a Comissio
de Valores Mobilirios (“CVM”), com sede na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na
Avenida Itamarati, n® 160, Bairro Itacorubi, Térreo, bloco A1, CEP 88034-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MFE™) sob o n° 08.336.804/0001-78,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (] UCESC™)
sob o NIRE 42.300.030.767, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) ¢ identificado(s) na pigina de assinaturas do prescnte instrumento {("Compaghia" ¢/ou

“Emissora”™);

CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA - CELESC S.A., sociedade andpima, com sede na
Cidade de Floriandpolis, no Estado de Santa Catarina,, na Avenida Itamarati, n® 160, Bairro Itacorubi,
Térreo, bloco Al, CEP 88034-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° £3.878.892/0001-55, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESC sob o NIRE 42.300.01).274, neste ato representada por scu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na pagina de assinaturas do

presente instrumento (“Fiadora”);

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., institui¢ao financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sio Panlo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/000146, representando a comunhio de titulares das Debéntures (conforme definido
abaixo) objcto da presente escritura, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) fia pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente

Fiduciario™,

vém, por meio desta e na melhor forma de dircito, firmar o presente “Primciro Aditamento ao
instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo dc Debéntures Simples, Ndo Conversiveis cm
Agdes, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigao Publica, com Esforgos

Restritos de Distribuiciio, da Celesc Geragdio S.A.” (“Primeiro Aditamenta™), mediante as cldusulas ¢

condig¢les a seguir.
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Sendo a Emissora, a Fiadora ¢ 0 Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”

g, individualmente e indistintamente, como “Parte”.
CONSIDERANDO QUE:

0] as Partes, em 01 de fevereiro de 2016, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografiria com Garantia Adicional Fidejussoria, em Qérie Unica, para Distribuigao

Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuigiio, da Celesc Geragio S.A (“Escritura”), 0

qual rege os termos ¢ condicdes da 1* emissdo de debéntures da Companhia (“Oferta” ou

“Emissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), devidamente registrada perante a JUCESC
sob n° ED002208000 em 12 de fevereiro de 2016;

(ii) os Debenturistas detentores de 100% (cem por cento) das Debéntures em
circulacdo emitidas nos termos da Escritura, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 01 de margo de 2018 (“AGD”™), aprovaram,

dentre outras matérias, a:

(a) alteragio da Data de Vencimento das Debéntures de 03 de margo de 2018
para 01 de junho de 2018; e

(b) alteragdo, a partir de 03 de margo de 2018, inclusive, dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, mantendo-se inalterado o Pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures previsio para 03 de mar¢o de 2018,
referente ao periodo de 03 de dezembro de 2017, inclusive, a 03 de margo

de 2018, exclusive, conforme clausula 4.10.1 da Escritura de Emissao.

(ili) as Partes pretendem, além de ajustar os fermos para contemplar todas as
modificagdes autorizadas na AGD, consolidar todas as clausulas da
Escritura, na forma do Anexo I a este Primeiro Aditamento.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente Primeiro Aditamento, observadas as

clausulas, condigdes ¢ caracteristicas abaixo: Q-}[/

Os termos aqui iniciados em letra maifiscula, estejam no singular ou no plural, terdio o significado a

eles atribuido na Escritura, ainda que posteriormente 40 SeU Uso. S




1. REGISTRO DO ADITAMENTO
1.1. O presente Primeiro Aditamento serd registrado na JUCESC, de acordo com © disposto no
artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por Acgles e registrado nos Cartorios de Registro de Titulos
¢ Documentos (i) da Cidadc de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina e (ii) da Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, em virtude da Fianga, sendo ¢erio que a Emissora devera: (a) cm
até 7 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura deste Primeiro Aditamento, cniregar ao
Agente Fiducidrio copia do comprovante do protocolo de registro deste Primeiro Aditamento, €
(b) dentro do prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados da data de assinatura desta Primeiro
Aditamento, entregar ac Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste Primeiro Aditamento
devidamente arquivado na JUCESC e registrado nos Cartorios de Registro de Titlos e
Documentos das Cidades de Florianépolis, Estado de Santa Catarina ¢ de Sio Paulo, Estado de
S0 Paulo. Os registros poderdo ser feitos em vias distintas deste Primeiro Aditamento,
conforme o caso, desde que a © Primeiro Aditamento csicja registrado em todos 0s cartorios

acima ndicados.

2. ALTERACOES

2.] As Partes, por meio deste Primeiro Aditamento, em consondncia com as deliberagdes havidas
da AGD, acordam em realizar as scguintes alteragdes no “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforgos Restritos de
Distribuigfo, da Celesc Geragdo S.A7 (“Escritura™), o qual rege os termos e condigdes da 1 emissao
de debéntures da Companhia (“Oferta” on “Fmissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente), devidamente

registrada perante a JUCESC sob n® ED002208000 em 12 de fevereiro de 2016:

(a) alteragdo da Data de Vencimento das Debéntures de 03 de margo de 2018 para 01 de junho de
2018; e

{b) alteragdo, a partir de 03 de margo de 2018, inclusive, dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
mantendo-se inalterado o Pagamento dos Juros Remuncratorios das Debéntures previsto para 03 de
margo de 2018, referente ao periodo de 03 de dezembro de 2017, inclusive, a 03 de margo de 2018,
exclusive, conforme clausula 4.10.1 da Escritura de Emisséo, passando a clausuta 4.8 da Escritura de

Emissio a viger com a seguinte redagio:

“ 4.8 Remuneragido

4.8.1 Atualizagdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente. .

QU
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4.8.2 Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
sobre ¢ saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme 0 €aso, incidirao
juros remuneratorios, previstos na tabela abaixo, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Ulteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinguenta e dois) Dias (leis, desde a Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou a data de pagamentc de remuneracdo imediatamente anterior,
conforme 0 caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios”).

Periodo Juros Remuneratorios para 0 Periodo Bl
da Data de Subscrigdo e Integralizagdo | 1 25% (cento e vinte & cinco por cento} da
(inciusive) até 03 de margo de 2018 | variagdo acumulada das taxas médias
(exclusive) dirias dos DI - Depdsitos inferfinanceiros de
um dia, “over extra grupo’, base 252
(duzentos e cinquenta dois) Dias Uteis,
calculadas e divuigadas diariamente pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetfp.com.br)
(“Taxa DI Over’).

de 03 de margo de 2018 (inclusive) até | 1 00% (cem por cento) da variagdo
a Data de Vencimento {exclusive) acumulada da Taxa DI Over, acrescida de
uma sobretaxa (“Spread”) de 2,5000% (dois
inteiros e cinquenta centésimos) ao ano, com
base em um ano de 252 {duzenfos e

L cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.8.2.1 Calculo dos Juros Remuneratérios a partir da Data de Subscrigdo €
Integralizagdo até 03 de margo de 2018:

No periodo compreendido entre a Data da Subscrigdo e Integralizacdo ou a data de
pagamento imediatamente anterior, conforme 0 €aso, inclusive, até 03 de margo de
2018, exclusive, 0s Juros Remuneratérios serdo calculados pela seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDi — 1)

onde:

J = valor unitaric dos Juros Remuneratérios devidos em cada data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios, calculado com 8 (cito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorD! = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a data
de pagamenio de Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o0 ¢aso, inclusive, até a

;




date de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI =H(1 + TDIkx—p——]
i 100

Sendo que:

n = numero total de Taxa DI Over consideradas na apuragao do produtério, sendo “n" um
ntimero inteiro;

p = 125,00;

TDIk = Taxa Df Over, de ordem “” expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

35
DI, =(RIL+ 1]2 -1
100

Dik = Taxa DI Over, de ordem ‘", divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Utit (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observacbes:

(a) A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas
decimais divulgado pela 83.

14+ TDI x|
(b) O fator resulfante da expressdo 106/ ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

{Hmka—”—’.
(c} Efetua-se o produtorio dos fatores ™ 100 , sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando- (S C\\

se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.




(d) Estando os fatores acumulados, considera-se 0 fator resuftante “Fator DI
com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento.

4.8.2.2 Célculo dos Juros Remuneratbrios a partir de 03 de margo de 2018 até a
Data de Vencimento:

A partir de 03 de margo de 2018, inclusive, até a Dala de Vencimento, exclusive, 08 Juros
Remuneratorios serdo calculados pela seguinte formuia;

J = VNe x (FatorJuros — 1}
onde!

J= valor unitario dos Juros Remuneratorios devido no final do periodo de capitalizagéo,

calcuiado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio do periodo de
capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oilo) casas decimais sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arrcdondamento, apurado da scguinte forma:

EatorJuros = (FatorD! x Fator Spread)

FatorDi = produtério das Taxas DI-Over de 03 de margo de 2018, inclusive, até a data de
calculo dos Juros Remuneratorios, exclusive, cailculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] 1+ (@D1,)]
k=1

onde:

& =nhmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

Y-

c:‘

o



nDi= numero total de Taxas Di-Over consideradas no periodo de capitalizagao, sendo “nDI”

um nomero inteiro;

TDik = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa 30 dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, =(%f§+ 1]2” -1

onde:

Dik= Taxa Di-Qver, de ordem k divuigada pela B3 valida por 1 (um} Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobrelaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

np

FatorSpread = (spread + 1] .
100

onde:

Spread = 2,5000;

DP = E o nimero de Dias Uteis entre 03 de margo de 2018 e a data de calculo, sendo “DP”

um namero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDik}, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resuifado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.




Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resuftanie da expressao (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 {nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DiI-Over deverd ser ulilizada considerando igéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsave! pelo seu calculo.

4.8.3 O valor dos Juro$ Remuneratorios sera agregado ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures para efeito de apuragao do saldo devedor das Debéntures.

4.8.4 Se, na dafa de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emisséo, ndo houver divuigagéo da Taxa Di Over pela
B3, sera aplicada na apuragdo de TDI a Glima Taxa DI Over divulgada, nao sendo
devidas guaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagao posterior da Taxa DI Over que seri@ aplicavel. Se a nao divuigagao da
Taxa Di Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou ¢aso sefa
extinta, ou haja a impossibilidade fegal de aplicagao da Taxa DI Over a guaisquer
obrigagbes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicar-
se-a o disposto nas Clausulas 4.8.5,4.8.6 e 4.8.7.

4.8.5 No caso de extingao, auséncia de apuragao e/ou divuigagso da Taxa DI Over
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade legal de sua apficagdo as Debéniures,
inclusive em razdo de determinagao judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 (dez) dias indicado
acima nesta cldusula ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar
a Assembleia Geral de Debenturisias {conforme definido abaixo) para a deliberagao,
nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emissdc e do artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢des, de comum acordo entre @ Emissora & 05 Debenturistas, do
novo parémetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios, novo
parametro este gue devera ser similar ao utilizado para a Taxa D Over, observado o
disposto na Glausula 0 abaixo.

4.8.6 Caso ndo haja acordo sobre o novo parémetro a ser utilizado para fins de
clculo dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e 08 Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em Circulagdo (conforme
abaixo definido), a Emissora deverd resqgatar a totalidade das Debéntures, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Subscrigao € Integralizagdo ou da data do dltimo pagamento da
Remuneragdo, conforme 0 €aso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros
Remuneratorios com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utifizado para a
apuragéo de TDI o valor da ditima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas
ainda as demais disposi¢ies previstas na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e seguinfes desta Escritura de Emissdo para fins de caloulo dos Juros
Remuneratorios. '




4.8.7 Nao obstante 0 disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a sef divulgada
antes da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd
mais realizada e a Taxa DI Over entdo divuigada, & partir da respectiva data de
referéncia, seré utilizada para 0 caiculo dos Juros Remuneratorios.”

3. CONSOLIDACAO

3.1 Todos os demais termos € condigdes da Escritura que ndo tivercm sido alterados por
este Primeiro Aditamento permanecem validos e em pleno vigor, sendo transcrita no Anexo [ a este
Primeiro Aditamentio 2 versio consolidada da Escritura, refletindo as alteracdes objeto deste

Aditamento.

32  As Partes ratificam todas as demais disposigdes da Escritura de Emissio nao

expressamente alieradas por este Primeiro Aditamento.

3.2.1. A Fiadora expressamente ratifica a garantia fidejussoria prestada por meio da Escritura
de Emissdo.

Estando assim certas € ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Aditamento

em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Floriandpolis, 1° de mar¢o de 2018.
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguinfes.)

(Restante intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO )

ESCRITURA_CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, GOM

ESFORGOS RESTRITCS DE DISTRIBUIGAO, DA CELESC GERACAD S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVE!S EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL EIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAC, DA CELESC GERAGAO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(1) CELESC GERAGAO S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta peranie 2
Comissdo de Valores Mobiligrios {“CVM"), com sede na Cidade de Florianopolis, Estado de
Santa Catarina, na Avenida ltamarati, n° 160, Bairro ltacorubi, Térreo, bloco A1, CEP 83034-

900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessca Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJIMF")
sobon® 08.336.804/0001-78, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina (“JUCESC") sob o NIRE 42.300.030.767, neste ato representada
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) & identificado(s) na pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora");

2 CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA S.A., sociedade andnima, coim sede na Cidade de
Fioriandpolis, no Estado de Santa Catarina, na Avenida ltamarati, n® 1680, Bairro ltacorubi,
Térreo, bicco Al, CEP 88034-900, inscrita no CNPJ/MF sob © n° 83.878.892:‘0001—55, com

seus alos constituiives arquivados na JUCESC sob o NIRE 42300011274, neste ate
representada pof sel(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s} € identificado(s)
na pagina de assinaturas do presente instrumento ("Fiadora’); @

{3} PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,, instituigao financeira, com sede na Cidade de S80 Paulo,
Estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadelro Faria Lima n° 3800, 10° andar, inscrita NO
CNPJ/MF sob o n° £7.030.396/0001-46, representando @ comunhao de titulares das

Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente escritura, neste ato representada
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) € identificado(s) na pagina de
assinaturas do presente instrumento (*Agente Fiduciario™

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente *Instrurnento Particular de
Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em gsére Unica, para Distribuigéo pPOblica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Celesc Geragdo S.A. ("Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condigdes
a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terac o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente aop seu uso.

1 AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo & firmada pela Emissora com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 28 de janeirc de 2016 (*AGE"), em
conformidade com © disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme aiterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), que aprovou & Emissdo, bem como
seus termos & condighes.

1.2 A presente Escritura de Emissao & firmada pela Fiadora com base na deliberagac da Reunido
do Consetho de Administragdo da Fiadora realizada em 27 de janeiro de 2016 {"RCA
Fiadora"), que aprovou as condigdes & a outorga da Fianga {conforme abaixo definida).
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REQUISITOS

A primeira emissdc de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, com garantia adicional fidejussoria, em cérie tnica, da Emissora
(“Debéntures"}, para distribuigo publica, com esforgos restritos de distribuigao, sob regime
de garantia firme de colocagéo, nos fermos da Instrugdo da CVM  n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugao CVM 476", “Emissdo” ou “Oferta
Restrita"), serd realizada com observancia dos requisitos abaixo indicados.

Dispensa de Regisiro na CVM e Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

214 A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugao CVM 476 e das demais
disposigtes legais © regulamentares aplicaveis, estando, portanto, noS termos do
artigo 6° da instrugdo CVM 4TS, autornaticamente dispensada do registro de

distribuiggo de que trata o artigo 19 da Lei n° §.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alierada, € podera vir a ser objeto de registro na ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entidades ¢os Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBlMA“), nes
termos do artigo 1°, paragrafo 20 do "Codigo ANBIMA de Regulagdo € Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao € Aquisigao de Valores Mobiliarios”
(“cédigo ANBIMA), exclusivamente para envio de informagdes para 2 base de
dados, desde que gxpedidas as diretrizes especificas nessé sentido pelo Conselho de
Regulagao € Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo go, paragrafo 1°, do
Codigo AN BIMA até 0 encerramento da Oferta Restrita.

Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC”) e
Publicacao dos Atos Societarios

224 Aatade AGE sera arquivada na JUCESC e sera publicada no Diario Oficial do Estado
de Santa Catarina & no jornal “Diario Catarinense”, Gom circulagdo no Estado de Santa
Catarina, nos termos do arfigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Acoes.

222 Aatade RCA Fiadora sera arquivada na JUCESC e publicada nc Diario Oficial do
Estado de Santa Catarina € no jornal “Diario Catarinense”, com circulagdo no Estado
de Santa Catarina.

Arquivamento da Escritura de Emissdoc na JUCESC & no Registro de Titulos €
Documentos

234 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos seréo arquivados na
JUGCESC, conforme disposia no artigo 62, inciso 1l e paragrafo 30 da Lel das
Sociedades  por Agbes, € registrados  em Cartério de Registro de Titulos €

Documentos da Cidade de FlorianGpolis, Estado de Santa Catarina, e da Cidade de
g30 Paulo, Estado de Sao Paulo, em virtude da Fianga (conforme definida abaixoa)
prestada pela Fiadora. As vias originais desta Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESC e registrados em Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa
Catarina, e da Cidade de S&0 Pauto, Estade de Sao Paulo, deverao ser enviados pela
Emissora ac Agente Fiduciario em até 5 (cinco} dias contados da data do respectivo
arguivamento.

Registro para Distribuigio. e Negoqiagéo

mres serdo depositadas para:
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(i) distribuigdo no mercado priméario por meio do MDA — Mdédulo de Distribui¢go
de Ativos (*MDA"), administrado € operacionalizado pela pela B3 S.A —
Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM (“B3"), sendo @ distribuig@o
liquidada financeiramente por meio daB3;e

(i} negociagdo no mercado secundaria por meio do CETIP 21— Tilulos € Valores

Mobiliarios ("CETIP 217, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as

negociagbes liquidadas financeiramente € as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

242 N3o obstante 0 descrito na Clausuia 2.4.1{ii), as Debéntures gomente poderéo ser
negociadas entre Investidores Quaiificados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios apds decoridos 90 (noventa) dias de cada subscricéo ou aquisicao,
conforme disposto nos artigos 13 & 15 da Instrugdo CVM 476,

243 Para os fins desta escritura € nos termos da instrugdo CVM 476, entende-se por

“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da
Instrucic da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada pela

Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

“Instrugéo CVM 5397).

(cento e cinquenta milhdes de reais),
“Valor Total da Emissdo”).

por meio da integralizacdo das

despesas

al de Energia Elétrica ("Anee!”) n° 122015,
a prevista no edital do referido certame.

distribuigdo publica, com esforcos restritos de

CVM 478, sob © regime de garantia firme de
a a totalidade das Debéntures, No montante de

tema de distribuigao de valores

em conjunto, 08

Coordenacdo, Colocagdo €

egime de Garantia Firme de A
/

31 Numero da Emisséo
214 A Emisséo objeto da presente Escritura de Emissao constitui @ primeira emissdo de
debéntures da Emissora.
3.2 Valor Total da Emissao
324 Ovaler total da Emissdo & de R$1 50.000.000,00
na Data de Emissao (conforme abaixo definido) {
33  Quantidade
3341 - AEmissdosera rﬁbné{i{uidéqﬁor 15.000 (quinze mil) Debéntures.
3.4 Namero de Séries
244 A Emissao sera realizada em série Unica.
3.5 Destinagao dos Recursos
351 A totalidade dos recursos captados pela Emissora
Debéntures sera cbrigatoriamente ulilizada para pagamenta de
relacionadas ao Leildo da Agéncia Nacion
dentre elas, o pagamento do valor da outorg
36 Colocagac e Procedimento de Distribuigao
161 As Debéniures serdo objeto de
distribuicédc, nos termos da Instrucéo
colocacdo, de forma nao salidéria, par
R$ 150.000.000,00 (cento € ginquenta milhdes de reais), com a intermediacéo de
instituigbes financeiras autorizadas a operar no sis
mobiliagrios  (“Coordenador Lider" e “Coordenador” €,
/,_“C_tmei;iores”). nos termos do “"Contrato de
_ Distribuicie. Pablica, . com Esforgos Restritoe rarea,
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3.6.7

3.6.8

Colocagie, de Debéniures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejussaria, em Série Unica, da Primeira
Emissio da Celesc Gerag@o S.A, a ser celebrado entre a Emissora, 0S
Coordenadores e a Fiadora (“Centrato de Distribuigdo”).

O plano de distribuigao sera organizado pelos Coordenadores € seguird oS
procedimentos descritos na instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuigao, tendo
coma publice alo exclusivamente Investidores Profissionais. Para fanto, 0S
Coordenadores poderdo acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a sUbsCrigao ou aquisigao de Debéniures por, RO
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissicnais, nos termos do artigo 30, incisos | e

Il da Instrugéo CVM 476.

Para os fins desta Escritura de Emissdo e nos termos da Instrucdo CVM 476, entende-
se por “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da
instrug@o da CVM 539.

Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou méximos para a
Oferta Restrita.

N&o sera concedide qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em subscrever as Debéntures,

Nio havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

NZo sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

O investimento nas Debéntures nao é adequado aos investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagio ou que néo tenham acesso
4 consultoria especializada; e (i} necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de debéntures no mercado secunddrio é

restrita.

3.7 Liquidante e Escriturador

3.71

0 liquidante e ascriturador da Emissdo das Debéntures sera a Oliveira Trust DTVM
S.A., distribuidora de titulos de valores mobilidrios com sede na Cidade do Ric de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo
205, Bairro Barra da Tijucs, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876-0001-91 ("Liquidante” ou “Escriturador” cuja definicdo inclui qualquer
outra instituigdo que venha a suceder o Liguidante e Escriturador na prestagée dos
servigos de liquidante & escriturador da Emisséo).

3.8 Objeto Social da Emissora

3.8.1

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atuaimente em vigor, 0 objeto social da
Emissora compreende especifica e exclusivamente (i} realizar estudos, projetos,
construgdo e operagio de usinas produtoras de energia elétrica, bem como @
celebracdo de atos de comércio decorrentes dessas atividades: (i) participar de
pesquisas cientificas e tecnoldgicas de sistemas alternativos ligados & geragao de
energia elétrica, bem como de estudos de aproveitamento de reservatorios para esse
fim; (iif) operar os sistemas diretamente, através de subsidiarias, empresas associadas
ou e cooperagao; {iv} desenvolver, isclag W'ﬂ“‘.t‘ ey em parceria com empresas
<




4.2

43

4.4

4.5

46

publicas ou privadas, empreendimentos de geragao; (v} colaborar para a preservagac
do meio amblente de suas atividades; (vi} colaborar com 0s programas relacionados
com a promogdo e incentivo 2 industria nacional de materiais e equipamentos
destinados aoc setor de energia elétrica, bem como para sua normalizacdo técnica,
padronizagédo e controle de qualidade; e (vii) pesquisa cientffica e tecnolégica de
sistemas alternativos de produgdo energética e infra-estrutura de servigos poblicos.

382 A Emissora podera, ainda, explorar outras atividades afins e correlatas, que sejam
complemeniares ou que possam interessar, direta ou indiretamente aos objetivos
sociais.

383 A Emissora podera participar de empreendimentos de entidades publicas ou
particulares, bem como com estas celebrar convénios, ajustes ou contratos de
colaboragdo ou assisténcia técnica, € novos negécics que visem & elaboragao de
estudos, a execucdo de planos e programas de desenvolvimento econdmico e a
implantagdo de atividades gue se relacicnem com os servigos periinentes aos seus
objetivos, inclusive mediante remuneragio.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

444 Para todos os fins de direito e efeitos, 2 data de emissac das Debéntures serd o dia 3
de margo de 2016 (“*Data de Emissio”).

Conversibilidade
421 As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em agtes de emisséc da Emissora.
Espécie

431 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos dc artigo 58 da Lei das
Saciedades por Acdes. Adicionalmente, as Dehéntures contam com garantia
fidejusséria, nos termes da Clausula 4.7.

Tipo e Forma

441 As Debéntures serdoc nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
ceriificados.

Prazo e Data de Vencimento

451 As Debéntures terdo prazo de 27 {vinte & sete) meses centados da Data de Emissdo,
de forma que vencerdo no dia 1° de junho de 2018 (“Data de Vencimento®),
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério, resgate antecipado das Debé&ntures em decorréncia da indispenibilidade
da Taxa DI Over, nos termos da Clausula 4.8.6, ou vencimente antecipado das
Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de tnadimplemento {neste
caso, observado o disposto na Clausula 10).

Valor Nominal Unitario

461 O valor nominal unitaric das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data
de-Emissao (“Valor Nominal Unitério™).

47  Garantia Fidejussoria
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471 A Fiadora neste aio, em carater irrevogavel e irretratavel, garante, e s& responsabiliza,
na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora, por todas as
abrigagbes, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora nos termos das
Debéntures & desta Escritura de Emiss@o, incluindo todos e quaisgquer valores, sem
jimitago, come 0 Valor Nominai Unitaric das Debéntures, 05 Juros Remuneratorios
(conforme  abaixo definido), os Encargos Moratorios (conforme abaixo definido),
verbas de carater indenizatério, 2 remuneragic do Agente Fiducidric € demais
despesas por este realizadas na execugac da sua fungéo, bem como todo e qualquer
custc ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios, peritos ou avaliadores,
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais efou extrajudiciais
necessarios a Salvaguarda de seus direitos € prerrogativas decorrentes das
Debéantures efou desta Escritura de Emisséo (‘Obrigagdes Garantidas"), renunciando
expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo vnico,
364, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835837 2 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (o “Cédige Civil’) e artigo 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (o
“Céodigo de Processo Civil"), conforme alterados {"Fianga").

47.2 A Fianga devera ser honrada pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apds
recebimento de notificagdo por escritc do Agente Fiduciario. Tal notificagéo devera ser
emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 {um) Dia Uitit contado (i) da verificacao da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagao as Debéntures na
data de pagameanto definida na Escritura de Emigsao, ndo sanado no respeclivo prazo
de cura, se houver; ou (i} da data de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario. Em nenhuma hipdtese 0 inadimplemento
de obrigacgo financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emissao sera
congiderado inadimplemento da Fiadora, salvo aps © exercicio pelo Agente Fiduciario
do procedimento previsto nesta clausula e a decorréncia do prazo de pagamento pela
Fiadora.

47.3 A Fiadora concorda € obriga-se a somente exigir efou demandar da Emissora
qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianca, apds 0s Debeniuristas
terem recebido todos ©0$ valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo. Adicionaimente, caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado antes da integral quitagéo das
obrigagbes da Emissora perante as Debenturistas, a Fiadora se obriga a repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiducidrio, para pagamento acs Debenturistas.

47.4 A Fianga ora prestada pela Fiadora & realizada em cardter irrevogavel e jrretratavel e
vigera até o integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao, nos termos aqui previstos.

475 Fica facultado & Fiadora efetuar o pagamento de qualguer obrigagdo inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emisséo,
hipétese em que O inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

476 Nenhuma objecio ou cposigéo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
" pela Fiadora com © fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante s
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477 Ficadesdejacertoe ajustado que 2 inobservancia, peio Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugao da Fianga em favor dos Debenturistas n@o ensejara, sob hipctese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendoe a Fianga ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necesséarias até o integral cumprimento das
Obrigaces Garantidas.

478 Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, @ presente Escritura de Emiss&o devera
ser levada a registro no competente Cartorio de Registro de Titulos € Documentos,
nos termos da Cldusula 2.3 acima.

48 Remuneragao

4.8 Remuneragao

4.8.1 Atualizagio Monetéria. O Valor Nomina! Unitario das Debéntures ndo sera

atualizado monetariamente.

4.8.2 Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou

sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo

juros remuneratorios, previstos na tabela abaixo, calculados de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta € dois) Dias Uteis, desde a Data de Subscricdo e

integralizagao ou a data de pagamento de remuneracao imediatamente anterior,

confarme o caso, até a data de seu efetivo pagamento ("Juros Remunerat6rios”).
Periodo Juros Remuneratdrios para o Periado
da Data de Subscrigdo e Integralizagdo | 125% (cento e vinte € cinco por cento) da
(inclusive) ate 03 de margo de 2018 variacdo acumulada das laxas médias
(exclusive) diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, ‘over extra grupo’, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculadas e divuigadas diariamente peia B3,
no informativo didrio disponivel em sua
pégina na Internet (hﬁp.'//www.ceﬁp.com.br}
(“Taxa DI Qver’).
de 03 de margo de 2018 {inclusive) ate 100% (cem por cento) da variagado
a Data de Vencimento (exclusive) acumulada da Taxa DI Over, acrescida de
uma sobretaxa (“Spread’) de 2,5000% {dois
inteiros e cinguienta centésimos) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. ]
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4.8.2.1 Célculo dos Juros Remuneratorios 2 partir da Data de Subscrigao €
integralizagdo até 03 de margo de 2018:

No periodo compreendido entre a Data da Subscriggo e Integralizagéo ou a data de
pagamento imediatamente antetior, conforme O Caso, inclusive, até 03 de margo de
2018, exclusive, 05 JUros Remuneratorios serao calculados pela seguinte formula:

J = VNe x (FatorD1 —1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos em cada data de pagamento dos
Juros Remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento; €

FatorDl = produtorio da Taxa D}-Over, desde a Data de Subscricdo e Integralizacao
ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme O Caso,
inclusive, até a data de caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =1‘[(1 +TDIx —’L)
2 100

Sendo que:

[T}

n = nGmero total de Taxa DIl Over consideradas na apuragao do produtério, sendo “n
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p = 125,00;

TDIk = Taxa DI Over, de ordem "k, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, =(P& + ITSZ »
100

DIk = Taxa D! Over, de ordem “k". divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Utit
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

QObservactes:

(a) A Taxa Di Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3.

\
|1+TDI xE-

(=) O fator resultante da expressdo 100/’ & considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

1+TDI \——-

(c) Efetua-se o produtério dos fatores 100/ , sendo que a cada fator

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, & assim por diante até o Ultimo considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se © fator resultante “Fator DI
com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.
/"'—”““--.
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4.8.2.2 Célculo dos Juros Remuneratérios a partir de 03 de margo de 2018 até a

Data de Vencimento:

o de 2018, inclusive, até a Data de Vencimento, exclusive, 08

A partir de 03 de marg
30 calculados pela seguinte féormula:

LA TSRS

Rl SHEBlIL W n

nde:

Cotm o0 3= Jur 2 o
5288 §s i uros Remuneraiorios ser
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' 0E20 ol e
. 298z 8g
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SFES =2 J = VNe x (EatorJurgs — 11
29
[+
g
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J= valor unitario dos Juros Remuneratorios devido No final do periodo de
capitalizagao, calculado com 8 (cito) casas decimais sem arredondamento;

R R P Y S I G 4 S S ) R R

HLVACL AN ERO N

Nominal Unitario, no inicic do

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
{oito) casas decimais sem

periodo de capitaiizagao, informado/calcuiado com 8

arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros calculado com 9 {nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDl= produtério das Taxas Di-Over de 03 de margo de 2018, inclusive, até a data
de calculo dos Juros Remuneratorios, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: .
\ f
i

onde:

}&nonzue:]f[
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nDl = namero total de Taxas DI1-Over consideradas no periodo de capitalizagao,
sendo “nDI” um nimero inteiro;

TDIk =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
DI, = [%—6 + 1]2” ~

onde:

Dk = Taxa DI-Over, de ordem K divulgada pela B3 valida por 1 {um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

L
FatorSpread = [M+lj~sz
100
onde: o
Spread = 2,5000;
DP = E o ntimero de Dias Uteis entre 03 de margo de 2048 e a data de calculo, (S\_
sendo “DP” um nimero inteiro; ;
;X
j AT
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O fator resultante da express&o {1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtéric dos fatores diarios {1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, frunca-se © resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo constderado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se 0 fator resultante “Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao {FatorDl x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa Di-Over devera ser utiiizada considerando idéntico numerc de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.8.3 O valor dos Juros Remuneratérios serd agregado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures para efeito de apuragao do saldo devedor das Debéntures.

4.8.4 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissao, nédo houver divulgagao da Taxa D1 Over pela
B3, serd aplicada na apuracéo de TDI, a tltima Taxa D} Over divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas guando da
divulgagéo posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da
Taxa DI Over for superior ac prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI Over a quaisquer
obrigages pecuniarias da Emissara decorrentes desta Escritura de Emiss&o, aplicar-
se-a o disposto nas Clausulas 485,486e487.
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4.8.5 No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI Over
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao efou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicagdo as Debéntures,
inclusive em razgo de determinagao judicial, o Agenie Fiduciario devera, no prazo
méximo de 2 {(dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10 (dez) dias indicado
acima nesta clausula ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar
a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a deliberagéo,
nos termos da Clausula 13 desta Escritura de Emissao e do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes, de comum acordo entre a Emissora € 08 Debenturistas, do
novo parametre a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios, novo
paradmetro este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI Over, abservado o
disposto na Cldusula 0 acima.

4.8.6 Caso ndoc haja acordo sobre o novo parametro & ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratérios entre  a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao
{conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntiures,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da respectiva
Assembleia Geral de Debeniuristas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Subscricdo e Integralizagdo ou da data do tultimo
pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo dos
Juros Remuneratérios com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, seré utilizado
para a apuragéo de DIk o valor da dltima Taxa D Over divuigada oficialmente,
observadas ainda as demais disposi¢Bes previstas na Clausula Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. e seguintes desta Escritura de Emissdo para fins de
calculo dos Juros Remuneratorios.

4.8.7 Nao abstante o disposto acima, caso 2 Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta nao sera mais realizada e a
Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o
calculo dos Juros Remuneratdrios.

Pagamento dos Juros Remuneratorios

494 Os Juros Remuneratdrios sergo pagos trimestralmente a contar da data de Emissao,
semn caréncia, nos meses de junho, setembro, dezembro e margo, sendo o primeiro
pagamento devido em 3 de junhc de 2016 e o dltimo pagamentc devido na Data de
Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate
Antecipado Obrigatdrio, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da
indisponibilidade da Taxa DI Over, nos termos da Clausuia 0 acima, ou na data do
vencimenta antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento {neste caso, observado o disposto na Clausula 10 abaixo).

Local de Pagamento

__';_‘-3;71_'!'3:.'1 -.Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora no

R r_és_pectivo vencimento utilizandoe-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
: mas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; efou (b) os
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procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures gue n3o estejam
custodiadas eletronicamente na B3 (“Lacal de Pagamento”).

4.11 Prorrogagao dos Prazos

4111 Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes aoc cumprimento
de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissdo até ¢ 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se O 56U vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo
devido quaiquer acréscimo acs valores a serem pagos.

4112 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)" (i) com relagdo a gqualquer obrigagao
pecuniaria realizada pof meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (i) com relagéo a gualquer obrigagdo pecunidria que nao
seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Florian6polis, Estado de Santa Catarina: e (i) com relagao a
qualquer obrigagéo nac pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss3o, qualquer dia
que n3o seja sébado ou damingo ou feriado na Cidade de Florianapalis, Estado de
Santa Catarina.

412 FEncargos Moratérios

4421 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios e do disposto na Clausula 10.1 abaixo,
ocorrendo atraso imputavel 2 Emissora no pagamento de qualquer guantia devida aos
Debenturistas, o valor em airaso ficara sujeito, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagéo judicial ou extrajudicial, a: {i) muita maratdria convencional,
irredutivel e de natureza né@o compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e nao pago; e (i) juros de mora ndo compensatorios calculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive), & taxa de 1% {um por cento) ao més sabre o montante devido e n@o pago;
além das despesas incorridas para cobranga ("Encargos Moratérios®).

413 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4431 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora na forma da
Cisusuta 4.17 abaixo, ndo ‘he dara direito 2o recebimento de Juros Remuneratorios
elou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direites adquiridos até a data do respectivo vencimento ou da
disponibitidade do pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

414 Prazo e Prego de Subscrigdo

4141 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma (nica data ("Data de
Subscrigdo e Integralizagdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario, e serao
integralizadas na forma dos itens 4142 e4.15.1.

4142 As Debéntures serdo subscritas, no mercade primario, pelo seu Valor Nominal

o Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, calculados pro rata

e temporis, desde a Data de Subscricio e Integralizacdo até a data de sua efetiva
g __‘iqtegralizagéo {“Prego de Subscrigo’).

4.15 - Fopmade SUDSerigao e Integralizagao
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4454 A integralizacdo das Debéntures sera realizada & vista, no ato da subscrigdo, em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscricdo, por meio do MDA, de acordo com
as normas de liguidagéo e procedimentes aplicaveis da B3.

416 Repactuagao
4464 Nao havera repactuacdo das Debéntures.

417 Publicidade

4174 Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emiss@o que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Digrio Oficial do
Estado de Santa Catarina e no jornal “Diario Catarinense’, com circulagao no Estado
de Santa Catarina, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — Internet {("Avisos aos Debenturistas”). Os avisos efou anancios aqui
referidos deverao ser divulgados imediatamente apos a ciéncia do(s) ato(s) ou fato(s)
que originou{aram) esses avisos ou anlincios, devendo os prazos para manifestagdo
dos titulares das Debéntures, caso necessario, obedecer ao disposio na legislagdo em
vigor ou nesta Escriiura de Emissio, sendo certo que, ¢aso a8 Emissora altere seu
jornal de publicagéo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente
Fiduciario informando o novo jornal de publicacao e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos titulares das Debéntures, informando o novo jornal de publicagao.

A18 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4484 A Emissora nac emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéniures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista, quando esses titulos

estiverem custodiados eletronicamente na B3.
419 Imunidade de Debenturistas

4.49.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relagao 2 data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativas as Debéniures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de fer retido dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das dsbéntures de sua titularidade, os valores des tributos incidentes na
fornte, tudo nos termos da legislagdo triburaria em vigor.,

4192 O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condi¢do
de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.18.1, e que tiver essa
condicdo alterada por disposigao normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, aa Liquidanie, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer infarmagao adicional em relagao

o ao terma que lhe seja solicitada pelo Liguidante ou pela Emissora.
I AT

si'.'1'9_.3'--,‘ Mesmo que tenha recebido a documentaggo referida na Clausuia 4.19.1, e desde que
7. itenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juize ou
B de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender
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devida, sem que esse fato possa gerar pretensda indenizatéria contra @ Emissora ou o
Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

Prazo de Colocag3o e Distribuigdo

4201 O prazo de colocacgdo e distribuigao publica das Debéntures sera aquele definida no
Contrato de Distribuigdo, o qual segue as regras definidas na Instrugcdo CVM 476.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4241 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emiss&o aqueles gue forem Debenturistas no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL

Ficara admitido o Resgate Antecipado Facultativo {“Resgate Antecipado Facultative™) da
totalidade das Debéntures pela Emissora a partir do 13° (décimo terceiro) més, contado da
Data de Emissdc, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado,
acrescido: (i) da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a data do tltimo pagamento
das obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo até a data do efefivo Resgate
Antecipado Facultativo; (i) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo; e {jii) de prémio de 0,75% {setenta e cinco centésimos por cento) flat
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, acrescido da RemuneragiZo calculada
proporcionalmente, nos termos desta Escritura de Emiss&o (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total™.

O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer mediante (i) nofificagdo a cada
Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciario, ou (i) publicagdo de comunicagio dirigida
aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.17 acima
{"Comunicagio de Resgate Antecipado Facultative™, com antecedéncia minima de 5
{cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
{"Data do Resgate Antecipado Facultative). A Data do Resgate Antecipado Facultativo
devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util,

Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultative, os Debenturistas fardo jus ao Valor do
Resgate Antecipado Total.

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (a) a Data do Resgate
Antecipado Facultative; (b) a forma de calcule do Valor do Resgate Antecipade Facultativo
Total; e (c)quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

Caso ocorra o Resgate Antecipade Facultativo de quaisquer Debéntures cusiodiadas
eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultative seguirda os
precedimentos adotados pela B3.

A B3, o Liquidante & ¢ Escriturador deverfc ser comunicados pela Emissora sobre 0 Resgate
Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data
prevista para o Resgate Antecipado Facultativo.

. _';;;A;E';-'Déijén'{ures objeto do Resgate Antecipado Facultative ser2o obrigateriamente canceladas.
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RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL

A Emissora devera realizar o resgate antecipado total obrigatério das Debéntures, as quais
serdo obrigatoriamente canceladas, caso seja contratada e realizada, pela Emissora,
operagdo de longo prazo relacionada ao aporte de recursos nRos ativos adquiridos peta
Emissora no Leildo Aneel n® 12/2015 (“Contrato Longo Prazo”). O resgaie antecipado total
abrigatério ndo esta sujeito ao pagamento de prémio. ("Resgate Antecipado Obrigatario”).
O Resgate Antecipado Obrigatdrio deve ocarrer no mesmo dia da efetiva liquidagao dos
recursos provenientes do Contrato Longo Prazo.

61.4 Caso o montante principal do Contrato de Longo Prazo seja, no minimo, igual a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta mithdes de reais), a Emissora podera
compiementar o montante principal do Contrato de Longo Prazo com recurscs
proprios para que realize o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das
Debéntures, nos termos estabelecidos nesta Clausula 6.

O Resgate Antecipado Obrigatorie sera realizado mediante comunicagdo ao Agente Fiduciério
e publicagédo de comunicagao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos
termos da Cldusula 4.17 desta Escritura de Emissdc (“Comunicagéo de Resgate
Antecipado Obrigatdrio™), com antecedéncia minima de 2 (dois} Dias Uteis da data prevista
para realizagéo do efetive Resgate Antecipado Obrigatdrio (“Data do Resgate Antecipado
Obrigatério™), sendo que a totalidade das Debénturs devera ser resgatada em uma (nica
data. A Data do Resgate Antecipado Obrigatorio devera corresponder, necessariamente, a um
Dia Util.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigaiorio, 08 Debenturistas fardo jus ao recebimento do
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde @ Data de Subscrigio e Integralizacdo até a Data do Resgate Antecipado
Obyrigatério("Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio”).

Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio devera constar; (i) a Data do Resgate
Antecipado Obrigatdrio; (i} a forma de célculo do Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio; e
(i) guaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatdrio.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipade  Obrigatério seguira os
procedimentos adotados pela B3.

A B3, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao ser comunicados pela Emisscra sobre o
Resgate Antecipado Obrigatério com antecedéncia minima de 2 {dois) Dias Uteis da
respectiva data prevista para o Resgate Antecipado Obrigatério.

Nao sera permitido o Resgate Antecipado Obrigatdrio parcial das Debéntures.

AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA

Caso (i) seja contratado e realizado, pela Emissora, qualquer Contrato Longo Prazo e (ii)
gualquer Contrato Longe Prazo celebrado tenha valor inferior ac Valer Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratdrios devides, nos termos desta Escritura de Emissédo, e,
portanto, ndo seja possivel realizar o Resgate Antecipado Qbrigatorio, conforme previsto na
Clagsula 6, a Emissora devera aplicar a totalidade dos recursos oriundos de qualquer

'_COHtrWnizagéo do saldo devedor do Valor Nominal Unitério acrescido
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dos Juros Remuneratdrios, cbservado que a amortizagao extraordinaria estara limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures

A Amortizacdo Exiraordinéria Obrigatoria serd realizada mediante comunica¢do ao Agente
Fiduciario e & B3 e publicagdo de comunicagao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausila 4.17 desta Escritura de Emissdo (“Comunicagéo de
Amortizagao Extraodinaria Obrigatéria’), com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da data prevista para realizacao da efetiva Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria (“Data da
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria™). A Data da Amortizagdo Extraadinaria Obrigataria
devera corresponder, necessariamente, a um Dia Uil

Por ocasido da Amertizagdo Extracrdinaria Obrigatéria, os Debenturistas farao jus ao
recebimento de percentual do Valor Nominal Unitario, acrescido de Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricdo e Integralizagdo até a Data da
Amortizagdo Extracrdinria Obrigatoria (“Valor da Amortizagado Extraodinaria Obrigatoria®).

Na Comunicacio de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria devera constar: (i) a data da
Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria; (i) o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria;
e (i) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo
Extracrdindria Obrigatdria.

Caso ocorra Amartizagdo Extraordindria Obrigatéria de guaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, a respectiva Amortizagao Extracrdinaria Obrigatéria seguira os
procedimentos adotados pela B3.

AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

Ficard admitida a Amortizaciio Extracrdindria Facultativa ("Amortizagao Extraordinaria
Facultativa”) de percentual do Valer Nominal Unitaric das Debéniures, observado que a
amorizacao extraordinaria estara limitada a 96% (noventa e oito por cento) do saldo devedar
do Valor Nominai Unitario das Debéntures, pela Emissora a partir do 13° més, contado da
Data de Emissdo, mediante o pagamento do percentual do Valor Neminal Unitario a8 ser
amortizado, acrescida: (i) da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a data do Oltimo
pagamento das obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo até a data da efetiva
Amortizagic Extraordinaria Facultativa; (i) demais encargos devidos e nao pagoes ate a data
da Amortizagdo Extraordindria Facultativa; e (iii) de prémio de 0,75% {setenta e cinco
centésimas por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal Unitario, acrescidc da
Remuneragdo calculada proporcionalmente, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Valor
da Amortizagao Extraodinaria Facultativa®).

A Amortizagde Extracrdindria Facuitativa serd realizada mediante comunicagdo ao Agente
Fiduciario e & B3 e publicaggo de comunicagao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Cldusula 4.17 desta Escritura de Emiss@o (“Comunicagao de
Amortizagdo Extraodinéria Facultativa®), com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da data prevista para realizagéo da efetiva Amortizagao Extraordindria Facultativa ("Data da
Amortizagdo Extraordiniria Facultativa”). A Data da Amortizag8o Extraodinaria Facultativa
devera correspender, necessariamente, a um Dia Util.

Por ocasido da Amortizagdo Extraodinaria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao
recebimento Valor da Amortizagdo Extraodindria Facultativa.

Na "'Cbﬁffi.micagéo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera constar: (i) a data da

sria Facultativa; (i) ao forma de calculo de Valor da Amertizag8o
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Extracdindria Facultativa; e (i} quaisquer outras  informagBes necessarias @
operacionalizagdo da Amortizagao Extraodinaria Facultativa.

8.5 Caso ocorra Amortizagéo Extraordinaria Facultativa de gquaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, a respectiva Amortizagdo Extraordindria Facultativa seguird os
procedimentes adotados pela B3.

9 Aquisigdo Facultativa

8.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigdes de
negociagao e prazo previstas na Instrugao CVM 476 & o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir as Debéntures, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme
as regras expedidas pela CVM, devendo tal faio constar do refatorio da administracdo e das
demonstracdes financeiras da Emissora.

9.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termas da
Clausula 9.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntures.

10 Vencimento Antecipado

101 O Agente Fiducigrio deverd declarar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagio ou interpelagédo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento de
saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis e dos Encargos Moratarios, se houver, bem
como de quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento
Automaético™:

1y
e
S
b
-y
7

13
)

_ g%'g"gﬂéé 25 (i) ocorréncia de (a) liquidagao, intervengao, dissolucdo, extingdo ou decretagdo de
Z Egﬁ %8 ,; falancia da Emissora, da Fiadora efou de qualquer cantroladora direta ou indireta
:a223 a% e (conforme definigao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
S gfz - o Acdes) da Emissora efou da Fiadora (“Controladoras™), elou de qualquer sociedade
) w. controlada pela Emissora elou pela Fiadora (“Controladas”), (b) pedido de

autofaléncia formulado pela Emissora, pela Fiadora efou por quaiquer de suas
Controladoras efou Confroladas; (¢} pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Emissora, da Fiadora efou de qualquer de suas Controladoras efou
Controladas e ndo devidamente solucionade por meio de depésito judicial efou elidido
no prazo legal; {d) propositura, pela Emissora, pela Fiadora efou por qualquer de suas
Controladoras efou Controladas de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independeniemente de ter sido requerida ou obtida
homologagéo judicial do referide plano; ou (e) ingresso, pela Emissora, pela Fiadora
efou por qualquer de suas Controladoras efou Controladas, em juizc com
requerimentoc de recuperacao judicial, independentemente  de deferimento do
processamento de recuperagao ou de sua concessdo pelo juizo competente,
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(i) inadimplemento, pela Emissora efotl pela Fiadora, de qualquer obriga¢do pecunigria
relativa as Debéntures, estabelecida nesta Escritura de Emissdc ou nos demais
documentos da Emissdo {"Documentos da Emissdo”), em favor dos Debenturistas,
sendo que para 0s ¢asos que sejam decorrentes de falna operacional, sera dado um




prazo de cura de até 1 {um) Dia Uil contado do respective inadimplemento, desde que
1al falha seja comprovadsa;

(iiiy transformacao da forma societéria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por agdes, nos termos des artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(iv) nao realizagdc do Resgate Antecipado Obrigatério ou da Amortizagéo Extraordinéria
Obrigatéria, conforme aplicavel, nos termos das Clausulas 6e 7,

) néo utilizacdio, pela Emissora, dos recursoes l{quidos obtidos com a Emissao conforme
o disposto na Clausula 3.5.1 desta Escritura de Emiss&o;

(viy  invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures, da Fianga, desta Escritura de
Emissdo efou de qualguer uma de suas disposigoe;

(viy  questionamento administrativo efou judicial, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por
qualquer de suas Controladoras elou Controladas, das disposigdes desta Escritura de
Emisséo efou de quaisquer Documentos da Emissao,

(viil)  cessdo, promessa de cessdo ou gualguer forma de transferéncia ou promessa de
transteréncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
quaisquer de suas obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de EmissZo e

- Ny P

ggl\"gf_ng;—-?} nos demais documentos da Oferta, sem a prévia anuéncia de Debenturistas que
52_5 %g ;3 representem, no minimo, 75% (setenta e cinca por cento) das Debéntures em
§§§ gg ;; Circulagdo {conforme definido abaixo); &
,§;§ 'EE :E {ix) declaragdo de vencimento antecipado de gualquer divida efou obrigagdio pecuniaria da
208 §§ g Emissora efou da Fiadora decorrente de inadimplemento em obrigagdc a pagar,
Qo0 =2 prevista contratualmente cu ndo, qualguer valor individual ou agregado superiofr a
; - EE:-":"" R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas,

sendo que estes valores deverdo ser atualizados mensalmente pelo Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA") a partir da Data de Emissao;

(x} caso a relagao “Divida Licquida/EBITDA”, contemplando os ndmeros da Emissora, da
Fiadora e suas controladas, apurados anualmente a partir do exercicio de 2016 e
expressos nos relatorios de auditoria, seja supetior a2 2,5 (duas e meia) vezes nos dois
primeiros semestres e seja superior a 2 {duas) vezes nos dois Ulsmos semestres. Para
os fins dispostos: (a) “Divida Liquida” significa o somatério do saldo contabil
consolidado de empréstimos bancarios, financiamentos bancérios, debéntures,
encarges financeiros provisionados e ndo pages relativos as operagdes anteriormente

P referidas, notas promissorias, titulos de divida emitidas peia Emissora no mercado
nacional e internacional de curto e longo prazo, subiraido dos valores contabilizados
como caixa e equivalentes de caixa e ouiras aplicagbes financeiras; € b) “EBITDA”
significa o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores & data de apuragao,
antes do imposto de renda e contribuicdo social, da depreciagdo e amortizagao, do
resultado financeiro, do resultade nao operacional e da equivaléncia patrirmonial.

BIUSLUNSY,
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{xi) subordinacdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da
Emissora, exceto aquela cuja preferéncia decorra de imposigéo legal ou de obrigagao
contratual contraida pela Emissora em data anterior a da presente Emiss3o;

(xiiy  realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com 0O objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
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(xii)

(xiv}

compulsoriamente os ativos, propriedades ou agdes do capital social da Emissera ou
da Fiadora;

ocorréncia de cisfo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagéc de agles) e/ou
qualquer alienagaoe, cessdo ou fransferéncia direta de agdes representativas do capital
social da Emissora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, gue
resuitem na mudanga do controle aciondric da Emissora, sem a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas, exceto se a respectiva mudanga for decorrente de
resstruturagbes societdrias realizadas dentro do grupc econdmico da Fiadora, e se a
Emissora permanecer sob contrale direto ou indireto de sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum da Fiadora, e

ocoméncia de cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive incorporacio de agbes) efou
qualquer alienacio, cessao ou transferéncia direta de agbes representativas do capital
social da Fiadora, em qualquer operagio isolada ou série de operagdes, que resultem
na mudanga do controle acionario da Fiadora, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd convocar, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocarréncia do respectivo evento, Assembleia Geral de Debenturistas de
acordo com a Clausula 13.1, para deliberar sobre a eventual ndo declaragéo do vencimento

" antecipado das Debéntures ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes

hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Ihadimplemento Nio Automatico” e,
em conjunic com os Eventos de Inadimplemento Automaticos, um “Evento de
inadimplemento”):

(i)

(i)

(iif)

inadimplemento pela Emissora efou pela Fiadora, observados os eventuais prazos de
cura previstos nos respectivos contratos, de gualquer divida ou obrigagao pecuniaria
(a) da Emissora que tenha valor principai unitaric ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas,
sendo que estes valores deverdo ser atualizados mensalmente pelo IPCA a partir da
Data de Emiss3o; ou {b) da Fiadora que tenha valor principal, unitério ou agregado,
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o seu equivalente em
outras moedas, sende que estes valores deverdo ser atualizados mensalmente pelo
[PCA a partir da Data de Emissdo, ¢ desde que ndo sanado no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo efou nos Documentos da Emisséo,
relacionada as Dehéntures e/ou 3 Emisséo, ndo sanado no prazoe de até 5 (cinco} Dias
Uteis contados da daia do referido descumprimento. Referido prazo de cura nédo serd
aplicave! nos casos em que haja previséo de praze de cura especifico para a
respectiva obrigagdo, nos termos desta Escritura de Emiss&o e dos Documentos da
Emisséo;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Fiadora em valor, individual ou
agregado, igual ou supericr a R$20.000.000,00 {vinte milndes de reais} ou o seu
equivalente em outras moedas, sendo que estes valores deverao ser mensalmente
atualizados pelo IPCA a partir da Data de Emiss#io, salvo se, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados do respectivo proteste, seja comprovado pela Emissora efou
pela Fiadora, conforme o caso, que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; {b) o protesto foi cancelado; (¢) o protesto foi suspenso per decisao judicial;
ou, ainda, (d) foram prestadas pela Emissora efou pela Fiadora, conforme o caso,
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(iv)

V)

(i)

(vi)

{viii)

(ix)

(x}

(xi)
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garantias comprovadamente aceitas pelo credor ou pelo Poder Judicidrio, conforme ©
caso;

descumprimento, pela Emisscra ou pela Fiadora, de senienca judicial transitada em
julgado ou de qualquer decisao ou sentenca arbitral ndo sujeita a recurso contra a
Emissora efou contra a Fiadora cujo valar, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o seu equivalente em autras
moedas, sendo que estes valores deverdo ser atualizados mensalmente pelo IPCA a
partir da Data de Emissé&o,

alteragéo do objelo social da Emissora efou da Fiadora, conforme vigente na Data de
Emissac, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral,
que restrinja ou prejudique as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora e
que afete a sua capacidade financeira;

questionamento administrativo efou judicial, por qualquer pessoa n&o mencionada no
inciso 10.1{vii) acima, desta Eecritura de Emissao efou de quaisquer Documentos da
Emisséo, ndo sanado pela Emissora e/ou peta Fiadora, de forma definitiva, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Ulteis da data em que a Emissora efou a Fiadora tomar ciéncia
do ajuizamento de tal questionamento judicial;

caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora efou pela Fiadora nesta
Escritura de Emissao efou nos Documentos da Emissé@o se provem falsas, incorretas
ou enganosas em gualquer aspecto relevante, desde que tal falsidade, incorregéo ou
informacdo enganosa nao seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

reducdo de capital social da Emissora efou da Eiadora efou recompra pela Emissora
de suas proprias agces para cancelamento, exceto se previamente autorizadas pelos
Debenturistas, conforme aplicdvel, nos termos do artigo 174, §3° da Lei das
Sociedades por Agdes:

sejam constatados indicios dos ilicitos previstos na Lei 12.529/2011 (“Lei de Defesa
da Concorréncia”), na Lei 8.429/1992 ("Lei da Improbidade Administrativa"), na
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013 {“Lei 12.846/13") ou gualguer ouira norma quée
disponha sobre atos de corrupgdo ou outros atos lesivos & administragdo pablica
nacional ou estrangeira  aplicavel (conjuntamente denominadas  “Leis
Anticorrupgao”), praticados pela Emissora, pela Fiadora efou por qualquer de seus
acionistas efou Controladas, controladeras, coligadas, sociedades sob controle
comum, dirigentes ou coobrigados, sempre que tais fatos possam vir a,
justificadamente, comprometer a conduia da Emissora efou da Fiadora, e/ou sua
capacigade de pagamento;

caso a Emissora efou a Fiadora esteja{m) em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissic efou nes Documentos da Emissao e realize
distribui¢do efou pagamento de dividendos, juros scbre o capital proprio ou guaisquer
outras distribuigdes de Jucros aocs seus acionistas, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Aghes,

caso ocorra qualquer mudanca adversa relevante nos negocios, atividades,
condicbes financeiras da Emissora efou da Fiadora que afete a capacidade de
pagamento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss@o;

(x&f%izaqéo da Emissora efou da Fiadora;

1A CATTIRAL
I. 23 BRI AR MATTHIEATS
LI1

on do documanto




10.3

10.4

“ll‘ll.fo% o
origlnal, do que dou 16, Trnda: A

Emclumartos: R$ IM0 Sejo
SELO NORMAL: FEENZE)

(xiiy autuagdo pelos orgées governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concolténcia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou
coligadas, se houver, & ou da Fiadora,

(xivy ndo renovacao, cancelamento, revogagac ou suspensao das autorizagbes, alvaras e
licengas, inclusive ambientais, da Emissora ou da Fiadora;

(xv}  término efou ndo renovagdo, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de
concessac detidos pela Emissora efou pela Garantidora;

(xvi) descumprimenio da obrigagdo assumida na Clausula 11.1{xviil);

(xvii) alienagdo de ativos operacionais, que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugéo do ativo da Emissora superior a
20% (vinte por cento), exceto se tal alienagéo abjetivar a captagdo de recursos para.
(a) investimentos na atividade produtiva da Emissora; (b) substitui¢ao de bens antigos
por outras Novos com a mesma finalidade; ou {c) eliminacdo de ativos operacionais
ohsoletos ou inserviveis. O imite acima estabelecido serd apurado levando-se em
conta ¢ ative da Emissora no exercicio sacial anterior & alienago;

{xviil}y nao apresentagdo de balangos anuais auditados por empresa regularmente
registrada na CVM até g0 (noventa) dias apés 0 encerramento do exercicio anterior;

(xix) descumprimento das obrigacdes a que a Emissora encontra-se sujeita, em especial,
mas ndo se limitando, a legislacao e regulamentacac relacionadas a salde e
seguranga ocupacional & ao meio ambiente, bem como se & Emissora incentivar, de
gualguer forma, a prostituigaa ou utifizar em suas atividades mao-de-obra infantil efou
em condiggo andloga & de escravo; &

(xx)  caso seja proposta medida judicial ou exirajudicial que a critério dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, afete ou possa afetar a habilidade da Erissora
efou Fiadora de pagarem as suas obrigagdes oriundas desta Escritura de Emisséo ou
prejudicar ou suspender a eficacia ou 0 exercicio dos direitos do Agente Fiduciario
oriundos desta Escritura de Emissao.

A Assembleia Geral de Debenturistas a gue se refere a Clausula 10.2 acima somente podera
determinar que o Agente Fiduciario néo declare o vencimento antecipadc das Debéntures por
deliberacdo de Debenturistas detentores de, no minima, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo {(conforme abaixo definido), sendo que, enre a dala da ocomencia o Evenio d2
nadimplementa & a realizagio da Assembleia Geral de Debenturisias. as bevontures ndo serdo cansideragas vencidas, Caso
a Assembleia Geral de Debenturistas n&o seja instalada apds observagao das disposigdes da
Cidusula 13.1, o Agente Fiduciario devera decretar o vencimento antecipade das Debénfures.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
notificagdo a B3 infermando sobre o vencimento antecipade das Debéntures e exigir o
pagamento pela Emissora efou pela Fiadora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contades do
recebimento do referido aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajugicial, que devera
conter as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario das Debéntures,

- acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
“*3ubscrigio e Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos

scritura de Emiss@c, sob pena de, em ndo O fazendo no prazo
das, ainda, ac pagamento dos Encargos Moratdrios.
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1.1

Em caso de vencimento antecipado das cbrigag@es decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigagtes decorrentes das Debéntures, devergo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou liquidagéc do saldo devedor das obrigagbes
decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures ndc sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, 0%
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i)
quaisquer valores devidos, ¢ ndo pagos, pela Emissora efou pela Fiadora, nos termos desta
Escritura de Emissdo efou dos Documentos da Emiss3o, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer
valores devidos pela Emissora efou pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissao e/ou
dos Documentos da Emissdo, em relagdo as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que
ndo sejam os valores a gue se referem os itens (iii) e (iv) abaixo; (iii) Juros Remuneratorios,
Encargos Mcratérios e demais encargos devidos sob as obrigagbes decorrentes das
Debéntures; e {iv) saldo devedor do Valor Nominal Unitario. A Emissora e a Fiadora
permaneceréo responsaveis pelo saldo devedor das obrigaces decorrentes das Debéntures
que n&o tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos Juros Remuneratorios,
Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagbes
decorrentes das Debéntures enquanto nac forem pagas, declarando a Emissora e a Fiadora,
neste ato, que tai saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

Obrigagdes Adicionais da Emissora e da Fiadora

Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Esecritura de Emissaoc, enquantc o saldo

....devedor das Debéniures ndo for integraimente pago, a Emissora e a Fiadora, conforme
aplicdvel, obrigam-se, ainda, &

OOy LNIAYHNT 31N

()  fornecer ao Agente Fiduciario:

_ _ (a) {1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio

. x,';_uap;i-AL.v.fy' social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocofrer primeiro, (i} copia de suas
5 owm ™ o'o ; demonsiragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social entdo
%i%gﬁ i—é s encerrado, preparadas de acerdo com oS principios contabeis geralmente
;g s _. fZ acsitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da administracéo e do parecer
g,_ : e § g dos auditores independentes, bem como copia de qualquer comunicagéo feita
£ Ca% 23 z pelos auditeres independentes & Emissora efou a Fiadora, conforme o cCaso,
5‘ ;-;.;3 %g ou acs membros de sua adminisiragao, e respectivas respostas, relativas a
: 9. T essas demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, & gestao ou as
S R contas da Emissora elou da Fiadora, conforme o Caso: (i} relatorio
3 zgﬁ consolidado da memdria de célculo, calculado pela Emisscra e assinado pelo
‘“ﬁ seu representante fegal, obtido a partir dos nimeros auditados da Emissorg,

0

compreendendo fodas as rubricas necessarias para a obtengao do indicador
informado na Clausula 10.1(x), sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; &
(i) declaragdo assinada por representantes legais com poderes para tanto
atestando (a) que permanecem vilidas as disposigdes contidas na Escritura
de Emissao; (k) ndo ocorréncia de qualguer dos Eventos de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de cbrigagies da Emissora perante oS
Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (¢) que nao foram praticados atos em

desacorde com o estatuto social; e (d) que _ps-0gns € ativos relevanies
ool E PR
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{h)

necessarios a atividade da Emissora estdo devidamente segurados, € {2}
dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds © término de cada
trimestre social, ou na daia de sua respectiva divulgacdo, 0 gque ocoITer
primeiro, (i) copia de suas informacdes trimestrais relativas ao trimestre entao
encerrado, preparadas de acordo com os principics contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragéo e do parecer
dos auditores independentes, conforme exigido pela legislacdo aplicavel, bem
coma copia de qualquer comunicagao feita pelos auditores independentes
Emissora efou a Fiadora, conforme © c€aso, ou A0S membros de sua
administracio, e respectivas respostas, relativas & €ssas demonstragdes
financeiras, ao sistema de contabilidade, & gestdo ou 8s contas da Emissora
elou da Fiadora, conforme o €aso, € (ii) relatorio consolidado da memaria de
cdlculo, calculade pela Emissera e assinado pelo seu representante legal,
obtido a partir dos numeros revisados da Emissora, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengao do indicador informado na Clausula
10.4(x), sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos 0S eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que
envolvam diretamente os interesses dos Debenturistas em até 1 {um) Dia Util
da data em gue forem divulgados 2o mercado;

em até 5 (cinco) Dias {teis contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informacdo relevante com relagio as Debéntures que lhe venha a ser
solicitada, pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao da Instrucdo da CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28");

cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recehida pela Emissora ou pela Fiadora relativa a um Evento de
Inadimplemento, em até 1 {(um) Dia Utit contado do seu recebimento,

informagdes sobre 0 descumprimento de qualquer clausula, inclusive referente
a ocorréncia dos Eventos de nadimplemento indicados nas Clausulas 10.1 e
10.2 acima, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao, no todo ou em
parte, perante oS titulares das Debéntures, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer evento ou situagdo que afete negativamente a sua capacidade de
honrar com as cbrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, no prazo de
até 2 {dois) Dias (leis contados da data em que tomar conhecimento do
respectivo descumprimento, evento ou situacdo;

no prazo de até 3 (cinco) Dias (teis contades da data da respectiva
celebragdo, arquivo eletrénico gue comprove o protocolo de apresentagao
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentes perante a JUCESC e o8
competentes cartérios de registro de titulos e documentos;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
social ou na data da efetiva divulgagado, o gue ocorrer primeiro, copia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora; e

o organograma do grupo societario da Emissora, os dados financeiros & 08
atos societarios necessarios a realizacio do relatdrio mencionado na Clausuia
12.5.4(xv) e que venham a ser solicitados pelg Agente Fiducigrio, em até 30

)

e



{trinta) dias antes de encerramento do prazo para disponibilizagéo do referido
relatério na CVM. O organograma do grupo societario da Emissora devera
conter controladares, controladas, sociedades sob controle comum e coligadas
da Emissora, incluindo a Fiadora, e integrantes do seu bloco de controle na
data de encerramento de cada exercicio social.enviar & B3 os documentos e
informagtes exigides por esta entidade, no praze solicitado;

(i)  comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de ciéncia, ao Agente Fiduciario e as
autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que sejam de
seu conhecimento e que possam afefar hegativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumpsimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante 0s
titutares de Debéntures;

(iij  abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio 4 CVM de
comunicado informando o encerramento da Oferta Restrita (“Comunicagio de
Encerramento’), salvo nas hipoteses previstas no incisc Il do artigo 48 da Instrugao
CVM 400,

(iv}) abster-se, ate o envio da Comunicagdo de Encerramento a4 CVM, de (a) revelar
informagdes relativas & Emissao, excelo aquilo que for necessario 4 consecugao de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Emissdo, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagéo da Emissdo;

(V) manter em adequado funcionamenio orgao para atender, de forma eficiente, 20s
Debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestacé@o desse
senvigo,

(viy  nofificar em ate 3 (trés) Dias Uhteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que
cause interrupgdo ou suspenséo das atividades da Emissora efou da Fiadora, ou que
alterem as condigdes econdmicas, reputacionais ou financeiras da Emissora efou da
Fiadora;

(viy efetuar pontuaimente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

{viily preparar e proceder a adequada publicidade dos seus dados econdmico-financeiros,
nos termes exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes efou demais regulamentagdes
aplicaveis, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

(ix) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos regisiros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Repliblica Federativa do Brasil;

{x) convoacar, nos termos da Clausula 13.1 desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissac, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

{xi) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a cohvocagao, pela Emissora, de
gualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

- e(kii)  comparecer, por meio de seus representantes, as Assembieias Gerais de

) W, sempre que solicitado;
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(xiil)

(xiv)
(xv)
(i)

{xvi)

(xviii)

 {xix)

{xxii)

{xxill)

(xxiv)

cumprir, em qualquer jurisdigéo na qual realize negdcios ou possua ativos, todas as
leis, regras, regulamentos, normas administrativas & determinacbes de orgacs
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial;

manier seguro adequado para Seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, com o envio de documentios,
prestando, ainda, as informacdes que lhes forem solicitadas pela CVM efou pela B3;

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social & ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social efou com esta Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem & em pleno vigor todas as
autorizagies necessarias & celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Documentos
da Emissdo, e ac cumprimento de todas as obrigagGes aqui e ali previstas;

a Emissora nao podera vender, alienar, ceder, doar, alugar, arrendar, onerar ou
transferir por qualguer meio seus ativos elou direitos creditorios presentes efou
futuros, inclusive direitos creditérios referentes 4 comercializagdo de energia,
decorrentes das concessdes objeto do Leildo Aneel n® 12/2015, do qual & Emissara
sagrou-se vencedora do Lote C (negative pledge) sem a prévia e expressa
concordancia dos Debenturistas, reunides em Assembleia Geral de Debenturistas.
Ressalta-se que ndo ha qualquer restrigdo para que a Emissora realize a venda de
anergia;

cumprem e fazem cumprir a Lei de Defesa da Concorréncia, a Lei da Improbidade
Administrativa e as Leis Anticorrupgao a eles aplicaveis, obrigando-se a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
referidas normas;

obter, cbservar os termos de, e praticar todos 0s atos necessarios para manter em
plenc vigor, todas as autorizacdes, aprovacoes, licengas e consentimentos exigidos
nos termos da legislagdo e regutamentagao prasileiras para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e pela Fiadora, conforme aplicaveis, €
necessarias para permitir o cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, das
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss@o, ou para assegurar a legalidade,
validade e exequibilidade dessas obrigagoes;

recolher, tempesfivamente, gquaisquer tributos ou contribuigBes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos & Emissora elou a
Fiadora,

aplicar os recursos obtidos por meic da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.5.1;

manter em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto na hipStese de serem contestados de boa fé e desde
que, neste caso, sejam provisionados ds acordo com os principios contabeis
apliciveis ou, no caso de descumprimento dessas obrigagdes, providenciar a
regularizagdo e o cumprimento o prazo de 20 (vinte) Dias Uteis;

confratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerent igacoes previstas nesta
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Escritura de Emissao, incluindo: (@Yo Agente Fiduciario; (b)o Liquidante;
(c) o Escriturador; e (d) os sistemas de distribuigio e negociagao das Debéniures nos
mercados primario e secundario,

{(xxv) arcar com todos os custos decorrentes {a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos 8o seu registre na B3, (b) de registro e de publicagao dos
atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emisséo,
aditamentos, 0s ates societarios da Emissora, e (¢} das

de Agente Fiducidrio & Escriturador;

seus eventuais
despesas com & coniratacao

(xxvi) guardar, pelo prazo de 5 {cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagao relativa a Emissdo;

(xxvii) manter as Debéntures registradas para negociagéo junto 20 CETIP 21 durante todo o

prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente © pagamento dos senigos
relacionados ao registro das Debéniures no CETIP 21;

(xxviii) efetuar 0 pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, em
conformidade com o disposto na Clausula 12.7;

R aRE
" ledx) - exclusivamente em relagdo a Emissora, cumprir com todas as obrigagbes previstas na
e Instrugdo CVM 476, em especial as estabelecidas em seu artigo 17. e demais
!5—% 1750 normativos aplicaveis & Emissao, incluindo:

%_'gu,,__ (a) preparar demenstragtes financeiras de encerramento de exercicio &, se for o
.e-%‘ 22 caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com & Lei das
g'% E Sociedades por AgBes, & com as regras emitidas pela CVM;

v A
JIAS Rl

() submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, po¥ auditor registrado na
CVM;

{c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

computadores, dentro de trés meses contados do encerramento do exercicio
social;

wra Tl VR

(d) manter os documentos mencionados no item (C) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por urm prazo de trés anos;

(&) observar as disposi¢des da instrucao CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacgbes a negociagao;

TS AN ARt RO T Rty

{f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadares a acorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 20 da Instrugdo CVM 358,

comunicando tal fatc em ate 1 (um) Dia \Jtil ao Coordenador Lider e a0 Agente
Fiduciario; e

LI RIATRT EN wrinch

{g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela B3.

(0} cumprir efou fazer cumprir integralmente as obrigagdes legais de natureza
socioambientais aplicaveis a Emissora;

(o) curnprir efou fazer cumprir integralmente a legislagdo ambiental e trabainista em vigor
aplicave! 2 Emissora, exceto por aquelas que estejam sendo questicnadas de boa-fe,
adotando as medidas € agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar &

corrigir eventuais danos ac meio ambiente efou a seus trabalhadores decorrentes de
suas acoes ou das atividades, nao utilizande, em _atividades comerciais e




vinculadas a seu objeto social, formas nocivas ou de exploragdo de trabatho forgado
e/ou mac de obra infantil prejudicial. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas
as diligéncias socicambientais exigidas para suas atividades econdmicas, preservando
o meio ambiente e atendendo as determinagoes dos 6rgdos ambientais e de protegio
aos trabalhadores, 6rgdos municipais, estaduais € federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou reguiamentar as normas ambientais e trabalhistas em vigor,;

{xxxii) cumprir as leis e regulamentos nacionais € internacionais contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos & administragdo  publica, incivindo, sem limitagéo, 8s Leis
Anticorrupgao;

{xxxiii) exclusivamente com relagao 4 Emissora, informar O Agente Fiduciario sobre a
captagdo dos recursos que serdo utilizados para 0 Resgate Antecipado Obrigatorio em
1 (um) Dia \Jtil apss o recebimento, pela Emissora, de tais fundos;

(oexiv) manter 08 covenants financeiros previstos na Clausuta 10.1{x}:

(xxxv) manter validos e regulares os seguros patrimoniais das usinas hidrelétricas adguiridas
no Leildo Aneel n° 12/2015 durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

{xxxvi) manter validas e regulares durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde

que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta

Eacritura de Emissao e nos demais Documentos da Emissdo e da Oferta, no que for
aplicavel;

{xxxvii} nao contrair empréstimos, financiamentos, operagoes de endividamento, emissao de
quaisquer instrumentos de crédito para captagio de recursos que fagam com que a
Emissora deixe de observar ¢ covenant financeiro estabelecido na Clausula 10.1(x)
desta Escritura de Emissac;

{xxxviif) ndo votar, realizar ou permitir gue seja votada ou realizada, por ocasido de qualquer
alteracdo do estatuto social da Emissora, matérias que cologuem em risco a
seguranga ¢o crédito dos Debenturistas;

(xxxix) efetuar, {empestivamente, 0 recolhimento de quaisguer tributos ou contribuigbes que
incidam ou venham & incidir sobre as Debéniures, ©S quais sejam atribuidas 2
Emissora na forma da legislagao em viger, 4 época de tais pagamentos;

S (x1) contratar pele menos uma das seguintes agéncias de classificagdo de risco: (a)

' T Standard & Poor’s; (b) Fitch Ratings; ou (¢} Moody's para realizar a classificagéo de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagao a, pelo menos, uma
2 agéncia de classificacdo de risco. {a) atualizar, anualmente, a classificagdio de risco

%8 (rating) das Dehéntures, até a Data de Vencimento; {b) petmitir, Nos limites da
_E'% regulamentagao aplicavel, que 2 agéncia de classificagdo de risco divulgue
é% amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagdes de risco; {c)
§§ entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacao de risco preparados pela
(S agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 3 (trés) dias Utels da data de

recebimento pela Emissora; e (d) comunicar 80 Agente Fiduciario, no Dia Util
subsequente, qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificacao de Tisco, observado que, casc 2 agéncia de classificagdo de risco
contraiada cesse suUas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou sefa
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (d.1)
contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario a respeito, desde que tal agéncia
de classificacdo de risco seja uma das trés &g '_-, ~Classificacao de risco




mencionadas acima; ou (d.2) notificar no mesmo prazo previsto na alinea (d) deste
item © Agente Fiduciario & convocar Assembiléia Geral de Debenturistas para que 0S
Debenturistas definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

11.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater imevogave! e irretratavel, a cuidar para gue as
operagoes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observidncia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagies,
prejuizos, perdas e danios, lucros cessantes efou emergentes a que 0 ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por
atuacdo do Agente Fiduciario.

12 Do Agente Fiduciario

12,1  Nomeagae

121.1 A Emissora nomeia & constitui o Agente Fiduciario, qualificado no preambulo desta
Escritura de Emissdo, gue, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunh3o dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugao da CVM 28.

12.2 Declaragao
12.21 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

B (i) & instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
. forma de sociedade limitada, de acordo com as lgis brasileiras;

{ii) estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias

- 4 celebragao desta Escritura de Emiss3o e ac cumprimento de todas as
?:omm\fi‘?ﬂ’rg‘r obrigagdes agui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos 08
5%%%,5;, 7}:% =2 requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para
°3 339 P i tanto;

*a%23 B

(iit) ol(s) representante(s) legal(is} do Agente Fiduciario que assina(m) esia
Escritura de Emissdo tem{tém}, conforme o caso, poderes societarios efou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui e
ali previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamenie

outorgados, estando ofs) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor,;

(iv) que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissao, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
defeitos de gue tenha tido conhecimento,

R CTEIIRS

) que verificara a regularidade (i) da constituigdo da Fianga, com base no
registro da presente Escritura de Emissdo perante o Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos de Florianopolis e de S&o Paulo, nos termos da
Clausula 2.3.1, bem como nas declaracbes prestadas pela Fiadora;
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{vi) a celebracde, os termas € condigfes desta Escritura de Emissido e ©
cumprimento das obrigagtes aqui previstas (a) nédo infringem 0 contrato social
do Agente Fiduciério; (b) nad infringem quaiquer confrato ou instrumente do
qual o Agente Fiduciario seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem quatquer disposigo legal ou regulamentar a




‘que o Agente Fiduciario efou qualquer de seus atives esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario efou qualquer de seus ativos;

(viy  nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por A¢bes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer @
fungéo que [he € conferida;

{(viiiy aceitar a fungédo que lhe € conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagac especifica e nesta Escritura de Emissao;

(ix) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, bem como
todas as suas respectivas cldusuias e condigdes;

(x) néo ter nenhuma ligagao com a Emissora elou com a Fiadora qus o impega de
exercer suas fungdes;

{xi) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil bem como de toda a regulamentacao aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil, da CVM e de entidades autorreguladoras;

(xii}  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

“(xiii) nao se encontrar em nenhuma das situactes de conflito de interesse previstas
B no artigo 10 da Instrugéo CVYM 28;

" Alxiv)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, Nos
’ termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

{xv) que esia Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legai, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducirio, exequive! de acordo com 0S SEUS
termos e condig@es;

{xvi} que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigactes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagéo anteriotmente
assumida pelo Agente Fiduciario; e

(xvi) assegurara tratamento equitativo a todos 08 Debenturistas.

(xvill) que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, O Agente Fiducidrio declara que
nao exerce a fungao de Agente Fiduciario em outras emissdes da Emissora ou
de sociedades controtadas, controladoras, coligadas ou do mesmo grupo
econdmico..

1222 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimente ou, casc ainda
restem obrigaghes da Emisscra nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
apgs a Data de Vencimento, até que todas as chrigagbes da Emissora, Nos termos
desta Escritura de Emisséo, sejam integraimente cumpridas, oy, ainda, até sua efetiva
substituicae, conforme Clausula 12.4.

12.3 Remuneragio do Agente Fiduciario
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12.3.1

12.3.2

12.3.3

12.3.6

12.3.7

12.3.8

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da tegislaggo
aplicavel em vigor e desta Escritura de Emissdo, uma remuneragéo equivalente a
parcelas anuais de R$ 8.500,00 {oito mil e quinhentos reais), sendo o pagamento da
primeira parcela devido até o 59 (quinto) dia Util apds a data da assinatura desta
Escritura de Emisséc. As demais parcelas serfio devidas na mesma data dos anos
subsequentes até o vencimento da Emissdo ou enquantc o Agente Fiduciario estiver
no exercicio de suas funcoes.

A remuneragio prevista na Clausula 12.31 acima serd devida mesma apds o
vencimento das Debéntures, casc o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nac sanadas pela Emissora.

Na hipdiese de ocorrer 0 cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definido), o Agente Fiduciario farda jus somente &
remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos
servicos, devendo restituir a Emissora a diferenga entre a remuneragao recebida e
aquela a que fez jus.

A remuneracio prevista na Clausula 12.34 acima nao inciui as despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario no exercicio de suas fungdes, as
quais deverdo ser pagas ou reembolsadas pela Emissora, em conformidade com o
disposto na Clausula 12.7 abaixe.

Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficarao, sem prejuizo da atualizagao monetaria
pelo IGPM, sujeitos a: (i) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago; & (i} juros de
mora de 1% (um por cento) ao mées, calculades pro rata die desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido
e ndo pago.

A remunerago prevista na Clausula 12.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: {(a) 1SS (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b} PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdc Social), {c) COFINS (Centribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social); e (d) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF
(imposto de Renda Retido na Fonte}, que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneragdo prevista na Clausula 12.3.4 acima sera atualizada anualmente de
acorde com a variagio acumulada do IGPM, ou, na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada
“pro rata temporis”.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissac ou em caso de reestruturacdo prévia das condigtes das
Debéntures apds a subscrido, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragao
adicional correspondente a R$250,00 {duzentos e cinguenta reais) por hora-homem
de trabatho dedicado & (a) a assessoria acs Debenturistas, (b) comparecimenio em
reunides com & Emissora efou com 0S Debenturistas, (¢} a implementagdo das
consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e para (d) a execucgdo das
garantias ou das Debéntures. A remuneragio adicional devera ser paga pela
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12.3.9

Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 05 {cinco) dias Uleis apos a entrega do
relatéric demonstrativo de tempo dedicado.

A remuneracac prevista na Clausula 12.3.1 acima cobre os servigos a serem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiduciaric, bem como a participagdo do
Agente Fiduciario em assembleias efou reunides de Debenturistas, ressalvado o
disposto no item 12.3.9 acima.

12.4 Substituigio

12.4.4

12.4.2

12.4.3

12.4.4

124.5

12.4.6

12.4.7

l
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Nas hipGteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou gualguer outre caso de vacancia
do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debeniuristas
para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao
(conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao ndc ocarrer em
até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 {oito) dias corridos para a primeira
convocacdo e 5 (cinco) dias corridos para a segunda convocagdo, sendo certo que a
CVM poder4 nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar O processo de
escolha do novo agente fiduciario.

Caso ocorra a efetiva subsiituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida peto Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto sera cateulada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungado como agente fiduciério.

Na hipdtese de né@io poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escrilura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato & Emissora e acs Debenturisias, mediante convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

E facultade aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures na mercado, proceder & substituigo do Agente Fiducidrio e a indicagdo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmenie convocada
para esse fim.

A subslituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugao CVM 28 e eventuais normas posteriores.

A substituicgo do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamenio a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na JUCESC e registrada em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Floriangpolis, Estado de Santa
Catarina.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data da presente
Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciério substitulo, no dia da celebragdo
do correspondente aditamento a esta Escritura de Emissao, devendo permanecer no
icio de suas fungdes até a sua efetiva substituicaoc ou até o integral cumprimento

ses da Emissoré previstas nesta Escritura de Emisso, conforme aplicavel.
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12.48 Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas & preceitos
da CVM.

12.5 Deveres

12541 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos € interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba castuma
empregar na administragao de seus proprios bens;

{ii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratades, nos fermos da
legislagao vigente;

{iif} renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualguer outra modalidade de inaptido,

(iv) censervar em boa guarda toda a escrituragdo, carrespondéncia e demais
papéis relacionados com © exercicio de suas fungdes;

{v) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(i) promeover, nos competentes 6rgaocs, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissao, bem como de seus respectivos aditamentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes. Neste caso,
o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que gsta lhe

forneca as indicagdes e documentos necesséarios, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagao nAo pecuniaria pela Emissora;

{viij acompanhar a observancia da pericdicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias pela Emissora e pela Fiadora, alertando os Debenturistas acerca
de eventuais cmissdes ou inverdades constantes de tais informacoes,

{vili)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de medificacdes nas condigoes das Debéntures, se for 0 caso,

(ix} verificar a regularidade da constituicao da Fianga, observando a manutengao
de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;
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(x) intimar &2 Emissora efou a Fiadora, conforme o caso, @ reforgar a garantia, na
hipotese de sua deterioragdo ou depreciagéo, nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante érgdos e entidades piblicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora &
da Fiadora;

(xiiy  solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legisla¢éo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora e na Fiadora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora, sendo que tal solicitagao devera ser
devidamente justificada &8 Emissora elou 2 Fiadora, conforme aplicavei;
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(xi)

(xiv)

(xv)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas medianta
antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, no jornal Diario Catarinenise e
Diaric Oficial do Estado de Santa Catarina, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagéio constantes da Lei das Sociedades por Agoes e
desta Escritura de Emissdo, as expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar rejatorio anual destinado aos Debenturistas, nes termos da alinea “b”
do paragrafe 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, 0 qual devera
conter, ac menos, as seguintes informagdes:

(a) eveniual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
pas informactes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, ©
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao de informagées
pela Emissora;

(b} alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicas, financeiros € a estrutura de
capital da Emissora;

{d) posig8o da distribuigao ou colocacdo das Debéntures no mercado;

{e) amaortizagdo, resgate e pagamento dos .Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de
Debantures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acorde com 08 dados obtidos perante 03 administradores
da Emissora,;

{9) relagio dos hens eventuaimente entregues a sua administrago;

(n) cumprimente de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(i} deciaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias;

)] existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesme grupo da Emissora, em qué
tenha atuado como agente fiduciario, bem como 0S seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominacio da companhia ofertante; (i) valor
da emissdo; (i} quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie;
{v) prazo de vencimento das debéntures; {vi) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagao dos garantidores; e (vii) eventos de
resgate, amortizagao, conversdo, repactuagao e inadimplemento no
periodo; e

(K} declaragdc sobre sua aptidao para continuar exercengo a fungio de
Agente Fiduciario;

P



(xvi)  colocar o reiatorio de que trata o item (xv) & disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ac menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritdrio;
(€) na CVM;
(d) na B3, e

(e) na sede do Coordenador Lider

(xviiy publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos da imprensa em que &
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando 80$
Debenturistas que o relatdrio se enconira & sua disposicdo nos locais
indicados no item (xvi) acima;

(xviii)y manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gesttes perante a Emissora, o Escriturador, 0 Liquidante e a B3,
sendo gue, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora g oS

355 8 Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagdo ou aquisigdo das
g%—rl_n_ _%% . Debéntures, expressamente autorizam, desde i3, o Escriturador, o Liguidante
g;g g; : " e a B3 a atenderem gquaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
;_; f;ég ) inclusive 2 divulgacdo, a qualquer momento, da posic&o de Debéntures e seus
- 28 : respectivos Debenturistas;

%
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I,‘;"J;(-iiix) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas caso venha a ser
’ possivel, no future, 0 resgate parcial, nos termos desta Escritura de Emissao;

OITHLSTINS

(xx) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagbes de fazere de néo fazer,

(xxi)  ssm prejuizo do disposto na Clausula 11, notificar os Debenturistas, por edital
e, se possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maicres esclarecimentos. Comunicagéo de igual
teor deve ser enviada 4 CVM e 2 B3;
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3 {xxii) divulgar as informagdes referidas no item (xv}{j) em sua pagina na rede
mundial de computadares tao logo delas tenha conhecimento;
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{xxiiiy acompanhar a destinagdo dos recursos captades por meio da emissao das
Dehéntures, de acordo com 0S dados obtidos junto aos administradores da

Emissora,

(xxiv) acompanhar, em cada data de pagamento, 0 integral e pontual pagamento das
. valores devidos, conforme estipulade nesta Escritura de Emisséo; e

{(xxv) disponibilizar o valor nominal unitdric das Debéntures, calcutado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meic de sua
central de atendimento efou de seu website,

1252 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para 0s Debenturistas efou exgRe 2 terceiros de obrigagdes com

/s




12.5.3

eles somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiducidric ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo scbre
qualquer fato da Emissao cuja definido seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se t3o somente a agir nos termos desta Escritura de Emiss&o ou
conforme instrugées que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio ndc possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre as efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orfientagdes dos
Debeniuristas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decerréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A
atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escepo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de gualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo e regulamentagao aplicaveis e das obrigagtes
assumidas na presente Escritura de Emissao.

12.6 Atribuigbes Especificas
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12.6.1

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora efou a Fiadora para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas e da realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora efou da Fiadora, observados os termos e condigoes
desta Escritura de Emissac:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures € cobrar seu principal €

12.6.2

acessorios, observadas as condigGes da presente Escritura de Emissao, nos
termos da Clausula 10 desta Escritura de Emisséao;

(i) observadas as disposicBes desta Escritura de Emissdo, executar a Fianga
aplicando o produtc no pagamento, integral ou proporcicnal, ao0s
Debenturistas;

(iii) requerer & faléncia da Emisscra e/ou da Fiadora ou iniciar procedimentc da
mesma natureza quando aplicavel;

(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(V) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgéo judicial
gfou recuperagdo extrajudicial, bem como intervengae ou liquidagao
extrajudicial da Emissora efou da Fiadora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas Clausulas 12.6.1(), 12.6.1(ii), 12.8.1{iii) e 12.6.1(iv} acima
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagéo da totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo (conforme
abaixo definido), bastande, porém, a deliberagdo dos titulares da maioria das
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido) quando tal hipétese se referir
ao disposto na Clausula 12.6.1(v) acima.

12.7 Despesas
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12.7.2

12.7.3

A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorride para proteger 0S direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honorarios de peritos, avaliadore, auditores independentes e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de gualquer quantia devida ao0s Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, devendo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 12.7.1 serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega, & Emissora, de copia dos documentos comprobatorios das

despesas efetivamente incorridas e necessarias 2 protegao dos direitos dos
Debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deveraoc ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, € posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incizerm também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de
acbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas 3 soiugdo da inadimpléncia aqui
referida, ou ainda gue lhe causem prejuizos ou riscos financeires, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrenies da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente

., suportadas pelos Debenturistas, bem comc 2 remuneracdo e as despesas

; reembolséveis do Agenie Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
' inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 {dez)

dias corridos, podenda O Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que s& refere esta Clausula 12.7 compreenderac, inclusive, aquelas
incorridas corm:

] publicagdo de relatrios, avisos € notificagdes, conforme previsto nesia
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicéveis;

(ii} extracido de certiddes despesas cartordrias & COM correios quando

necessarias ac desempenho da fung@o de Agente Fiduciario;
(i} fotocopias, digitalizagbes, envic de documentos;

(iv) locomogdes entre Estados da Federagéc e respeclivas hospedagens,
transpories e alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes;

) custos incorridas em contatos telefonicos relacionados & Emissao;

{vi) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em
caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas
e taxas judicidrias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio
do Agente Fiduciario, ou decorrentes de agbes intentadas contra estes, no
exercicio de sua funggo, cu asinda que lhe causem prejuizos OU TisCOS
financeiros, enquanto representante da comunhéo dos debenturistas; e




(viiy  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, a exclusivo critério  dos Debenturistas e desde gue
justificados, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes acs estritos interesses dos Debenturisias.

127.5 O crédito do Agente Fiducidric por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora, preferindo as Debéntures na
ordem de pagamento.

13 Assembleia Geral de Debenturistas

13.1 Convocagido

1311 Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
{(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto ne artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio de Debenturistas.

13.4.2 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,

= gagy 2% & pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
iy gs‘—'g %3 = -
;. %g 5 -8 % das Debéntures em Circulaggo (conforme abaixo definide), ou pela CVM.
28052 82
- ﬁgg 'g 3 s 1343 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das
o
;:;,58 &e Sociedades por Agoes.
w2 |
o 4% 131.4 As Assembleias Gerais de Debeniuristas serdo convocadas com antecedéncia minima
3
g_%_é" 5 de 8 (oito) dias corridos, em primeira convocagao. A Assembleia Geral de

Debenturistas em segunda convecagao somente podera ser realizada em, no minime,
5 (cinco) dias corridos apos a data marcada para a instalagéc da Assembleia em
primeira convocagao.

) 1$;i;'5 -l_hdé.'pendentemente das formalidades previstas na legislagao aplicével e nesta

7 Eéeritura de Emisséo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas

: 'a_c{ue comparecerem os titulares de todas as Debé&ntures em Circulacdo (conforme
abaixo definido), independentemenie de publicagBes efou avisos.

1346 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0§ guUoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os tituiares das Debéntures
em Circulagdo {conforme abaixo definido), independentemente de terem comparecido
4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

GrarbErD b1 - g LY ML

13.2 Quorum de Instalagdo

4324 A Assembieia Geral de Debenturisias instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a O
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures {‘\—%V
em Circulagdo {conforme abaixo definido) e, em segunda convocagas, cam qualquer
nameto de Debenturistas.

1322 Para efeito da constituigao de todos e quaisquer dos QUOMURS de instalagdo efou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emisséo, considera-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas
e integralizadas, nao resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela (/
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Emissora &, ainda, para fins de constituigdo de guorum, aquelas de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras
(ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Mesa Diretora

1331 A presidéncia da Assemblsia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pela comunh&o dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberagao

13.41 Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um velo, admitida a constituicdo de mandataria, Debenturista ou
nao.

13.42 Sem prejuizc de ouiros guoruns expressamente previstos nas demais clausulas desta
Escritura de Emisséo e observado o disposto nesta Clausula, as alteragoes nas
caracteristicas e congigdes das Debéntures e da Emissdo, inclusive 0S ¢asos de
rentincia ou perddo temperaric para as hipéteses de Eventos de Inadimplemento,
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta
g cinco) das Debéntures em Circulagac.

13.43 Nao estdo incluidos no quorum a gue s refere a Clausula 13.4.2 acima:

{i} oS quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emisséo; e
(i) as aiteracbes (a} dos Juros Remuneratérios, {b) do prazo de vigéncia das

Debéntures; (c) das disposi¢des desta Clausula 13.4.3; (d) de qualquer dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (g) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (f) da
espécie das Debéntures; {(g) da Fianga; (h) da redacdo de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento, 0s quais deverdo contar com aprovagéo de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debeéntures em Circulagao.

Outras disposigbes aplicdveis a Assembleia Geral de Debenturistas

1354 Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto gue nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos
representantes legais da Emissora serd faculiativa, a nao ser quando ela sgja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em gue serd obrigatdria.

13.6.2 O Agente Fiduciario devera comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas &
prestar aos Debenturistas as informagdes que e forem solicitadas.

1353 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na
Lei das Sociedades por Agdes scbre a assembleia geral de acionistas.
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Declaragbes e Garantias da Emissorae da Fiadora

A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, ém relacdo a si, declaram & garantem ao Agente
Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura de Emissio:

(i sio sociedades andnimas devidamente organizadas, constituidas e validamente
existentes segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

{ii) estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias para
celebrar a presente Escritura de Emissido, bern como gualquer dos Documentos da
Emissio, a emitic as Debéntures, a prestar a Fianca e a cumprir suas respectivas
obrigagBes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios

(iif) as obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Emissdo constituem obrigagdes legalmente vélidas, licitas, eficazes e vinculantes da
Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes:

{iv} a celebragdo da presente Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Emissdo, a Fianga e a emissdo das Debéntures (a) nao infringem nem violam
nenhuma disposicdo de seus respectivos estatutos sociais; (b) ndo infringem nem
violam nenhuma disposigao ou clausula contida em acordo, contrato ou avenga de
que sejam partes, nem causardo a rescisdo ou vencimento antecipado de quaiguer
desses instrumentos; () ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto ou
regulamento que lhe sejam aplicaveis; e (d) ndo implicam o descumprimento de
nenhuma ordem, decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial a que estejam
sujeitas;

. ;{esta Escritura de Emiss&o e os demais Documentos da Emisséo e a8 abrigagdes aqui
" /e ali previstas constituem, e cada documento a ser entregue nos termos da presenie
" Escritura de Emissdo constituira, cbrigagdes legalmente validas e vinculantes da
Emissara e da Fiadora, exigiveis de acordo com os seus termos & condigdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil,

nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagéo junto a qualquer autoridade govermnamental ou drgdo regulatdrio & exigido
para o cumpiimento pela Emissora efou pela Fiadora de suas obrigagdes nos termos
da presente Escritura de Emissdo, ou para a realizagdo da Emisséo, exceto pelo {a}
registro das Debéntures junto a0 MDA e ac CETIP 21; (b) arquivamento da AGE, da
RCA Fiadora e da presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na
JUCESC: e (c) registro da presente Escritura de Emiss@o e Seus eventuais
aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Floriandpotis, Estado de Santa Catarina,

{vi)  as respectivas demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora apresentam de ny

maneira adequada a situagao financeira da Emissora e da Fiadora nas datas a que se AU
referem, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com 08 principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das demonstragoes financeiras
mais recentes, ndc houve nenhum impacto adverso relevante na situagao financeira e
nos resultados operacionais da Emissora efou da Fiadora, ndc houve gualquer
operagdo envolvendo a Emissora efou da Fiadora fora do curso normal de seus
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(xiv)

{(xv)

negdcios, ndo houve qualquer alteragac relevante no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora efou da Fiadora;

a Emissora efou a Fiadora nao tém conhecimento da existéncia de qualquer agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo envolvendo
a Emissora efou a Fiadora perante qualquer tribunal, drgao governamentai ou arbitro
que causem impacto relevante na oferta publica, exceto por aqueles mencionados nas

demonstracbes financeiras disponibilizadas pela Emissora efou pela Fiadora 2o
mercado;

a Emissocra tem todas as autorizagbes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais necessarias ao exerciclo de suas
atividades, sendo que até a data da presente declaragao a Emissora néo foi notificada
acerca da revogagao de qualquer das suas auterizacdes ou licengas ou da existéncia
de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensaa ou
cancelamente de qualguer delas;

a Emissora e a Fiadora, no seu conhecimenta, estao cumprindo com 08 contratos,
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos ©rgaos
governamentais, autarguias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negacios,
inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagao ambiental, exceto com
relagdo aquelas leis e reguiamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora efou peia Fiadora;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss@c & 0S demais
Documentos da Emissdo tém poderes estatutarios efou delegados para assumir, em
nome da Emissora efou da Fiadora, conforme O caso, as obrigagbes aqui e ali
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

estao adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura de
Emissio e dos demais Documentos da Emisséo e n&o ocorreu, nem esta em curso,
na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento ou qualguer evento ou ato gue
possa configurar um Evento de Inadimplemento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas
sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes & estao
atualizados até a data em que foram fornecides e incluem 0S documentos e
informacdes relevantes para & fomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas 20s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 e 208
perfodos de nove meses encerrados em 31 de setembra de 2014 e 2015 representam
corretamente a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Emissora e da
Fiadora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Socledades por Agbes e com as regras emitidas pela
CVM,;

estio em dia com o pagamento de todas as obrigagies de natureza tributaria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras cbrigagdes impostas por lei, exceto por aqueias guestionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e judicial;
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(xvii}

(xviii)
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:(xxiv)

(xxv)

{xxvi}

possuem validas, eficazes, em perfeita ordem & em plenc vigor todas as licengas,
concessbes, autorizagdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal ou de
qualguer ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou  arbitral, inquérito ou qualguer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos c€asos deste incisc, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de gualquer forma afetar esta Escritura de Emissao efou
qualquer dos Documentos da Emisso;

a Emissara tem conhecimento de que nda podera realizar outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de guairo meses contados da
data da Comunicagdo de Encerramento da distribuigio das Debéntures, a menos gue
2 nova oferta seja submetida a registro na CVM;

cumprem as Leis Anticorrupgdo & naa tém conhecimento de qualquer violagao ou
indicio de violagdo de qualquer dispositivo de guaiquer das Leis Anticorrupgdo peia
Emissora efou da Fiadora;

nesta data, ndo omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, Qque seja de seu
conhecimento & que pessa resultar em alteragao substancial na situagéo econémico-
financeira, reputacional ou juridica da Emissora efou da Fiadora em prejuizo dos
Debenturistas;

ndo tém gqualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo;

ndo tém conhecimento de fato que impeg¢a 0 Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades pof Aches e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagao e apuragao
da Taxa DI Over, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneragéc das
Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fe;

a Emissora preparcu € eniregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem Sef
apresentadas, ou recebeu ditagdo dos prazos para apresentagio destas declaragoes;
todas as taxas, impostes e demais tributos e encargoes governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora ou, ainda, impostas a ela ou a guaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou atives, ou relativo aos seus negdcios, resultados & lucros
foram integralmente pagos guando devidos, exceto oS tributos ou encargos que estao
sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e
conduzidos com diligéncia & em relagio aos quais existem regservas ou outras
provisdes apropriadas ou, no ¢aso de descumprimento dessas obrigacdes,
providenciara a regularizagdo e 0 cumprimento no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data de ocorréncia do evento;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis & demais direitos e ativos
por ela detidos; e

a Emissora mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas em seu segmento de atuagao.
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14.2 A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, irrevagavel e irretratavel, se obrigam a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiduciério por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, cusios
efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de peritos &
avaliadores) diretamente incorridos € comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente
Fiduciario em razdo da falsidade gfou incorregao de qualquer das declaracoes prestadas nos
termos desta Clausula 14.

14.3 Sem prejuizo do disposto acima, a Emisscra e a Fiadora deverado notificar, em até 2 (dois)
Dias Uteis, o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora efou
pela Fiadora na presente Escritura de Emissao se tornem, total ou parcialmente, inveridicas,
incompletas ou incorretas.

15 Disposigdes Gerais

15,1 Comunicagoes
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Todas as comunicagdes a serem enviadas par qualquer das partes nos termaos desta
Escritura de Emissdo deveréo ser sempre realizadas por escrito e ser gncaminhadas

para os seqguintes enderegos:

Para a Emissora:

CELESC GERAGAO S.A.

Avenida ltamarati, n° 160, Térreo, Bloco Al
Bairro Itacorubi

CEP: 88034-900 - Floriandpolis, sc

At.: José Carlos Cneda

oo Tel: (48) 3231-6011
- Fax: (48) 3231-601¢
- E-mail: oneda@celesc.com.br

'.Para a Fiadora:

' CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA S.A.

Avenida ltamarati, n® 160

Bairro ltacorubi

CEP: 88034-900 — Florianépolis, sC
At. José Carlos Oneda

Tel: (48) 3231-6011

Fax: (48) 3231-6019

E-mail: cneda@celesc.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar

Bairro ltaim Bibi %»U

CEP: 04538-132 — Sédo Paulo, sP

At.: Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Tel: (11) 2172-2628 (11) 2172-2613 P
S

Fax: (11) 3078-7264
E-mail: vrodriques@planner.com.br; tlima@planner.com.br;

fiduciario@planner.com.br

Para o Liquidante e Escriturador:




OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205,
Bairre Barra da Tijuca

CEP: 22640-100 — Rio de Janeire, RJ

At Jodc Bezerra

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: sqescrituracao@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 —BRASIL, BOLSA, BALCAD — SEGMENTO CETIP UTvM
Praga Antdnio Prado, n°. 48, 2° andar, Centro

Bairro Jardim Padlistano

CEP: 01010-901 - S&o Paulo, SP

AL: Superiniendéncia de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
E-mail: vaiores.mobiliarios@bS.com.br

do dacumarko
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1542 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entragues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios Telégrafos, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas

- recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio

de recibo emitido pela maquina utilizada pelo rematente. Os respectivos originais

deverdo ser encaminhados para 05 enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
o envio da mensagem.

or - Tipdads - Fiazrdpeli - Tde [
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7~ 1543 A mudanca de gualquer dos enderegas acima devera ser comunicada imediatamente
pela parie que tiver seu enderego alterado.

o 152 ‘Reniincia

15.2.1 NZo se presume a rentncia a qualquer des direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou a0s
Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado  como constituindo uma
renuncia aos mMesmos ou concordancia com tal inadimplerentc, nem conslituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes agsumidas pela Emissora

nesta Escritura de Emissdo ou precedente noc tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

15.3 Veracidade da Documentagio

4534 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, © Agente Fiduciario
assumira que 0S8 documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram chjeto de
fraude ou adulteragao. O Agente Fiduciario néc sera, ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que \i‘\

permanecera sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

O

15.3.2 Para prestar 0s servigos especificados & tomar as decisdes necessarias com relagao
ao disposto nesta Escritura de Emissdo, 0 Agente Figuciario nédo sera responsavel por

-
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verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
deliberacbes societarias, dos atos da administrago ou de qualguer documento ou
registro da Emissora que considere auténtico e que (he tenha sido ou venha a ser
encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

15.4 independéncia das Disposigdes da Escritura de Emisséo

1541 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes né@o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a dispesicao afeiada
por outra que, na medida do pessivel, produza 0 mesmo efeito.

45.42 As paries concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como o8 demais
Documentos da Emisséo, poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacdo dos Debenturistas, sempre que € somente (i) quando verificado erro
material, seia ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou, ainda, (i) em
virtude da atualizagéo dos dados cadastrais das Partes, tais como alterag@o na razao
social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para 0s Debenturistas.

15.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

1554 Esta Escritura de Emissac e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos fermos des incisos | e I} do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucac
especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 532 e sequintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimente antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

1552 As partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualguer
titulo e respeitando-se 0s principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente &
firme manifestacdo de vontade das paries & em perfeita relagéo de equidade.

1586 Despesas

1561 A Ernissora e a Fiadora, conforme © caso, arcarao com todos o0s oustos:
(a) decorrentes da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos ©s custos
relativos ao seu registro na B3; (b) de registro, de inscricdo e de publicacéo de todos
os atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura de Emissao, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora: & (c) pelas despesas com a
contratagiio de Agente Fiduciario, Liguidante, Escriturador e dos sistemas de
distribuicéio e negociagao das Debéntures nos mercados primario e secundario,

15.7 Lei Aplicavel e Foro

15.7.1 Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

=a

4572 Fica eleito o foro da Cidade do S3o Paulo, Estado do Sao Paulo, para dirimir {\;
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss&o, com '
uncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Estando assim, as partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 7 (sete) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também 0 assinam.
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