TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 13, 29, 33, 43,
53, 62 E 72 SERIES DA 73 EMISSAOC DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de S&@o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPI/MF") sob ¢ n.o
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo {("JUCESP”) sob o NIRE n.? 35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta
perante a Comissdc de Valores Mobiliarios ("CVYM”) sob o n.© 22.390, neste ato representada
na forma de seu estatuto social {adiante designada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituigdo financeira com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Avenida
Brigadeire Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 67.030.395/0001-
46, neste atc representada na forma do seu contrato social (adiante designada
simplesmente como “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio adiante
designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizagio de acordo com o artigo 40 da Lei n.¢
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consondncia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizagde de direitos creditdrios do
agronegécio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, de acordo com as seguintes cladusulas e condigBes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINIGOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definigdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ac longo do presente:

“Acordo Operacional”: o instrumento particular denominado “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e a Bayer, por meio do qual séo
reguladas, entre outras avencas, as cobrigagoes da Bayer e
da Emissora, no ambito da Emisséo;

“Agéncia de Classificac8o de a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,

Risco™: sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sac¢
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeirc Faria
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Lima n.® 201, conjuntos 181 e 182, inscrita no CNPI/MF
sob 0 n.° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos
termos deste Termo de Securitizagdo, contratada pela
Emissora e responsdvel pela classificacdo e atualizacdo
trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRA
Sénior;

“Agente Administrativo”:

a BAYER S.A., sociedade por acBes com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.° 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.459.628/0001-
15;

“Agente Registrador”:

d@ PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.o 00.806.535/0001-54;

“Agente Fiducidrio™:

a2 PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTRA., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagio;

“Agentes de Cgbranca”:

a AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Bosgue, n.2 1589,
conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no
CNP)/MF sob o n.® 16.966.363/0001-16 e o LUCHESI
ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.® 1500, 160 andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.873.308/0001-30,
contratados para realizar a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a
excussio judicial e extrajudicial das Garantias e das
Garantias Adicionais, conforme o caso;

“Amortizacdo Extraordindria”;

significa a amortizagdo extraordindria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipdteses previstas no item
4.1.11 deste Termo de Securitizacdo;

“"ANBIMA";

a8 Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
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| *Anexos”:

05 anexos ao presente Termo de Securitizacio, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizagdo, para todos 0s fins e efeitos de direito;

‘TAQélice de Sequro”:

a Apdlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo
a Emissora como beneficidria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sanior até o Limite de Cobertura;

»assembleia de Titulares de

CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Cldusula Treze deste Termo de Securitizagdo;

|

“auditor Juridico™:

=i L U RACANNES S )

LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na Cidade de Sé&o paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.0 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrito no CMPJ/MF  sob © n.°
03.873.308/0001-30C, cantratado para verificar @
formalizacdo dos Lastros, Garantias e Garantias Adicionais
e emitir o Parecer Juridico, podendo ser assessorado por
outro escritorio de advocacia com comprovada experiéncia
na assessoria em operacdes relacionadas ao agronegdcio
que venha a ser indicado pela Bayer;

“BACEN™:

o Banceo Central do Brasil;

“Banco Liguidante™

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila
Yara, Osasco - 5P, inscrita no CNP) sob o n°
60.746.948/0001-12;

a BAYER S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Domingos Jorge,
n.¢ 1.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 18,459.628/0001-
15;

»BM&FBOVESPA™

DAl L e

“Brasil”;

a2 BM&FBOVESPA s.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E EUTUROS, sociedade anénima de
capital aberto com sede na Cidade de S&o paulo, Estado de
¢3p Paulo, na Praca Antdnio Prado, n.° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 09.346.601/0001-
25;

a Republica Federativa do Brasil;
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“CDA/WA"

o Certificado de Deposito Agropecudrio - CDA e 0 Warrant
Agropecudrio - WA, emitido de acordo com a Lei n.o
11.076, sempre considerados em conjunto para os fins
aqui propostos;

“CDCA™

significa cada Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegécio, emitido ou que vepha a ser emitido por um
Distribuidor em favor da Emissora, de acordo com a Lei n.?
11.076 e cuja identificagio e caracteristicas seguem
anexas a este Termo de Securitizagdo como Anexo I-A;

“Cedente”:

. OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S&c Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Beatriz, n.o 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita ho CNPJ/MF sob o n.©
20.754.951/0001-63;

“CETIP™:

a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade
por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeirc, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida RepUblica do Chile, n.© 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 09.358.105/0001-91;

“CMN":

o Conselho Monetédrio Nacional;

“CNPJ/ME"™:

o Cadastro Nacional da Pessoa juridica do Ministéric da
Fazenda;

“Cédigo Civil™

a Lei n.o 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Colocacdo Privada™

significa a colocagao privada dos CRA Subordinado e dos
CRA Mezanino, a qual sera destinada exclusivamente aos
Participantes e a Bavyer, respectivamente, & que devera
observar a Proporgéo de CRA, sem realizagdo de esforgo de
venda por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo;

“Compromisso de
Subscricgo”:

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricdo”, a ser celebrado, individualmente, pela Bayer
com a Securitizadora em relagio & subscricdo e
integralizacdo dos CRA Mezanino 1I e CRA Mezanino III e
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pelos Participantes com a Securitizadora em relagéoﬂ
subscricdo e integralizagdo dos CRA Subordinade II e CRA

Subordinado I1I, por meio do qual a Bayer & cada um dos

Participantes, conforme Q caso, obriga-se a,

respectivamente, subscrever e integralizar os CRA

Mezanino 1L e CRA Mezanino III € os CRA Subordinado Il e

CRA Subordinado III cujos recursos de integralizag&o

deverdo ser utilizados pela Securitizadora nos termos deos

itens 4,1.11.2. a 4.11.6,1. do presente Termo de

Securitizagdo. '

*cCandicbes para Rengvagdo™

significa, para cada Participante de forma individual, (i) a
verificacio de adimpléncia dos seus respectivos Lastros,
conforme o caso; (il) a emissio de novos Lastros e/fou
aditamento das CPR Financeiras, conforme o caso, até as
respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditorios
do Agronegdécio; (iii) a renovagao, pela Seguradora, do
limite de crédito do respectivo Participante até a Data de
Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora;
(iv) ndo ocorréncia de um Evento de Interrupgdo de
Renovacdo; e {v) a verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade;

“CondicBes para Pagamento
do Preco de Aquisiggo”:

significam as condigbes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora ao respectivo Participante ou
4 Cedente, conforme © caso, quais sejam: (i) emissdo do
CDCA ou a emisséo ou o aditamento da CPR Financeira,
conforme o caso; (ii) apresentagdo de nota fiscal ou outro
comprovante de aquisigdo dos Insumos; (iii) integralizagéo
dos CRA Sénior em quantidade de, no minimo, ¢ Montante
Minimo: e (iv) assinatura do Compromisso de Subscrigdo;

“Conta Emiss&o”

conta corrente n.9 2553-5, agéncia n.0 3396, aberta no
Bancoc Bradesco S.A.,, em nome da Emissora, que serd
movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiducidrio, na qual deverfio ser depositado
(i) os valores referentes 3 integralizac8o dos CRA; (ii) os
valores eventualmente pagos pela Seguradora relativos &
Apblice de Seguro; (3iii) os valores pagos pelos
Distribuidores, nos termos dos CDCA, € pelos Produtores,
nos termos das CPR Financeiras; (iv) os valores
eventuaimente recebidos em razdo da celebracdo, pela
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os recurscs do

Emissora, de Contrato de Opcéo DI; ()
Fundo de Despesas; € (vi) os recursos pagos pela
Emissora em decorréncia do exercicio da Opgao de Venda
pela Emissora. Caso o Banco Bradesco S.A. tenha sua nota
de classificacdo diminuida para classificagdo inferior a
BrA+, de acordo com a Agéncia de Classificagdo de Risco, a
Emissora deverd alterar O Banco da Conta Emissdo em até
30 (trinta) dias, passando a nova conta a automaticamente
integrar esta definigao;

w

Conta Garantia” conta corrente

Lollla e a2 e

n.0 2598-4, agéncia n.0 3396, aberta no
Banco Bradesco S.A.,, em nome da Emissora, que sera

movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser depositados
apenas 0% recursos relacionados 35 Garantias € as
Garantias Adicionais, conforme © caso, inclusive com

relacdo ao seu pagamento & 3 sua excussdo, bem como
para 2 composicdo da Reserva de Renovagdo. Caso ©
Banco Bradesco S,A. tenha sua nota de classificagéo
diminuida para classificag@o inferior @ BrA+, de acordo com
a Agéncia de Classificacdo de Risco, a Emissora devera
alterar o Banco da Conta Garantia em até 30 (trinta) dias,
passando 2 nova conta 2 automaticamente integrar esta
definigao;

W

o “Termo de Adesdo de Participante Especial ao Contrato
de Coordenagao, Colocagdo € Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sab o Regime
de Melhores Esfor¢os de Colocaggo, da 1° Série da 7@
Emissdc de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Octante Securitizadora S.AY, celebrado entre O
Coordenador Lider & O©S pParticipantes Especials, com

interveniéncia e anuéncia da Emissora;

Contrato de Adesiia”:

W

o “Instrumento particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
em Garantia e Promessa de Cessdo Fiducidria em Garantia
de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, a ser celebrado
por cada um dos Distribuidores € 2 Emissora, até o altimo
Dia Util de Janeiro do respectivo ano para os CDCA com
vencimento no primeiro semestre de 2016, 2017 e/ou 2018
e até o ultimo Dia Util do més de junho de 2016 e/ou 2017

para CDCA com vencimento No segundo semestre de cada

Contrato de Cessdo
Fiducidria dos Direitos
Creditérios Adicionais em

Garantia”:
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ano, por meio do qual os Distribuidores irdo ceder

fiduciariamente os Direltos Creditérios Adicionais em
Garantia, os quais passaréo a ser considerados como
Garantias Adicionais;

“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”:

o instrumento particular denominade “Contrato de
Prestacdo de Servigos de Verificagdo de Formalizagdo de
Créditos do Agronegdcio € Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado entre a
Emissora e os Agentes de Cobranga, com anuéncia do
Agente Fiduciario, por meio do gual os Agentes de
Cobranga sao contratados para prestagdo de servicos de
verificagdo da formalizagdo dos Lastros, cobranga
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
assim como realizar a excussdo extrajudicial e judicial das
Garantias e das Garantias Adicionais;

“Coptrato de Distribuigdo™:

*contrato de Opcéo DI":

“Contrato de Prestacdo de

Coordenador Lider™:

Looldel gy y ==

“Coordenador Lider”: |

o instrumento particular denominade “Contrato de
Coordenacéo, Colocagdo € Distribuicdo  Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob 0 Regime
de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 1° Série da 7°
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
Octante Securitizadora S.A.” celebrado em 11 de janeiro de
2016, conforme aditado, entre a Emissora ¢ 0 Coordenador

Lider;

os contratos de opgao de compra sobre indice de taxa
média de Depdsitos Interfinanceiros de um dia negociados
na BMRFBOVESPA com vencimentos mais proximos a Data
de Vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegbcio, a
serem celebrados pela Emissora em montante equivalente
3 soma do valor de resgate dos Lastros, sendo em
qualgquer caso liguido como se nenhuma retengdo ou
dedugdo de taxa, tributo ou contribuicdo fosse realizada

(gross-up);

o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Escriturador,
Registrador, Agente Digitador, Custodiante e OQutras
Avengas” celebrado em 4 de fevereiro de 2016, entre a
Emissora € 0 Escriturador;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instifuicdo
7
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financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.©
2041, E 2235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.@
90.400.888/0001-42;

“CPR Financeiras”: as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
serem emitidas por Produtores em beneficio da Cedente,
com garantia: (i) fidejussoria na forma de aval, prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem 0 controle
sobre os Produtores, na hipétese de CPR Financeira emitida
por Produtores que sejam pessoas juridicas garantia; e (i
real de penhor agricola de 10 pu 20 grau cedularmente
constituido e devidamente registradas nos cartérios de
registro de iméveis do domicilio de cada Produtor e
também no local em que se encontram os bens apenhados,
conforme previsto no §1° do artigo 12 da Lei n.° 8.929,
com previsdo de liquidagdo financeira, conforme aprovadas
pelo Auditor Juridico, conforme eventualmente aditadas, as
quais estdo ou estardo identificadas e descritas no Anexo I-
B deste Termo de Securitizagdo;

“CPR/[Finangeiras as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a
Distribuider”: serem emitidas por produtores rurais gue tenham relacbes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o €aso;

“CPR| Figicas": as cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem

' emitidas por produtores rurais que tenham relagdes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser obieto das Garantias
Adicionais, conforme 0 €aso, em conjunto com contratos de
compra e venda futura de produtos agricolas com prego a
fixar ou com preco fixo a serem celebrados com empresas
de primeira linha, aprovada pela Emissora, € que realizam
a compra, venda, importagéo e exportagio de Produtos € \
que concerdem com a cessio dos contratos;

“CRA™: os CRA Sénior, os CRA Mezanino € 0S CRA Subordinado,
quando referidos em conjunto;
8
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*CRA em Circulacdo”™

a totalidade dos CRA Sénior em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou
gue sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora bem como dos respeclivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. No caso
de Resgate Antecipado dos CRA Sénior, os CRA Mezanino,
e os CRA Subordinado seréo considerados CRA em
Circulagao;

“CRA Mezaning™:

os CRA Mezanino I, os CRA Mezanino 1l e os CRA Mezanino
111, quando referidos em conjunto;

“CRA Mezanino I™!

os certificados de recebiveis do agronegécio mezaninos da
22 série da 7@ (sétima) Emiss8o, os quais preferem os CRA
Subordinado 1, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se dd em 2016: (i) no
recebimente da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de
Amortizacio Extraordindria efou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii}) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidago do
Patriménio Separado; e devem ser equivalentes a, no
méaximo, 10% (dez por cento) do valor resultante do
somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino I e CRA
Subordinado I;

“CRA Mezanino I1":

os certificados de recebiveis do agronegécio mezaninos da
42 série da 72 (sétima) Emissdo, 0s quais preferem as CRA
Subordinado II, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimenio se dd em 2017: (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de
Amortizacdo Extraordinéria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nomina! Unitario; e (iv) na hipotese de liguidacdo do
Patriménio Separado; e devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% ({dez por cento) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ainda nao vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
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que a Taxa DI utilizada serd a taxa implicita dos Contratos
de Opglo DI, conforme 0 ¢aso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2017, até a
respectiva Data de Verificagidio da Performance;

“CRA Mezanino [1I":

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos da
62 sérle da 7@ (sétima) Emissdo, 0S quais preferem os CRA
Subordinado III, no que se refere aos recursos decorrentes
dos Lastros cujo vencimento se dd em 2018: (i) no
recebimento da Remuneragao; (ii) nos pagamentos de
Amortizagio Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do
Patrimdnio Separado; € devem ser equivalentes a, no
maximo, 10% (dez por cento) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI ugtilizada seré a implicita dos Contratos de
Opgdo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ac ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance;

“CRA Sénior™:

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores da 1@
série da 72 (sétima) Emissdo, 0s quais preferem os CRA
Mezanino e 0s CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneracdo; (i) nos pagamentos de Amortizagéo
Extracrdinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme ¢ €aso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; €
(iv) na hipotese de liquidagéc do Patriménio Separado,
observados os itens 4.1.11.2 a 4.1.11.6;

“CRA Subordinado™:

os CRA Subordinado I, os CRA Subordinado 1T e os CRA
subordinado III, quando referidos em conjunto;

“CRA Subordinado 1"

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados
da 32 série da 7@ (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino I, no gue se refere
aos recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se
dé em 2016: (i) no recebimento da Remuneragao; (i} no
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; €
(iii) na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado; e
devem ser equivalentes a, no minimo, 5% ({(cinco por
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cento) do resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA
Mezanino I e CRA Subordinado I;

“CRA Subordinado II":

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 52 série da 72 (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino 11, no que se refere
aos recursos decorrentes dos Lastros cujo vencimento se
dé em 2017: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) no
pagamento integral do Valor Nominal Unitdric dos CRA; e
(iii) na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado,
que devem ser equivalentes a, no minimo, 5% {cinco por
cento) do valor dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
ainda ndo vencidos trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneracgdo, considerando que a Taxa DI utilizada serd a
implicita dos Caontratos de Opcdo DI, conforme o caso,
desde a respectiva data de vencimento do Lastro, referente
ao ano de 2017, até a respectiva Data de Verificagdo da
Performance;

“CRA Subordinados III":

os certificados de recebiveis do agronegédcio subardinados
da 72 série da 73 (sétima) Emissdo, os quais subordinam-
se aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino III, no que se
refere aos recursos decorrentes dos Lastros cujo
vencimento -se dd em 2018: (i) no recebimento da
Remuneragdo; {ii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitério dos CRA; e (iii) na hipdtese de liquidagio do
Patriménic Separado; e devem ser equivalentes a, no
minimo, 5% ({cinco por cente) do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remunerag8o, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opgédo DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018, até a
respectiva Data de Verificagdo da Performance;

“Critérios de Elegibilidade”:

os critérios de elegibilidade descritos no item 3.8 do
presente Termo de Securitizagdo, utilizados para selecdo
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, os quais terdo sido
verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e
até a data de Renovacio, conforme o caso;

“Custodiante”:

a PLANNER CORRETQRA DE VALORES S.A., sociedade
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com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNP)MF sob n.© 00.806.535/0001-54,
responsavel pela custédia das vias originais dos
Documentos Comprobatérios, bem comec de quaisquer
novos direitos creditdrios e/ou garantias, nos fermos e
para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil;

“CyM™:

a Comiss8o de Valores Mobilidrios;

"Data de Emissdo”:

a data de emissio dos CRA, correspondente a 25 de
fevereiro de 2016;

“Data de Vencimento”:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a
30 de dezembro de 2018, observadas as hipéteses de
Resgate Antecipado previstas no item 4.1.11 do presente
Termo de Securitizagdo;

“Data de Vencimento dos

Direitos Creditérios do
Agronegdcio™

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA e/ou
das CPR Financeiras, conforme o caso, identificadas no
Anexo I-A ou I-B, respectivamente, ou qualquer data em
que for verificado o vencimento antecipado ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA e/ou das CPR
Financeiras;

“Data de Verificagdo da
Performance”:

(i) referente ao ano de 2016, o 10° (décimo) Dia Util
contado da data de vencimento do Lastro com maior prazo
de duragéb em 2016 e (ii) referente ao ano de 2017, o 10°
{décimo) Dia Util contado da data de vencimente do Lastro
com maior prazo de duragdo em 2017;

“Despesas”

significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizacdo;

*Dia Uti|":

significa qualquer dia que nio seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualguer motivo, ndo haja expediente bancario na praga
em que a Emissora é sediada, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipdtese em que somente serd considerade Dia Util
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dia
declarade comeo feriado nacional, Exclusivamente para o
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‘7 calculo da Remuneragado dos CRA serd considerado Dia Um
qualguer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional;

“Direitgs Creditorios Os direitos creditorios decorrentes das CPR Fisicas; as
Adicionais em Garantia”: Duplicatas; 0s CDA/WA; as CPR Financeira Distribuidor;
outros direitos creditérios a que cada um dos Distribuidores
faga jus, que venham a ser cedidos fiduciariamente por
cada um dos Distribuidores para & Emissora por meio do
Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditérios
Adicionais em Garantia, nos termos do CDCA e que
passar8o a ser considerados como Garantias Adicionais;

“Direitos Creditérios do significam os direitos creditdrios do agronegdcio vinculados
Agronegocio” ou “Lastres™: como lastro dos CRA, consubstanciadas por CDCA e CPR

Financeiras, conforme © €aso, todos integrantes do
Patrimdnio Separado;

“Direitos de Crédito significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos
inadimplidos™ e ndo pagos pelos respectivos Participantes;

*Distribuidor”: os distribuidores e/ou cooperativas de produtores rurais

elegiveis devidamente cadastrados e aprovados pela Bayer
de acordo com os termos € condicbes da Politica de Crédito
Bayer e que tenham limite aprovado pela Seguradora no
momento da emissdo do CDCA, indicados no Anexo I-A
deste Termo de Securitizagdo;

s30 os instrumentos utilizados para @ formalizagdo,
comprovacdo e evidéncia dos Lastros, das Garantias e das
Garantias Adicionais, a saber: (i) os CDCA; (ii) as CPR
Financeiras; (iii) os Contrato de Cess&o Fiduciaria dos
Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia; e (iv) os
dermais instrumentos utilizados para formalizacdo das
Garantias Adicionais, conforme houver;

*Documenios

AN R A ]

Comprobatoérios”:
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“Documentos da Operacao™:

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o presente
Termo de Securitizag8o; (iii) o Contrato de Prestagdo de
Servigos; (iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplides; (v) o Acordo Operacional; {vi) o
Contrato de Distribuigdo; (vil) o Contrato de Adesdo;
(viii) os boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (ix) os
boletins de subscrigdo dos CRA Mezanino; (x) os boletins
de subscricdo dos CRA Subordinado; (xi) a Apdlice de
Seguro; e (xii) os Compromissos de Subscrigao;

“Duplicatas™:

as duplicatas, nos termaos da Lei n.0 5.474, de 18 de julho
de 1968, conforme alterada e duplicatas rurais, nos termos
do Decreto-Lei n,° 167 de 14 de fevereiro de 1967,
conforme alterado, emitidas por produtores que tenham
relagBes comerciais com 0S Distribuidores, sendo vedada
duplicatas e duplicatas rurais que tenham sido emitidas por
socios ou pessoas relacionadas ao emitente das duplicatas;

“Emijssdo”:

a presente emissdo de CRA, a qual contempla as 13, 28,
33, 43, 58, 63 e 7@ Séries da 72 emissdo de CRA da
Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora™

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A. conforme gualificada
no predmbulo deste Termo de Securitizagdo;

“Escriturader”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.e 3.900, 10° andar,
inscrita no CNP3/MF sob n.0 00.806,535/0001-54;

“Evento de Interrupcdo de
Renovacdo™:

a ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses: (Y o
valor percentual correspondente a relagdo entre (a) o©
somatério das parcelas vencidas e ndo pagas de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 1° semestre de 2016 e (b) o
somatério do valor de resgate das CPR Financeiras e do
valor nominal dos CDCA com vencimentos no 1° semestre
de 2016, seja superior a 15,00% (quinze por cento), ou (i}
o valor percentual correspondente & relagdo entre (a) o
somatorio da parceia vencida e nf#o paga de valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 2° semestre de 2016 e (b) somatario

14




| somatério da parceia vencida € ndo paga de valor de

do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal
dos CDCA com vencimentos no 20 semestre de 2016, ou
(iii} o valor percentual correspondente & relagdo entre (a) o

resgate das CPR Financeiras € do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 10 semestre de 2017 e (b) somatério
do valor de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal
dos CDCA com vencimentos no 16 semestre de 2017, seja
superior 2 15,00% (quinze por cento), ou (iv) © valor
percentual correspondente a relagio entre (2) o somatario
da parcela vencida e nio paga de valor de resgate das CPR
Financeiras e do valor nominal dos CDCA com vencimentos
no 20 semestre de 2017 e (b} somatdrio do valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
com vencimentos no 20 semestre de 2017, seja superior a
15,00% (quinze por cento);

“Eventos de Liguidagio do
Patrimdnio Separado”:

qualquer um dos eventos previstos na Clausula Nona deste
Termo de Securitizag¢do;

“Fundo de Despesas™

a reserva de recursos destinada ao pagamento de despesas
do Patriménio Separado, além de provisdo de pagamento
de despesas futuras do Patriménio Separado nos termos da
Cldusula Quatorze deste Termo de Securitizagdo Além do
montante destinado  ao pagamento  das despesas
ordinarias, o Fundo de Despesas devera contar com
R$100.000,00 (cem mil  reais) para despesas
extraordinarias, podendo ser aumentado até o equivalente
a 15% (quinze por cento) do Valor Total da EmissBo em
caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantias”:

significam as seguintes garantias constituidas em favor da
Emissora, na qualidade de representante do Patrimonio
Separado, em garantia do pontual e integral pagamento do
valor Garantido (i} as garanfias fidejussérias na forma de
aval, prestadas pelas pessoas fisicas ou juridicas que
exercerem o controle sobre os Produtores, na hipbtese de
CPR Financeira emitida por Produtares que sejam pessoas
juridicas, ou sobre os Distribuidores, na hipétese de CDCA
emitida por Distribuidores gue sejam pessoas juridicas; €
(ii) a garantia de penhor agricola de 1° ou 20 grau
cedularmente constituido no &mbito das CPR Financeiras,
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multiplicado pela quantidade de CRA Sénior € (b) os
Direitos Creditorios do Agronegocio ainda ndo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneragdo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos

Contratos de Opgdce DI, conforme © Caso, desde @
respectiva data de vencimento do Lastro até a respectiva
Data de Verificagdo da Performance;

w

indice de Cobertura

(i) para a Data de Verificagdo de performance de 2016,
significa a razio entre (@) © Valor CRA Atualizado dos CRA
Subordinado 11 multiplicado pela quantidade de CRA
Subordinade I € (b) os Direitos Creditérios do
Agronegécio ainda nao vencidos trazidos a valor presente
pela Taxa de Remuneragéo, considgerando que a Taxa DI
utilizada serd a implicita dos Contratos de Opgao DI,
conforme Q <as0, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até 8 respectiva Data de Verificagdo da
Performance; € (ii} para a Data de Verificacdo de
performance de 2017, significa a razdo entre (a) © Valor
CRA Atualizado dos CRA Subordinado 111 multiplicado pela
quantidade de CRA Subordinado 111 e (b) oS Direitos
Creditorios do Agronegécio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opgdo DI, conforme o Cas0; desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificagao
da Performance;

Subordinado”:

significa qualguer uma das seguintes instituicdes: (1)
Banco Bradesco s.A.; (ii) Ttad Unibance S.A.; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v)
Banco do Brasil S.A.; {vi) instituicBes financeiras cujo risco
ndo altere a classificagdo dos CRA Sénior; €/ou (vii)
gqualquer instituicdo integrante do mesmo grupo econdmico
das instituicdes financeiras acima referidas cujo risco nao
altere a classificacdo dos CRA Sénjor, bem como quaisquer
empresas do agronegocio cujo risco nio altere @
classificagdo de risco dos CRA Sénior, inclusive as

“Instituicdo Autorizada”:

administradoras € gestoras de fundos de investimento, com
liquidez diaria;

a Instrugdo da CVM n.o 28, de 23 de novembro de 1983,
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conforme alterada;

“Instrucio CYM n.2 4607

a Instrucdo da CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucio CVM n.© 414™

a Instrucdo da CVM n.0 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Instrucio CVM n.o 480%:

a Instrugdo da CVM n.o 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucio CYM n© 5477

a Instrugdo da CVM n.° 547, de 5 de fevereiro de 2014,
conforme alterada; ‘l

“Instrucio CVM n.0 539"

a Instrucdo da CVM n.0 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucio CYM n,° 554"

a Instrucdo da CVM n.0 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme aiterada;

“Insumos”:

Al =

defensivos agricolas e outros insumos da Bavyer utilizados
na produgdo agricola;

“Investidores Qualificados™:

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 9°-B da Instrucio CVM n.© 539;

“| ai das Sociedades por
AcBes™:

a Lei n.o 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“ain. 4.728™

Lor Al e

a Lei n.° 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

“| ej n.0 8,929":

bt J3e o t—m =

a Lei n.0 8,929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lein.® 9.514"

a Lei n.0 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“lein.© 11,076":

“|imite de Cobertura da

a Lei n.0 11,076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

corresponde ao valor CRA Atualizado referente ao CRA
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Sénior até o 5° (quinto) Dia Util apbs a data es
pagamento da respectiva indenizagao;

Apdlice de Sequro": perada de

W

Monitoramento”:

o monitoramento realizado pela Bayer, contendo as
informagbes referentes 3s lavouras dos Produtcres,
inclusive com relagio a sua colheita, € informactes sobre
os Distribuidores, cuja disponibilizagéo sera feita
periodicamente até o término de cada colheita pela Bayer &
Seguradora e & Emissora (e esta Ultima devera encaminhd-
lo, em seguida, ao Agente Fiduciario);

“Montante Minimo™: o montante minimo de 50.000 (cinguenta mil) CRA Sénior
3 ser subscrito e integralizado no imbito da Emissdo que
corresponde 30 valor de R$50.000.000,00 {cinguenta

milhdes de reais);

“Nota Promisséria™ notas promissorias emitidas de acordo com O Decreto n.°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterado
ef/ou notas promissorias rurais emitidas de acordo com ©
Decreto-Lei n.? 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, com valor eguivalente a 100% (cem por cento)
do valor nominal do CDCA, emitidas por produtores rurais

sécios do Distribuidor € lastro dos CDCA;

“Oferta”: significa a distribuicdo publica dos CRA Sénior, nos termos
da Instrugdo CVM n.0 400, a qual (i) serd destinada
exclusivamente 2 Investidores Qualificados, conforme
definidos no art, 9-B da Instrugdo CVM n.° 539; (ii) serd
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) dependera de

prévio registro perante a CVM; € (iv) podera ser cancelada

caso nao haja & colocagdo de no minimo o Montante

Minimo;

significa 2 opcdo de compra de CRA subordinado,
outargada pelos participantes em favor da Emissora, nos
termos dos Boletins de Subscrigdo de CRA Subordinado e
do item 4.1.24 do presente Termo de Securitizagao;

*Opcio de Compra
Ernissora”:

w

significa a opgdo que foi exercida pela Emissora
colocacdo dos CRA Sénior Adicionais, observado que 2
quantidade de CRA Mezanino @ CRA Subordinado foi
aumentada propor
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Proporgdo de CRA;

“*Opcdo de Lote
Suplementar”:

significa a opgdo que ndo foi exercida pelo Coordenador
Lider para a colocagéo dos CRA Sénior do lote suplementar,
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400;

“Opcdo de Venda™:

significa a opgéo de venda de Direitos de Credito
Inadimplidos da Emissora em face da Bayer, desde que
tenha ocorride recusa da Seguradora em pagar tal Direito
de Crédito Inadimplido em razio de descumprimento do
Acordo Operacional por parte da Bayer, nos termos do item
4.1,23 do presente Termo de Securitizagdo;

“Outros Atives™:

significam (i) titulos federais de emissdo do Tesouro
Naciona! ou do BACEN gfou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenha{m) seu(s) patrimdnio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN e que sejam administrados
por qualguer das Instituigbes Autorizadas; e, (ii)
excepcionaimente, c¢aso 0 prazo de investimento ndo
possibilite o investimento nos termos do item (1} acima e
ressalvado o prazo maximo de 1 {um) Dia Util, operagtes
compromissadas contratadas com  a@s Instituigbes
Autorizadas, e, em qualquer caso, com liquidez diaria;

wparecer Juridico™:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relagdo a formalizacdo dos Lastros, Garantias e Garantias
Adicionais, o qual deverd asseverar, no¢ minimo, a
existéncia, validade e eficacia destes;

*Participante”

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente;

“Participantes Especials”:

significam as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta apenas para
o recebimento de ordens;

“patrimdnio_Separado”:

significa © patriménio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas
Garantias; (iii) pelas Garantias Adicionais, se houver; (iv)
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pela Reserva de Renovacdo, se houver; (v) pelo seguro
objeto da Apdlice de Seguro; (vi) pelo Fundo de Despesas;
e (vii) pelos valores que venham a ser depositados na
Conta Emissdo e na Conta Garantia, conforme o caso, 0
qual ndo se confunde com o patrimbnio comum da
Emissora e se destina exclusivamente & liquidacdo dos CRA
a que estd afetado, & composicdo das Garantias e das
Garantias Adicionals ou & aquisic8o de novos Lastros, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes
fiscais relacionadas & Emissdo nos termos das Clausulas
Sétima e Doze deste Termo de Securitizagdo e do artigo 11
da Lei n.@ 5.514;

“Periodo de Capitalizacdo”:

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissio dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidagdo dos
CRA em razdo de Resgate Antecipado, exclusive;

“Pessoa Vinculada”

sio consideradas pessoas vinculadas a Oferta: (i) o
administrador ou acionista controlador da Emissora g/ou de
outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador
ou controlader do Ceordenador Lider; (iii) administrador
ou controlador dos Participantes Especiais; (iv) fundo de
investimento administrado por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; ou (v) os respectivos cdénjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos
itens (i) a (iv) acima;

“Ppolitica de Crédito Bayer”:

o documento denominado “Credit and Collection Standard”
de emissio da Bayer, em vigor, utilizado pela Bayer para a
concessdo de crédito aos produtores e distribuidores rurais
e/ou cooperativas de produtores rurais, bem como todo e
qualguer outro documento que contenha as regras
necessérias para utilizagdo pela Bayer no cadastro e
respectiva concessdo de crédito aos seus clientes.

"Preco de AquisicBo”:

significa o prego de aquisicdo pago pela Emissora com
relagdo a cada CDCA e cada CPR Financeira;
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FPreco de Exercicio da Opgao
de Compra”

significa o prego de exercicio da Opglo de Compm
Emissora, em valor equivalente a R$1,00 (um real) para a
aquisi¢do da totalidade de CRA Subordinado objeto da
Opcao de Compra Emissora;

“preco de Exercicio da Qpgdo
de Venda"”:

significa o prego de exercicio da Opgdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
com relacdo aos quais a Bayer ndo tenha cumprido com
suas atribuicdes adequadamente, nos termos do Acordo
Operacional, acrescido da Remuneraggo, calculada desde a
data de vencimento dos Lastros até o 5¢ (quinto) Dia Util
apds o efetivo pagamento da Opgao de Venda;

“Preco de Subscricdo™:

para cada CRA, serd correspondente ao Valor Nominal
Unitarlo da respectiva série na data de sua integralizagio,
acrescido da Remuneracio calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Data de
Emissdo até a data da integralizagdo, nos termos do item
4.1.8 do presente Termo de Securitizagdo;

“procedimento de
Bookbuilding™:

significa o© procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, necs
termos dos paragrafos 10 e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdo CVM n.0 400, por meioc do gual o Cocrdenador
Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA Sénior €
definiu em conjunto com a Emissora o Spread efou a
utillzacdo dos CRA Ganior Adicionais e CRA do Lote
Suplementar;

“produtor”:

os produtores rurais de produtos agricolas emissores de
CPR Financeiras, pessoa fisica ou juridica, devidamente
cadastrados e aprovados pela Bayer de acordo com o0s
termos e condigdes da Politica de Crédito Bayer e que
tenham limite aprovado pela Seguradora, no momento da
emlssdo da CPR Financeira, indicados no Anexo I-B;

“proporgdo de CRA"™:

a proporgéo total dos CRA, na Data da Emissdo, observara
0s seguintes critérios: (i) a proporgdo total dos CRA Sénior
deverd corresponder a, no maéximo, 85% (oitenta e cinco
por cento} do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinado I, (i) a
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proporg¢ao total dos CRA Mezanino deverd corresponder a,
no maximo, 10% (dez por cento) do valor resultante do
somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino I e CRA
Subordinado I, e (iii) a proporcdo total dos CRA
Subordinado deveré corresponder a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do valor resultante do somatorio entre CRA
Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinado I;

“Razdo de_Garantia”:

a razdo de garantia de cada Lastro, definida de forma
individual por Participante, observada a razdo minima de
100% (cem por cento) do respectivo valor nominal do
CDCA, sendo excluido deste computo a garantia
representada pelas Notas Promissérias, Os Lastros poderao
ser aditados de forma a refletir a composigdo da Razao de
Garantia;

w

Regime Fiducjdrio”:

o regime fiduciario instituido sobre o Patriménio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patrimdnio
da Emissora, até o integral pagamento dos CRA;

“Remuneracao”:

significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
valor Nominal Unitario desde a Data de Emiss&o, composta
pela Taxa de Remuneragédo e caiculada de acordo com a
formula descrita no item 4.1.12.2 deste Termo de
Securitizagdo;

“Renovacao”:

a aquisicdo de novos Lastros e/ou aditamento das CFR
Financeiras que atendam as Condicdes para Renovacao até
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio;

“Reserva de Renovagdo”:

significa o montante retido do Prego de Aquisigdo relativo a
novaos CDCA e novas CPR Flnhanceiras, devido a cada
Participante, equivalente a 5% (cinco por cento) do valor
de resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos
CDCA emitidos no periodo anterior, conforme o <caso,
acrescido da Taxa de Remuneracdo desde as Datas de
vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio da
safra anterior, conforme o caso, até o 10° {decime) Dia Uil
apés a Data de Verificagdo da Performance, conforme o
caso;
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significa o resgate antecipado total dos CRA Sénior, em
virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no item
4.1,11 deste Termo de Securitizacdo;

“Resgate Antecipado”

wGequradora”™ a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
regularmente constitulda em Ontario, Canada, com registro
de numero 146116, com sede em 145 wellington Street
West, Toronto, Ontario, Canada mM5] 1HB, e autorizada per
office of the Superintendent of Financial Institutions, que,
nos termos da Lel Complementar n.° 126, de 15 de janeiro
de 2007, regulamentada pela Resclucio CNSP n.° 197, de
16 de dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n.° 392,
de 16 de outubro de 2009, emitira a Apolice de Seguro,
tendo a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar ¢
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apolice;

significa © fator acrescido no calculo dos juros
remuneratorios, sendo equivalente a 0,29% (vinte e nove
centésimos por cento) ao ano, conforme definido no

Procedimento de Bookbuilding;

“Taxa DI significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos € cinguenta & doisy Dias Uteis, calculada €

divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em

sua pagina na internet (http://www.ceti .com.br);

significa, para 0 periodo entre Data de Emissdo € @ Data
de Vencimento, 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescido exponencialmente do
Spread, calculade de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos € cinguenta
e dois) Dias Oteis;

“Taxa de Remuneracao”:

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio das 13, 23, 33, 4%, 5a, 63 e 78 Séries da 7®
Emissio de CRA da Emissora;

“Terma de Secyritizacao™

\

“Titulares de CRA": os detentores de CRA

os detentores de CRA Sénior,
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»Titulares de CRA Mezanino”:

W

w

itulares de CRA Sénior”:

Titulares de CRA

Jiulares Mo et

Subordinado™

UL A e

w

w

w

w

Valor Garantide™

Valor adlelie

valor Garantido CDCA™

Valor Garantide CPR

Financeira™

ator Nominal Unitario™:

Mezanino € 03 dete
referidos em conjunto;

a BAYER S.A., socied
530 Paulo, Estado de S&o

ntores de CRA subordinade,

ade por acbes com sede na cidade de

quando

paulo, na Rua Domingos Jorge,

n.c 1.100, inscrita no CNPI/MF sob o n.°? 18.459.628/0001~
15, detentora dos CRA Mezanino;

os Investidores Qualificados detentores dos CRA Sénior;

os Participantes detentores dos CRA Subordinado;

significa 0 Valor Garantido CDCA € © valor Garanti

do CPR

Financeira, quando referidos em conjunto;

todos e quaisquer valores,
o valor nominal dos CDCA

principais € acessorios, incluindo
e eventuais encargos incidentes

nos CDCA, bem como todo e gualquer custo e despesd que

a Emissora, @ Bayer, ©

s Agentes de Cobranga ou 2

Seguradora incorra efou venha a incorrer em decorréncia

de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias & cobranga dos CDCA;

todos e guaisquer valores,

principais € acessorios, incluindo

o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme 0 caso, &

eventuais encargos incl

dentes nas CPR Financeiras,

incluindo, mas ndo se limitando a despesas decorrentes do

monitoramento das lavou
todo e qualquer custo e

ras dos Produtores, pbem como
despesa que 2 Emissora ou @

Bayer, OS Agentes de Cobranga ou @ Seguradora incorra

efou venha 2 incorrer
procedimentos efou ©

em decorréncia de processos;
utras medidas judiciais ~ 0U

extrajudiciais necessarias  a cobranca de tais CPR

Financeiras;

significa ¢ valor nominal u
a R$1.000,00 (um mil rea

nitario dos CRA gue corresponde
is) com relacio aos CRA Sénior,

R$1,00 (um real) com relagdo 20s CRA Mezanino € @

R$1,00 (um real) com re
Data de Emissdo;
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“Valor CRA Atualizado™ significa © valor Nominal Unitario de CRA génier, CRA
Mezanino e CRA subordinado, conforme 0 €aso, acrescidos

da respectiva Remuneragao, conforme ¢ Caso;

w

valor Total da Emissgo”: significa © valor total da Emissdo na Data da Emissao
equivalente a R$164.635.200,00 {cento € sessenta €
quatro milhdes, seiscentos e trinta e cinco mil, duzentos
reais), sendo R$107.646.000,00 (cento € sete milhdes,
seiscentos € quarenta € seis mil reais) referentes aos CRA
Sénior, R$12.664.268,00 (doze milhdes, seiscentos €
cessenta e guatro mil, duzentos € sessenta e oifo reais)
referentes ao0s CRA Mezanino 1, R$6.332.132,00 (sels
milhdes, trezentos ¢ trinta e dois mil, cento € trinta e dois
reais) referentes aos CRA Subordinado I, R$12.664.268,00
(doze milhées, seiscentos € sessenta € Quatro mil,
duzentos € sessenta € oito reais) referentes aos CRA
Mezanino 1I, R$6.332.132,00 {(seis milhdes, trezentos €
trinta e dois mil, cento € trinta e dois reais) referentes aos
CRA Subordinado 1I, R$12.664.268,00 (doze milhdes,
seiscentos € sessenta e quatro mil, duzentos & sessenta e
olto reais) referentes 805 CRA Mezanino 111 e
R$6.332.132,00 (seis mithdes, trezentos e trinta e dois mil,
centoc e trinta € dols reais) referentes Qo0s CRA
subordinados 111 considerando O exercicio da Opgdo de
CRA Adicionais e queé nio foi exercida 3 Opglo de Lote
suplementar, € serd atualizado pela Remuneragdo pro rata
temporis desde a Data de Emissac;

1.2. Todas as definigdes estabelecidas nesta Clausula gque designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA ~ DA VINCULAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, @ Emissora vincula, em carater irrevogavel e
jrretratavel, oS Direitos Creditérios do Agronegdcio consubstanciados Nos CDCA € CPR
Financeiras de sua titularidade identificados Nos Anexos 1-A e 1-8, respectivamente,
incluindo seus respectivos acessorios e as Garantias, conforme caracteristicas descritas na
Clausula Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na
Cliusula Quarta abaixo.
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CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1, O valor dos Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados a presente Emissdo é de
R$ 140.133.010,13 {cento e quarenta milhdes, cento e trinta € trés mil e dez reais € treze
centavos) na Data de Emissao.

3.2. 0Os CDCA a seréem vinculados aos CRA na Data de Emissdo cerjo lastreados nas
Notas Promissorias € contardo (i) com a garantia fidejusséria na forma de aval, prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem O controle sobre 08 Distribuidores, na
hipotese de CDCA emitido por Distribuidores gque sejam pessoas juridicas, € (i) com as
Garantias Adicionais, conforme aplicavel.

3.2.1. Os CDCA e as Notas Promissorias que servirdo de lastro aos CDCA serao registradas
pelo Agente Registrador na BM&FBOVESPA, nos termos da legislacé@o aplicavel, no prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva emiss3o do CDCA.

3.3, As CPR Financeiras a cerem vinculadas aos CRA na Data de Emissdo serdo cedidas a
Emissora pela Cedente por meic de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei n.®
8.929 e contardo com garantia (i) fidejussoria na forma de aval, prestado pelas pessoas
fisicas ou juridicas gue exercerem o controle sobre os Produtores, na hipotese de CPR
Financeira emitida por Produtores cue sejam pessoas juridicas garantia; € (ii) de penhor
agricola de 1° ou 20 grau cedularmente constituido e devidamente registrado nos cartorios
de registro de iméveis do domicilioc de cada Produtor € também no local em que se
encontram os bens empenhados, conforme previsto nos artigos 5° e §19 do artigo 12 da Lei
n.c 8.929.

3.4, (Os Direitos Creditérios do Agronegécio devem respeitar o limite de concentragdo, isto
&, a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante ndo devera
representar mais do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos Lastros.

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bemn coma quaisquer novos direitos
creditorios efou garantias, Nos termos e para 05 ofeitos dos arfigos 627 e seguintes do
coédigo Civil, ficardo sob a guarda € custodia do Custodiante, até & data de liquidagao
integral dos respectivos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o iNcCiso 11, paragrafo 10 € ©
paragrafo 29 ambos do artigo 25 da bLei n.® 11.076.

3.5.1. Nos termos do Contrato de prestacdo de Servigos, © Custodiante comprometeu-se a
disponibilizar e/ou entregar 3 Emissora ou aos Agentes de Cobranga, €aso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatdrios em até 5 (cinco)
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Dias Uteis da solicitagdo pela Emissora ou a Ba

por escrito.

3.6. A Emissora contratou
Lastras, Garantias € Garan
cobranga extrajudicial e ju

3.7. Os recursos provenientes do

o Auditor Juridico para
tias Adicionais, bem co

yer, conforme O caso, mediante notificagéo

a prestagéo de servigos de verificagdo dos

mo os Agentes de C

dicial dos Direitos de Crédito Thadimplidos,
excussio judicial e extrajudicial das Garantias e das Garantias Adicion

obranga para realizar a
assim como realizar a
ais, conforme 0 caso.

pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelos

Participantes serdo automaticamente direcionados para 2 Conta Emiss&o, movimentada
exclusivamente pela Emissora.

3.7.1. Os Agentes de Cobranca serdo respons
informagoes disponibilizadas pelo Banco Br
Garantia; € {ii) conciliar 0s pagamentos realizados com infor

Creditérios do Agronegécio, de forma 2 controlar

eventuais inadimpléncias.

3.7.2. Observado 0 disposto no Contrato de Cob
os Agentes de Cobranca cobraréo dos Participantes 0 valor principal

respectivo Direito Creditdrio do Agron
mora, conforme priginalmente previsto nos respectives

observados 0OS limites led

astabelecidos No Contrate de Cobranga de Direi

3.7.3. Os valores eventualmente recuperados

cobranga extrajudicial efo

ais aplicaveis e 0s Pr

u judicial dos Direitos

bem como em eventual faléncia ou recuperagdo j

serjo creditados na Conta Emissdo e/

corrente nacional, sendo gue eventuais valores
o ser transferidos por estes 4 Emissora
ito de recursos imediatamente disponiveis

Agentes Cobranga deverd
nacional, por meio de créd

na Conta Garantia, conforme 0 caso, no p

recebimento.

3.8. Os seguintes critérios
do Agronegdcio terdo sido
data de Renovagao, confar

de elegibilidade utiliza

verificados pelo Auditor Jurid

me 0 caso:

(i) o Participante ¢é cliente cadastrado pela Bayer;

(in o0 participante possul limite de cobertura de seu C

Seguradors; €
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egdcio inadimplido &,

pelos Agentes de Co

ou na Conta

sveis por (i) acessar, diariamente, as
S.A, relativas 2 Conta Emiss&o € 3 Conta
macbes relativas aos Direitos

e administrar oS pagamentos realizados e

ranga d

e Direitos de Crédito Inadimplidos,

do débito referente ac

quando for o0 caso, juros de
CDCA efou CPR Financeiras,

ocedimentos de copranga € renegociagdo

creditérios do Agr

tos de Crédito Inadimplidos.

branga em decorréncia da

onegocio inadimplidos,

udicial efou extrajudicial dos participantes,

Garantia, conforme o caso, em moeda

gue sejam pagos pelos participantes aos

razo de até 2 (dois) Dias

, em moeda corrente
na Conta Emissdo efou
Uteis contados de seu

dos para a selegdo dos Direitos Creditério

ico até a Data de Emissdo e, até @

DCA ou CPR Financeira aprovados pela

ia
}wa fan
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(iii) Os Lastros nic poderdo ter data de vencimento posterior @ junho de 2018.

3.9, As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo 1-A e I-B a este
Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
4.1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracterlsticas:
4.1.1. Séries

A Emissdo serd realizada em 7 (sete) séries, sendo a 12 série composta pelos CRA Sénior, 2
23 série composta pelos CRA Mezanino I, a 32 série composta pelos CRA subordinado 1, @ 42
série composta pelos CRA Mezanino 11, a 52 série composta pelos CRA Subordinade 11, @ 62
série composta pelos CRA Mezanino Ill e @ 7a série composta pelos CRA Subordinado III.

4.1.2. Quantidade de CRA

4.1,2.1. A Emissdo compreendeu Inicialmente 54.102.000 {cinquenta € quatro milhdes e
cento e dois mil) CRA, sendo 102.000 (cento € dois mil) CRA Sénior, 12,000.000 (doze
milhdes) CRA Mezanine I, 12.000.000 (doze milhdes) CRA Mezanino 11, 12.000.000 (doze
milhSes) CRA Mezanino IIL, 6.000.000 (seis milhdes) CRA Subordinado 1, 6.000.000 (seis
milh&des) CRA gubordinado 11 6.000.000 (seis milhdes) CRA Subordinado 1II.

4,1.2.2. A guantidade de CRA foi aumentada, apos conclusdo do procedimento de
Bookbuilding, a exclusivo criterio da Emissora, com & prévia concordancia do Coordenador
Lider, em 5,5353% (cinco inteiros e c¢inco mil, trezentos & cinguenta € trés décimos de

milésimo por cento) com relagdo a quan’tidade originalmente oferecida, nos termos do artigo
14, paragrafo 29, da Instrugéo CVM 400.

4,1.2.3. Sem prejuizo da Opgao de CRA Adicionais, 2 Emissora concedeu ao Coordenador
Lider, uma opgdo para distribuicdo de um lote suplementar de até 15% {quinze por cento)
com relagdo 2 guantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, sem considerar 05 CRA
Sénior Adicionais, que n3o foi exercida pelo Coordenador Lider apos consulta € concordancia
prévia da Emissora, quando da conclusao do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente
para atender a um eventual excesso de demanda Qque yiesse a ser constatado pelo
Coordenador Lider no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.2 400
e do Contrato de Distribuigdo. Contudo, a Opcao de Lote suplementar néo foi exercida.

4,1.2.4. Tendo em vista o exercicio da Opgdo de CRA Adicionais, 2 Emisséo compreende
57.096,846 (cinquenta € sete milhdes noventa e seis mil oitocentos € quarenta e seis) CRA,
sendo 107.646 (cento e sete mil seiscentos e quarenta € seis) CRA sénior, 12.664.268
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{doze milhc’ies, sejscenios € sessenta € qualro mil, duzentos € sessenta € oito} CRA
Mezanino 1, 12.664.268 {doze milhoes, seiscentos € gsessenta € guatro mil, duzentos €
sessenta € oito) CRA Mezanino Ii, 172.664.268 {doze milhdes, seiscentos € sessenta & quatro
mil, duzentos & gessenta € oito) CRA Mezanino 111, 6.332.132 (seis milhdes, trezentos e
trinta e dois mil, cento € trinta € dois) CRA subordinado L, 6.332.132 (sels mithdes,
trezentos e trinta € dois mil, cento € trinta e dois) CRA subordinado 11 e 6.332.132 {seis
milndes, trezentos € trinta e dois mil, cento € trinta e dois) CRA subordinado 111,

4.1.3. Valor Total da Emiss&o

4.1.3.1. O valor Total da Emissdo ¢ de R$164.635.200,00 {cento € sessenta € quatre
milhdes, seiscentos € trinta e cinco mil, duzentos reais), na Data de Emissao.

4.1.3.2. 0 valor total da Oferta € de R$107.646.000,00 {cento € sete milhdes, seiscentos €
quarenta € seis mil reais), na Data da Emissao, correspondente ao montante total da
distribuicao publica de 107.646 (cento sete mil, seiscentos € quarenta e sais) CRA Sénior.

4.1.4 Vvalor Global das Séries

o valor global dos CRA & de R$164.635.200,00 (cente € sessenta € quatro milhbes,
seiscentos € trinta e cinco mil, duzentos reais) sendo R$107.646.000,00 {cento € sete
milhdes, seiscentos e quarenté e seis mil reais) referentes aos CRA Sénior, R$12.664.268,00
(doze milhdes, seiscentos € sessenta € guatro mil, duzentos € sessenta € oito reais)
referentes aos CRA Mezanino 1, R$6.332.132,00 (seis milhdes, trezentos € trinta e dois mil,
cento e trinta € dois reais) referentes aos CRA gubordinado 1, R$12.664.268,00 (doze
milhdes, seiscentos € sessenta € quatro mil, duzentos € sessenta € oite reais) referentes aos
CRA Mezanino 11, R$6.332.132,00 (seis milhdes, trezentos e trinta e dois mil, cento € trinta
e dois reais) referentes aos CRA gybordinado 11, R$12.664.268,00 {doze milhdes, seiscentos
e sessenta e guatro mil, duzentos € segsenta € oito reais) referentes aos CRA Mezanino 11l e
R$6.332.132,00 {seis milhdes, trezenios € trinta e dois mit, cenfo € trinta e dois reais)
referentes aos CRA subordinados 111, considerando © exercicio da Opgao de CRA Adicionais €
que néo fol exercida a Opgao de Lote Suplementar.

4.1.5. Valor Nominal uUnitario
Na Data de Emisséo, 05 CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00

{um mil reais), 0s CRA Mezanino terio Valor Nominal Unitario equivalente 2 R$1,00 (um
real) e o5 CRA subordinade terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00 (um real).
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4.1.6. Data e Local de Emissdo

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA & 25 de fevereiro de 2016. O local de
emissio é a cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo.

4,1.7. Forma e Comprovagao de Titularidade

Os CRA ser@o emitidos de forma nominativa € escritural. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP ou por extrato emitido pelo Escriturador,
conforme aplicavel.

4.1.8. Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizagao

4.1.8.1. Os CRA serdo Integralizados pelo Prego de Subscrigdo, que serd pago a vista, em
moeda corrente nacional, na data de subscrigdo do respectivo CRA.

4.1.8.2. A integralizagdo dos CRA Sénior serd realizada por intermédio dos procedimentos
astabelecidos pela CETIP e a integralizagdo dos CRA Mezanino € dos CRA Subordinado,
conforme ¢ €as0, sera realizada fora do sistema da CETIP.

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA serd 30 de dezembro de 2018, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizagao.

4,1.10, Amotrtizagdo pProgramada

N&o havera amortizagao programada dos CRA. Ressalvadas as hipoteses de Amortizagao
Extraordinéria e Resgate Antecipado descritas no item 4.1.11 abaixe, © valor Nominal
unitario dos CRA sera integraimente page na Data de Vencimento, observada 2 preferéncia
dos CRA Sénior sobre 05 CRA Mezanino € sobre os CRA Subordinado e @ preferéncia dos CRA
Mezanino sobre 0s CRA subordinado, ressatvado o disposto nos itens 4.1.11.2 2 4.1.11.6.

4.1.11. Amortizagao Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.1.11.1 A Emissora deverd realizar a Amortizacdo Extraordinaria, de forma parcial, ou
o Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipéteses, respeitando-se 03 periodos
de disponibiiidade de recursos pard tanto, conforme indicados abaixo, desde que ftais
recursos ndo sejam, @ critéric da Emissora, utilizados para aquisicdo de novos Lastros €
observadas as disposigbes do item 4.1.11.2 € seguintes:

31

‘:gaamf_,f\

LAY




Hipatese

Periodo de Amortizacio

entre (a) o 10° e o 150 Dia Util do mas

subsequente & respectiva datz de
vencimento para 0s Lastros com
(iy |Pegamento das CPR Financeiras ou | Vencimento em 2016 e/ou 2017; e (b)
CDCA na sua data de vencimento; conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emissdo para os Lastros com
vencimento em 2018,
entre {a) o 10° Dia Ut do més
amortizacdo extraordindria, resgate subsequente a respectiva data de
antecipado ou vencimento antecipado | amortizacio extraordindria, resgate
(if) | de uma ou mais CPR Financeiras ou antecipado ou vencimento antecipado e (b}
CDCA anteriormente & sua data de | até o 150 Dia Util contado a partir da
vencimento; respectiva data de vencimento original do
Lastro.
pagamento das CPR Financeiras ou | conforme estes recursos sejam depositados
(i) dos CDCA apds o 159 Dia Util| na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
subsequente & respectiva data de caixa, sem necessidade de qualqguer
vencimento; mantante minimo,
" conforme estes recursos sejam transferidos
pagamentos decorrentes da excussio , -
. . . da Conta Garantia para Conta Emissdo, ou
(iv) | das Garantias e/ou Garantias . . ) )
. ) seja, em regime de caixa, sem necessidade
Adicionais; ..
de qualquer montante minimo.
conforme estes recursos sejam depositados
v) pagamentos decorrentes do Seguro | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
objeto da Apdlice de Seguro; caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.
) . conforme estes recursos sejam depositados
recebimento, pela Emissora, de - , .
. . na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
(vi) | quaisquer valores resultantes do , .
- Calxa, sem necessidade de qualquer
Contrato de Opcéo DI; .
mentante minimo.
pagamento do Prego de Exercicio da | conforme estes recursos sejam depositados
(vii) Opgdo da Venda pela Bayer 3| na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
Vi . . .
I Emissora, nos termos do item caiXxa, sem necessidade de qualquer
4.1.23.3.1 abaixo; e montante minimo.
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Hipotese Periodo de Amortizacdo

Integralizagao do CRA Subordinado II,
do CRA Mezanino 1II, do CRA|Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a

viii}) .
( Suberdinado 111 e do CRA Mezanino | integralizagdo dos recursos.
11I;
conforme estes recursos sejam depositados
(ix) o recebimento, pela Emissora, na | na Conta Emissdo, ou seja, em regime de

Conta Emissdo, de quaisquer valores. | caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimeo.

4,1,11.1.1. Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia em razéo dos
pagamentos descritos nos itens acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2
(dois) Dias Uteis apds o recebimento de referidos valores até que haja a aquisicdo de novos
Lastros, a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

4,1,11,2. Caso tenham sido verificados Direitos de Crédito Inadimplidos até a respectiva
Data de Verificagdo de Performance, ocorrerd Amortizagdao Extraordindria de CRA Sénior de
forma a restabelecer o Indice de Cobertura Sénior no patamar de 85% (oitenta e cinco por
cento), com recursos provenientes da subscrigdo e integralizagdo {i) dos CRA Subordinado II
ou III; e (ii) dos CRA Mezanino II ou 11I, conforme o caso.

4.1.11.2.1, Somente apds cada Amortizagdo Extraordindria dos CRA  Sénior
posteriormente & respectiva Renovagdo, ocorrerd as Amortizagdes Extraordindrias previstas
nos itens 4.1.11.3 a 4.1,11.6.

4.1.11.3. Apds o reenguadramento descrito no item 4.1.11.2 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2016, ocorrera
Amortizagio Extraordinaria de CRA Mezanino I, com os recursos provenientes da subscrigdo
e integralizagdo (i) dos CRA Subordinado II e (ii) dos CRA Mezanino II. Caso referidos
recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino [, e desde que
tenha ocorrido aquisicio de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Centralizadora
referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2016, serdo utilizados para amortiza¢do extraordinaria dos CRA Mezanino 1 até o 59
(quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo.

4.1.11.4. Ap6s o reenquadramento descritc no item 4.1.11.2 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2017, ocorrera
Amortizagdo Extraordinaria de CRA Mezanino II, com os recursos provenientes da subscrigao
e integralizag8o (i) dos CRA Subordinado III; e (ii) CRA Mezanino 111, Caso referidos

recursos ndo sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino 1I, e desde que
33




tenha ccorrido aquisicdo de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Centralizadora
referentes ao pagamento de Direitos de Crédite Inadimplidos com vencimento original no
ano de 2017, serdo utilizados para amortizagdo dos CRA Mezanino II até o 5° (quinto) Dia
Uil subsequente & data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimeo.

4.1.11.5, Apds o Resgate Antecipado do CRA Mezanino I descrito no item 4.1.11.3
acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo de Performance de
2016, ocorrera Amortizagdo Extraordindria de CRA Subordinado 1 com os recursos
provenientes da subscrigdo e integralizagdo dos CRA Subordinado II efou com recursos
recebidos na Conta Centralizadora referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2016 até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualguer montante minimo

4,1.11.6. Apds o Resgate Antecipado do CRA Mezanino II descrite no item 4.1.11.4
acima, caso existam recursos disponiveis, para a Data de Verificagde de Performance de
2017, ocorrera Amortizacdo Extraordinaria de CRA Subordinade II com os recursos
provenientes da subscrigdo e integralizag8o dos CRA Subordinado III e/ou com recursos
recebidos na Conta Centralizadera referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2017, até o 5¢ (quinto) Dia Util
subsequente & data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo,

4,1.11,7. Para fins de restabelecimento de indice de Cobertura Sénior, Indice de
Cobertura Mezanino e indice de Cobertura Subordinado, os Direitos de Crédito Inadimplidos
ser8o desconsiderados para o cdlculo do restabelecimento dos indices.

4.1.11.8. Todas as disposigBes referentes aos itens 4.1.11.3, a 4.1.11.6 ndo se aplicarfo
durante o periodo compreendido entre o aciocnamento do seguro objeto da Apdlice de
Seguro e o recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pago em
razdo de indenizacdo.

4.1.11.9, O Resgate Antecipado serd realizado quando o somatério dos recebimentos
descritos nos itens acima perfizer um moentante suficiente para amortizar integralmente os
CRA Sénior.

4,1.11.10, A Emissora deverda enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ao
Agente Escriturador e a CETIP informando sobre a realizag8o da Amortizacio Extraordinaria
ou do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com
relagdo ao respectivo pagamento.
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4.1.11.10.1 Os recursos recebidos em decorréncia de gualquer dos eventos descrites no
item 4.1.11.1 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizagdo
Extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado
total, conforme o caso, cujo pagamento serd realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP, conforme o© caso, para os atives custodiados
aletronicamente na CETIP. Os CRA Mezanino cerdo amortizados apds o Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior, e os CRA Subordinado serdo amortizadas ap6s o Resgate Antecipado
total dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, observado o disposto nos itens 4.1.11.3 a
4.1.11.6.

4.1.11.11 A Securitizadora promoverd o cancelamento dos CRA Mezanino efou dos CRA
Subordinado, total ou parciaimente, caso ¢s mesmos ndo sejam subscritos e integralizados
conforme previsto na clausula 4.1.11.2. acima.

4.1.12, Remuneragao

4.1.12.1. Remuperacdo. Qs CRA fardo jus 3 Remuneracdo que contemplard juros
remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e
CRA Subordinado farSo jus & remuneragdo compesta pela Taxa de Remuneracio incidente
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitério, desde a Data de
Emissdo até a respectiva data de pagamento & pagos na Data de Vencimento ou na data em
que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado.

4.1.12.2. O calculo dos juros obedecerad a seguinte formula:

J = VNeS< [(FatorDI x FatorSpread )— 1]

onde:

J corresponde ao valor unitéric dos juros remuneratdrios devidos no final do
Perfodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtério de 100% das Taxas DI com uso de percentual

aplicado, a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a
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data de término do Perfodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [(1+TDI, x p)
' k=l

onde:
n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizag8o, sendo "n” um ndmero inteiro;
P 100,00% (cem por cento);
TDI corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
j o R
‘ DI Y252
WIDI = R +1] -1
: 100 :
onde:
k corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“k* um nlmero inteiro;
DIk corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)

Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9 (nove)} casas
decimais, sem arredondamento, conforme formula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1)

onde:

Spread equivalente a 0,29% (vinte e nove centésimos por cento) ao ano, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding;
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m corresponde ao numerg de Dias Uteis entre a Data de Emissédo, inclusive, ou
dltima data de pagamento, conforme o caso e a data de cdlculo, exclusive,
sendo que "m” & um nimero inteiro.

1+TDI xp)

O fator resultante da expressio (
decimais, sem arredondamento.

€ considerado com 16 {dezesseis) casas

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDI’CXP), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

- . T .
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1+ DI"X‘D), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da express8o (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4,1,12.3, A Remuneragdo paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos
CRA Mezanino podera ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
Direitos de Créditos Inadimplidos, a exclusive critério da Emissora, observado que o
pagamento da Remuneragio dos CRA Subordinado e/ou a Remuneracdo dos CRA Mezanino
e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinade efou do Valor Nominal
Unitério dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a cessio de Direitos de Crédito
Inadimplides serd realizado fora do sistema da CETIP.

4.1.12.4. Na hipétese de extingdo ou substituicie da Taxa DI, serd aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos pulblicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias L'Jteis, calculada e divulgada no Sistema de
Infermagbes do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC"} ou, na auséncla desta, aquela
que vier a substitui-la. Na falta de determinag8o legal, utilizar-se-d o indice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o que for
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deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da
Cldusula Treze abaixo.

4,1,12.5. Exceto nas hipéteses de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11.1 acima, a Remunerac&o sera paga aos Titulares de CRA na Data
de Vencimento, observada (i) a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneracéo
com relacdo aos CRA Mezanino e aos CRA Subordinado, e (ii) a preferéncia dos CRA
Mezanino no recebimento da Remuneracio com relagdo aos CRA Suberdinado.

4.1.13. Multa e Juros Moratorios

Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis independentemente de aviso, notificacdio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

4.1.14. Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme o caso. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados na CETIP, conforme o caso, na data de seu pagamento, a Emissaora deixard, na
Conta Emissdo, o valor carrespondente ao respectivo pagamento 4 disposigdo do respectivo
Titular de CRA e notificard o Titular do CRA que 0s recursos encontram-se disponiveis para
que os mesmos indiquem como proceder com o pagamento, Nesta hipdtese, a partir da data
em que 0s recursos estiverem disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneragio sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4,1,15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.16 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualguer acréscime relativo ao atraso
no recebimento ou do comunicado, sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde gue 0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.
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4.1.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacgao,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.1.17. Registro para Negociagdo

4,1.17.1. Os CRA Sénior serdo depositados na CETIP para fins de distribuicdo no mercado
primario, negociagdo no mercado secundario, custddia eletrénica e de liquidag&o financeira
de eventos de pagamentos, e serdo distribuidos com a intermediagdo do Coordenador Lider.

4,1.17.2, Os CRA Mezanino serdo registrados na CETIP para fins de custédia eletrdnica e de
liguidacdo financeira de eventos de pagamentos e serdo colocados de forma privada para a
Bavyer,

4.1.17.2.1 Os CRA Subordinado serdo colocados de forma privada para os Participantes.

4,1,17.3, Os CRA Subordinado n8o poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em
beneficio de terceiros, exceto na hipdtese de ndo haver a Renovag@o do respectivo
Participante ou caso a Renovacdo deste Participante seja realizada parcialmente. Nesta
hipétese, os CRA Subordinado de titularidade do respective Participante poderdo ser
transferidos, total ou parcialmente, conforme o caso, para outros Produteres ou
Distribuidores.

4.1,17.4. O preco de compra dos CRA Subordinado sera o saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remunerac8o, até o Dia Util anterior & sua transferéncia, e multiplicade pelo
nimero de CRA Subordinado objeto da referida transferéncia.

4,1,17.5. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, o Custodiante se obriga a: (i)
realizar, em nome da Emissora, a escrituragio, digitagdo e registro dos CRA Sénior para fins
de custddia eletrénica, liguidacdo financeira de eventos de pagamento, distribuicdo no
mercado priméario e para negociagdo no mercado secundario dos CRA Sénior na CETIP,
conforme estabelecido pela Lei n.2 11.076 e nos termos dos regulamentos aplicdveis da
CETIP; (ii) realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo, digitagdo e registro dos CRA
Mezanino para fins de custédia eletrbnica e liquidagdo financeira de eventos de pagamento
dos CRA Mezanino na CETIP, conforme estabelecido pela Lei n. 11.076 e nos termos dos
regulamentos aplicdveis da CETIP; (iii) realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo,
digitacdo e registro dos CRA Subordinado; (iv) acompanhar o recebimento dos valores
relativos & liquidagdo financeira da integralizacdo dos CRA; (v) realizar o acompanhamento
da liquidacdo financeira dos eventos de pagamento dos CRA, conforme aplicdvel, de acordo

39




com as instrucbes expressas da Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; e (vi)
adotar todas as dernais providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/cu
retirada dos CRA quando assim autorizado pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio por meio
de instrugdo conjunta, realizando, conforme aplicével, o endosso dos CRA, conforme o caso,
aos respectivos titulares,

4,1.18. Destinagdo de Recursos

4.1.18.1. Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apélice de Seguro, bem
como de qualquer comissdo e encargos devidos em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro;
(ii} pagamento das Despesas relacionadas a Oferta e constituicdo do Fundo de Despesas;
(iii) pagamento do Preco de Aquisigio dos Lastros representados pelos CDCA e pelas CPR
Financeira; e {iv) Amortizagdo Extraordinaria dos CRA Sénior e Amortizacdo Extraordinéria
dos CRA Mezanino I, CRA Mezanino 11, CRA Subordinado I e CRA Subordinadeo 11, conforme o
caso.

4,1.18.2, Os recursos obtidos pelos Participantes serdo por eles utilizados exclusivamente
para (a) subscricao e integralizagdo de CRA Subordinado I em montante equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA
Mezanine I e CRA Subordinado I de forma proporcional de cada Participante com relagdo a
sua participagdo na Emissdo ou para constituigdo da Reserva de Renovagdo, a qual sera
utilizada para a integralizacdo de CRA Subordinado 1I e CRA Subordinado III, conforme o
caso, e {b) a aquisigdo de Insumos, a qual deve ser feita exclusivamente da Bayer por meio
de depdsito diretamente em contas bancarlas de sua titularidade.

4,1.19. Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Lastros e seus respectivos acessorios, sobre as
Garantias e Garantias Adicionais, sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, sobre o Funde
de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Emiss8o e na Conta
Garantia, inclusive agueles eventualmente auferidos em raz3o dos investimentos em Outros
Ativos nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4.1.20. Garantias e Seguro

4.1.20.1, Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora. Os CRA contar@o com 0
Seguro.

4.1.20.2. Segyro
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4.1.20.2.1 A Apdlice de Seguro & uma apolice de seguro de crédito interno comercial geral
gque tem como objeto © pagamento de eventual indenizagdo a Emissora, na condigdo de
beneficidria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA Sénior
até o Limite de Cobertura da Apdlice, observadas as limitagbes indicadas abaixo e os demais
termos e condigBes das condigbes gerais, especials e particulares da Apblice de Seguro, de
forma a garantir © pagamento de até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.
Respeitados os limites de indenizagac € as condices da Apdlice de Seguro, a Emissora fara
jus a quantas indenizagbes forem necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que
seja atingido o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.

4.1.20.2.2 Observado ¢ disposto no item 4.1.20.2.1 acima, a Apdlice de Segura ndo oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade
de emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relative 2 multas,
juros moratérios, impostos, honeorarios, despesas ouU qualguer outro valor de qualquer
natureza. Adicionalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras excludentes e
eventos de ndo cobertura.

4.1.20.2.3. Observado © disposto no item 4.1.20.2 deste Termo de Securitizagdo, @
Emissora deverd observar também as seguintes condigbes para que seja efetuada uma
apresentagdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) 2 verificacdo de perda por nao
pagamento de CDCA efou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do periode
compreendido entre a Data de Emisséo e 30 (trinta) dias apos a Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) a existéncia de mals de 15% (quinze por cento) de
inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o caso, € até o montante
necessario para que © inadimplemento de Direitos Creditorias do Agronegdcio retorne a 15%
{quinze por cento) ou mMenos; € (ili) caso a Seguradora pague uma indenizagdo e se sub-
rogue nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente
ao montante equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a Emissora formalizar ou
fazer com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para gue a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

4.1.20.2.4 No caso da sub-rogacdo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao{s) CDCA(s) gfou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e
equivalente ao pagamento da indenizagdo pela Seguradora deixardo de integrar ©
patrimdnio Separado.

4.1.20.2.4. A Apdlice de Seguro teré vigéncia a partir da 243 {vigésima quarta) hora da Data

de Emissdo até a 243 (vigésima quarta) hora do dia 24 de fevereiro de 2017 € poderd ser
renovada a exclusivo critério da Seguradora.
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4.1.21. Prioridade e Subordinagéo

4.1.21.1. Os CRA Sénior preferem 0S CRA Mezanino e os CRA Subordinado (1) no
recebimente da Remuneracdo; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria efou
Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario
dos CRA; e (iv}) na hipotese de liquidac&o do Patriménioc Separado, néo havendo qualguer

tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdc entre o0s titulares de CRA Sénior , observado
os itens 4.1,11.3 a 4.1.11.6.

4.1.21.2. Os CRA Mezanino preferem 0s CRA Subordinade (i) no recebimento da
Remuneracdo; (ii) nos pagamentos de Amortizagao Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iil) no pagamento integral do Valor Nominal Unitério dos CRA; e (iv) na
hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado, ndo havendo qualguer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre 0s titulares de CRA Mezanino, observado os itens 4.1.11.3
a4.1,11.6.

4.1.21.3. Os CRA Subordinade encontram-se €m jgualdade de condicdes entre si, nao
havende qualguer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre seus titulares. Os
CRA Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino, nos
termos dos itens 4.1.21.1 e 4.1.21.2 acima.

4.,1.22. Classificacio de Risco

4.1.22.1. Os CRA Sénior foram objeto de classificagiio de risco outorgada pela Agéncia de
Classificacio de Risco, tendo sido atribuida a seguinte nota de classificagdo de risco:
brAAA(sf}.

4.1.22.2. A nota de classificagdo de risco mencionada no item 4.1,22.1 acima serd objeto de
revisio trimestral, devendo 0S respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a
disposigo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

4.1.22.3. Os CRA Mezanino & 0s CRA Subordinado ndo serdo objeto de classificagdio de risco.
4.1.23. Opgio de Venda

4.1.23.1. Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia da Apolice de
Segurg, @ Seguradora nao estd obrigada a realizar o pagamento da indenizagdo objeto da
Apdlice de Seguro, nos casos em que houver, de forma justificada pela Seguradora, falha na
execuclo das tarefas de responsabilidade da Bayer, na qualidade de Agente
Administrativo,com relacdo, exclusivamente:
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(i} 4 impossibilidade de cobranca dos Lastros par motivo relacionado a sua ma
formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com
relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizagéo;

(ii) & falha no envio pela Bayer a Emissora das informagdes do Monitoramento,
entendida como {a) a sua ndo entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total
ou parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) pelo menos conter informacdes
materialmente incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas
pela Seguradora, exceto em refacdo as informacgdes prestadas pelos
Distribuidores;

(iii) & incorregdo de informacdo materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um registro de sinistro,
como justificativa para 0 n3o pagamento da respectiva indenizagdo, desde que tal
incorrecdo tenha sido causada exclusivamente pela Bayer;

(iv) caso a proposta, qualquer Prefiminary Details Table, Definitive Details Table ou
Revised Details Table anexas 3 Apdélice de Seguro, encaminhadas pela Emissora,
com base exclusivamente nas informagoes disponibilizadas pela Bayer, para a
Seguradora sobre (a) os Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, (b)
Distribuidores e seus respectivos CDCA e (€) respectivas Garantias, apresentem
uma incorregda de informacBes necessarias para a contratacdo ou renovacdo do
Seguro materialmente relevante, ocasionada por culpa exclusiva da Bayer,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um
registro de sinistro, COMO justificativa para o nio pagamento da respectiva
indenizagdo.

4.1.23.1.1. Em tais hipéteses, a Opcdo de Venda somente deverd ser exercida contra a
Bayer apds 0 aviso formal da Seguradora a respeito do ndoc pagamento da indenizacdo em
razio de qualquer das hipéteses descritas acima.

4.1,23.2Uma vez verificada a situagdo prevista no item 4.1.23.1.1., a Emissora devera
exercer a Opgdo de Venda mediante notificagdo por escrito enderecada a Bayer, 0 qual
devera efetuar o pagamento do Prego de Exercicio na Conta Emisséo em até 30 (trinta} dias
corridos contados do recebimento da referida notificagao.

4.1.23.3. A responsabilidade da Bayer pela ma formalizagdo dos Lastros € das Garantias
abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

4,1.23.4. Em relacdo a Opgdo de Venda descrita acima, a Bayer exime-se de qualquer

responsabilidade com relagdo & formalizacdo de Lastros € Garantias, caso os defeitos ou

erros de formalizag8io sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam
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terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na formalizagdo dos
referidos documentos.

4,1.23.5. Os recursos equivalentes ao Prego de Exercicio da Opgdo de Venda deverdo
ser pagos pela Bayer & Emissora na Conta Emisséo e integrardo o Patriménio Separado.

4,1,23.6. Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opgdo de Venda e pagos pela
Bayer a Emissora deverdo ser utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na
Amortizacio Extraordinaria dos CRA.

4.1.23.7. Em nenhuma hipétese a Bayer estara obrigada a pagar 4 Emissora montantes
superiores ao Prego de Exercicio da Opcdo de Venda.

4,1.23.8, Observado o disposto no item 4.1.20.3 deste Termo de Securitizagdo, no caso
de exercicio da Opcdo de Venda descrita neste item 4.1.23, a Bayer se sub-rogara nos
direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira{s) proporcionais ao montante equivalente
ao Preco de Exercicio da Opgéo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima, devendo
a Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Bayer possa se sub-rogar em tais direitos.

4,1.23.9. No caso da sub-rogacdo prevista no item 4.1.23.8 deste Termo de
Securitizagdo, os direitos do(s) CDCA(s) efou da(s) CPR Financeira(s) proporcicnais ao
montante equivalente ao Prego de Exercicio da Opclo de Venda pago nos termos do item
4.1.23.1 acima deixardo de integrar o Patriménio Separado.

4.1.24, Opcéo de Compra Emissora

4.1.24.1. Nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA Subordinado, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Opgio de Compra Emissora, que podera ser exercida
pela Emissora na hipétese mencionada no item 4.1.24.3 abaixo, mediante 0 pagamento do
Prego de Exercicio da Opgdo de Compra.

4.1.24,2 A Opgdo de Compra Emissora abrangerd a totalidade dos CRA Subordinado e
poderd ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.24.4 abaixo.

4.1.24.3. A Opcio de Compra Emissora poderéd ser exercida pela Emissora na hipotese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigagdo pecunidria ou ndo-
pecunidria prevista no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, desde que ndo sanada no
prazo de cura estabelecido no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, seja
em seu vencimento original ou em casoc de declaraco do vencimento antecipado do
respectivo CDCA ou CPR Financeira.
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4.1.24.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 4.1.24.3
acima, a Emissora poderd exercer a Opgio de Compra Emissora até o montante inadimplido,
mediante o pagamento do Prego de Exercicio da Opgdo de Compra aos Titulares de CRA
Subordinado.

4.1.24.5, A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opgao de
Compra Emissora mediante envio de notificacéo escrita ao respectivo Participante.

4.1.24.6. Apbs o exercicio da Opgdo de Compra Emissora, a Emissora efetuara o
cancelamento dos CRA Subordinado que tenham sido objeto da Opg8o de Compra Emissora.

4.1.24.7. A Opcdo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora no periodo entre
a data de verificagiio da ocorréncia de quaisquer das condigbes para exercicio previstas no
item 4.1.24.3 acima e a data de liquidacdo integral cu Resgate Antecipado dos CRA Sénior.

4,1.25 Vencimento Antecipado

4.1.25.1. N3o haverad vencimento antecipado dos CRA, mas tdoc somente eventual
Amortizacio Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de
Securitizac@o.

4.1.26 Prestadores de Servico da Emisséo
4,1.26.1. Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no &mbito da Emissdo:

{a) Agentes de Cobranga: (i) o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16°
andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 03.873.308/0001-30; e (ii) a Afort
Servicos e Solugdes Financeiras Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua do Bosque, n.© 1589, conjunto 1107, Bioco Palatino - Barra
Funda, inscrita no CNP)/MF sob o n.® 16.966.363/0001-16;

{b) Custodiante, Escriturador e Agente Registrador: a Planner Corretora de Valores S.A.,
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.9 3.900, 100 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 00.806.535/0001-54;

© Banco da Conta Emissdo e da Conta Garantia: o Banco Bradesco S.A., instituigda
financeira com sede no ntcleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco - SP,
inscrita no CNPJ sab o n® 60.746,948/0001-12;
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(d} Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede no nicleo
administrative Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP, inscrita no CNP] sob o n®
60.746.948/0001-12;

{e) Agente Fiducidrio: a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
67.030.395/0001-46;

() Coordenador Lider: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.0 2041, E 2235, Bloco A,
inscrita no CNPJ/MF sob o n,© 90.400.888/0001-42;

(@) Consultor Juridico: o TozziniFreire Advogados, sociedade de advogados com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Borges Lagoa, n.° 1328, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 48.109.110/0001-12;

{h) Auditor Juridico: o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.® 1500, 169 andar,
torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 03.873.308/0001-30; e

{i) Agéncia de Classificacdo de Risco: a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S8o0 Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 201, conjuntos 181 & 182, inscrita no CNPI/MF sob o n.©
02.295.585/0001-440,

CLAUSULA QUINTA - DA RENOVAGAO

5.1.Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA
possuem: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitéric acrescido da
Remuneracio, os gquais estd8o devidamente identificados no Termo de Securitizagao,
atendendo inclusive ao que preceituam o artigo 40 da Lei n.° 11.076; e (ii) prazo de
vencimento anterior aos CRA, a Emissora poderd promover a Renovacdo conforme previsto
na presente Clausula Quinta.

5.2. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora poderd utilizar os referidos
recursos existentes na Conta EmissSo para aquisig8o de novos Direitos Creditérios do
Agronegécio a fim de vinculd-los aos CRA em meontante e prazo compativeis para

46

ritiy,

P b
M




pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA. A aquisigdo de
novos Direitos Creditérios do Agronegdcio ocorrerd desde que haja emissdo de novos
Lastros, hipdtese em que €S5es substituirdo os Lastros guitados e serfio vinculados aos CRA
objeto da Emissdo, passando a integrar © Patriménio Separade, por meio de aditamento ao
Termo de Securitizagdo a fim de que © Termo de Securitizagdo continue contempilado as
informacBes exigidas pelo artigo 40 da lei n.0 11.076, sendo também instituido Regime
Fiducidrio sobre os referidos novos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, Uma vez adquiridos
e/ou aditados, 0s novos Lastros, suas respectivas Garantias e Garantias Adicionais passardo
a integrar a definicdo de “Lastros”, “Garantias” e “Garantias Adicionais”.

5,2.1. A Renovag&o ocorrera somente no caso de o0s Produtores efou Distribuidores
atenderem as seguintes CondigBes para Renovacdo: (i) a verificagdo de adimpléncia dos
seus respectivos Lastros, conforme o caso; (i) a emissfo de novos Lastros e/ou aditamento
das CPR Financeiras, conforme o €aso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegbcio; (i) a renovacdo, pela Seguradora, do limite de crédito do
respectivo Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da
Seguradora; (iv) ndo ocorréncia de um Evento de Interrupcdo de Renovagio; e (v) a
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

5.2.2, Caso nio ocorra a Renovagao ou na hipétese de restarem recursos disponiveis na
Conta Emiss3o apdés a Renovagdo, a Emissora utilizard tais recursos disponiveis na Conta
Emiss3o para promover a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA.

5,3. Os recursos advindos da Renovacdo serdo utilizados na seguinte ordem: (1) pagamento
de Despesas relacionadas 3 Renovacdo; (ii) composicao da Reserva de Renovacdo; e (iii)
ap6s o atendimento das Condicdes para Pagamento do Preco de Aquisigdo, a aquisigdo de
Insumos da Bayer.

5.3.1. A Reserva de Renovacgao sera constituida mediante retengao, pela Emissora, de parte
do preco de aquisicdo dos Lastros devido aos Participantes até o 5° (quinto) Dia Util apbs
cada Data de Verificagdo da Performance, em que sera verificado o adimplemento dos
Lastros com vencimento imediatamente anteriores 4 Renovagdo.

5.4. A decisio de renovagdc da Apdlice de Seguro até a Data de Vencimento, sera
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo gue ndo hé qualquer garantia
de que havera a Renovacio, ainda que 0S Participantes atendam a todas as demais
CondigBes para Renovagéo.

5.5. A Reserva de Renovagdo sera utilizada para integralizar os CRA Subordinado 11 efou
CRA Subordinado III a serem subscritas pelos Participantes.
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5.6. Em razdo da Renovacdo, a Bayer deverd subscrever e integralizar CRA Mezanino 11
e/ou CRA Mezanino III em montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos novaos
Lastros trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneragdo, considerando gue a Taxa DI
utilizada seré a implicita dos Contratos de Opgéo DI, conforme o caso, desde a respectiva
data de vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificagio da Performance.

5.7. A Renovagao somente poderd ser promovida até a compra de Lastros com data de
vencimento até junho de 2018, sendo vedada a aquisigdo de novaos Lastros ou aditamento
das CPR Financeiras com data postericr essa.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Oferta Plblica de Distribuico dos CRA Sénior

6.1. 0Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforgos
de colocagdo para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentagao aplicavel e do
Contrato de Distribuigdo.

6.2. A distribuigdo publica dos CRA terd inicio a partir da (i) obtengdo do registro
definitivo da Oferta; (i} data de divulgacdo do Antincio de Inicio; e (iii) disponibilizago do
Prospecto Definitivo da Oferta.

6.3. Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme
definides no art. 9-B da Instrucdo n.0 CVM 539, nao existindo reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora,
organizard a colocacdo dos CRA Sénpior perante oS Investidores Qualificados interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragbes de natureza
comercial ou estratégica.

6.3.1. Os Investidores Pessoas Vinculadas poderdo realizar suas aquisicbes dentro do prazo
maximo de colocagdo dos CRA Sénior estabelecido para 0S investidores em geral, sendo
gue, em caso de haver excesso de demanda superior em um tergo a quantidade de CRA
Sénior objeto da Oferta, as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo

auytomaticamente canceladas, nos termos do disposto no art. 55 da Instrugdo CVM n.e 400,

6.4. O prazo maximo de colocacio dos CRA Sanior sera de até 6 (seis) meses contados da
data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e publicacéio do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

6.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em Caso de distribuicio parcial dos CRA Sénior,
desde que apds a Data de Emissdo haja colocacao de, no minimo, 0 Montante Minimo, sendo
que os CRA Sénior que ndo forem colocados no ambito da Oferta serdo canceladaos pela
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Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e desde que apds a Data de Emiss&o, a
Emissora poderd decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente
ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior que ndo foram colocados.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no dmbito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo de CRA Sénlor, condicionar sua adesdo a
Oferta & distribuicdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporcio
ou quantidade minima de CRA Sénior nos termos do disposto nos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n.° 400, observado que na falta da manifestacdo, presumir-se-4 o interesse
do Investidor Qualificado em receber a totalidade dos CRA Sénior ofertados.

6.5.2. Na hipétese de n3o atendimento das condigbes referidas nas alineas (i) ou (ii) do
item 6.5.1 acima, ou na hipétese de nio colocagdo do Montante Minimeo, conforme o caso,
os Investidores Qualificados que j& tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no dmbito
da Oferta terdo seus CRA Sénior resgatados.

Colocacdo Privada de CRA Mezanino e CRA Subordinado

©.7.  Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serdo objeto de Colocag3o Privada e serdo
adquiridos exclusivamente pela Bayer e pelos Participantes, respectivamente.

6.7.1. Na hipétese de nio colocacdo do Montante Minimo, a Bayer e os Participantes
receberdo da Emissora os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA Mezanino e dos
CRA Subordinado, respectivamente, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ndo
colocaglo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer
remuneragdo ou atualizacio,

Declaragdes

6.8. Para fins de atender o que prevé o item 15 e 4 do anexo III da Instrugdo CVM n.o 414,
seguem como Anexos II, III, e IV e V ao presente Termo de Securitizagdo declaraces
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio,

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observéncia & faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.2 11.076 e nos termos dos
artigos 92 a 16 da Lei n.? 9,514, a Ermissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio lastreados ao presente Termo de Securitizagdo, sobre as
Garantias, sobre as Garantias Adicionais, se houver, sobre a Reserva de Renovacdo, se
houver, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissdo e na
Conta Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opgéo DI, bem como do
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investimento em Outros Ativos, e sobre o segurd objeto da Apblice de Seguro, NOS termos
da declaragdo constante do Anexo VII deste Termo de Securitizagdo.

7.2, Os Lastros, as Garantias, as Garantias Adicicnais, a Reserva de Renovagdo, 0 seguro
objeto da Apélice de Seguro, © Fundc de Despesas € 0S valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo € na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo do Contrato de Opgéo DI, bem como dos investimentos em Qutros
Ativas, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio da
Emissora, passando a constituir Patriménio Separado distinto & responderdo apenas pelas
obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patriménio Separado e
respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, estando
isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que n3c sejam ©0s
Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicio de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizag8o, nos
termos do artigo 11 da Lei n.0 9.514.

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado © disposto no item 9.1 abaixo, a Emissora administrard o patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissio, promovendo as diligéncias necessarias 2
manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independente do
restante de Sseu patriménio e elaborande € publicando as respectivas demonstragoes
financeiras, em conformidade com ¢ artigo 12 da Lei n.2 9.514.

g.1.1. A arrecadagdo, © controle e a cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegoclo s&o
atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratades e as suas
custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) © controle da evolugdo do saldo
devedor dos Direitos Creditorios do Agronegbcio; (i) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pela Conta Emissdo e pela Conta Garantia; e (iii) a emissdo, quando cumpridas
as condigbes astabelecidas, dos respectivos termos de liberacio de Garantias € Garantias
Adicionais.

8.2, A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1, A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ensejard a assuncido imediata da administragéo do patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario:
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(1) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo contestaco,
devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigagBes pecuniarias devidas a qualguer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestagbes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio; €

(v) descumprimento pela Emissora de qualguer obrigagao ndo pecunidria prevista
neste Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 {trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito gque lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

9.2, Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e assumida a administracéo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, este
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em due tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdio sobre a eventual liquidagdo do
patrimdnioc Separado, Tal Assembleia de Titulares de CRA deveréd ser convocada mediante
edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 20
(vinte) dias, e instalar-se-&, em primeira convocacio, com a presenga de Titulares de CRA
que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagéio e em segunda
convocacdo, com gualquer nimero.

g.3. Ma Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménic Separade, hipétese na qual devera ser
nomeado o liguidante e as formas de liquidaggo; ou (ii) pela ndo liquidagéo do Patrimoénio
Separado, hipbtese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdo do
Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeacdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condicBes e termos para sua administragdo,
bermn como sua remuneragao.
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9.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liguidagdo do Patriménio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulagao.

9.4. A liquidacdo do Patriménio Separado serad realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do patrimdnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituigdo
administradora que vier a Ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberéd ao Agente Fiduciario (ou & instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos
Titulares de CRA: (i) administrar ¢s lLastros que integram © Patrimdnio Separado, (i)
esgotar todos 0S recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos
dos Lastros, dos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apélice de Seguro, das
Garantias e das Garantias Adicionais que lhe foram transferidas, (lil) ratear oS recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporgéo de CRA detidos e observado 0 disposto neste
Termo de Securitizagdo referente a prioridade dos CRA Sénior em relagdo aos CRA Mezanino
e CRA Subordinado, bem como 4 prioridade dos CRA Mezanino em relagio aos CRA
Subordinado, e {iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos.

9.5. A realizacdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores
que venham a S€F depositados na Conta Emiss@o e na Conta Garantia, inclusive agueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituigdes
Autorizadas, as Garantias € 3s Garantias Adicionais integrantes do patriménio Separado, noOS
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lel n.? 9.514, ndo havendo qualguer outra garantia
prestada pela Emissora.

CLAUSULA DEZ - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1.A Emissora neste ato declara que:

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acBes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagdes necessarias a

celebrac@o deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;
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{iii) os representantes legais da Emissora gue assinam este Termo de Securitizagdo

tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, &s

obrigagbes ora estabelecidas &, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ¢ée serd legitima e Unica titular dos Lastros;

{v) g e serd responsavel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores € nas
condictes descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras, conforme 0 caso, vinculados
4 presente Emissao;

{vi} ©s | astros encontram-se livres € desembaragados de guaisquer &nus, gravames ou
restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora @ existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da

Emissora de celebrar este Termo de Securitizacdo;

(vii) nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acoes
judiciais, pessoais, reais, oU arbitrais de gualguer natureza, contra qualquer
participante ou @ Emissora em qualquer tribunal, gue afetem ou possam vir a

afetar as Lastros ou, ainda que indiretamente, 0 presente Termo de Gecuritizacdo;

(viii) néo ha qualguer ligagdo entre a Emissora & o Agente Fiducidrio que impega ©
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcles; €

(ix) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0S SEUS termos & condicdes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(1) administrar © patrim&nio Separado, mantendo para © mesmo registro contabil
praprio independente de suas demonstragdes financeiras;

(ii) fornecer a0 Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Utels, oS seguintes
documentos € informacgdes:

(a) qualquer informacgdo ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente
Ihe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou contabels,
guditados ou ngo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,

permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de Seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso a0s Seus

53

S D

ey




(iin)

(iv)

(v)

livros e registros contabeis, bem come aos respectivos registros e relatdrios
de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(b) copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administracdo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualgquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora (o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis serd contado da
data de seu recebimento).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, @a e€xame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de cobranga pelo
Agente Fiduciario e com ao de acordo do Agente Fiduciario e da Bayer, com
recursos do Patriménio Separado € €aso estes estejam dispaniveis no Patrimonio
Separado, © pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio gue sejam necessarias para proteger oS
direitos, garantias € prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de
seus créditos. As despesas d gue se refere esta alinea compreenderdo, inclusive,
as despesas relacionadas com:

(a) publicagéo de relatarios, avisos € notificacBes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lel;

(b) exercicio dos direitos relativos ao SegUro objeto da Apélice de Seguro as
Garantias e as Garantias Adicionais;

(c) extragdo de certiddes;

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem ¢
alimentacde, quando necessarias ae desempenho das fungbes; e

(e) eventuais auditorias  ou levantamentos periciais gue venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacbes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo

da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;
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(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x}

(xi1}

ndo realizar negocios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; {b) que nio estejam expressamente previstos € autorizados em
seu estatuto social; ou (€) que n3o tenham sido previamente autorizados com &
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposigdes estatutarias, legais €
regulamentares aplicaveis;

nao praticar gualquer ato em desacardo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagao efou com 0S5 demais Documentos da Operagdo, em especial 05
que possam, direta o©u indiretamente, comprometer 0 pontual € integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, per meio de notificacdo, €, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagéo de aviso, observado ©
disposte na Clausula Quinze, @ ocorréncia de guaisquer eventos efou situacgbes que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e prabo, colocar em risco 0 exercicio,
pela Emissora; de seus direitos; garantias € prerrogativas, vinculados a0s bens &
direitos integrantes do Patriménio Separado € que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

n3oc pagar dividendos com o3 recursas vinculados ao patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem oMo efetuar €S respectivos registros de acordo
com OS principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

{(a) validos e regulares todos 0S alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovag(”)es
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo €

x

qualgquer pagamento necessario para tanto;

{(b) seus livros contabeis € societarios reqularmente abertos € registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades Ppor Agdes, peld
legistacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local

adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; €
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(d) atualizados, por meio do Agente Registrador, os registros de titularidade
referentes aos CRA que ndo estejam vinculados a sistema administrado e
operacionalizado pela CETIP, conforme o caso.

(xii} contratar instituigdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(xiii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xiv) fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditeria, que o
Patrimdnio Separado ndo responderd pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos;

(xv) cumprir com todas as obrigagBes estipuladas na Apdlice de Seguro; e

(xvi) efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovagdo ou contratacdo,
conforme o caso, da Apdlice de Seguro, caso ocorram referidas renovagao ou
contratagdo.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informactes e declaragbes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como Agente Fiduciario da Emiss8o que,
neste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacdo,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhic dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(ii)  aceita integralmente este Termo de SecuritizacSo, todas as suas cldusulas e
condigles;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a ce]ebragéo deste Termo de Securitizagio € © cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou @ legalidade e @ auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo
de Securitizagdo, incluindo a aquisigdo dos Lastros;

verificou a regularidade da constituigdo das Garantias e das Garantias Adicionais,
bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
guficiéncia € exequibilidade;

ndo tem gqualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por AcBes, para exercer a funcgdo que Ihe & conferida;

nic se encontra em nenhuma das situactes de conflito de interesse previstas nos
artigos 9¢ e 10 da Instrucde CVM n.® 28;

n3o tem qualguer ligagdo com a Emissora que 0 impega de exercer suas funcdes;
e

assegura € assequrard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM
n.0 28 tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissBes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na gualidade de agente fiduciaric.

11.3, O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagado, devendo permanecer no exercicio de suas fungtes até (i) a Data de
vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo.

11.4, Séo obrigacBes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

zelar pela protegao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacio da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como 3 realizagdo das Garantias e das Garantias
Adicionais, dos Lastros, dos direitos relativos a0 seguro objeto da Apolice de
Seguro, dos valores gue venham a Ser depositados na Conta Emissdc e na Conta
Garantia, inclusive agueles eventuaimente auferidos em raziao dos investimentos
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(vi)

{vii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

em Qutros Ativos junto as Instituigdes Autorizadas, vinculados ao Patriménio
Separado caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio do Patrimbnio Separado,
a administragdo do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do
Patriménio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia gue todo homem ative e probo costuma
empregar na administracdo dos seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid3do;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag8es constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes dos CRA;

verificar, no momeanto de aceitar a funcgdo, a veracidade das informacdes contidas
neste Terme de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituicio das Garantias e das Garantias Adicionais,
observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar o reforgo das Garantias e das Garantias Adicionais, na hipdtese de sua
deterioragdo ou depreciacdo, na forma disposta nos Documentos da Operagdo, de
acordo com os seus termos e condigles;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, gquando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante antncio
publicado nos érgdos de imprensa nos quais costumam ser publicados os ates da
Emissora;
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(xv) comparecer & Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

(xvii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo gue
possa vir a ser de seu interesse;

(xviii) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacBes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante;

(xix) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer; e

(xx) acompanhar, diariamente, 0 valor unitario de cada CRA, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, & Emissora e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiducidrio e/ou do website
www.fiduciario,com.br.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuigBes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagdo,
parcelas anuais de R$18,000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo e as
demais no mesmao dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA,

11.5.1. A remuneracao definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apos
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionaimente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario,

11.5.2. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiduciario ser§o atualizadas anualmente pela
variacio acumulada do indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getllic Vargas (IGP-M) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao,
calculadas pro rata die se necessario,

11.5.3. Os valores referidos acima ser&o acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos, tais como impostos sobre servigos de gualquer natureza (ISS),
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PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social) e COFINS (Contribuigde para
Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de
responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4. Caso a Emissora nado esteja adimplente com todas as obrigacBes assumidas por ela
no presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de repactuacdo das condigdes contratuais
apds a subscrigdo dos CRA, serd devido ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado pelo Agente Fiducidrio (i) na assessoria ao0$ Titulares de CRA, (ii) no
comparecimento a reunides com a Emissora efou com Titulares de CRA, (iif) na
implementagdo das consequentes decisBes dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na
execugdo das Garantlas e das Garantias Adicionais. A remuneragdo adicional descrita neste
item 11.5.4 deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de entrega do respectivo relatoric dermonstrativo do tempo
dedicado pelo Agente Fiduciario para a execucdo dos servigos descritos no presente item.

11.6. O Patrimdnio Separado ressarcira, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificagBes, extracdo de certidBes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/fou
fiscalizac80, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagBes em
geral (entre as guais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da
Assemblela de Titulares de CRA, antncio comunicando que @ relatorio anual do Agente
Fiducidrio encontra-se a disposigdo etc.), transportes, alimentagdo, viagens ¢ estadias,
desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos € interesses dos
detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
cldusula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apdés a entrega a Emissora dos
documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ccorréncia de gualquer
desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para gue seja eleito o novo Agente
Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de
seu substituto:

(i) a qualguer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacido, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA; ou
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(li) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de guaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizacdo, por deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o gquorum de maioria simples descrito no item
13.11 abaixo. '

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicio assumird integraimente o0s deveres,
atribuigbes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DOZE — DA ORDEM DE ALOCACAQ DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidag&o integral dos CRA, a Emissora obriga-se
a utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e/ou de guaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, 3 seguinte ordem
de alocacdo (“"Ordem de Alocacio de Recursos”), observado o item 4,1.11:

0] constituicdo ou recomposigdo do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;

(i) pagamento do ﬁ’rego de Aquisicao;

(iii} pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, proporcionalmente;

(iv) pagamento da Remuneracdo dos CRA Mezanino e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, proporcionalmente;

(v) pagamento da Remuneracao dos CRA Subordinado e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, proporcionalmente; €

(vi) devolugdo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissdo, apds o integral cumprimento das obrigacBes descritas neste Termo de
Securitizagdo.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se €m Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.
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13.2. A Assembleia de Titulares de CRA poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulago.

13.3. A convocacido se dara mediante anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagBes, respeitadas as
demais regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacio de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades por Agles, da regulamentagéo aplicdvel e deste
Termo de Securitizagéo,

13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA
serfo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, por meio da publicagao de
edital na forma de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”, sendo gue a segunda convocagdo
da Assembleia de Titulares de CRA poderd ser realizada em conjunto com a primeira
convocagao.

13.3.2. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacio da Assembleia
de Titulares de CRA em primeira convocagao.

13.3.3.Independentemente das formalidades previstas na fegislagdo e regulamentacdo
aplicdveis e neste Termo de Securitizagdo, serd considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

13.4, Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no gue couber, o disposto na Lei n.C
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acgdes, a respeito das assembieias
gerais de acionistas.

13.5. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-a, em primeira convocacdo, com @ presenca de Titulares de CRA que
representem, no minime, a maioria dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com
gualguer numero.

13.6. Observado o item 13.7 abaixo, cada CRA em Circulagio correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, Titulares de
CRA ou néo.

13.7. Para efeito da constituigdo do qudrum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Treze, seréo considerados apenas os titulares dos CRA em Circulagdo. Para
efeitos de quérum de deliberagdo nso serio computados, ainda, os votos em branco.
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13.8. Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de prestadores de
servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA,

13.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer 3 Assembleia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13,7 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA
caberd ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designade pela CVM.

13.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo, as deliberagdes Serao
tomadas, em primeira convecacdo ou em qualguer convocagao subsequente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagdo presentes a reunido.

13.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, qualquer termo oU condicdo deste
Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado caso a alteracéio seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maicria dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

13.13. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo
ser alterados ou aditados independentemente de Assemblela de Titulares de CRA, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exig&ncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, desde que as
mesmas nao afetem, negativamente, o seu equilibrio econdmico financeiro; e (i) da
realizacdo de ajustes formais aos procedimentos da Emissdo, inclusive da necessidade de
vincular os novos Lastros, as novas Garantias e as novas Garantias Adicionais a definigdo de
Lastros, Garantias e Garantias Adicionais, respectivamente, bem comg ac Patriménio
Separado, tendo em vista a instituicde do Regime Fiduciario.

13.14. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quoruns
de instalacdo e de deliberagiio estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior gquanto o
Titular de CRA Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou
n3o & Assembleia de Titulares de CRA, ¢, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado
da deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA,

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1. No curso ordinario da Emisséo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora
mantera como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissio e/ou aplicados em QOutros
Ativos, 0S recursos a que se refere o item 4.1.18.

63

vl

Bl

Wﬁggﬁl
'x’v::"




14.2. Sempre gue solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens € direitos vinculados a0 Fundo de Despesas.

14,3. As seguintes despesas serfo de responsabilidade do Patriménio Separado por meio
do Fundo de Despesas:

(i) as despesas com 4 pagamento de taxas € emolumentos perante a CVM, a
ANBIMA, a CETIP;

(ii) o prémio devido a Seguradora em razdo da emissdo da Apolice de Seguro & sua
eventual prorrogagéo, pem como de qualquer comissdo e encargos devidos em
razd0 da emissao ou renovagao da referida Apodlice de Sequro;

(i) 2 comissdo de estruturagdo, a comissao de emissio, bem como as comissBes de
coardenacéo, colocacdo e Sucesso dos CRA;

(iv) custos € despesas relativos 3 realizagdo de apresentagdes 2 investidores (road
show) e marketing;

(v) despesas com confecgdo de prospecto no 3mbito da Oferta;

(vi) despesas com registros junto aos competentes cartorios de registro de titulos €
documentos gue venham a Se€r suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigagéo dos participantes continuarem obrigados ac pagamento de tais custos €

despesas;

(vii) honorarios € demais verbas € despesas devidos aos prestadores de servico de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco Bradesco S.A., Agente
Fiduciario e Agentes de Cobranga;

{vill) honorarios € demais verbas € despesas devidos a advogados € consultores,
incorridos em raziao da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacéo,
realizacdo de diligéncia legal e emissdo de opinido legal;

(ix) honorarios referentes 5 gestdo, realizagao e administragdo do patrimdnio Separado
g, Na acorréncia de um Evento de Liquidagdo do patriménio Separado, as despesas
com cobranga;

() despesas necessarias para O monitoramento pela Bayer ou por terceiros das
lavouras dos produtores;
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(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

honordrios e demais verbas e despesas devidos & Agéncia de Classificacdo de
Risco;

despesas com a eventual publicacdo de aviso ac mercado, anuncio de inicio e
anlncio de encerramento no contexto da Oferta, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

despesas decorrentes da celebracdo pela Emissora do Contrate de Opgdo DI;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuicdo
de rendimentos dos CRA, gue sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

eventuais despesas com registros perante érgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocagdio e societdria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizacio dos Direitos Creditdrios Agronegocio integrantes
do Patriménio Separadeg;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios Agronegdcio integrantes do
Patrimdnio Separado, das Garantias e das Garantias Adicionais;

(xviii)honorédrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluinde verbas de

{xix)

(xx)

sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidric na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio
Separado;

honordrios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que sejam
atribuidos & Emissora, incluinde mas nfo se limitando aos esforgos de cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

quaisquer taxas, impostos ou contribuicBes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei & Emissora e/ou ao Patriménio
Separado.
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14.4. O tratamento fiscal relacionado acs CRA esta descrito no Anexo VIII a este Termo de
Securitizagdo. )

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagdes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na ferma de avisos no
jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

15.2. A Emissora informaréd todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme auterizado no artigo 54-A da
Instrugdo CVM n.°2 400, assim comeg prontamente informara tais fatos diretamente ac
Agente Fiduciario por meio de comunicagdo por escrito.

15.3. As demais informacBes periédicas da Emissdo efou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM,

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizagdo sera entregue para o Agente Fiduciario, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.0 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiduciario o Patriménio Separado a gue (i) os Lastros; (ii) as
Garantias; (iii) as Garantias Adicionais, se houver; (iv} a Reserva de Renovagdo, se houver;
(v) o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (vi) o Fundo de Despesas; e (vii} os valores que
venham a ser depositados na Conta Emissd3o e na Conta Garantia, conforme o caso, estdo
afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICACOES

17.1. As comunicacdes a serem enviadas por quaiquer das Partes conforme disposicdes
deste Termo de Securitizacio dever3o ser encaminhadas para os enderegos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.© 226

S&o Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
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Sra. Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250
Fac-simile: {11) 3060-5259
Correio eletrénico: fernanda@octante.com.br
martha@eoctante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av, Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar - Itaim Bibi

Sdo Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11} 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrdnico: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

17.2. As comunicacBes referentes a este Termo de Securitizagdo serd¢ consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos endereg¢os acima. As comunicacgbes feitas por
fac-simile ou correio eletrénico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacgdo wverbal por telefone. Os respectlvos
originais deverdo ser encaminhados para 0s enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado,

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSIGOES GERAIS

18.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio gué caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Titulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serad interpretado como uma reniincia aos Mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacBes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a gualguer outro
inadimplemento ou atraso.

18.2. O presente Termo de Securitizagéo é firmade em cardter irrevogavel e irretratavel,
cbrigando as partes por si & Seus sucessores.
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18.3. Observado o item 13.13 acima, todas as alteragbes do presente Termo de
Securitizagdo, somente serfio vdlidas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste Termo
de Securitizagdo; e/ou (ii) pela Emissora.

18.4, Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada
flegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢les ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

18.5. O Agente Fiducidrio n8o sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualguer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado peia
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. N3o serd ainda,
sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboracio destes documentos, que permanecerio
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo
aplicavel,

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
18.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo,
como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste Termao

de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser,

19.2. Este Termo de Securitizacdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenga de 2 {duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 4 de fevereiro de 2016,

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 18, 23, 38, 43, 53,63 e 738 SERIES DA 78 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

et sl il 4 s

2.
Fernanda Oliveira pi Por:  Luiz Malcolm Mane de Melio Fitho
o-manda Oliveira Ribelro Prado do Meto Cargo: Progurador

' Diretora CPF: 302.417.518-02

1@@0@@@ U\

Por:
Carg
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZACAC DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 12, 23, 33, 44, 53, 63 ¢ 77 SERIES DA 78 EMISSAO DE CERTIFICADOS

DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

| g%wom Yool

Cargo: Estevam Borali
Procurador

Procuradsm
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO

AGRONEGOCIO DAS 12, 23, 33, 48, 53, 62 ¢ 72 SERIES DA 78 EMISSAQ DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:
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n.o: : Y e n.o:

CPR/ME no: HGE @99 19

RG: 46.027.856-3 55P/SP
CPF/MF n.o: CPF: 373.686.818-97
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA

Raz3do Social CNPJ N2 do CDCA [ Data de Vencimento Valor (R$)
Agroinsumaos Comercial Agricola
Ltda. 02.072.608/0001-57 |4/2016 30 de novembro de 2016 RS 16.677.384,68
Agromave Insumos Agricola Ltda. 07.534.738/0001-22 |5/2016 30 de novembro de 2016 RS 12.662.572,18
Agrosema Comercial Agricola Ltda. | 04.399.024/0011-08 | 6/2016 30 de novembro de 2016 RS 8.863.800,53
AHL Distribuidora S.A. 04.469.502/0001-17 | 2/2016 30 de outubro de 2016 RS 8.759.722,91
Boasafra Comércio e
Representacdes Ltda. 05.662.861/0001-50 | 7/2016 30 de novembro de 2016 RS 12.662.572,18
Canad Comércio de Insumos
Agropecuarios Ltda. 07.449.674/0001-17 | 8/2016 30 de junho de 2016 RS 3.577.326,33
Copagro - Cooperativa de
Produtores Agricolas de Roda Velha | 08.773.927/0001-76 |12/2016 30 de novembro de 2016 RS 12.662.572,18
Distribuidora Pitangueiras de
Produtos Agropropecuarios Ltda. 82.069.113/0001-08 |14/2016 30 de novembro de 2016 R512.409.320,74
Facirolli Comércio e Representacdes
Ltda. - EPP 04.357.633/0002-93 | 9/2016 30 de novembro de 2016 R$6.331.286,09
Fortaleza Agricola Ltda. ME 08.728.058/0001-68 | 10/2016 30 de outubro de 2016 RS 3.984.511,20
Franciosi & Assmann Lida. 04.480.269/0001-73 |3/2016 30 de novembro de 2016 | RS 10.267.003,47
Herbinorte Produtos Agropecuarios
Ltda. 10.348.150/000165 | 11/2016 | 30 de setembro de 2016 | "> 1-237:724:45
Lavoro Agrocomercial Ltda. EPP 06.116.723/0003-07 |13/2016 30 de novembro de 2016 | RS 10.130.057,75
Modarc Agronegdcios Ltda. 16.640.876/0001-32_|1/2016 30 de junho de 2016 R$ 5.962.210,55
Terra do Brasil Produtos

.. R 2.443.008,69
Agropecudrios Ltda. 05.650.381/0001-78 |16/2016 30 de agosto de 2016 3
Trisolo Comércio e Representagio

R 2.384.834
de Produtos Agricolas Ltda. 37.043.130/0001-11 [17/2016 30 de junho de 2016 3 384.884,22
Uniagro -Uni&o Comercial Agricola
R 798,771
Ltda. 07.239.076/0001-13 | 19/2016 30 de novembro de 2016 5 3798 /66
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ANEXOCTI-B
CARACTERiSTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEG()CIO

- CPR Financeiras

Endossante / Produtor CNPJ/CPF NE do CPR-F | Vencimento
LTDA. / SERGIO DE MARCO 39-00 002/2016 30/10/2016 3,798.771,66

OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS
01.672.34
2/0001-10 001/2016 30/10/2016

LTDA. / VANGUARDA DO BRASIL

S.A. 1.519,508,66
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ANEXO II

Declaracdo do Coordenador Lider (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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& Santander

GLOBAL CORPORATE BANKING

DECLARACAO COORDENADOR LIDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek,
n.° 2041, E 2235, Bloco A, cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no
CNPI/MF sob o n.0 90.400.888/0001-42, neste ato representado nos termos de
seu estatuto social ("Coordenador Lider"), na qualidade de instituigdo financeira
intermediaria lider da distribuicdo plblica da 12 série da 73 emissdo de certificados
de recebiveis do agronegécio da OCTANTE SECURITIZADORA S.A. ("CRA",
"Oferta" e “Emissora”, respectivamente) DECLARA, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 56 da Instru¢io CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugdo CVM 400"), e do item 15 do Anexo III da Instrugdo CVM n.°
414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, ("Instrugdo CVM 414"),
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que: (a) o prospecto
preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) e o termo de securitizagdo de créditos
do agronegdcio da 13, 23, 33, 48, 53, 63 e 72 séries da 72 emissdo de certificados
de recebiveis do agronegbcio da Octante Securitizadora S.A. (“Termo__de
Securitizagio”) contém, e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo")
conterd, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores
da Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da Emissora e suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacoes relevantes; (b) © Prospecto Preliminar ¢ o Termo de
Securitizagdo foram, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com as
hormas pertinentes; (c) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i)
as informacdes prestadas pela Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informactes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro da companhia aberta que venham a integrar o Prospecto
Preliminar, o Termo de Securitizagdo ou Prospecto Definitivo, sdo e serdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (d) verificou e atesta a legalidade e a auséncia de vicios da
presente operagdo de securitizacdo, além da veracidade, consisténcia, corregdo,
gualidade e suficiéncia das informactes constantes do Prospecto Preliminar, do
Prospecto Definitivo e do Termo de Securitizagdo.

S3o Paulo, [¢] de [e] de 2016

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

Declaracio da Octante Securitizadora S.A. (item 15, Anexo ITT, ICVM 414)
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DECLARACAO DA EMISSORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Beatriz, n.9 226, Alto de Pinheiros, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de %30 Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.c 22.390, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”), para fins de atender o
que prevé o item 15 do Anexo I da Instrucdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio das 123 (primeira), 22 (segunda), 32 (terceira), 42
(quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima) séries de sua 72 (sétima) emissdo,
declara, para todos os fins ¢ efeitos que, verificou, em conjunto com o BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n.®
2041, E 2235, cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.° 90.400.888/0001-42, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta
publica sob regime de melhores esforcos de colocacdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 123 (primeira) série da 72 (sétima) emissdo da
Emissora, nos termos da Instrucdo CVM n.¢ 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucéo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), a PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.¢ 3.900, 10° andar, inscrita no CNP3/MF
sob o n.° 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente fiducidrio, e assessores
legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operacdo,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcio e suficiéncia das informagBes prestadas nos prospectos preliminar €
definitivo da Oferta e no “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio das
13, 2a, 33,43, 53, 679 ¢ 73 Séries da 72 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.”, declarando ainda que o Prospecto
Definitivo contera todas as informacgtes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Oferta.

Sao Paulo, [#] de [e] de 2016

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2,
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

Declaracao do Agente Fiduciario (item 15, Anexo III, ICVM 414)
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 109 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.o0 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, para
fins de atender o que prevé o item 15 do anexo III da Instrugdo CVM n.0 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 414"), e os artigos 10 e i2,
incisos V e IX, da Instrugdo da CcVvM no 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 28"), na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiducidrio™)
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 1@ (primeira), 2@ (segunda), 32
(terceira), 42 (quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima) séries da 72 (sétima)
emissdo da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Socia! registrado
na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE n.0 35.3.0038051-7, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM") sob o n.0 22.390 (“Emissora”, os “CRA" e
“Emissio”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos que, verificou, em
conjunto com a Emissora, 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida
juscelino Kubitschek, n.© 2041, E 2235, cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42, na qualidade de instituigdo
intermediaria lider da oferta piblica sob regime de melhores esforgos de colocacdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 (primeira) série da 73 (sétima) emiss&o
da Emissora, nos termos da Instrucdo CVM n.0 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”, respectivamente), e assessores
jegais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de
ter agido com diligéncia para assegurar que: (a) o prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar”) e o termo de securitizacdo de créditos do agronegodcio da 12, 29,
33, 43, 52, 62 e 72 séries da 72 emissSo de certificados de recebiveis do agronegodcio da
Octante Securitizadora S.A. ("Iermo de Securitizacio”) contém, e o prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitivo”) contera, as informagtes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, a respeito do CRA a ser ofertado, da
Emissora e suas atividades, situagdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informagbes relevantes; (b) o Prospecto Preliminar & o
Termo de Securitizagdo foram, e 0 Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com as
normas pertinentes; € (c) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de confiito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

S3o0 Paulo, [e] de [¢] de 2016

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

o da Octante Securitizadora s.A. {item 4, Anexo III, ICVM 414)

Declaracd
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DECLARACAO DA EMISSORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.0 226, Alto de Pinheiros, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.0 12,138.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na
Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob o NIRE n.? 35.3.0038051-7, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.0 22.390, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Scocial (“Emissora”), na qualidade de
companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 13
(primeira), 22 (segunda), 32 (terceira}, 42 (quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72
(sétima) séries de sua 72 (sétima) emissdo (“Emissdo”), declara, em cumprimento
ao disposto no item 4 do Anexo III da Instrucdo CVM n© 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, e para todos os fins e efeitos, que instituiu, em
observéancia a faculdade prevista no artigo 99 da Lei n.® 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada, o regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio
vinculados ao “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das 12, 22, 33,
43, 53, 62 e 72 Séries da 72 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da Octante Securitizadora S.A.” ("Termo_de Securitizacdo™), bem como sobre os
Lastros e seus respectivos acessoérios, as Garantias e Garantias Adicionais, o seguro
objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Qutros Ativos nos termos
da Clausula Sétima do Termo de Securitizagdo. Todos o0s termos né&o
expressamente definidos nesta declaracgéo terdo os significados atribuidos a eles no
Termo de Securitizagao.

Sdo Paulo, [¢] de [#] de 2016

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:




ANEXO VI

Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
préprios assessores quanto 4 tributacio especifica & qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicdvels a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagtes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
est3o sujeitos & incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRE"), a ser calculado
com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com O prazo da aplicagéo
geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicaciio é contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data do
resgate.

N3o obstante, hd regras especificas apliciveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo come pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo,
corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidera de titulos e valores
mobilidrios, sociedade de arrendamente mercantil ou investidor estrangeire.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas n&o-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de
renda devido, gerando o direito 3 restituicdo ou compensagdo com 0 Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (“IRP)”) apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de célculo do IRP] e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido ("CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real,
presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$240,000,00 por ano; a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas né’o-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

78

silte,,

o
s
w o

'f,n‘-vl_”}

Lo



Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de
acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS”) e da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social ("PiS"),
estio sujeitos, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015, a incidéncia das contribuicbes
(aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de
investimenta, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores maobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de
retencdo do IRRF. N&o obstante a isencdo de retengdo na fonte, 0s rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, 3 aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento); pela CSLL, 3 aliquota de 15% {quinze por cento), sendo que, a
partir de 1° de setembro de 2015, a aliquota da CSLL nestes casos fica aumentada para
20%, de acordo com a Medida Provisoria n. 675/2015 (cabendo confirmar a sua CONVersao
em lei). As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto de
renda. Ademais, no caso das instituicdes financeiras, 08 rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos 3 Contribuicdo ao PIS e & COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por centa),
respectivamente, podendo haver excegbes

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagiio em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 39, inciso
IV, da Lei n.0 11.033.

Pessoas juridicas isentas terSo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensdvel (artigo 76, 11, da Lei n.° B.981). As entidades
imunes estdo dispensadas da retencio do imposto na fonte desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.0 8.981, com a redacio dada pela Lei n.°
9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior gue
investirem em CRA no Pais de acorde com as normas previstas na Resolugdo CMN n.° 4.373,
os rendimentos auferidos estdo sujeitos 3 incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por
cento). Excegdo é feita para o Caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢do
considerado como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles gque ndo tributam a
renda ou gue a tributam a aliquota inferior @ 20% (vinte por cento) ou cuja legislagéo nao
permita o acesso a informacSes relativas a composigio societaria de pessoas juridicas, a sua

titularidade ou a identificacdio do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
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residentes (“Jurisdicdo de Tributacio Favorecida”). A despeito deste conceito legal, no
entender das autoridades fiscais, sdo consideradas Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida os
lugares listados no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.¢ 1.037,
de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.0 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificagio de uma Jurisdicdo
de Tributagdo Favorecida para os paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados
com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil na Instrugdc Normativa RFB n.© 1530, de 19 de dezembro de
2014 e, mediante requerimento da jurisdigdo interessada.

Imposto sobre Operacdes de Cambio ("IOF/Cambio™)

Regra geral, as operagbes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigbes do Conselho
Monetdrio Nacional (Resolucdo CMN n.? 2.689), inclusive por meio de operagdes
simultdneas, incluindo as operagBes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recurses no Brasil
e ho retorno ao exterior, conforme Decreto n.? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cadmbio pode ser majorada até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cente), a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, relativamente a transagBes ocorridas apds esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacbes com Titulos e Valores Mobilidrios ("IOF/Titulos”)

As operacbes corm CRA estfo sujeitas a aliquota zero do 10F/Titules, conforme Decreto n.0
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer case, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento} ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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