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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS SOBRE CONTAS
BANCARIAS

ENTRE
- \
PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES,
GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S.A., -
PDG REALTY CO-INCORPORACAO LTDA.
c

CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A\lj,

na qualidade de Cedentes,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,-\-’
na qualidade de Agente Fiduciario e Cessionéria,

atuando como representante € em beneficio do Debenturista,

. [,
SSCORE SOLUCOES DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO S.A.,

na qualidade de Agente de Garantia,
c
N
CLASSE A ENGENHARIA E PLANEJAMENTO LTDA.,

na qualidade de Auditor de Obras,

DATADO DE 31 DE AGOSTO DE 2010
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ANEXO V(A)
FORMA DE NOTIFICACAO AOS BANCOS DEPOSITARIOS
(PARA TODAS AS CONTAS CEDIDAS, EXCETO PELAS CONTAS DE APORTE
— CREDITOS ASSOCIATIVOS)

[local], [data]

[Ao _ — Banco Depositario]
Com cdpia ao Agente Fiduciario
Prezados Senhores,

Fazemos referéncia a conta bancéria de numero [__|, mantida pela [PDG Realty S.A.
Empreendimentos e Participagdes / Goldfarb Incorporacdes e Construgdes S.A. / PDG
Realty Co-Incorporagdo Ltda. / CHL Desenvolvimento Imobiliario S.A.] (“Cedente”) junto
a Agéncia [__] do/da [Banco Depositario] (“Conta Cedida™).

A Cedente vem, por meio desta, notifica-los que, de acordo com os termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos sobre Contas Bancérias, datado de 31 de agosto de 2010
(“Contrato de Cessdo™), a Cedente cedeu fiduciariamente a Planner Trustee DTVM Ltda.

(“Agente Fiduciario™), nos termos do Instrumento Particular de Escritura da 5% Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Lote Unico e Indivisivel, em Série
Unica, com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, de Emissio da PDG Realty S.A.
Empreendimentos e Participagdes, datado de 31 de agosto de 2010 (“Escritura”), todos os
direitos atuais e futuros da Cedente com relacdo & Conta Cedida e aos montantes nela
depositados (inclusive, sem limitagéo, todos os direitos de crédito da Cedente em relagio a
V.Sa., em virtude dos valores depositados na Conta Cedida), em garantia as obrigacdes

contraidas pela Cedente, nos termos da Escritura.

Dessa forma, fica V.S.a. instruido, de forma irrevogavel e irretrativel, a direcionar todo e
qualquer valor depositado junto a Conta Cedida exclusivamente conforme instrucdes do
Agente Fiducidrio, de acordo com o previsto no [Contrato de Prestagdo de Servigos de
Conta Vinculada e Administragdo de Valores], celebrado em [ ], entre Cedente, Agente

Fiduciario e [Banco Depositario].
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A Cedente autoriza expressamente V.S.a., desde logo, de forma irrevogavel e irretratavel, a
fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, os extratos bancarios da Conta
Cedida, reconhecendo que este procedimento ndio constitui infragio s regras que
disciplinam o sigilo bancario, tendo em vista as peculiaridades que revestem os termos dos

instrumentos acima citados.

Ao assinar a presente notificagdo, V.S.a. compromete-se a, até que seja recebida notificacdo
por parte do Agente Fiduciario confirmando a quitagdo das obriga¢des da Cedente sob a

Escritura:

(1) receber e depositar todas e quaisquer quantias que possam ser depositadas na Conta
Cedida pela Cedente ou em seu favor, efetuar as transferéncias da Conta Cedida conforme
disposi¢des do [Contrato de Prestagdo de Servigos de Conta Vinculada e Administragdo de
Valores], ¢ cumprir com os seus deveres e encargos relacionados 4 manutengio e a

preservacio adequadas dos fundos existentes na Conta Cedida;

(11)  sempre que solicitado, fornecer ao Agente Fiducidrio um relatério contendo as
informacdes referentes (1) aos valores depositados na Conta Cedida, ou transferidos de ou
para ela; e (2) aos valores acumulados existentes na Conta Cedida no dia anterior a

solicitagdo;

(i11)  obter, observar em todos os seus aspectos relevantes e manter em vigor (ou, quando
apropriado, imediatamente renovar) todas as licengas, aprovagdes e/ou consentimentos
perante todos os Orgdos e/ou autoridades governamentais da esfera federal, estadual e/ou
municipal, sejam elas da administragdo publica direta ou indireta e de terceiros, conforme
requerido pela lei brasileira, necessarios para cumprir com as suas obrigacdes enquanto
banco depositario da Conta Cedida:

(iv) de tempos em tempos, as expensas da Cedente, celebrar os instrumentos que
venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, para assegurar a

legalidade, validade, exeqiiibilidade e for¢a probatdria da Conta Cedida;

(v)  ndo encerrar nem permitir que a Cedente encerre a Conta Cedida ou mude o nome

ou 0 numero dela; e
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(vi)  acatar qualquer ordem emitida pelo Agente Fiducidrio ou por seus agentes com
relagdo a Conta Cedida, ndo lhe cabendo investigar ou perquirir acerca da corregio,
exatiddo, teor da notificagdo ou instrugdes emitidas pelo Agente Fiducidrio ou seus agentes,
bem como da legitimidade de quem as assina e/ou emite, desde que identificado no rol de
representantes legais estabelecido no [Contrato de Prestagdo de Servicos de Conta

Vinculada e Administragdo de Valores].

V.Sas. poderdo afastar-se da condi¢do de gestor da Conta Cedida nos termos previstos no
[Contrato de Prestagdo de Servigos de Conta Vinculada e Administragio de Valores] em

vigor.
Atenciosamente,
[PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes / Goldfarb Incorporacdes e

Construcdées S.A. / PDG Realty Co-Incorpora¢io Ltda. / CHL Desenvolvimento
Imobiliario S.A.]

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

[Banco Depositario]

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V(B)
FORMA DE NOTIFICACAO A CAIXA
(PARA AS CONTAS DE APORTE — CREDITOS ASSOCIATIVOS)

[local], [data]

A

Caixa Econdmica Federal

Com copia ao Agente Fiduciario

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia a conta bancaria de nimero [__] (“Conta Vinculada”), mantida pela
[PDG Realty S.A. Empreendimentos ¢ Participagdes / Goldfarb Incorporagdes e
Construgdes S.A. / PDG Realty Co-Incorporagéo Ltda. / CHL Desenvolvimento Imobiliario
S.A.] (“Cedente”) junto a Agéncia [__] da Caixa Econdmica Federal (“Caixa”), bem como
ao Instrumento Contratual de Alocagdo de Recursos e Abertura de Conta Vinculada ao
Empreendimento, firmado entre Cedente ¢ Caixa em [ | (“Instrumento de Conta

Vinculada™).

A Cedente vem, por meio desta, notifica-los que, de acordo com os termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos sobre Contas Bancérias, datado de 31 de agosto de 2010
(“Contrato de Cessdo”) e respeitados os termos do Instrumento de Conta Vinculada, a
Cedente cedeu fiduciariamente a Planner Trustee DTVM Ltda. (“Agente Fiducidrio”), nos

termos do Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Néo

Conversiveis em Agdes, em Lote Unico e Indivisivel, em Série Unica, com Garantia Real,
para Distribuicdo Publica, de Emissio da PDG Realty S.A. Empreendimentos e
Participa¢des (“PDG”), datado de 31 de agosto de 2010, conforme aditado (“Escritura™),
todos os seus direitos atuais e futuros com relagdo 4 Conta Vinculada e aos montantes nela
depositados (inclusive, sem limitagdo, todos os seus direitos de crédito em relacdo a V.S.a.,
em virtude dos valores depositados na Conta Vinculada), em garantia as obrigages

contraidas pela PDG, nos termos da Escritura.
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Dessa forma, fica V.S.a. instruido, de forma irrevogavel e irretratavel, a direcionar todo e
qualquer valor depositado junto & Conta Vinculada, que venham a ser liberados do
mecanismo de vinculagdo estabelecido pelo Instrumento de Conta Vinculada,
exclusivamente & conta corrente n° [ |, mantida pela [SPE] junto a agéncia n° [ ] da

Caixa (“Conta de Recebimento de Créditos Associativos™), conforme instrugdes a serem

dadas pelo Agente Fiducidrio.

A Cedente autoriza expressamente V.S.a., desde logo, de forma irrevogavel e irretratavel, a
fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, os extratos bancarios da Conta
Vinculada, reconhecendo que este procedimento ndo constitui infragdo as regras que
disciplinam o sigilo bancério, tendo em vista as peculiaridades que revestem os termos dos

instrumentos acima citados.

Ao assinar a presente notificaggio, V.S.a. compromete-se a, até que seja recebida notificagéo
por parte do Agente Fiducidrio confirmando a quitagdo das obrigagdes da PDG sob a

Escritura:

(1) receber e depositar todas e quaisquer quantias que possam ser depositadas na Conta
Vinculada pela Cedente ou em seu favor, efetuar as transferéncias da Conta Vinculada
conforme disposigdes do Contrato de Cessdo, e cumprir com os seus deveres e encargos
relacionados 4 manuten¢fio e a preservagdo adequadas dos fundos existentes na Conta

Vinculada;

(i)  sempre que solicitado, fornecer ao Agente Fiducidrio um relatorio contendo as
informacdes referentes (1) aos valores depositados na Conta Vinculada, ou transferidos de
ou para ela; e (2) aos valores acumulados existentes na Conta Vinculada no dia anterior a

solicitacdo;

(iii)  obter, observar em todos os seus aspectos relevantes e manter em vigor (ou, quando
apropriado, imediatamente renovar) todas as licengas, aprovagdes e/ou consentimentos
perante todos os érgdos e/ou autoridades governamentais da esfera federal, estadual e/ou
municipal, sejam elas da administrago publica direta ou indireta e de terceiros, conforme
requerido pela lei brasileira, necessirios para cumprir com as suas obrigagdes enquanto

banco depositario da Conta Vinculada;
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(iv) de tempos em tempos, as expensas da Cedente, celebrar os instrumentos que
venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, para assegurar a

legalidade, validade, exeqiiibilidade ¢ forga probatdria da Conta Vinculada;

(v) ndo encerrar nem permitir que a Cedente encerre a Conta Vinculada ou mude o

nome ou o numero dela; e

(vi)  acatar qualquer ordem emitida pelo Agente Fiducidrio ou por seus agentes com
relacdo a Conta Vinculada, desde que respeitados os termos do Instrumento de Conta
Vinculada, ndo lhe cabendo investigar ou perquirir acerca da correcdo, exatiddo, teor da

notifica¢do ou instruges emitidas pelo Agente Fiduciario ou seus agentes.
Atenciosamente,

[PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes / Goldfarb Incorporacoes e
Construcoes S.A. / PDG Realty Co-Incorporagio Ltda. / CHL Desenvolvimento
Imobiliario S.A.]

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

Caixa Economica Federal

Por:
Nome:

Cargo:
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS SOBRE CONTAS
BANCARIAS

O presente Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos sobre Contas Bancérias (este

“Contrato”) é celebrado entre as partes abaixo:

1. PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA(,',‘(')ES,h sociedade
por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, bloco 1, saldo 201, parte - Torre Pdo de Acucar, Centro Empresarial
Mourisco, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.950.811/0001-89, neste ato, representada na
forma de seu estatuto social (“PDG”);

7. GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S.A[E sociedade por
acdes, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Eduardo de Souza
Aranha. n° 387, 11° andar, Vila Nova Concei¢do, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
58.507.286/0001-86, neste éto, representada na forma de seu estatuto social (“Goldfarb”);

3. PDG REALTY CO-INCORPORACAO LTDAE sociedade limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 2° andar,
conjunto 203 — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n’ 09.426.265/0001-20, neste ato,

representada na forma de seu contrato social (“PDG Co-Incorporacdo™)

4. CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO SAJ\, sociedade por agdes, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Anibal de Mendonga,
n° 114 (parte), Ipanema, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.659.193/0001-85, neste ato,
representada na forma de seu estatuto social (“CHL” e, em conjunto com PDG, Goldfarb e
PDG Co-Incorporag¢do, as “Cedentes”™);

«
5. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade

de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900 - 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato, representada na forma do seu
contrato social, atuando na qualidade de representante do Debenturista (“Agente

Fiduciario™ e, na qualidade de representante do Debenturista, a “Cessionaria™);

(,
6. SSCORE SOLUCOES DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO'

S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Fazenda Rio Grande, Estado do Parand, na
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Rua Cezar Carelli, n® 90/98, sala 303 — 3° andar, Bairro Pioneiros, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 10.424.031/0001-23, neste ato, representada na forma do seu estatuto social (“Agente
de Garantia™); e

7. CLASSE A ENGENHARIA E PLANEJAMENTO LTDA%, sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 700 — Bloco 6, sala 133, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
29.329.646/0001-07, neste ato, representada na forma do seu contrato social (“Auditor de

Obras” e, em conjunto com Cedentes, Cessiondria, ¢ Agente de Garantia, “Partes”).
CONSIDERANDO que:

A. PDG e Agente Fiduciario, nomeado para representar os interesses do Debenturista,
celebraram a Escritura, tendo como finalidade o financiamento pela PDG, de seus
empreendimentos imobilidrios que atendam aos critérios de elegibilidade definidos na

Escritura; e

B. a fim de garantir todas as Obrigagdes Garantidas, obrigagdes essas mais
detalhadamente descritas no Anexo II a este Contrato, PDG, Goldfarb, PDG Co-
Incorporagdo e CHL concordam em ceder fiduciariamente 3 Cessionaria, na qualidade de
representante ¢ em beneficio do Debenturista, seus direitos relativos aos valores
depositados ou a serem depositados nas Contas Cedidas, de acordo com os termos ¢

condi¢des da Escritura e deste Contrato.

Assim, tendo em vista as premissas acima, as Partes tém entre si, justo ¢ contratado, o

quanto segue:

CLAUSULA 1
TERMOS DEFINIDOS

1.1.  Defini¢des. Todos os termos definidos neste Contrato terdo os significados
definidos no Anexo I a este Contrato quando empregados em qualquer certificado, termo
aditivo, termo de adesdo ou qualquer outro documento elaborado ou entregue em
conformidade com o presente instrumento. As definicdes que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género

masculino ou feminino, conforme o caso.
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CLAUSULA II
CESSAO FIDUCIARIA

2.1. Cessdo fiduciaria de direitos sobre contas bancérias. A fim de garantir o pagamento

e cumprimento integrais e pontuais das Obrigagdes Garantidas (seja no vencimento
estipulado, no vencimento antecipado ou em qualquer outra circunstancia), as quais se
encontram descritas no Anexo Il deste Contrato, para fins do artigo 1.362 do Cédigo Civil e
artigo 18 da Lei 9.514/97 (e as quais as Cedentes confirmam e reconhecem para todos os
fins de direito), as Cedentes, em carater irrevogavel, cedem fiduciariamente a Cessionaria,
na qualidade de representante do Debenturista, nos termos do artigo 18 da Lei 9.514/97 ¢
do artigo 66-B da Lei 4.728/65, com a redacdo dada pela Lei 10.931/04, todos os seus
direitos, atuais e futuros, sobre as seguintes Contas Cedidas e os montantes nelas
depositados (inclusive, sem limitagdo, quaisquer direitos de crédito das Cedentes em
relagio aos Bancos Depositarios, em virtude dos valores depositados nas Contas Cedidas):

- Conta de Subscricao:
Caixa
Agéncian® 0268
Conta Corrente n® 003.1137-4

- Conta Investimento — Subscricao:
Caixa
Agéncia n® 0268
Conta Investimento n°® 034.1137-4

- Conta de Pagamento do Servi¢o da Divida:
Caixa
Agéncian® 0268
Conta Corrente n° 003.1141-2

- Conta Recebiveis — PDG:
Caixa
Agéncian® 0268

" Conta Corrente n° 003.100008-2
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Conta Investimento — PDG:

Caixa

Agéncia n® 0268

Conta Investimento n° 034.100008-2

Conta Recebiveis — Goldfarb:
Caixa

Agéncia n® 0268

Conta Corrente n° 003.100007-4

Conta Investimento — Goldfarb:
Caixa

Agéncian® 0268

Conta Investimento n° 034.100007-4

Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporacio:
Caixa

Agéncian°® 0268

Conta Corrente n° 003.100005-1

Conta Investimento — PDG Co-Incorporagio:

Caixa
Agéncia n°® 0268
Conta Investimento n° 034.100005-1

Conta Recebiveis — CHL:
Caixa

Agéncia n° 0268

Conta Corrente n° 003.100006-6

Conta Investimento — CHL:

Caixa

Agencia n° 0268

Conta Investimento n° 034.100006-6
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- Contas de Aporte — Créditos Associativos

- Conta detida pela PDG:
Caixa
Agéncian® 0268
Conta Corrente n° 022.852002-9

- Conta detida pela PDG:
Caixa
Agéncian® 0268
Conta Corrente n° 022.852001-0

2.1.1. Notificagdes e ciéncia da cessdo. As Cedentes comprometem-se, sob pena de

vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, a notificar e obter o expresso
consentimento dos Bancos Depositarios acerca da cessdo fiduciaria das Contas Cedidas
(exceto pelas Contas de Aporte — Créditos Associativos), prevista neste Contrato, na forma
da notifica¢do constante do Anexo V(a) deste Contrato. Adicionalmente, com relag@o as
Contas de Aporte — Créditos Associativos, as Cedentes comprometem-se, sob pena de
vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas, a notificar e obter o expresso
consentimento da Caixa acerca da cessdo fiduciaria de tais contas, prevista neste Contrato,
na forma da notifica¢do constante do Anexo V(b) deste Contrato.

CLAUSULA III
CONTAS CEDIDAS

3.1. Crédito de recursos nas Contas Cedidas. Os recursos depositados nas Contas

Cedidas ficarfio sujeitos ao direito real de garantia previsto na Clausula II acima, sendo tal
garantia regida pelos termos deste Contrato, até a efetiva liberagdo de referidos recursos as
Cedentes ou a Cessiondria, na qualidade de representante do Debenturista, conforme o

caso.

3.2.  Conta de Subscri¢do. Todas as quantias decorrentes da subscri¢do e integralizagio
das Debéntures pelo Debenturista serfio direta e exclusivamente creditadas na Conta de

Subscricdo. Os recursos mantidos na Conta de Subscrigdo poderdo ser aplicados
exclusivamente em Investimentos Permitidos, por meio de depdsito na Conta Investimento

— Subscricdo, ficando certo que sobre os recursos depositados na Conta de Subscrigdo e na
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Conta Investimento — Subscrigéo incidira o direito real de garantia previsto na Clausula II

acima, sendo tal garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.2.1. Os recursos depositados na Conta de Subscrigdo ficardo sujeitos a liberagdes para as
Contas de Livre Movimento ou para Contas de Aporte — Créditos Associativos, de tempos
em tempos, nos termos do item 4.15 e subitens da Escritura. A PDG n#o podera realizar
quaisquer movimentagdes dos valores depositados na Conta de Subscri¢do, exceto de

acordo com os termos deste Contrato e da Escritura.

3.3. Conta Recebiveis — PDG. A Conta Recebiveis — PDG serd destinada,
exclusivamente, ao recebimento de recursos das Contas Centralizadoras — SPEs, para

aplicacdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta Investimento — PDG, ficando
certo que sobre os recursos depositados na Conta Recebiveis — PDG e na Conta
Investimento - PDG incidira o direito real de garantia previsto na Clausula II acima, sendo

tal garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.4. Conta Recebiveis — Goldfarb. A Conta Recebiveis — Goldfarb sera destinada,

exclusivamente, ao recebimento de recursos das Contas Centralizadoras — SPEs, para

aplicagdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta Investimento — Goldfarb,
ficando certo que sobre os recursos depositados na Conta Recebiveis — Goldfarb e na Conta
Investimento - Goldfarb incidira o direito real de garantia previsto na Clausula II acima,

sendo tal garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.5. Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporacdo. A Conta Recebiveis — PDG Co-

Incorporagio sera destinada, exclusivamente, ao recebimento de recursos das Contas

Centralizadoras — SPEs, para aplicagdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta
Investimento — PDG Co-Incorporagdo, ficando certo que sobre os recursos depositados na
Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagio ¢ na Conta Investimento - PDG Co-
Incorporago incidird o direito real de garantia previsto na Clausula Il acima, sendo tal

garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.6. Conta Recebiveis — CHL. A Conta Recebiveis — CHL serd destinada,
exclusivamente, ao recebimento de recursos das Contas Centralizadoras — SPEs, para

aplicagdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta Investimento — CHL, ficando

certo que sobre os recursos depositados na Conta Recebiveis — CHL e na Conta
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Investimento — CHL incidira o direito real de garantia previsto na Clausula II acima, sendo

tal garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.7. Os recursos depositados na Conta Recebiveis — PDG, na Conta Recebiveis —
Goldfarb, na Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo e na Conta Recebiveis — CHL s6
poderdo ser liberados as Cedentes, desde que cumpridas as condigdes descritas no item
4.4.5.1 e subitens da Escritura. As Cedentes ndo poderdo realizar quaisquer movimentagdes
dos valores depositados em tais contas, exceto de acordo com os termos deste Contrato e da

Escritura.

3.8. Contas de Aporte — Créditos Associativos. Uma vez cumpridas todas as condicdes e

respeitados os requisitos do item 4.15.3 e respectivos subitens da Escritura, as Contas de
Aporte — Créditos Associativos poderdo ser destinados recursos da Conta de Subscricéo, de
modo a compor a garantia exigida pela Caixa para complementagdo dos custos necessarios
para a constru¢do dos Empreendimentos Financiados para os quais tenham sido contratadas
operagdes de financiamento na modalidade Crédito Associativo. Respeitados os termos dos
Instrumentos de Conta Vinculada, sobre os recursos depositados nas Contas de Aporte —
Créditos Associativos incidira o direito real de garantia previsto na Clausula II acima,

sendo tal garantia regida pelos termos deste Contrato.

3.8.1. Os recursos depositados nas Contas de Aporte — Créditos Associativos, uma vez que
tenham sido liberados as Cedentes, de acordo com os termos dos Instrumentos de Conta
Vinculada, deverdo ser direcionados exclusivamente para a Conta de Recebimento de
Créditos Associativos detida pela SPE responsavel pelo desenvolvimento do
Empreendimento Financiado para o qual foram alocados os valores depositados na Conta
de Aporte — Créditos Associativos, de onde deverdo ser transferidos exclusivamente para a
Conta Centralizadora — SPE detida pela mesma SPE. As Cedentes ndo poderdo realizar
quaisquer movimenta¢des dos valores depositados nas Contas de Aporte — Créditos
Associativos, exceto de acordo com os termos dos Instrumentos de Conta Vinculada, deste

Contrato e da Escritura.

3.9. Recursos transferidos a Conta de Pagamento do Servico da Divida, em caso de

ocorréncia de um FEvento de Vencimento Antecipado. Em caso de ocorréncia de

vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas, nos termos deste Contrato ou da
Escritura, os valores depositados nas Contas Cedidas serdo utilizados para a amortizagéo

antecipada e compulséria das Obrigagdes Garantidas, ressalvados, no caso das Contas de
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Aporte — Créditos Associativos, os valores que estejam vinculados nos termos dos

Instrumentos de Conta Vinculada.

CLAUSULA IV
REQUISITOS LEGAIS

4.1.  Registro. A PDG, as suas proprias expensas, registrard o presente Contrato ¢ seus
anexos, bem como averbara qualquer aditamento a este Contrato nos competentes Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes. A PDG entregard ao Agente
Fiduciario via original devidamente registrada deste Contrato ou do aditamento, quando for
0 caso, dentro de um prazo de 15 (quinze) dias tteis a contar da presente data ou da data de

celebragdo do aditamento.

4.2. Requisitos Legais Adicionais. A PDG deverd cumprir qualquer outro requerimento
legal que venha a ser aplicavel e necessario a integral preservagdo dos direitos constituidos
no presente Contrato em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante do

Debenturista, fornecendo ao Agente Fiducidrio a comprovagio de tal cumprimento.

CLAUSULA V
INADIMPLEMENTO

5.1.  Condi¢des ao Exercicio da Garantia. A Cessiondaria, na qualidade de representante

do Debenturista, poderd exercer seus direitos decorrentes da cessdo fiduciaria prevista neste

Contrato, uma vez ocorrido o Vencimento Antecipado nos termos da Escritura.

5.2. Direitos da Cessionaria, na qualidade de representante do Debenturista. Uma vez

ocorrida a condicdo referida no item 5.1 acima, ¢ sem prejuizo dos demais direitos
estabelecidos neste Contrato e na Escritura, a Cessionaria, na qualidade de representante do
Debenturista, tera direito de utilizar os valores depositados nas Contas Cedidas para
liquida¢do das Obrigacdes Garantidas, ressalvados, no caso das Contas de Aporte —
Créditos Associativos, os valores que estejam vinculados nos termos dos Instrumentos de
Conta Vinculada. Nessa situagdo, a Cessionaria, na qualidade de representante do
Debenturista, podera exercer todos os direitos e poderes conferidos ao credor fiduciario nos
termos do paragrafo 3.° do artigo 66-B da Lei 4.728/65, com a redagdo dada pela Lei
10.931/04, do artigo 19, IV, da Lei 9.514/97 ¢ dos demais dispositivos legais aplicaveis,

inclusive, sem limitacdo:
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(1) o direito de utilizar os valores depositados nas Contas Cedidas para pagamento das

Obrigac¢des Garantidas;

(i) o direito de reter os valores depositados nas Contas Cedidas a titulo de garantia das
Obrigagdes Garantidas vincendas, para posteriormente destinar tais valores a

reducd@o das Obrigagdes Garantidas, quando devidas; e

(i11) o direito de alienar a terceiros os direitos fiduciariamente cedidos, seja por meio de
execu¢do judicial ou de alienacdo particular (venda amigdavel), a critério exclusivo

do Agente Fiduciario.

5.2.1. Em caso de venda particular (amigédvel) dos direitos fiduciariamente cedidos, as
Cedentes renunciam ao direito de propor qualquer reclamagdo contra a Cessionaria ou o
Debenturista, caso o prego pelo qual determinado direito venha a ser transferido seja
inferior ao preco que poderia ter sido obtido em leildo judicial ou inferior ao valor total das
Obrigacdes Garantidas ou ao preco de mercado de tal direito. Fica assegurado as Cedentes
o direito de preferéncia na aquisicdo dos direitos fiduciariamente cedidos por valor
equivalente ao maior valor oferecido por terceiro adquirente. Para tanto, devera o Agente
Fiduciario notificar as Cedentes informando o valor da maior oferta recebida para que estas,
em um prazo de 02 (dois) dias uteis, exercam o seu direito mediante a realizacdo do

pagamento em favor do Debenturista.

CLAUSULA VI
PROCURACOES

6.1  Procuracdo outorgada pela PDG. A PDG, em carater irrevogavel e irretratavel, para

atendimento das obriga¢des aqui previstas, nomeia a Cessiondria, na qualidade de
representante do Debenturista, seu bastante procurador, para praticar atos relacionados ao
objeto deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, ¢ para tanto, na
presente data, firmou e entregou a Cessiondria, na qualidade de representante do
Debenturista, procuragdo substancialmente na forma do Anexo Ill(a) do presente Contrato.

10
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6.2. Procuracdo outorgada pela Goldfarb. A Goldfarb, em carater irrevogavel e

irretratavel, para atendimento das obrigagdes aqui previstas, nomeia a Cessionaria, na
qualidade de representante do Debenturista, seu bastante procurador, para praticar atos
relacionados ao objeto deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro,
e para tanto, na presente data, firmou e entregou a Cessiondria, na qualidade de
representante do Debenturista, procuracdo substancialmente na forma do Anexo III(b) do
presente Contrato.

6.3.  Procuracdo outorgada pela PDG Co-Incorporacdo. A PDG Co-Incorporagdo, em

carater irrevogavel e irretratavel, para atendimento das obriga¢des aqui previstas, nomeia a
Cessionaria, na qualidade de representante do Debenturista, seu bastante procurador, para
praticar atos relacionados ao objeto deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Codigo
Civil Brasileiro, ¢ para tanto, na presente data, firmou e entregou a Cessiondria, na
qualidade de representante do Debenturista, procuragdo substancialmente na forma do
Anexo IIl(c) do presente Contrato.

6.4. Procuracdo outorgada pela CHL. A CHL, em carater irrevogével e irretratavel, para

atendimento das obrigagdes aqui previstas, nomeia a Cessionaria, na qualidade de
representante do Debenturista, seu bastante procurador, para praticar atos relacionados ao
objeto deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro, e para tanto, na
presente data, firmou e entregou a Cessionaria, na qualidade de representante do
Debenturista, procuracdo substancialmente na forma do Anexo III(d) do presente Contrato.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

7.1.  Declaracdes e Garantias das Cedentes. As Cedentes declaram e garantem as demais

Partes que:

(1) sdo sociedades por agdes ou limitadas, conforme o caso, devidamente constituidas ¢

com existéncia valida, em conformidade com as leis do Brasil;

(i)  obtiveram todas as autoriza¢des societarias necessarias, exigidas por lei e pelos seus
contratos ou estatutos sociais, conforme o caso, para celebrar o presente Contrato e

cumprir suas obrigacdes aqui previstas;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

“ (ix)
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o presente Contrato constitui obriga¢do valida das Cedentes, contra elas exeqiiivel

em conformidade com seus termos;

ndo sdo parte, nem tém conhecimento de que poderdo tornar-se parte de qualquer
processo judicial, arbitral ou administrativo que, se julgado de maneira contréria as
Cedentes, resultaria em responsabilidade ou causaria outros efeitos materialmente
negativos sobre as Cedentes ou sobre as obrigacdes das Cedentes, nos termos deste
Contrato;

os Bancos Depositérios sdo as Unicas instituigdes contratadas e com poderes para
realizar a arrecadacdo e direcionamento dos valores a serem depositados nas Contas
Cedidas ¢ as Cedentes ndo outorgaram ou outorgardo qualquer outra procuragio ou
documento semelhante, nem assinaram ou assinarfo qualquer outro instrumento ou

contrato com relacdo aos valores a serem depositados nas Contas Cedidas;

o direito das Cedentes com relagdo aos valores depositados nas Contas Cedidas esta
e permanecera livre e desembaragado de quaisquer 6nus, com excecdo da garantia
constituida sob este Contrato, e ressalvadas as disposi¢des dos Instrumentos de

Conta Vinculada com relagdo as Contas de Aporte — Créditos Associativos;

as procuragdes outorgadas pelas Cedentes, nos termos deste Contrato, sdo validas e
exeqlifveis de acordo com seus termos e conferem ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante do Debenturista, os poderes nelas expressos, e as
Cedentes ndo outorgaram ou outorgardo qualquer outra procuragdo ou documento

semelhante;

a celebracdo deste Contrato € o cumprimento das obrigagdes previstas neste
Contrato ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer
contrato ou documento no qual sejam parte, nem resultario em vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos ou rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos e, (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que estejam sujeitos ou (¢) qualquer ordem,

decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral;

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutdrios e/ou

delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
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8.1.

mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES DE FAZER

ObrigacGes de Fazer das Cedentes. Sem prejuizo das demais obrigaces das

Cedentes nos termos deste Contrato e da Escritura, as Cedentes concordam que, até que

todas as Obrigagdes Garantidas tenham sido integralmente pagas e cumpridas:

@)

(i)

(iii)

(iv)

2.1,

de tempos em tempos, as suas expensas, celebrardo ou fardo com que sejam
celebrados os instrumentos que venham a ser razoavelmente solicitados pela
Cessionaria, na qualidade de representante do Debenturista, para o aperfeicoamento
ou prote¢do da cessdo fiducidria prevista neste Contrato, ou para permitir sua
execucdo, ou, ainda, assegurar a legalidade, validade, exeqiiibilidade ¢ forca

probatodria do presente Contrato;

manterdo a cessdo fiduciaria prevista no presente Contrato como 6nus de primeiro
grau ¢ exeqiiivel, bem como protegerdo e defenderdo seu direito aos valores
depositados nas Contas Cedidas contra todos e quaisquer pleitos ou a¢des;

sem prejuizo do disposto acima, genericamente, informardo ao Agente Fiduciario,
na qualidade de representante do Debenturista, por escrito, prontamente ap0s tomar
conhecimento da ocorréncia, de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que

razoavelmente possa afetar os direitos e obrigagdes pactuados neste Contrato; e

praticar@o todos os atos necessarios para manter a validade e a eficacia do presente

Contrato.

CLAUSULA IX
DISPOSICOES GERAIS

Prioridade Absoluta da Garantia. As Cedentes concordam que a garantia prevista

neste Contrato sobre os valores depositados nas Contas Cedidas serd constituida e devera

ser mantida como prioritaria.

13




9.2. Prazo de Vigéncia. Este Contrato permanecerd vélido até que as Obrigacdes

Garantidas tenham sido pagas e cumpridas integralmente.

9.3.  Lei de Regéncia. O presente Contrato seré regido e interpretado em conformidade

com as leis da Republica Federativa do Brasil.
9.4.  Foro. Fica eleito o foro da Justica Federal — Se¢do Judicidria de Sdo Paulo, com
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer

controvérsias oriundas deste Contrato e para a execugdo das obrigagdes aqui previstas.

9.5. Independéncia entre as Clausulas. Qualquer disposigdo do presente Contrato que

venha a ser considerada invéilida ou inexeqiiivel ndo afetard as demais disposi¢des aqui

contidas, as quais permanecerdo validas e em pleno vigor e eficécia.

9.6.  Execucdio Especifica. As Cedentes reconhecem e concordam que todas e quaisquer

de suas obrigacdes assumidas ou que lhe venham a ser imputadas nos termos do presente
instrumento estdo sujeitas a execugdo especifica, em conformidade com o artigo 461 do

Cadigo de Processo Civil Brasileiro, e demais disposigdes aplicaveis.

9.7. Auséncia de Renuncia. Qualquer atraso ou omissdo das Partes em exercer seus

poderes ou direitos decorrentes deste Contrato ndio implicard nem devera ser interpretada
como uma renuncia ou um aditamento a este Contrato. Os direitos e agdes previstos neste
Contrato sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, e nio

excluem quaisquer outros direitos ou agdes previstos em lei, neste Contrato ou na Escritura.

9.8.  Notificagdes. Qualquer notificagio ou correspondéncia a ser enviada nos termos do
presente instrumento sera redigida no idioma portugués e sera (i) entregue em méos; (ii)
enviada via correio registrado; ou (iii) enviada via fac-simile. Os enderecos ¢ nimeros de

fac-simile para a entrega de avisos sdo os seguintes:

Para a PDG:

PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
Praia de Botafogo, 501, bloco 1, saldo 201, parte

Torre Pdo de Agucar, Centro Empresarial Mourisco

CEP 22250-040

Rio de Janeiro, RJ

14
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At.: Departamento Juridico

Para a Goldfarb:

GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S.A.

Rua Eduardo de Souza Aranha, n® 387, 11° andar, Vila Nova Conceigédo
CEP 04543-121

Séo Paulo, SP

At.: Departamento Juridico

Para a PDG Co-Incorporacio:

PDG REALTY CO-INCORPORACAO LTDA.

Praia de Botafogo, 501, 2° andar, conjunto 203 - parte
CEP 22250-040

Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Juridico

Para a CHL:

CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.
Rua Anibal de Mendonga, 114 (parte)

CEP 22410-050

Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Juridico

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar
CEP 04538-132

Séo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Fone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br
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Para o Agente de Garantia:

SSCORE SOLUCOES DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO S.A.
SHS QD 06 CJ] A BLOCO A SALA 106

CEP 70316312
Brasilia, DF

At.: Sra. Marcelita Marinho — Diretora Técnica
Telefone: (61) 3326-0820

E-mail: marcelita@sscore.com.br / sscore(@sscore.com.br

Para o Auditor de Obras:

CLASSE A ENGENHARIA E PLANEJAMENTO LTDA.
Avenida das Américas, n° 700 — Bloco 6, sala 133
CEP 22640-100

Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Jacques Benchimol

Telefone: (21) 2132-7773
9.9. Aditamentos. O presente Contrato e suas disposi¢des apenas serdo modificados,
aditados ou complementados com o consentimento expresso ¢ por escrito de todas as
Partes, atuando por seus representantes legais ou procuradores devidamente autorizados.
E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes fizeram com que o presente Contrato
fosse devidamente firmado em 07 (sete) vias de igual teor, por seus representantes,
juntamente com as duas testemunhas identificadas abaixo.

Sdo Paulo, 31 de agosto de 2010.

[assinaturas iniciam-se na pagina seguinte]
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DEFINICOES APLICAVEIS A ESCRITURA DE EMISSA0, AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA
DE CREDITOS E AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DAS CONTAS DA PDG, DA GOLDFARB,
DA PDG CoO-INCORPORACAO E DA CHL

“AGD?” significa Assembléia Geral de Debenturista.
“AGE” significa Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora.
“Agencia Classificadora de Risco” significa a Standard & Poor’s.

“Agente de Garantia” significa a SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Crédito S.A.,
empresa com reconhecida capacidade técnica e experiéncia na andlise de crédito imobilidrio,
sugerida pela Emissora e aprovada pelo Debenturista, a qual serd responsavel por: (a) analisar o
crédito dos promissarios compradorcs ¢ compradores de unidades habitacionais dos
Empreendimentos Financiados, ¢ de empreendimentos que nfo sejam Empreendimentos
Financiados, cujos direitos de crédito sejam utilizados para compor o Indice de Cobertura
Minimo, nos termos do item 4.4.11(iii) da Escritura; (b) com relagdo aos Empreendimentos
Financiados, informar o valor acumulado de comercializacdo de (i) unidades enquadradas como
habitacdo popular, conforme Resolugdo do Conselho Curador do FGTS n° 460/04; e de (ii)
unidades com valor de comercializacdo ndo enquadrado como habita¢do popular, porém menor
ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH; (c¢) emitir, mensalmente, a
Declaragdo do Agente de Garantia; (d) apurar o percentual de comercializagdo dos
Empreendimentos Financiados, do VGV Total, bem como do VGV SFH; (e) verificar o lastro
dos Recebiveis; (f) acompanhar o pagamento das prestacdes devidas pelos adquirentes das
unidades habitacionais, cujos Recebiveis estejam vinculados 4 Emissgo; e (g) calcular o Indice
de Cobertura Minimo.

“Agente Fiduciario” significa o Planner Trustee DTVM Ltda..

“ANBIMA?” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.

“Auditor de Obras” significa a Classe A Engenharia e Planejamento Ltda., empresa com
reconhecida capacidade técnica e experiéncia no setor de construgdo civil, sugerida pela
Emissora e aprovada pelo Debenturista, responsavel: (i) pela andlise e validagdo do Cronograma

Fisico-Financeiro de cada Empreendimento Financiado; (ii) pela verificagdo e validacdo dos



Custos de Produgdo das obras dos Empreendimentos Financiados; (iii) pela andlise e validacio
do método construtivo de cada Empreendimento Financiado; (iv) pela emissdo de parecer a
respeito da adequagdo do Custo de Produgdio ¢ do método construtivo dos Empreendimentos
Financiados aos padrdes da Caixa, parecer esse que devera ser enviado pela Emissora ao Agente
Fiduciario quando da solicitagdo da primeira liberagdo dos recursos oriundos da Emissdo para
cada Empreendimento Financiado; e (v) pela verificagdo e validagdo da evolucdo fisica das obras
dos Empreendimentos Financiados, de acordo com o Cronograma Fisico-Financeiro, apurando

eventuais atrasos.
“Banco Mandatario” significa o Banco Itau S.A.
“Bancos Depositarios” significa (i) o Itald, onde serdo abertas ¢ mantidas as Contas de

Recebimento Gerais; e (ii) a Caixa, onde serdo abertas ¢ mantidas a Conta de Subscri¢do, a

Conta Investimento — Subscrigdo, a Conta de Pagamento do Servico da Divida, as Contas de

Aporte — Créditos Associativos, as Contas de Recebimento Gerais, as Contas de Recebimento de

Créditos Associativos, a Conta Recebiveis - PDG, a Conta Investimento — PDG, as Contas
Investimento — SPEs, as Contas Centralizadoras — SPEs, a Conta Recebiveis — Goldfarb, a Conta
Investimento — Goldfarb, a Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo, a Conta Investimento —

PDG Co-Incorporagédo, a Conta Recebiveis — CHL ¢ a Conta Investimento — CHL.

“Caixa” significa a Caixa Econdmica Federal, institui¢do financeira com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, inscrito no CNPJ/MF sob
o n.° 00.360.305/0001-04.

“Cedentes” significa, para fins do Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos, as SPEs; e, para
fins do Contrato de Cessdo Fiduciaria das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-
Incorporagdo e da CHL, a PDG, a Goldfarb, a PDG Co-Incorpora¢éo e a CHL.

“Cessionaria” significa, para fins do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos ¢ do Contrato de
Cessdo Fiduciaria das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagdo e¢ da CHL, o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante do Debenturista.

“CETIP” significa a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

“CHL?” significa a CHL Desenvolvimento Imobiliario S.A.
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“Codigo Civil” significa a Lei Federal n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

de tempos em tempos.

“Cédigo de Processo Civil Brasileiro” significa a Lei Federal n.° 5.869, de 11 de janeiro de

1973, conforme alterada de tempos em tempos.
“Coordenador” significa o Banco Votorantim S.A.

“Conta de Pagamento do Servico da Divida” significa a conta corrente, de titularidade da
Emissora, objeto de cessdo fiduciaria. Nesta conta serd efetuado o depodsito dos valores: (i)
destinados ao cumprimento das obriga¢Ges de pagamento da Emissora sob a Escritura de
Emissdo; e (i) transferidos das Contas de Recebimento, das Contas Centralizadoras — SPEs, da
Conta Recebiveis — PDG, da Conta Recebiveis — Goldfarb, da Conta Recebiveis — PDG Co-
Incorporagéo e da Conta Recebiveis — CHL, em caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento

Antecipado.

“Conta de Subscri¢ao” significa a conta corrente, de titularidade da Emissora, objeto de cessio
fiduciaria. Nesta conta serd efetuado o depdsito dos valores decorrentes da subscrigdo e

integralizag@o das Debéntures pelo Debenturista.

“Conta Investimento — CHL” significa a conta investimento, de titularidade da CHL, objeto de
cessio fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos da Conta Recebiveis —

CHL para a aplica¢do em Investimentos Permitidos.

“Conta Investimento — Goldfarb” significa a conta investimento, de titularidade da Goldfarb,
objeto de cessdo fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos da Conta

Recebiveis - Goldfarb para a aplicagdo em Investimentos Permitidos.

“Conta Investimento — PDG” significa a conta investimento, de titularidade da Emissora,
objeto de cessdo fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos da Conta

Recebiveis — PDG para a aplica¢do em Investimentos Permitidos.

“Conta Investimento — PDG Co-Incorporacao” significa a conta investimento, de titularidade
da PDG Co-Incorporagio, objeto de cessdo fiducidria, destinada exclusivamente ao recebimento
de recursos da Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporag@o para a aplicagdo em Investimentos

Permitidos.
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“Conta Investimento — Subscri¢dio” significa a conta investimento, de titularidade da Emissora,
objeto de cessdo fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos da Conta de

Subscri¢do para a aplicacdo em Investimentos Permitidos.

“Conta Recebiveis — CHL” significa a conta corrente, de titularidade da CHL, objeto de cessdo
fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos das Contas Centralizadoras —

SPESs para a aplica¢dio em Investimentos Permitidos, por meio da Conta Investimento — CHL.

“Conta Recebiveis — Goldfarb” significa a conta corrente, de titularidade da Goldfarb, objeto
de cessdo fiduciaria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos das Contas
Centralizadoras — SPEs para a aplicacdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta

Investimento — Goldfarb.

“Conta Recebiveis - PDG” significa a conta corrente, de titularidade da Emissora, objeto de
cessdo fiducidria, destinada exclusivamente ao recebimento de recursos das Contas
Centralizadoras — SPEs para a aplicagdo em Investimentos Permitidos, por meio da Conta

Investimento — PDG.

“Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporacao” significa a conta corrente, de titularidade da
PDG Co-Incorporagéo, objeto de cessdo fiducidria, destinada exclusivamente ao recebimento de
recursos das Contas Centralizadoras — SPEs para a aplicacdo em Investimentos Permitidos, por

meio da Conta Investimento — PDG Co-Incorporagio.

“Contas de Aporte — Créditos Associativos” significa as contas mantidas pela Emissora ou
pelas SPEs junto a Caixa, em que sdo depositados os valores advindos da Conta de Subscricéo,
exigidos pela Caixa como garantia & constru¢do dos empreendimentos sujeitos a operagdes de
financiamento na modalidade Crédito Associativo, contratadas para os Empreendimentos
Financiados, devendo seguir as regras da matriz de conjugacdo do Crédito Associativo, conforme
definidas pela Caixa, e cujos recursos deverdo ser direcionados exclusivamente para as Contas de
Recebimento de Créditos Associativos e, em seguida, para as Contas Centralizadoras — SPEs,
detidas pelas SPEs responsaveis pelo desenvolvimento dos Empreendimentos Financiados para

os quais foram alocados os valores depositados nas Contas de Aporte — Créditos Associativos.

“Contas Cedidas” significa: (a) para fins da Escritura de Emissdo, a Conta de Subscricdo, a

Conta Investimento - Subscri¢do, a Conta de Pagamento do Servigo da Divida, a Conta
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Recebiveis - PDG, a Conta Investimento — PDG, a Conta Recebiveis — Goldfarb, a Conta
Investimento — Goldfarb, a Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo, a Conta Investimento —
PDG Co-Incorporacdo, a Conta Recebiveis - CHL, a Conta Investimento — CHL, as Contas de
Recebimento, as Contas Centralizadoras — SPEs, as Contas Investimento — SPEs e as Contas de
Aporte — Créditos Associativos; (b) para fins do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos, as
Contas de Recebimento, as Contas Centralizadoras — SPEs, as Contas Investimento — SPEs e as
Contas de Aporte — Créditos Associativos; e (c¢) para fins do Contrato de Cessdo Fiducidria das
Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagdo ¢ da CHL, a Conta de Subscrigdo, a
Conta Investimento - Subscricdo, a Conta de Pagamento do Servico da Divida, a Conta
Recebiveis — PDG, a Conta Investimento — PDG, a Conta Recebiveis — Goldfarb, a Conta
Investimento — Goldfarb, a Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo, a Conta Investimento —
PDG Co-Incorporagdo, a Conta Recebiveis - CHL, a Conta Investimento — CHL ¢ as Contas de

Aporte — Créditos Associativos.

“Contas Centralizadoras — SPEs” significa as contas correntes, de titularidade das SPEs,
objeto de cessdo fiducidria, destinadas exclusivamente ao recebimento de recursos das Contas de
Recebimento para transferéncia a Conta Recebiveis — Goldfarb, a Conta Recebiveis — PDG, a
Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo, a Conta Recebiveis - CHL ou as Contas Investimento
- SPEs, e posterior aplicagdo em Investimentos Permitidos (no caso da Goldfarb, da PDG, da
PDG Co-Incorporagio e da CHL, por meio de transferéncia a Conta Investimento — Goldfarb, a
Conta Investimento — PDG, a Conta Investimento — PDG Co-Incorporagdo e¢ a Conta

Investimento — CHL, respectivamente).

“Contas de Livre Movimento” significa as contas correntes de titularidade da PDG, da
Goldfarb, da PDG Co-Incorporagdo, da CHL ou das SPEs, para as quais poderdo ser transferidos
os valores da Conta de Subscri¢do, da Conta Recebiveis — PDG, da Conta Recebiveis — Goldfarb,
da Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporagdo, Conta Recebiveis — CHL, das Contas de
Recebimento e das Contas Centralizadoras — SPEs, observadas as condi¢des determinadas no
Contrato de Cessfo Fiducidria de Créditos, no Contrato de Cessdo Fiducidria das Contas da
PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagdo e da CHL e na Escritura, e que poderdo ser
livremente movimentadas pela PDG, pela Goldfarb, pela PDG Co-Incorporagdo, pela CHL ou

pelas SPEs, conforme o caso.

“Contas de Recebimento” significa as Contas de Recebimento Gerais ¢ as Contas

Recebimento de Créditos Associativos, consideradas em conjunto.

i



“Contas de Recebimento de Créditos Associativos” significa as contas correntes, de
titularidade das SPEs, objeto de cessdo fiducidria, destinadas exclusivamente ao recebimento dos

Recebiveis de Venda Associativos.

“Contas de Recebimento Gerais” significa as contas correntes, de titularidade das SPEs, objeto
de cessdo fiducidria, destinadas exclusivamente ao recebimento dos Recebiveis, com exce¢do

dos Recebiveis de Venda Associativos.

“Contas Investimento” significa a Conta Investimento — Subscricdo, a Conta Investimento —
PDG, a Conta Investimento — Goldfarb, a Conta Investimento — PDG Co-Incorporagdo, a Conta

Investimento — CHL e as Contas Investimento — SPEs, consideradas em conjunto.

“Contas Investimento — SPEs” significa as contas investimento, de titularidade das SPEs,
objeto de cessdo fiduciéria, destinadas ao recebimento de recursos das Contas Centralizadoras —

SPEs e aplicagdo de tais recursos em Investimentos Permitidos.

“Contrato” significa, para fins do Contrato de Cesso Fiduciaria de Créditos, o proprio Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Créditos; e, para fins do Contrato de Cessdo Fiduciaria das Contas da
PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagio ¢ da CHL, o proprio Contrato de Cessdo Fiduciaria
das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporacdo e da CHL.

“Contrato de Aliena¢io Fiducidaria de A¢des e Quotas” significa o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢des e Quotas e Outras Avengas, a ser celebrado entre Emissora e demais socios
das SPEs, cada SPE (por meio de termo de adesfio) e Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante do Debenturista, para formalizagio da alienacdo fiducidria de 100% (cem por
cento) das agGes ou quotas de emissdo das SPEs, pela Emissora e demais socios das SPEs, em

favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante do Debenturista.

“Contrato de Cessio Fiduciaria das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-
Incorporagio ¢ da CHL” significa o Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos sobre Contas
Bancarias, conforme aditado, a ser celebrado entre Emissora, na qualidade de devedora das
obrigacdes garantidas e cedente, Goldfarb, PDG Co-Incorporagdo ¢ CHL, apenas na qualidade
de cedentes, Agente Fiduciario, na qualidade de representante do Debenturista e cessionario,
Agente de Garantia e Auditor de Obras, para formalizagdo da cessdo fiduciaria (i) dos direitos da
Emissora relativos aos valores depositados na Conta de Subscri¢do, na Conta Investimento -

Subscricdo, na Conta de Pagamento de Servi¢o da Divida, na Conta Recebiveis — PDG, na Conta



Investimento — PDG e nas suas respectivas Contas de Aporte — Créditos Associativos; (i1) da
cessdo fiducidria dos direitos da Goldfarb relativos aos valores depositados na Conta Recebiveis
— Goldfarb ¢ na Conta Investimento — Goldfarb; (iii) da cessdo fiducidria dos direitos da PDG
Co-Incorporagio relativos aos valores depositados na Conta Recebiveis — PDG Co-Incorporacéo
e na Conta Investimento — PDG Co-Incorporagdo; e (iv) da cessdo fiduciaria dos direitos da CHL

relativos aos valores depositados na Conta Recebiveis — CHL e na Conta Investimento — CHL.

“Contrato de Cessio Fiducidria de Créditos” ou “Contrato de Promessa de Cessiao
Fiducidria” significa o Contrato de Promessa de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e de
Direitos sobre Contas Bancarias, a ser celebrado entre Emissora, na qualidade de devedora das
obrigagdes garantidas, Agente Fiducidrio, na qualidade de representante do Debenturista e
cessiondrio, Agente de Garantia ¢ Auditor de Obras, ao qual cada SPE aderird, por meio da
assinatura de um termo de adeséo, para formalizag¢do da cessdo fiduciéria dos direitos creditorios
das SPEs decorrentes das vendas relativas aos respectivos Empreendimentos Financiados, bem
como dos direitos das SPEs relativos aos valores depositados nas respectivas Contas de
Recebimento, Contas Investimento — SPEs, Contas Centralizadoras — SPEs e Contas de Aporte —

Créditos Associativos.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Quotas de Fundo — PDG, Goldfarb, PDG Co-
Incorporacio ¢ CHL” significa o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros
em Garantia, conforme aditado, a ser celebrado entre Emissora, na qualidade de devedora das
obrigacdes garantidas e cedente, Goldfarb, PDG Co-Incorporagdo ¢ CHL, apenas na qualidade
de cedentes, Caixa, na qualidade de administrador do Fundo de Renda Fixa, e Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante do Debenturista ¢ cessionario, para a constituigdo de garantia sobre
os ativos relacionados aos Investimentos Permitidos da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-

Incorporagédo e da CHL.

“Contrato de Cessdo Fiducidria de Quotas de Fundo - SPEs” significa o Contrato de
Promessa de Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia, a ser celebrado entre
Emissora, na qualidade de devedora das obrigagdes garantidas, cada SPE (por meio de termo de
adesdo), na qualidade de cedente, Caixa, na qualidade de administrador do Fundo de Renda Fixa,
e Agente Fiduciario, na qualidade de representante do Debenturista e cessionario, para a

constituicio de garantia sobre os ativos relacionados aos Investimentos Permitidos de cada SPE.

“Contratos de Garantia” significa o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des e Quotas, 0
Contrato de Cessdo Fiduciaria das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagédo ¢ da
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CHL, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Quotas de
Fundo — PDG, Goldfarb, PDG Co-Incorporagio ¢ CHL, ¢ o Contrato de Cessio Fiduciria de
Quotas de Fundo - SPEs.

“Controladas Relevantes” significa as seguintes controladas da Emissora: Goldfarb e CHL.

“Covenants Financeiros” tem o significado atribuido a este termo no item 6.2.1(p) da Escritura

de Emissdo.

“Crédito Associativo” significa a modalidade de crédito ao consumidor em que a Caixa, na
qualidade de agente financiador, financia a aquisi¢do de unidade residencial ao respectivo
adquirente, assumindo a obriga¢do de desembolsar os respectivos valores diretamente a SPE
incorporadora, na qualidade de vendedora, para fins de pagamento integral do preco de venda até
a data limite de entrega das chaves do imdvel. Neste caso, uma vez concedido o financiamento, a
obrigagdo de desembolso ou pagamento pela Caixa & SPE independe de qualquer nova agdo por

parte do adquirente mutuario ou mesmo do adimplemento das prestacdes desse mituo.

“Cronograma Fisico-Financeiro” significa o cronograma da evolugdo fisica e financeira do
Empreendimento Financiado, representando as principais atividades, divididas em diversas
etapas, com suas duragdes ¢ interdependéncias, o qual prevé datas fixas e o montante de recursos
a ser destinado para o cumprimento de cada etapa, permitindo a verificagdo do Custo de

Producdo de cada Empreendimento Financiado.
“Cupom” tem o significado atribuido a este termo no item 4.11.2 da Escritura de Emiss3o.

“Custo de Constru¢ido” significa o valor correspondente ao custo das obras de edificagdo do

Empreendimento Financiado.

“Custo de Equipamentos Comunitarios” significa o valor correspondente ao custo das obras
de edificagdo nas areas comuns do Empreendimento Financiado, voltadas, alternativamente, a
saude, educag@o, seguranga, ao desporto, lazer, a mobilidade urbana, convivéncia comunitéria e

geragdo de trabalho e renda das familias beneficiadas.

“Custo de Incorporacio e Marketing” significa o custo de incorporagdo ¢ os custos
relacionados as despesas de marketing e vendas de cada Empreendimento Financiado, exceto

despesas de corretagem e remuneragdo do incorporador.




227

“Custo de Urbanizacio e Infra-Estrutura” significa o valor correspondente ao custo das obras
¢ servigos indispensdveis para tornar operativas as obras de edificagdo, compreendendo
abastecimento de dgua, esgotamento sanitario, energia elétrica/iluminacdo e vias de acesso e

internas da area do Empreendimento Financiado.

“Custo de Producdo” significa o somatério (a) do Custo do Terreno; (b) do Custo de
Construgdo; (c) do Custo de Urbanizagdo e Infra-Estrutura; (d) do Custo de Equipamentos
Comunitarios; e (e) Custos de Incorporagdo e Marketing, relativos a cada Empreendimento

Financiado.

“Custo do Terreno” significa o menor valor dentre o custo de aquisi¢do ou custo de avaliagdo
do terreno onde sera construido cada Empreendimento Financiado, sendo que este custo deverd

ser igual a zero, em caso de aquisi¢do do terreno por meio de operacdo de permuta.
“CVM?” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacio de Principal” tem o significado atribuido a este termo no item 4.12 da

Escritura de Emisséo.
“Data de Emissdo” significa o dia da efetiva subscrigdo e integralizagdo das Debéntures.

“Data de Pagamento de Remuneracao” tem o significado atribuido a este termo no item

4.11.3.1 da Escritura de Emissdo.

“Data de Vencimento” significa o dia 1° de agosto de 2015, data em que serd quitada a ultima
parcela da amortizagdo do valor nominal das Debéntures, juntamente com o valor da

Remuneracéo entdo devida, em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de Emisséo.

“Data de Vencimento Antecipado” significa a data em que sera considerado oficializado o

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 6.2.8 da Escritura de Emissdo.

“Data de Verificacio da Garantia” significa a data de verificagdo do cumprimento do indice
de Cobertura Minimo e dos critérios de composi¢do de Recebiveis, que se dara mensalmente
pelo Agente de Garantia, apds recebimento da Declaracdo do Agente Fiduciario, no 15° (décimo

quinto) dia util de cada més, ou em periodicidade inferior, caso necessario para permitir a
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liberacdo de recursos das Contas Cedidas a Contas de Livre Movimento ou caso solicitado ao
Agente Fiducidrio pelo Debenturista, ocasifio em que o Agente Fiduciario deverd consultar o
Agente de Garantias ¢ o Auditor de Obras.

“Datas de Pagamento de Principal e de Remuneragio” significa as datas ocorridas a partir de
1° de fevereiro de 2011, conforme estabelecidas no Anexo IV do Contrato de Cessio Fiduciaria
de Créditos, no Anexo III do Contrato de Cessdo Fiducidria das Contas da PDG, da Goldfarb, da
PDG Co-Incorporagéo e da CHL, e nos itens 4.11.3.1 e 4.12 da Escritura, em que serdo devidos

os pagamentos de principal, de juros e de corre¢do com relacdo as Debéntures.
“Debéntures” significa as debéntures emitidas sob a Emissdo.

“Debenturista” significa, a qualquer tempo, o(s) detentor(es) das Debéntures, seus sucessores

Ou cessionarios.

“Declaracio do Agente de Garantia” significa as declaracdes a serem emitidas pelo Agente de
Garantia ao Agente Fiducidrio, nos termos e prazos estabelecidos na Escritura, para fins de
verificacdo da elegibilidade dos Empreendimentos Financiados e dos Recebiveis, ¢ contendo o
calculo do Indice de Cobertura Minimo para fins liberagdo de recursos para investimento em
Empreendimentos Financiados, nos termos da Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Créditos e do Contrato de Cessdo Fiducidria das Contas da PDG, da Goldfarb, da
PDG Co-Incorporagdo e da CHL.

“Declaragio do Agente Fiduciario” significa as declaragdes a serem emitidas pelo Agente
Fiduciario a0 Agente de Garantia, nos termos ¢ prazos estabelecidos na Escritura, confirmando o
saldo devedor das Debéntures ¢ o somatdrio do saldo depositado nas Contas Cedidas, para fins

de célculo do Indice de Cobertura Minimo.

“Declaracao do Auditor de Obras” significa as declaracdes a serem emitidas pelo Auditor de
Obras ao Agente Fiducidrio e ao Agente de Garantia, para fins de validagdo do Cronograma
Fisico-Financeiro, verificagdo da elegibilidade dos Empreendimentos Financiados e dos
Recebiveis, calculo do Indice de Cobertura Minimo e liberagio de recursos para investimento em
Empreendimentos Financiados, nos termos da Escritura de Emissdo, do Contrato de Cesséo
Fiducidria de Créditos e do Contrato de Cessdo Fiduciaria das Contas da PDG, da Goldfarb, da
PDG Co-Incorporagdo ¢ da CHL, ficando certo que o Auditor de Obras devera emitir declaragéo

com relag@o ao avanco fisico das obras dos Empreendimentos Financiados em todo 5° (quinto)




dia util de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou em intervalo inferior conforme disposto
no item 4.4.10.2.1. da Escritura.

“Emissao” significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissio.
“Emissora” significa a PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes.

“Empreendimentos Elegiveis” significa os empreendimentos residenciais enquadrados de

acordo com os critérios de elegibilidade descritos no item 3.9.2 da Escritura de Emisséo.

“Empreendimentos Financiados” significa os Empreendimentos Elegiveis, cujo

desenvolvimento sera financiado com os recursos obtidos por meio da Emissao.

“Escritura” ou “Escritura de Emissdo” significa o Instrumento Particular de Escritura da 5°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Lote Unico e Indivisivel, em
Série Unica, com Garantia Real, para Distribui¢io Ptblica, de Emissdo da PDG Realty S.A.

Empreendimentos e Participacdes.
“Escriturador” significa a Itad Corretora de Valores S.A.

“Evento de Vencimento Antecipado” significa quaisquer dos eventos listados nos itens 6.2.1 ¢

6.2.2 da Escritura de Emissdo.

“Fundo de Renda Fixa” significa o fundo de investimento financeiro, administrado pela Caixa,
denominado Fundo de Investimento Caixa Aporte Restrito I Renda Fixa Longo Prazo, inscrito no
CNPJ sob n. © 10.384.413/0001-70.

“Goldfarb” significa a Goldfarb Incorporacdes ¢ Construgdes S.A.

“Indice de Cobertura Minimo” significa o indice que se consubstancia pela divisao entre: (a) o
montante agregado do valor a receber dos Recebiveis cedidos fiduciariamente ao Debenturista,
cujo pagamento deverd ser realizado exclusivamente nas Contas de Recebimento (somado ao
valor dos demais ativos referidos no item 4.4.11 da Escritura de Emissdo, se aplicavel) e (b) o
saldo devedor das Debéntures, subtraido dos valores depositados em todas as Contas Cedidas. O
resultado da referida divisdo ((a) dividido por (b)) devera ser igual ou superior a 115% (cento €

quinze por cento).




“Instrucao CVM n° 28” significa a Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.
“Instrucdo CVM n° 400” significa a Instrugcdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

“Instrumento de Cessao Fiducidria” significa o Instrumento de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e de Direitos sobre Contas Bancérias, celebrado substancialmente na forma do
Anexo VII do Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos, por meio do qual as Cedentes,
aderindo aos termos e condi¢des de referido contrato, cederdo fiduciariamente a Cessiondria, na
qualidade de representante do Debenturista, seus direitos sobre seus respectivos Recebiveis e
suas respectivas Contas de Recebimento, Contas Centralizadoras — SPEs, Contas Investimento —

SPEs e Contas de Aporte — Créditos Associativos.

“Instrumentos de Conta Vinculada” significa cada Instrumento Contratual de Alocagdo de
Recursos e Abertura de Conta Vinculada ao Empreendimento, firmado entre a Caixa e PDG,
Goldfarb, PDG Co-Incorporacdo, Goldfarb ou as SPEs, para regular a forma de aporte de
recursos, por parte de PDG, Goldfarb, PDG Co-Incorpora¢do, Goldfarb ou das SPEs, para
complementar os recursos necessarios para a construgdo dos Empreendimentos Financiados, para

os quais tenham sido contratadas operagdes de financiamento na modalidade Crédito

Associativo.

“Investimentos Permitidos” significa a aquisi¢éo de quotas do Fundo de Renda Fixa.

“Ita” significa Banco Itau S.A., institui¢go financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

“Junta Comercial” ou “JUCERJA” significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
“Lei 4.728/65” significa a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965.

“Lei n® 9.307/96” significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

“Lei 9.514/97” significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997.

“Lei 10.931/04” significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004.
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“Lei das Sociedades por A¢des” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Montante Total da Emissdo” significa R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), em

série Unica, na Data de Emissdo.

“Obrigagoes Garantidas” significa as obrigagdes da PDG devidas ou que venham a ser devidas
a0 Debenturista, nos termos da Escritura, incluindo o valor da Emissdo, acrescido de atualizac@o
monetaria e juros, penalidades, honorarios, custos judiciais, custas e emolumentos notariais ¢ de
registros e extrajudiciais e despesas diversas, obrigacdes essas mais detalhadamente descritas nos
Anexos II do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos e do Contrato de Cessdo Fiduciaria das
Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagéo ¢ da CHL.

“Oferta Publica” significa a oferta publica das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissio.

“Partes” significa as partes do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos e do Contrato de
Cessdo Fiducidria das Contas da PDG, da Goldfarb, da PDG Co-Incorporagio e da CHL,

conforme o caso.

“Periodo de Capitalizacio” significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no
caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data prevista do pagamento da Remunerag#o correspondente ao periodo em questdo, inclusive.
“PDG” significa a PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes.

“PDG Co-Incorporagio” significa a PDG Realty Co-Incorporagdo Ltda.

“Preco de Subscrigio” significa o prego de subscricdo e integralizacdo das Debéntures,

equivalente ao seu Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo.

“Recebiveis” significa os Recebiveis de Venda em conjunto com os Recebiveis em Estoque e os

Recebiveis Ndo Financiados, excluidas as unidades em permuta.

“Recebiveis de Venda” significa, em conjunto, os Recebiveis de Venda Associativos e os

Recebiveis de Venda Tradicional.



“Recebiveis de Venda Aprovados” significa os direitos creditdrios decorrentes das vendas, ndo
financiadas pelos respectivos adquirentes com terceiros, das unidades dos Empreendimentos
Financiados desenvolvidos pela Emissora ou pelas SPEs, cujas informacdes e documentos

tenham sido analisados e aprovados pelo Agente de Garantia.

“Recebiveis de Venda Associativos” significa os direitos creditorios decorrentes das vendas das
unidades dos Empreendimentos Financiados desenvolvidos pela Emissora ou pelas SPEs, cuja
aquisi¢do houver sido financiada aos clientes da Emissora ou das SPEs, através da modalidade

Crédito Associativo, de forma que referidos direitos creditdrios serdo detidos em face da Caixa.

“Recebiveis de Venda em Analise” significa os direitos creditorios decorrentes das vendas, ndo
financiadas pelos respectivos adquirentes com terceiros, das unidades dos Empreendimentos
Financiados desenvolvidos pela Emissora ou pelas SPEs, cujas informagdes e documentos ainda
ndo tenham sido analisados e aprovados pelo Agente de Garantia, sendo certo que o Agente de
Garantia terda o prazo de até 60 (sessenta) dias apOs a apresentacdo de tais informacdes e

documentos, pela Emissora ao Agente de Garantia, para realizar tal analise.

“Recebiveis de Venda em Aprovacao” significa os direitos creditérios decorrentes das vendas,
ndo financiadas pelos respectivos adquirentes com terceiros, das unidades dos Empreendimentos
Financiados desenvolvidos pela Emissora ou pelas SPEs, em que o crédito dos respectivos
adquirentes ainda esteja sob andlise do Agente de Garantia, por meio da verificagdo de seu
padrio de pagamento, sendo que tal verifica¢do devera ser concluida em um prazo de até 12

(doze) meses contados da data em que o primeiro pagamento foi devido pelo adquirente.

“Recebiveis de Venda Tradicional” significa os Recebiveis de Venda em Aprovagdo, os
Recebiveis de Venda em Andlise ¢ os Recebiveis de Venda Aprovados, considerados em

conjunto.

“Recebiveis Elegiveis” significa os Recebiveis passiveis de ser objeto da garantia a ser
constituida sob o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos, ou seja, aqueles Recebiveis que

atendam aos seguintes aos seguintes requisitos, cumulativamente:

(a) sejam decorrentes dos Empreendimentos Financiados (exceto pelos Recebiveis Nao

Financiados, nos termos e limites previstos nesta Escritura)



1164151 15-09-1¢

(b) no caso de Recebiveis de Venda Tradicional, aqueles recebiveis cujas prestagdes
pecunidrias ndo apresentem inadimpléncia superior a 90 (noventa) dias no momento de
sua apresentagdo para composi¢do do Indice de Cobertura Minimo, substituicio ou

complementacdo posterior e ao longo da vigéncia das Debéntures; e

(c) no caso de Recebiveis de Venda Associativos, aqueles cujos contratos celebrados entre a
Caixa, os adquirentes do imovel e as respectivas SPEs, para contratacdo de
financiamentos através da modalidade Crédito Associativo, para os Empreendimentos
Financiados em questdo, tenham sido apresentados e aceitos pelo Agente de Garantia, ou,
alternativamente, para os quais a Emissora tenha apresentado ao Agente de Garantia
relatorios emitidos pela Caixa, evidenciando a contratacio dos financiamentos, bem

como os montantes dos Recebiveis deles advindos.

“Recebiveis em Estoque” significa os direitos creditdrios decorrentes da venda futura, ou de
qualquer outra forma de alienagdo, de unidades dos Empreendimentos Financiados

desenvolvidos pela Emissora ou pelas SPEs, cuja venda ainda nio tenha sido realizada.

“Recebiveis Niao Financiados” significa recebiveis decorrentes de outros empreendimentos
imobiliarios, que ndo sejam Empreendimentos Financiados, desenvolvidos pela Emissora ou suas
subsididrias desde que tais recebiveis ndo estejam sujeitos a quaisquer gravames, sendo
aplicaveis a tais Recebiveis, quando analisados pelo Agente de Garantia, os critérios de
ponderacdo utilizados com relagdo aos Recebiveis de Venda e Recebiveis em Estoque no que se
refere a andlise de crédito dos adquirentes, inadimpléncia e formaliza¢do da cessdo fiducidria em

garantia.

“Remuneracdo” tem o significado atribuido a este termo no item 4.11.1 da Escritura de

Emissao.

“SDT” significa o Modulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

“Série Unica” significa a série inica em que sera realizada a Emissdo.
“SFH” significa o Sistema Financeiro de Habitacéo.

“SND” significa o Mddulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela



i

CETIP.

“SPE” significa cada sociedade de propoésito especifico, constituida na forma de sociedade
limitada ou sociedade por agdes, e controlada direta ou indiretamente pela Emissora, a qual
detém todos os ativos, direitos e obrigagdes, relativos ao seu respectivo Empreendimento

Financiado.

“Taxa de Conversdo” significa a taxa de conversdo de Dolares dos Estados Unidos da América
para reais, conforme cotagdo divulgada pelo Banco Central do Brasil, via Sistema do Banco
Central do Brasil — SISBACEN, no Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado, codigo
PTAX800, opgdo 5/venda, moeda 220 ou indice que vier a substitui-la, relativos ao dia

imediatamente anterior & data de ocorréncia do evento em questéo.
“Terceiro Adquirente” significa qualquer terceiro com quem as Debéntures sejam negociadas.

“Valor de Liquida¢io Antecipada” significa o valor a ser pago pela Emissora em caso de
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, equivalente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida desde a Data de Emissdo ou desde o pagamento

da ultima Remuneracio, calculada pro rata temporis até a data do efetivo pagamento.

“Valor Financidvel” significa o valor maximo a ser financiado com relagdo a cada
Empreendimento Financiado, equivalente a, no méaximo, 90% do Custo de Produgéo, o qual
devera ser calculado pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes fornecidas pela Emissora,

pelo Auditor de Obras e Agente de Garantia, conforme o caso.

“Valor Nominal Unitdrio” significa o valor nominal unitario das Debéntures, na Data de

Emissdo, equivalente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Vencimento Antecipado” significa a decretag@io de vencimento antecipado das Debéntures, de

acordo com os termos da Escritura.
“VGV?” significa o valor geral de vendas.
“VGV SFH?” significa, conforme calculado pelo Agente de Garantia com base nas informagGes

fornecidas pela Emissora, o valor geral de vendas das unidades de cada Empreendiment

Financiado, que se enquadrem nos limites estabelecidos pelo SFH, representado pelo somatorio



dos wvalores de comercializagdo das unidades habitacionais vendidas cujo valor de
comercializagdo ¢ menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades
habitacionais pelo SFH acrescido do somatdrio do valor constante da tabela de venda fornecida
pela Emissora para unidades em estoque (ainda ndo vendidas) das unidades habitacionais cujo
valor de comercializagdo ¢ menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de

unidades habitacionais pelo SFH de determinado Empreendimento Financiado.

“VGYV Total” significa, conforme calculado pelo Agente de Garantia com base nas informagdes
fornecidas pela Emissora, o valor geral de vendas total de cada Empreendimento Financiado,
representado pelo somatério dos valores de comercializagdo das unidades vendidas acrescido do
somatorio do valor constante da tabela de venda fornecida pela Emissora para unidades em

estoque (ainda ndo vendidas) de determinado Empreendimento Financiado.
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ANEXOII

ESTIMATIVA DAS OBRIGACOES GARANTIDAS
(PARA FINS DO ARTIGO 1.362 DO CODIGO CIVIL BRASILEIRO)

OBRIGACOES GARANTIDAS

Valor Principal:

R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Obrigagdes Garantidas:

Principal, atualizagdo monetaria e juros das debéntures
da 5* emissdo da PDG, penalidades, honorarios, custos
judiciais e extrajudiciais e despesas diversas, inclusive
aquelas do Agente Fiduciario para salvaguardar os

direitos e interesses do Debenturista.

Amortizagdo e pagamento de

Juros:

Customizadas conforme Anexo IV

Taxa de Juros:

As Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo
acumulada da TR — Taxa Referencial, divulgada pelo
Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por
dias uteis, acrescida de um cupom inicial efetivo de
8,16% ao ano, base 252 dias tteis, observado o disposto
na Escritura, sempre calculado de forma pro rata
temporis, incidente desde a Data de Emissdo, sobre o
Valor Nominal Unitario ndo amortizado ou saldo do
valor nominal (valor nominal remanescente apOs
amortizacdo de principal, ou incorpora¢do, se houver)
das Debéntures, pagos semestralmente ao final de cada
periodo de capitalizagdo, em consonancia com as

férmulas de célculo previstas na Escritura.

Despesas Reembolsaveis:

Despesas diversas relacionadas a Emissdo, tais como
remuneragdo ¢ despesas do Agente Fiduciario, Banco
Mandatério, Coordenador, Banco Depositario, assessores
legais, Agéncia Classificadora de Risco, publicagdes,
custos relacionados a custddia e liquidagdo na CETIP,
bem como custos relacionados a procedimentos de
registro na CVM e ANBID, registro em cartério e
JUCESP.

Bens dados em garantia:

Cessdo fiduciaria de direitos sobre as Contas Cedidas

26
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especificadas na Clausula 2.1 do Contrato.
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ANEXO III(A)
PROCURAGCAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA PDG A CESSIONARIA, NA
QUALIDADE DE REPRESENTANTE DO DEBENTURISTA

PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES, sociedade por
agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, bloco 1, saldo 201, parte - Torre Pdo de Acucar, Centro Empresarial
Mourisco, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.950.811/0001-89, neste ato, representada na
forma de seu estatuto social (“Outorgante”), em caréter irrevogével, nomeia e constitui
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46 (“Cessiondria” ou “Mandatdrio”), atuando na
qualidade de representante do Debenturista, nos termos do Instrumento Particular de
Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, em Lote
Unico e Indivisivel, em Série Unica, com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, de
Emissdo da PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes, datado de 31 de agosto de
2010, seu bastante procurador para atuar, nos limites maximos permitidos por lei e pelo
Estatuto Social da Outorgante, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes, tdo somente ¢ a fim de executar e/ou aperfeicoar o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos sobre Contas Bancdrias, datado de 31 de agosto de 2010 (designado,
conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, o
“Contrato”), com poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante Orgdos
publicos ou quaisquer terceiros) necessario a preservagdo da garantia de cessdo fiduciaria
constituida em favor da Cessiondria, na qualidade de representante do Debenturista sob o
Contrato, inclusive poderes para registrar o Contrato e para averbar eventual aditamento
acordado entre as partes nos cartorios competentes, ¢ (ii) apés a decretagio do
Vencimento Antecipado (a) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante 6rgéos
publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos
decorrentes da cessdo fiducidria prevista no Contrato; (b) alienar, cobrar, receber, transferir
e/ou liquidar os direitos sobre os valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade
(no todo ou em parte); (¢) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante O6rgéos
publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para possibilitar o
recebimento dos valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade, ou a alienagdo
do direito a tais valores a terceiros; e (d) receber os valores depositados nas Contas Cedidas

de sua titularidade para pagamento das Obrigagdes Garantidas.
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Os termos em letra maitscula ora empregados, mas ndo definidos no presente instrumento,

terdo o significado a eles atribuido no Contrato.

A presente procuracdo € outorgada como condi¢do ao Contrato e para atendimento das
obrigacdes nele previstas, em conformidade com o artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro e
sera irrevogavel, vélida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade

com seus termos.

A Outorgante fez com que seus representantes devidamente autorizados firmassem a

presente procuragdo em [ |, na cidade do Rio de Janeiro.

PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

29
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ANEXO III(B)
PROCURACAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA GOLDFARB A
CESSIONARIA, NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DO DEBENTURISTA

GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Eduardo de Souza Aranha, n°
387, 11° andar, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 58.507.286/0001-86,
neste ato, representada na forma de seu estatuto social (“Outorgante™), em carater
irrevogavel, nomeia e constituii PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3900 - 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46 (“Cessionaria”
ou “Mandatério”), atuando na qualidade de representante do Debenturista, nos termos do
Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Lote Unico e Indivisivel, em Série Unica, com Garantia Real,
para Distribuigdo Publica, de Emissdo da PDG Realty S.A. Empreendimentos e
Participagdes, datado de 31 de agosto de 2010, seu bastante prdcurador para atuar, nos
limites maximos permitidos por lei e pelo Estatuto Social da Outorgante, para praticar e
celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes, tio somente ¢ a fim de
executar e/ou aperfeicoar o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos sobre Contas
Bancarias, datado de 31 de agosto de 2010 (designado, conforme aditado, complementado
ou de outra forma de tempos em tempos modificado, o “Contrato™), com poderes para (i)
praticar qualquer ato (inclusive atos perante o6rgdos publicos ou quaisquer terceiros)
necessario a preservacdo da garantia de cessdo fiduciaria constituida em favor da
Cessionaria, na qualidade de representante do Debenturista sob o Contrato, inclusive
poderes para registrar o Contrato ¢ para averbar eventual aditamento acordado entre as
partes nos cartorios competentes, ¢ (ii) apos a decretaciio do Vencimento Antecipado (a)
praticar todos os atos necessarios (inclusive perante Orgdos publicos, autoridades
governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos decorrentes da cessdo
fiducidria prevista no Contrato; (b) alienar, cobrar, receber, transferir e/ou liquidar os
direitos sobre os valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade (no todo ou em
parte); (c) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante drgdos publicos, autoridades
governamentais ou quaisquer terceiros) para possibilitar o recebimento dos valores
depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade, ou a aliena¢fo do direito a tais valores
a terceiros; € (d) receber os valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade para

pagamento das Obriga¢des Garantidas.
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Os termos em letra maitiscula ora empregados, mas ndo definidos no presente instrumento,
terdo o significado a eles atribuido no Contrato.

A presente procuragdo ¢ outorgada como condigdo ao Contrato e para atendimento das
obrigag3es nele previstas, em conformidade com o artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro e
serd irrevogavel, valida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade

com seus termos.

A Outorgante fez com que seus representantes devidamente autorizados firmassem a

presente procura¢do em [ ], na cidade de Sdo Paulo.

GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S.A.

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III(C)
PROCURAGCAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA PDG CO-INCORPORACAO A
CESSIONARIA, NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DO DEBENTURISTA

PDG REALTY CO-INCORPORACAO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 2° andar, conjunto
203 — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.426.265/0001-20, neste ato, representada na
forma de seu contrato social (“Outorgante™), em carater irrevogavel, nomeia e constitui
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sa@o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46 (“Cessiondria” ou “Mandatério”), atuando na
qualidade de representante do Debenturista, nos termos do Instrumento Particular de
Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Lote
Unico e Indivisivel, em Série Unica, com Garantia Real, para Distribui¢do Piblica, de
Emisséo da PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes, datado de 31 de agosto de
2010, seu bastante procurador para atuar, nos limites maximos permitidos por lei e pelo
Contrato Social da Outorgante, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios
ou convenientes, tdo somente ¢ a fim de executar e/ou aperfeigoar o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos sobre Contas Bancdrias, datado de 31 de agosto de 2010 (designado,
conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, o
“Contrato™), com poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante Orgéos
publicos ou quaisquer terceiros) necessario a preservacdo da garantia de cessdo fiduciaria
constituida em favor da Cessionaria, na qualidade de representante do Debenturista sob o
Contrato, inclusive poderes para registrar o Contrato e para averbar eventual aditamento
acordado entre as partes nos cartérios competentes, ¢ (ii) apés a decretacdo do
Vencimento Antecipado (a) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante orgdos
publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos
decorrentes da cessfo fiduciaria prevista no Contrato; (b) alienar, cobrar, receber, transferir
¢/ou liquidar os direitos sobre os valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade
(no todo ou em parte); (¢) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante Orgaos
publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para possibilitar o
recebimento dos valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade, ou a alienagdo
do direito a tais valores a terceiros; e (d) receber os valores depositados nas Contas Cedidas

de sua titularidade para pagamento das Obrigagdes Garantidas.
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Os termos em letra maitscula ora empregados, mas ndo definidos no presente instrumento,

terdo o significado a eles atribuido no Contrato.

A presente procuragdo ¢ outorgada como condigdo ao Contrato e para atendimento das
obrigagdes nele previstas, em conformidade com o artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro e
sera irrevogdvel, vélida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade

com seus termos.

A Outorgante fez com que seus representantes devidamente autorizados firmassem a

presente procuragdo em [ ], na cidade do Rio de Janeiro.

PDG REALTY CO-INCORPORACAO LTDA.

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III(D)
PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA CHL A CESSIONARIA, NA
QUALIDADE DE REPRESENTANTE DO DEBENTURISTA

CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Anibal de Mendonga, 114
(parte), Ipanema, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.659.193/0001-85, neste ato,
representada na forma de seu estatuto social (“Qutorgante”), em carater irrevogavel,
nomeia e constitui PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 67.030.395/0001-46 (“Cessionaria” ou “Mandatério”),
atuando na qualidade de representante do Debenturista, nos termos do Instrumento
Particular de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agoes,
em Lote Unico e Indivisivel, em Série Unica, com Garantia Real, para Distribui¢do Publica,
de Emissdo da PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes, datado de 31 de agosto
de 2010, seu bastante procurador para atuar, nos limites méximos permitidos por lei e pelo
Estatuto Social da Outorgante, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes, tdo somente ¢ a fim de executar e/ou aperfeicoar o Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos sobre Contas Bancérias, datado de 31 de agosto de 2010 (designado,
conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, o
“Contrato”), com poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante O6rgaos
publicos ou quaisquer terceiros) necessario a preservacdo da garantia de cessdo fiduciaria
constituida em favor da Cessiondria, na qualidade de representante do Debenturista sob o
Contrato, inclusive poderes para registrar o Contrato e para averbar eventual aditamento
acordado entre as partes nos cartorios competentes, ¢ (ii) apés a decretacio do
Vencimento Antecipado (a) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante 6rgios
publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos
decorrentes da cessdo fiducidria prevista no Contrato; (b) alienar, cobrar, receber, transferir
¢/ou liquidar os direitos sobre os valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade
(no todo ou em parte); (c) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante orgios
pablicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para possibilitar o
recebimento dos valores depositados nas Contas Cedidas de sua titularidade, ou a alienacfo
do direito a tais valores a terceiros; e (d) receber os valores depositados nas Contas Cedidas

de sua titularidade para pagamento das Obriga¢des Garantidas.
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Os termos em letra maitscula ora empregados, mas ndo definidos no presente instrumento,

terdo o significado a eles atribuido no Contrato.

A presente procuracdo € outorgada como condi¢do ao Contrato e para atendimento das
obrigagdes nele previstas, em conformidade com o artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro e
sera irrevogavel, valida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade

com seus termos.

A Outorgante fez com que seus representantes devidamente autorizados firmassem a

presente procurag@o em [ ], na cidade do Rio de Janeiro.

CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.

Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAQ

Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures

1° de fevereiro de 2011 1° de agosto de 2011
1° de fevereiro de 2012 1° de agosto de 2012
1° de fevereiro de 2013 1° de agosto de 2013
1° de fevereiro de 2014 1° de agosto de 2014
1° de fevereiro de 2015 1° de agosto de 2015

Datas de Pagamento de Principal

1° de agosto de 2013
1° de fevereiro de 2014 1° de agosto de 2014
1° de fevereiro de 2015 1° de agosto de 2015
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