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INSTRUMENTO PARTICULARJZEE PRIMEIRG ADITAMENTG A ESCRITURA DA 5°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

Por este instrumento particular:

L. ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A., companhia aberta com sede na
Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ary Antenor de Souza,
n®321, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.328.280/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora”); ¢

II. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900,
10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Agente Fiducidrio™);

CONSIDERANDO QUE:

(1) em reunifio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 11 de
julho de 2011, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&0
Paulo (“JUCESP”) em 21 de julho de 2011, sob o n® 275.066/11-3, e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econémico” em
12 de julho de 2011 (“RCA”), foi aprovada a realizacio e os termos e
condigdes da 5* emiss@o de debéntures simples, da espécie quirograféria, néo
conversiveis em acgdes, sob o regime de garantia firme, da Emissora
(“Emiss3o” e “Debéntures”, respectivamente) para distribuigdo piblica com
esforcos restritos de colocagiio das Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM
476, de 16 de janeiro de 2009 (“Oferta Restrita™), dentre eles o limite maximo
da remuneragfio aplicdvel as Debéntures da Primeira Série € as Debéntures da
Segunda Série (“Remuneracdo’); ‘

(i) em 11 de julho de 2011 a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, da
Espécie Quirografaria, Ndo Conversiveis em A¢des, Sob o Regime de Garantia
Firme, para Distribuigiio Piblica com Esforcos Restritos de Colocagido, da
Elektro Eletricidade e Servigos S.A.” (“Escritura de Emissdo™);

(iii) na presente data, os Coordenadores da Oferta Restrita conduziram o
Procedimento de Bookbuilding, o qual resultou na definicéo (i) das taxas finais
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aplicéveis para o cdlculo da Remuneracio; e (ii) da quantidade de Debéntures a
serem emitidas e alocadas em cada uma das Séries;

(iv) nos termos da Cldusula 6.5.2 da Escritura de Emissdo, as partes acordaram em
aditar a Escritura de Emissdo de forma a refletir o resultado do Procedimento
Bookbuilding, conforme descrito no considerando (iii) acima; e

(v)  de forma a evitar quaisquer dividas com relacio 2 Remuneracio aplicdvel as
Debéntures da Segunda Série, a Emissora e o Agente Fiducidrio decidiram
detalhar o texto da Cldusula 6.14.2.5 da Escritura de Emissio.

Resolvem as partes, na melhor forma do direito, celebrar o presente instrumento
particular de “Primeiro Aditamento & Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples,
da Espécie Quirografiria, Ndo Conversiveis em AcOes, Sob o Regime de Garantia
Firme, Para Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Elektro
Eletricidade e Servicos S.A.” (“Aditamento™), que se regerd pelas cldusulas e
condi¢des abaixo dispostas:

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a RCA da Emissora, a qual
aprovou o limite méximo de remuneracio a ser paga no contexto da Emisséo, e
cuja ata foi arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo e no jornal “Valor Econémico”.

1.2. Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, nos termos do item 2.1, II, da
Escritura de Emissio.

2. RETIFICACAQ

2.1. Considerando (a) o término do Procedimento de Bookbuilding, que definiu (i) as
taxas finais aplicdveis para o cédlculo da Remuneragfo; e (ii) a quantidade de
Debéntures a serem emitidas e alocadas em cada uma das Séries, e (b) a
necessidade do detalhamento das disposi¢Ses referentes a Remuneragéo
aplicdvel as Debéntures da Segunda Série, 2 Emissora ¢ o Agente Fiducidrio
acordam em alterar as seguintes cldusulas da Escritura de Emisséo, que passam

a vigorar com a nova redacgio que lhes € atribuida abaixo:

“2.1. A emissdo das Debéntures e a Oferta Restrita serdo realizadas com
observincia aos seguintes requisitos:
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L arquivamento e pubfzcagao das atas dos atos societdrios. A ata da RCA

Joi protocolada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP")
em 12 de julho de 2011 e foi, na mesma oportunidade, publicada no
Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP") e no jornal "Valor
Econdémico”, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acoes;”

“6.3. Quantidade. Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, em duas
séries, as quais foram distribuidas entre as séries da seguinte forma:

(i) 12,000 {doze mil) Debéntures na 19 Série (“Debéntures da
Primeira Série”); e

(ii)  18.000 (dezoito mil) Debéntures na 2° Série (“Debéntures da
Segunda Série”).”

“6.5. Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Séries™). As
Debéntures da Primeira Série sdo indexadas & Taxa DI (conforme definido na
Cildusula 6.14.1.2 abaixo) e as Debéntures da Segunda Série sao indexadas ao
IPCA (conforme definido na Cldusula 6.14.2.1 abaixo).”

“6.5.2. Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta
de intencdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures e com
a demanda das Debéntures pelos Investidores Qualificados, o qual foi
realizado, pelos Coordenadores, no dmbito da Oferta Restrita, sem recebimento
de reservas, sem lotes miniimos ou mdximos, para a definicdo (i) da
Remuneragdo (conforme definido na Cldusula 6.14.2.5 abaixo), observado o
disposto abaixo e (ii} da quantidade de Debéntures alocada em cada Série
("Procedimento _de__Bookbuilding"). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que
deverd ser levado a registro perante a JUCESP.”

“6.14.1.2.  Juros remuneratérios. Sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos
DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas nd
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na Internet (hitp://'www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
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acrescida exponencialment; de sobretaxa e:;uivalente a 0,98% (noventa e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Primeira
Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragdo da Primeira Série"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias teis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento. A Remuneracdo da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de fevereiro de 2012 e o iltimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série, na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado
das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definido na Cldusula 6.24 abaixo), ou na data em que ocorrer o
resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo (“Pagamento da_Remuneracido da Primeira Série”). Fardo jus a
Remuneracdo da Primeira Série aqueles que forem Debenturistas da Primeira
Série ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneracdo da Primeira Série devida em cada data de
pagamento de Remunera¢do da Primeira Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture da
Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DI, da Data de Emissdo ou da data de
pagamento de Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remunera¢do da Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Sendo que:

npy = nimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtdrio, sendo
"np" wm nidmero inteiro,

TDI, = fator da taxa DI, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas
- decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

|
o1, ={ 2l 1%
100

Sendo que:
k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de I até n;

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, vdlida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimals;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

7]

spread 41 252
100

FatorSpread = [

Sendo que:

spread = 0,9800, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding,
informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de
Remuneracdio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a

L1

dara atual, sendo "n" um nimero inteiro.
Observagoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (I + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (I + TDI,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.”

“6.14.2.5.  Juros remuneratorios. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Segunda Série,
incidirdo juros, correspondentes a 7,6813% (sete virgula seis oito um trés por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias uteis, conforme
definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes desde a Data de Emissdo
ou a data do iiltimo pagamento da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros da Segunda Série” e, em
conjunto com a Atualizacdo Monetdria da Segunda Série, “Remuneragdo da
Segunda Série”, e a Remuneragdo da Segunda Série em conjunto com a
Remuneracdo da Primeira Série, "Remuneracdo”). Os juros remuneratorios da
Segunda Série serdo calculados em regime de capitalizacdo composta, de forma
pro rata temporis por dias iteis e serdo pagos anualmente a partir da Data de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2012 e o dltimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da liquidacdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Cldusula 6.24
abaixo), ou na data em que ocorrer o vesgate antecipado das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo (“Pagamento da Remuneracdo
da Segunda Série”), e a Atualizacdo Monetdria da Segunda Série serd paga
juntamente com a parcela de amortizagéio do Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série, nos termos da Cldusula 6.13, II. A Remuneragdo da Segunda
Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNax(FatorJuros — 1)

onde:

J valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNa valor nominal atualizado calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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onde:

Taxa 7,6813, informada com 4 (quatro) casas decimais,
conforme  definida no  Procedimento  de
Bookbuilding;

n numero de dias dteis entre a data do préximo evento
Hn__fr

e a data do evento anterior, sendo "n" wm nidmero
inteiro;

DP niimero de dias tteis entre o liliimo evento e a data
atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

DT namero de dias idteis entre o #ltimo e o proximo
evento, sendo "DT" um nidmero inteiro.”

3. RATIFICACOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas,
itens, caracteristicas e condicdes constantes da Escritura de Emissdo, e n3o
expressamente alteradas por este Aditamento.

4. DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento é firmado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

4.2.  Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséo.

4.3. Este Aditamento é regido pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

4.4. Fica eleito o foro da Comarca de Campinas, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes deste Aditamento.

4.5. Em decorréncia das alteracGes dispostas neste Aditamento, resolvem as Partes
consolidar a Escritura da Emisséo conforme apresentado a seguir.
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“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, SOB O
REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

S&o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 5* Emisséio de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em Acgdes, Sob o Regime de
Garantia Firme, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocacfo, da
Elektro Eletricidade e Servigos S.A." ("Escritura de Emissdo"):

I como emissora e ofertante das debé&ntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A., companhia aberta com sede na
Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ary Antenor de Souza,
n® 321, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.328.280/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora"); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cldusula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da
Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Clausula 6.5 abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série" e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900,
10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Agente Fiducidrio™);
que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfio de acordo com os seguintes termos €
condi¢des: ‘

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta puiblica de distribuigio das Debéntures com
esforgos restritos de colocag#o, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrucio CVM 476") (“Emissdo” e "Oferta Restrita”, respectivamente), serdo
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realizadas com base na deliberacio da reunifio do ¢onseftic d¢ administracio da
Emissora realizada em 11 de julho de 2011 ("RCA"), conforme disposto no
artigo 59 da Lei n°6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei

das Sociedades por Ac¢des”).

REQUISITOS

A emissido das Debéntures e a Oferta Restrita serfio realizadas com observincia
a0s seguintes requisitos:

I

II.

III.

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. A ata da RCA
foi protocolada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP")
em 12 de julho de 2011 e foi, na mesma oportunidade, publicada no
Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP") e no jornal "Valor
Econdmico", nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acdes;

inscrigdo desta Escritura de Emissd@o. Esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des;

registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo registradas
para distribui¢io no mercado primdrioc e negociacio no mercado
secunddrio por meio do SDT - Médédulo de Distribui¢io de Titulos
("SDT") e do SND - Médédulo Nacional de Debéntures ("SND"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"),
sendo a distribuicio e a negoctacdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP;

dispensa de registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de
gue trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se
tratar de oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos de
colocacao; e

dispensa de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo ¢ Melhores
Préticas para as Ofertas Piiblicas de Distribui¢io e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios", a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro perante a ANBIMA.
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OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora € uma concessiondria de servigos ptiblicos e atua na distribuigéio de
energia elétrica. Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da
Emissora: (i) estudo, planejamento, projeto, construcio e operagido de sistemas
de distribuicio e comércio de energia; (if) prestacdo de servicos que, direta ou
indiretamente, se relacionem com seu objeto social, tais como: uso multiplo de

postes, mediante cessdo onerosa a outros usudrios, prestacio de servigos

técnicos de operagdo, manutengdo e planejamento de instalagSes elétricas de
terceiros, servigcos de otimizagdo de processos energéticos e instalagdes elétricas
de consumidores, cessio onerosa de faixas de servidée de linhas, visando maior
eficiéncia no uso da eletricidade; e (iii) estudo, elaboragio, execucgio de planos e
programas de desenvolvimento econdmico em regides de interesse da Emissora,
seja diretamente ou em colaboracdio com Orgdos estatais ou particulares, bem
como o fornecimento de informacgdes e assisténcia para auxilio da iniciativa
privada ou estatal, que visem a implantacio de atividades econdmicas, culturais,
assistenciais e sociais naquelas regides, para o cumprimento de sua fun¢fo
social em beneficio da comunidade. Para fins de cumprir o seu objeto social, a
Emissora poderd exercer outras atividades afins, desde que devidamente
autorizada pelo Poder Concedente, na forma da legislag@o pertinente.

DESTINACAQO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo
integralmente utilizados para a liquidago das debéntures da segunda emissdo da
Emissora e para o reforgo de seu capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta pablica de distribuigdo com
esfor¢os restritos de colocag@o, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime
de garantia firme, nos termos do "Instrumento Particular de Contrato de
Distribuicio Ptblica com Esforcos Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografiria, Ndo Conversiveis em Acdes, Sob o Regime
de Garantia Firme, da 5* Emissdo da Elektro Eletricidade e Servigcos S.A."
("Contrato de Distribui¢do”), com a intermediacio do BB - Banco de
Investimento S.A., institui¢do financeira estabelecida na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n°® 105, 36° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 24.933.830/0001-30
("Coordenador Lider") e da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 2° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 58.229.246/0001-10 ("HSBC Corretora” e,
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em conjunto com o Coordenador °L°1’der, "Cof)rdeﬁadorég'?),°z°1f'nbas instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios, tendo
como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugiio CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Subscricdo. No ato de subscri¢io e integralizagdo das Debéntures, cada
Investidor Qualificado assinard declaragdo atestando, dentre outros, estarem
cientes que (i) a Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA;
e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restricbes de negociacdo previstas na
regulamentacio aplicdvel e nesta Escritura de Emisséo.

Plano de Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. Os Coordenadores
organizarfio a colocagdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados,
em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugio CVM 476 (“Plano de
Colocagdo™), conforme previsto no Contrato de Distribuig8o, o qual serd fixado
mediante 0s seguintes termos:

L serdo considerados Investidores Qualificados: (i) tedos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109
da Instrucdo CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
que obrigatoriamente subscreverfo e integralizarfio, no dmbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais);

II. nfo serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, radio, televiséio, e paginas
abertas ao piiblico na rede mundial de computadores;

ITI. o puoblico alvo da Oferta Restrita € composto exclusivamente por
Investidores Qualificados;

IV.  somente serd permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

V. as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no
médximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

VI. os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serfio considerados como um unico investidor para os
fins dos limites previstos nos itens IV ¢ V acima;

VII. ndo existirio reservas antecipadas ou fixacdo de lotes minimos ou
méximos, devendo a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo na Clausula
6.5.2 abaixo), podendo ser levadas em consideracio as relacdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial e estratégica do
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Coordenadores e da E?ﬁiss:)ra, Bbselevadof”eflfr%tanto, que o
Coordenadores (i) comprometem-se a direcionar a Oferta Restrita para
Investidores Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e
(ii) observardo os limites descritos nos incisos IV e V acima;

VIII. ndo serd constituido fundo de sustentacfo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Também nfo serd firmado
contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado
secunddrio;

IX. ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta Restrita; e

X serdo atendidos os clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacio dos
Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos
de investimento, ¢ pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nio sejam
clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam
considerados Investidores Qualificados e atestem seus conhecimentos e
experi€éncia em financas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade e
os riscos das Debéntures. :

Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serfo subscritas ¢

‘integralizadas a vista ("Data de Integralizacfio") e em moeda corrente nacional,

de acordo com as normas de liquidacio apliciveis & CETIP, sendo que:

J as Debéntures da Primeira Série serao integralizadas pelo Valor Nominal
{conforme definido na Cldusula 6.4 abaixo), acrescido da Remuneragéo
da Primeira Série (conforme definida na Clausula 6.14.1.2 abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido
na Cldusula 6.11 abaixo) até a Data de Integralizacédo; e

IL as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneracio da Segunda Série (conforme definido na
Clausula 6.14.2.5 abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio (conforme definido na Cldusula 6.11 abaixo) até a Data de
Integralizagéo.

Negociagdo. As Debéntures seriio registradas para negociacdo no mercado
secunddrio por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscricio ou aquisicio pelos Investidores
Qualificados, conforme disposto no artigo 13 da Instrucio CVM 476 e do
cumprimento, pela Emissora, dos itens do artigo 17 da Instrugéio CVM 476.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quinta emissio de
debéntures da Emissora, sendo a quarta emissio piblica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo serd de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, em duas séries, as
quais foram distribuidas entre as séries da seguinte forma:

1 12.000 (doze mil) Debéntures na 1* Série (“Debéntures da Primeira
Série”); e

(ii) 18.000 (dezoito mil) Debéntures na 2* Série (“Debéntures da
Segunda Série”).

Valor Nominal. As Debéntures terio valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Séries. A emissao serd realizada em 2 (duas) séries (“Séries”). As Debéntures
da Primeira Série sdo indexadas & Taxa DI (conforme definido na Cldusula
6.14.1.2 abaixo) e as Debéntures da Segunda Séric sfio indexadas ao IPCA
(conforme definido na Clausula 6.14.2.1 abaixo).

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou 2s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
entendidas como referéncias &s Debéntures da Primeira Série e s Debéntures da
Segunda Série, em conjunto.

Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures e com a
demanda das Debéntures pelos Investidores Qualificados, o qual foi realizado,
pelos Coordenadores, no ambito da Oferta Restrita, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definicdo (i) da Remunera¢édo
(conforme definido na Clausula 6.14.2.5 abaixo), observado o disposto abaixo ¢
(ii) da quantidade de Debéntures alocada em cada Série ("Procedimento de
Bookbuilding™). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser levado a registro
perante a JUCESP.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de dep6sito
emitido pela Instituicio Escrituradora (conforme definido na Cldusula 6.7
abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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Instituicdio Escrituradora. A insfittligho prestadora de servicos de escriturago
das Debéntures € Itati Corretora de Valores S.A., instituicfio financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400,
10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 61.194,353/0001-64 ("Instituicdo Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A instituicfo prestadora dos servigos de banco mandatirio
das Debéntures € o Itad Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na
Cidade de Sido Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Eng. Armando de Arruda
Pereira 707, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 60.701.190/0001-10 ("Banco Mandatirio™). '

Conversibilidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em acgdes.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, ndo conferindo, portanto, qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens para
garantir eventual execugéo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
serd o dia 15 de agosto de 2011 ("Data de Emiss&io").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo,
o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 {(cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2016 ("Data de
Vencimento da Primeira Série"); e (i) das Debéntures da Segunda Série serd de
7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
agosto de 2018 ("Data de Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de Vencimento").

Amortizagcdo do Valor Nominal. O Valor Nominal:

L. de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd pago em 3 (trés)
parcelas anuais e sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na
tabela abaixo:

Percentual de Amortizacio (em relacido ao Data de
Valor Nominal na Data de Emissio) Pagamento
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos | 15 de agosto de 2014

e trinta e trés décimos de milésimo por cento)

33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos | 15 de agosto de 2015

e trinta e trés décimos de milésimo por cento)

33,3334 % (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos | Data de Vencimento
¢ trinta e quatro décimos de milésimo por cento) da Primeira Série
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II.  de cada uma das Debénturés da Segunda Série, acrescido da Atualizaco

Monetdria da Segunda Série, serd pago em 3 (tr€s) parcelas anuais e
sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na tabela abaixo:

Percentual de Amortizacio (em relagfio ao Data de
Valor Nominal na Data de Emissiio) Pagamento
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos | 15 de agosto de 2016

e trinta e trés décimos de milésimo por cento)
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil, trezentos | 15 de agosto de 2017
e trinta e trés décimos de milésimo por cento)

33,3334% (trinta e trés inteiros e (r8s mil, trezentos | Data de Vencimento
¢ trinta e quatro décimos de milésimo por cento) da Segunda Série

6.14 Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.14.1 Remuneragdo da Primeira Série. A Remuneracio da Primeira Série serd
calculada conforme disposto nas Clausulas 6.14.1.1 e 6.14.1.2 abaixo:

6.14.1.1. Atualizacdo monetdria. O Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série nfo seri atnalizado: e

6.14.1.2. Juros remuneratdrios. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias
dos DI- Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias iiteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo  didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 0,98% (noventa e oito centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, conforme definida
em Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Primeira Sérig", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remunerac¢fio da Primeira Série"), calculados
de forma exponencial e cumulativa prorata temporis por dias iteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emissdo on a data de pagamento de
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneracio da Primeira Série
serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2012 e o dltimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série, na data da liquidaciio antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razfio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na
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Cldusula 6.24 abaixo), ou nia data em que ocorrer o resgate antecipado
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo
(“Pagamento da Remuneragdo da Primeira Sérig”). Fardo jus 2
Remuneragdo da Primeira Série aqueles que forem Debenturistas da
Primeira Série ao final do dia 1itil imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento. A Remuneragio da Primeira Série serd calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragéo da Primeira Série devida em cada data
de pagamento de Remuneracfio da Primeira Série, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture da
Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorfuros = FatorDI X FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DIy, da Data de Emissdo ou da data de
pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remuneracdo da Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ly H

FatorDI =T | 1+ (7p1)]

Sendo que:

np; = nimero total de Taxas DI consideradas na apuragio do produtério,
sendo "npy" um nmimero inteiro;

TDIy = fator da taxa DIy, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

o1, = Dl 17 4
100
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Sendo qué:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma i
percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

spread 1) 22

FatorSpread = (
100

Sendo que:

spread = 00,9800, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding,
informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = ndmero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento ‘ !
de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o

n..n

caso, e a data atual, sendo "n" um nimero inteiro.
Observages:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o titimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.1.3. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora, ndo houver divulgacéio da
Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuragéo de TDI, a dltima taxa DI
divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora €
os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgacdo posterior d
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taxa DIy que seria aplicdvel. Se a ndo (fivuléagﬁo da taxa DI for superior
a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na
Cldusula 6.14.1.4 abaixo quanto a definicdo do novo parimetro de
remuneracio das Debéntures.

Indisponibilidade da Taxa DI. Na hip6tese de extingio, limitaciio e/ou
nao divulgacio da taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a
data esperada para sua apuragio efou divulgacdio ou no caso de
impossibilidade de aplicagiio da taxa DI, as Debéntures da Primeira Série
por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de
até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingio da taxaDI, ou de
impossibilidade de aplicacio da taxa DI, por imposigdo legal ou
determinagfo judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral
(conforme definida na Clausula 9.1 abaixo) de Debenturistas da Primeira
Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de mar¢o de 2003, e/ou
regulamentacdo aplicdvel, sobre 0 novo pardmetro de remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado interbancdrio vigentes a época.
Até a deliberagfio desse novo parimetro de remuneracfio, a dltima taxa
DI, divulgada serd utilizada na apuragio do Fator Juros quando do
cdlculo de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e o0s
Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagio do novo
pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série. Caso a
taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série nédo serd realizada e a taxa DIy,
a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
cdlculo de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura de Emisséo,
sendo certo que até a data de divulgacio da taxa DIy nos termos aqui
previstos, a uUltima taxa DIy divulgada serd utilizada para o cdlculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfo. Caso, na
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remuneracio entre a Emissora e Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
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obrigando-se a Emissora a comunicar ooAgénte Fiduciario por escrito, no [
prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral, qual a alternativa escolhida:

L. a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série
em circulacio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
pelo saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIy a ser utilizada :
para a apuragio de TDI, no cdlculo da Remuneragio serd a ultima taxa
DI disponivel; ou

IL. a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagéio, com seu consequente cancelamento, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual niio excederd a respectiva Data de
Vencimento, observado que (a)caso a Emissora pretenda realizar a
amortizagdo em mais de uma data, a amortizacio deverd ser realizada de !
forma pro rata entre os titulares das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo; e (b) durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizagio e até a integral quitacio das Debéntures da Primeira Série ;
em circulagiio, as Debéntures da Primeira Série em circulacfo fardo jus a
remuneragdo definida pelos Debenturistas da Primeira Série, e
apresentada a Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série prevista acima.

6.14.2 Remuneracdo da Segunda Série. A Remuneracio da Segunda Série serd
calculada conforme disposto nas Cldusulas 6.14.2.1 a 6.14.2.5 abaixo:

6.14.2.1. Atualizacdo monetdria. O Valor Nominal das Debéntures da Segunda :
Série serd atualizado pela variagio do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado pelo Instituto Brasileiro de ,
Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da Data de Emissdo, calculada
de forma pro rata temporis por dias tteis até a integral liquidac@o das
Debéntures (“Atualizaciio Monetdria da Segunda Série™), de acordo com
a seguinte férmula:

VNa=VNex C

i
i
|
'
[
[
|
£

Onde:

VNa =Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Séri
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calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal ou Saldo do Valor Nominal das Debéntures da

Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

C= fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n Nl |dut
C=T11
k=1 (ka—J
Onde:
n=  nidmero total de indices considerados na Atualizacio Monetdria da

Segunda Série, sendo n um nimero inteiro;
NIy = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior ao més de

atualiza¢do, caso a atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de .

aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Ap6s a data de aniversério,
valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagfio;

NI, = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior ao més
“kii;

dup = mimero de dias tteis entre a dltima data de aniversdrio das

Debéntures da Segunda Série e a data de cdlculo, limitado ao nimero
total de dias tteis de vigéncia do nimero-indice do TPCA sendo “dup”
um nimero inteiro;

dut = nimero de dias iteis contidos entre a Gltima e préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um nimero
inteiro.

dip

NI,

( Jdm
Os fatores resultantes da expresséo: \ M, sdo considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento. '

O numero-indice do IPCA deveri ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divalgado pelo IBGE.
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A aplicacéio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio
em vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade,

Considera-se como “data de aniversdrio” todo dia 15 de agosto de cada
ano, e caso referida data nfo seja dia 1til, o primeiro dia til subsequente.

No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, serd utilizado, em sua
substitui¢do, o nimero-indice divulgado relativo ao més imediatamente
anterior, calculado pro rata temporis por dias lteis, ndo cabendo, porém,
quando da divulgacdo do mimero-indice devido, quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Segunda Série.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) dias consecutivos, contados da data esperada para apurac@o e¢/ou
divulgagio (“Periodo de Auséncia do IPCA™) ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagio
judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, no prazo miximo de 5 (cinco) dias
uteis a contar do udltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da
extin¢do ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA, o que ocorrer
primeiro, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacio aplicdavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera
refletir pardmetros utilizados em operacfes similares existentes & época
(“Taxa Substitutiva™). A referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série serd realizada em 15 (quinze) dias corridos contados da
convocagdo, nos termos da Cldusula 9 abaixo. Até a deliberacdo desse
parimetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa didria
produzida pelo dltimo IPCA divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizaciio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série mencionada acima, referida
assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
validade, voltard a ser utilizado para o cdlculo da Atualiza¢io Monetdria
da Segunda Série.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para a Atualizacdo Monetaria
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da Segunda Série entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar 0 Agente Fiducidrio por escrito, no
prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizagio da referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, qual a alternativa
escolhida:

Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da realizacdo da referida Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saldo do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures da Segunda Série em circulaciio, acrescido
da Remuneragdio da Segunda Séric (conforme definido na Cl4usula
6.14.2.5 abaixo) devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa a ser utilizada serd a
tltima variagfo disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou

Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Segunda Série
em circulac@o, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual néo
excederd a respectiva Data de Vencimento, observado que (a) caso a
Emissora pretenda realizar a amortizagdo em mais de uma data, a
amortizacdo deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares das
Debéntures da Segunda Série em circulacéo; e (b) durante o cronograma
estipulado pela Emissora para amortiza¢fio ¢ até a integral quitacdo das
Debéntures da Segunda Série em circulacdo, as Debéntures da Segunda
Série em circulagfo farfio jus a remuneracéo definida pelos Debenturistas
das Debéntures da Segunda Série e apresentada & Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima.

Juros remuneratdrios. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros, correspondentes a 7,6813% (sete virgula seis 0ito um trés
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes desde a
Data de Emiss@o ou a data do iltimo pagamento da Remuneracio da
Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(“Juros da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacio Monetdria




asaco 0
coeoO0
PY-Y-X-N-

coo "o 7 % ece oo
da Segunda Série, “Remuneracfio da Segunda Série”, e a Remuneragéo da
Segunda Série em conjunto com a Remuneragio da Primeira Série,
"Remuneracao"). Os juros remuneratérios da Segunda Série serdo
calculados em regime de capitalizagio composta, de forma pro rata
temporis por dias lteis e serdo pagos anualmente a partir da Data de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2012 e o
dltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da liquidagéo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo
da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento {conforme definido
na Cléausula 6.24 abaixo), ou na data em que ocorrer o resgate antecipado
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo
(“Pagamento _da Remuneragdo da Segunda Série”), e a Atualizago
Monetdria da Segunda Série serd paga juntamente com a parcela de
amortizac8o do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, nos
termos da Clausula 6.13, II. A Remuneragéio da Segunda Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNax(FatorJuros —1 )

onde:

J valor dos juros devidos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNa valor nominal atualizado calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DpP
- |or
faxa 252
FatorJuros= [—+])

100

onde:

Taxa 7,6813, informada com 4 (quatro) casas decimais,
conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding;

n nimero de dias dteis entre a data do préximo

n__it

evento e a data do evento anterior, sendo "n" um
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nimero inteiro;
DP nimero de dias teis entre o dltimo evento ¢ a

data atual, sendo "DP" um ntimero inteiro;

DT nimero de dias tteis entre o (ltimo e o préximo
evento, sendo "DT" um niimero inteiro,

Periodo de Capitalizacdo das Debéntures. O periodo de capitalizacdo da
Remuneracio é o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss#o, no caso
do primeiro Pericdo de Capitalizagfo, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdio, e termina na data prevista para o pagamento dos juros
remuneratérios  correspondentes ao periodo em questio ("Perfodo de
Capitalizacdio"). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio
de continuidade.

Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagio programada.

Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa.
Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo total ou parcial, ou a
amortizagio antectpada facultativa das Debéntures.

6.16.1 Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série poderfio ser

amortizadas antecipadamente (“Amortizacio Antecipada de Debéntures da
Primeira Série”) ou facultativamente resgatadas, parcial ou totalmente (“Resgate
Antecipado Facultativo de Debéntures da Primeira Série™), a partir 15 de agosto
de 2013 (inclusive), a critério da Emissora, mediante Comunicagio de
Amortizacio ou Resgate (conforme definido na Cldusula 6.16.7 abaixo).

6.16.1.1 O valor da amortizagio antecipada ou do resgate devido pela Emissora

serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série em circulagfo, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série em circula¢do, no caso de
amortizacio, acrescido (i) da Remuneracio da Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
resgate ou da amortizagiio, conforme o caso (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo de Debéntures Primeira Série” e “Valor da
Amortizacio  Antecipada de _Debéntures da  Primeira Série”,
respectivamente); e (ii) de prémio, incidente sobre o saldo devedor
atualizado das Debéntures da Primeira Série que serfo efetivamente

;
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amortizadas ou resgatadas, conforme o caso, correspondente a (a) 0,60%
(sessenta centésimos por cento) flat, caso o resgate ou a amortizagéo,
conforme o caso, ocorra entre 15 de agosto de 2013 (inclusive) e 15 de
agosto de 2014 (exclusive); (b) 0,40% (quarenta centésimos por cento)
flat, caso o resgate ou a amortizagfo, conforme o caso, ocorra entre 15 de
agosto de 2014 (inclusive) e 15 de agosto de 2015 (exclusive); e
() 0,20% (vinte centésimos por cento) flat, caso o resgate ou a
amortiza¢do, conforme o caso, ocorra entre 15 de agosto de 2015
(inclusive) e a Data de Vencimento da Primeira Série (exclusive).

6.16.2 Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série poderdo ser
amortizadas antecipadamente (“Amortizacdo Antecipada de Debéntures da
Segunda Série”, e em conjunto com a Amortizagdo Antecipada de Debéntures
da Primeira Série, “Amortizacio Antecipada”) ou facultativamente resgatadas,
parcial ou totalmente (“Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures da
Segunda Série”, e em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo de

Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo™), a partir 15 de
agosto de 2015 (inclusive), a critério da Emissora, mediante Comunicacéio de
Amortizacio ou Resgate (conforme definido na Cldusula 6.16.7 abaixo).

6.16.2.1

O valor da amortizagfio antecipada ou do resgate devido pela Emissora
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série em circulagfio, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série em circulacfio, no caso de
amortizagdo, acrescido (i) da Remuneracfio da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
resgate ou da amortizacdo, conforme o caso (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo de Debéntures da Segunda Série” €, em conjunto
com o Valor do Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures da
Primeira Série, “Valor do Resgate Antecipado Facultativo”, e “Valor da
Amortizaciio Antecipada de Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com o Valor da Amortizagio Antecipada de Debéntures da
Primeira Série, “Valor da_Amortizacdo Antecipada”, respectivamente);
(ii) de prémio, incidente sobre 0 saldo devedor atualizado das Debéntures
da Segunda Série que serdo efetivamente amortizadas ou resgatadas,
conforme o caso, correspondente a (a) 0,60% (sessenta centésimos por
cento) flat, caso o resgate ou a amortizacio, conforme o caso, ocorra
entre 15 de agosto de 2015 (inclusive) e 15 de agosto de 2016
(exclusive); (b) 0,40% (quarenta centésimos por cento) flat, caso o
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resgate ou a amortizagdo, conforme o caso, ocorra entre 15 de agosto de
2016 (inclusive) e 15 de agosto de 2017 (exclusive); e (¢} 0,20% (vinte
centésimos por cento) flat, caso o resgate ou a amortizagdo, conforme o
caso, ocorra entre 15 de agosto de 2017 (inclusive) e a Data de
Vencimento da Segunda Série (exclusive).

6.16.3 Os valores relativos ao prémio de Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizacio Antecipada, conforme o caso, serfio devidos aos respectivos
titulares das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, e serfio pagos simultaneamente ao pagamento do respectivo
Valor do Resgate Antecipado Facultativo ou Valor da Amortizagdo Antecipada,
conforme o caso.

6.16.4 A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacio
Antecipada de Debéntures da Primeira Série e/fou do Resgate Antecipado
Facultativo ou Amortizacdo Antecipada de Debéntures da Segunda Série com,
no minimo, 2 (dois) dias liteis de antecedéncia.

6.16.5 As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

6.16.6 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-d o disposto no
pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Bes, sendo que o Agente
Fiducidrio deverd convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, para deliberar sobre os critérios aplicdveis, observado, para tanto, o
disposto nas Cldusulas 6.16.6.1 e 6.16.6.2 abaixo, além da Cldusula 9 desta
Escritura de Emissio.

6.16.6.1 No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima,

tal Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado para as
Debéntures registradas no SND de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP, por meio de “operagfio de compra e venda
definitiva no mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracdio, definigio do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por Debenturistas, conforme aplicdvel,
serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
nio haverd a necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

6.16.6.2 Caso, (i) por qualquer razio nio haja a realizacio da Assembleia Geral,

conforme previsto na Cldusula 6.16.6 acima, em até 2 (dois) dias teis
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antes da data do Resgate Antecipado Facultativo, ou, (ii) ainda que
havendo a Assembleia Geral, nfio haja acordo sobre os critérios para
realizacdo do sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial
entre os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, o sorteio relativo
ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrerd com relagio a
totalidade dos Debenturistas detentores de Debéntures em circulacfo.

6.16.7 Para fins desta Cldusula 6.16, o comunicado de amortizagio ou resgate a ser

enviado pela Emissora ao Agente Fiducidrio e publicadoc por meio de
comunica¢io aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.25 abaixo, com 10
(dez) dias de antecedéncia, deverd conter os termos e condi¢des da Amortizagio
Antecipada ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso, incluindo
necessariamente: (i) a respectiva data de Amortizagdo Antecipada ou Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso; (ii) se a Amortizagdo Antecipada ou o
Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso, serd total ou parcial; (iii) a
mencdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal ou
saldo do Valor Nominal das Debé&ntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, serd acrescido da Remuneracgio calculada pro
rata temporis desde a Data de EmissZo ou tultimo pagamento até a data de
Amortizagdo Antecipada ou de Resgate Antecipado Facultativo, conforme o
caso; € (iv) quaisquer outras informagdes necessdrias i operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacfio de Amortizagiio ou Resgate™).

6.16.8.Fica desde jd certo e ajustado que qualquer Amortizac&o Antecipada em valor

6.17

igual ou superior a 90% (noventa por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
da totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagfio efou da totalidade
das Debéntures da Segunda Série em circulacfio, conforme o caso, somente
poderd ser realizada por meio de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série em circulagfio efou da totalidade das Debé&ntures
da Segunda Série em circulagfo, conforme o caso.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo, mediante deliberacio do conselho de administragio da
Emissora, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os titulares de
Debéntures, sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condi¢cBes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da
seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):

I a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicagdo de anuncio nos termos da Cldusula 6.25 abaixo ("Edital de
Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e
condi¢Ges da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate
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serd total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate
parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Acdes, ou atendimento em ordem cronoldgica de
aceitagfio da respectiva Oferta de Resgate Antecipado); (b) o valor do
prémio de resgate, caso exista; (c)a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d)a forma de
manifestaciio dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado; e (e) demais informagdes necessdrias para tomada
de dectsao pelos Debenturistas € a operacionalizagdo do resgate das
Debéntures;

1L apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesfio 4 Oferta de Resgate Antecipado
deverio se manifestar nesse sentido ao Agente Fiducidrio até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado. Apés esse prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias lteis para
proceder a liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd
em uma tinica data;

III. a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado 2
aceitacdo deste por um percentual minimo de Debé&ntures, a ser definido e
divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e

IV. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures
objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, prémio de resgate esse que néo poderi ser
negativo.

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado parcial,

6.18

conforme o caso, deverd ocorrer através de "operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitacio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuracéo, rateio e
validaciio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfo realizadas
fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizacdo do resgate antecipado, ndo haverd a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissio ou qualquer outra
formalidade.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacio por preco nfdo superior ao Valor Nominal, ou por
preco superior ao Valor Nominal, desde que observadas as regras expedidas pela
CVM nesse sentido, acrescido da Remuneragdo aplicdvel, calculada pro rata
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temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AgGes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragéo aplicdvel as demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente
desta Escritura de Emiss@o, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigages
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo néo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP, conforme os
procedimentos por ela adotados, para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Mandatério para os
Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo
até o 1° (primeiro) dia 1til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S@o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em
que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de
10 (dez) dias tteis anteriores & data prevista para recebimento de valores
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relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou

isencdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores .

devidos nos termos da legislacéo tributdria em vigor.

6.24 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cl4usulas 6.24.1 abaixo a
6.24.10 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacBes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneracdo aplicdvel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso X VT abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o
previsto na Cldusula 6.24.9 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigacSes
pecunidrias pela Emissora cujo valor individual ou agregado seja superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), corrigidos anualmente pelo
IPCA, e que nfio seja regularizada(o) no prazo maximo de 2 (dois) dias
liteis contados da data do inadimplemento ou descumprimento de tal
obrigacfo pecunidria;

II. vencimento antecipado de obrigactes pecunidrias da Emissora cujo valor
individual ou agregado, na respectiva data de vencimento antecipado, seja
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), corrigidos
anualmente pelo IPCA, ressalvada a hipétese da Emissora, por meio de
acordo, medida judicial ou arbitral, reverter a declaracdo do vencimento
antecipado de tais obrigacdes no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, sem
que deva garantir tal reversio com pectinia ou outros bens em valor
correspondente ou superior as obrigacdes vencidas antecipadamente;

III.  protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, no mercado
local ou internacional, cujo valor individual ou agregado, na respectiva
data de protesto, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), corrigidos anualmente pelo IPCA, e que nfo seja sanado no prazo
méximo de 5 (cinco) dias liteis contados a partir da data em que a
Emissora tome conhecimento do referido protesto, & exce¢io de protesto
efetuado por erro ou mi-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora no prazo referido acima;

IV.  descumprimento de qualquer decisio judicial transitada em julgado de
natureza condenatéria contra a Emissora, em valor, individual ou
agregado, na data da referida decisio, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta mithdes de reais), corrigidos anualmente pelo
IPCA, ou seu equivalente em outra moeda;
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descumprimento de qualquér ° decisdo "administrativa de entidade
regulatoria contra a qual ndo seja obtido efeito suspensive no prazo de até
2 (dois) dias tteis e que possa, comprovadamente, impactar de maneira
significativa as condi¢es econdmicas, financeiras e/ou operacionais da
Emissora, incluindo, sem limitagfo, a concessdo da Emissora para
explorar atividades relacionadas a distribuicdo de energia elétrica, nos
termos do respectivo contrato de concessdo em vigor;

decretag@o de faléncia, liquidacdo ou dissolugéo da Emissora, bem como
pedido de faléncia nio elidido no prazo legal,

pedido de recuperacg@o judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado
pela Emissora ou, ainda, qualquer procedimento andlogo que caracterize
estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da
legislagdo aplicdvel;

mudanca de controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, sem
prévio e expresso consentimento dos Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira
Série em circulagéo, e por Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio, desde que tal mudanga impacte, de forma substancial e
comprovada, a viabilidade econdmico-financeira da Emissfio, a critério
da Emissora e dos Debenturistas, exceto nos casos de quaisquer
alteracGes ou reorganizagdes societdrias que resultem em estrutura final
na qual a Iberdrola S.A. continue como acionista controlador/majoritrio
direto ou indireto da Emissora;

limitagfio da concessio da Emissora para explorar atividades relacionadas
a distribuicdo de energia elétrica, nos termos do contrato de concesséo da
Emissora em vigor, desapropriacédo ou confisco de ativos permanentes ou,
ainda, qualquer outra medida que resulte na (a) perda de, no minimo,
20% (vinte por cento) da capacidade de distribuicdo de energia elétrica da
Emissora, tomando-se por base a capacidade de distribui¢io de energia
elétrica da Emissora na data de celebragio desta Escritura de Emisséo;

e/ou (b) incapacidade de gestdo dos negdcios da Emissora e/ou de suas

controladas operacionais e que, comprovadamente, afete a capacidade de
pagamento da Emissora com relagéio as obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas;

perda da concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas a
distribuicéio de energia elétrica, nos termos do contrato de concessio da
Emissora em vigor;

transformagfio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;




XII.

XIIL

XIV.

o040 0
o900
SO0GO O

oa 2

20 Qo0@

. I 24 -] ° -] - -
transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacao relacionada as
Debéntures, exceto se previamente aprovada por Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio;

reducdio do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada
por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulagio, e por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em circulagio;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, exclusivamente na hipdtese em que a
Emissora esteja em mora com relagdio ao pagamento de qualquer
obrigacéo pecunidria devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emisséo;

inadimplemento, pela Emissora, com relagio ao pagamento do saldo do
Valor Nominal, da Remuneracdo e/ou de qualquer outra obrigagdo
pecunidria relativa s Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo

- maximo de 2 (dois) dias titeis contados da data do inadimplemento;

XVIIL.

XVIII.

XIX.

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢io nio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo méximo de
5 (cinco) dias uteis contados da data de recebimento de comunicacéo
acerca do referido descumprimento;

vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série;

ndo observincia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
enquanto houver Debéntures em circulagdo, de qualquer dos seguintes
indices e limites financeiros a serem calculados trimestralmente ("Indices
e Limites Financeiros™):
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(a) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 3,0

(trés); e
(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,0 (dois).

Para os fins do disposto no inciso XIX acima:

" -

Endividamento Financeiro Liquido™ é o endividamento financeiro
deduzido do saldo de caixa e das disponibilidades financeiras da
Emissora (incluindo valores empenhados), excluidos os empréstimos
setoriais concedidos e a serem concedidos pelas Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras”);
"EBITDA": é o somatério do resultado dos tltimos 4 (quatro) trimestres
antes de deduzidos (i) o imposto de renda e a contribuigfio social, (ii) a
depreciacio e as amortizagdes, inclusive a amortizagdo do 4gio pago na :
aquisicio da Emissora, e (iii) as despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras; e
"Despesa Financeira Liquida": € a despesa financeira deduzida das
receitas financeiras dos ultimos 4 (quatro) trimestres. As despesas
financeiras excluem aquelas associadas (i} aos Empréstimos Eletrobras;
(i1) ao Programa de Integracdo Social —PIS e & Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS sobre receita financeira; |
(iii) aos juros sobre capital préprio; e (iv) a variaciio cambial sobre as |
compras de energia de Furnas/Itaipu. :
i
|

Os Indices e Limites Financeiros serdo verificados pelo Agente
Fiducidrio trimestraimente, no encerramento de cada trimestre contabil,
com base nas informagdes financeiras da Emissora apresentadas & CVM. |
A primeira apuragfo e verificagdo dos Indices e Limites Financeiros, nos
termos desta Escritura de Emissio, deverd considerar o trimestre contdbil

encerrado em 30 de setembro de 2011.

6.24.1 A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio na
legislacio efou nas préticas contdbeis aplicdveis & elaboracdo das suas
demonstra¢des financeiras que resulte em desenquadramento de qualquer dos
Indices e Limites Financeiros. Nessa hipétese, o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Séric para deliberar sobre eventual
adequacfio dos Indices e Limites Financeiros s novas regras ou praticas
contdbeis, que deverd ser aprovada por Debenturistas da Primeira Série ;
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série
em circulagio, e por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, i

2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em circulag#o.
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6.24.2 Exclusivamente na hipdtese prevista na Cldusula 6.24.1 acima, eventual
desenquadramento de qualquer dos Indices e Limites Financeiros durante o
periodo entre (i) a convocagio das Assembleias Gerais a que se refere a
Cldusula 6.24.1 acima; e (ii) a definicio dos novos critérios e pardmetros de
cdlculo dos Indices e Limites Financeiros, nio ensejard a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

6.24.3 Caso qualquer das Assembleias Gerais a que se refere a Cldusula 6.24.1 acima
néo delibere sobre os novos critérios e parimetros de cdlculo dos Indices e
Limites Financeiros ou ndo seja instalada por falta de quorum, em primeira e
segunda convocagdo, serdo considerados mantidos os Indices e Limites
Financeiros estabelecidos nesta Escritura de Emissfio e o desenquadramento, a
partir desse momento, ensejard a declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, nos termos desta Escritura de Emissio, sendo que a data de ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos nesta Cldusula serd considerada uma Data de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 6.24.5 abaixo).

6.24.4 Ressalvada a hipétese prevista na Cldusula 6.24.1 acima, a alteragio de qualquer
dos Indices e Limites Financeiros, por qualquer motivo, dever4 ser aprovada por
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulac@o, e por Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagéo.

6.24.5 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas: (i) na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Cldusula 6.24 acima, incisos I, II, III, VI, VII, X,
XI, XVI, XVII e XVIII, serd a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente
de notificagio do Agente Fiducidrio nesse sentido, serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiducidrio; (ii) na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.24 acima, incisos IV, V,
VIII, IX, XI1, XIH, XIV, XV e XIX, serd a data em que se realizar Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, se esta aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série, ou a data em que se realizar
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, se esta aprovar o
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, sendo que o Agente
Fiducidrio deverd comunicar eventual declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, a Emissora, no prazo mdximo de 2 (dois) dias tteis, de acordo com a
Cl4usula 6.26 abaixo.

6.24.6 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.24 acima, incisos IV, V, VIIL, IX, XII, XIII, XIV, XV e XIX, o
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Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 {(cinco) dias fiteis contados da data
em que tomar conhecimento do referido evento, (a) Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série para deliberar sobre a eventual declaragfio do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou (b) Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso.

6.24.7 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere a Cldusula 6.24.6 acima
néo delibere(m) sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, ou ndo seja(m) instalada(s) por falta de quorum, em primeira e segunda
convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas

todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das -

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e exigir o imediato pagamento
do saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragio
aplicavel e de outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos
que (a) Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulagéo, e/ou Debenturistas da
Segunda Série representando, no mfnimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Segunda Série em circulag@o, conforme o caso, optem por nio declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, hipétese na qual
ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou (b) a auséncia de deliberacio
decorra de culpa ou dolo do Agente Fiducidrio, hipdtese na qual a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série deverd ser submetida a uma nova Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, nos termos da Cldusula 6.24.6.

6.24.8 Eventual suspensdo dos trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
para reabertura em data diversa daquela originalmente estabelecida para a sua
realizacdo, desde que a data de reabertura seja aprovada pelos Debenturistas
presentes a respectiva Assembleia Geral cujos trabalhos tenham sido objeto de
suspensdo, ndo ensejard a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos
termos desta Escritura de Emissfio.

6.24.9 Em caso de declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valg,
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6ao
Nominal das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, em circulagfio, acrescido da Remuneraco aplicdvel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis
contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio &
Emissora, nos termos da Cldusula 6.26 abaixo, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos na
Clausula 6.19 acima.

6.24.10 As Debéntures objeto do procedimento descrito na Cldusula 6.24.9 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.25 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor Econdmico”,
sempre imediatamente apés a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores
http://www.elektro.com.br/ri, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes ¢ as limitacdes impostas pela Instrugio CVM 476 em
relaciio & publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicacio na data da sua realizacfo. A Emissora poderd alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicacdes
societdrias, mediante comunica¢io por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

0.26 Comunicacdes. Todas as comunicagdes ou notificagdes realizadas nos termos
desta Escritura de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os
enderecos abaixo. As comunicacles e as notificagdes serdio consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
abaixo. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicative (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para o0s
enderecos abaixo no prazo de até€ 5 (cinco) dias tteis contados da data de envio
da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.
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I. para a Emissora: el C

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

Rua Ary Antenor de Souza, n® 321

13053-024 Campinas, SP

At.: Sr. Rodrigo Ferreira Medeiros da Silva

Telefone: (19) 2122-1487

Fac-simile: (19) 2122-1562

Correio Eletrdnico: ri@elektro.com.br
II.  para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Litda.
Av, Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
04538-132 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Viviane Rodrigues
Telefone: (11)2172-2628
Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrdnico: vrodrigues@ plannercorretora.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA,

7.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
I fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo previsto na legislacdo vigente, apés o término de cada
exercicio social e apés o término de cada trimestre social, ou nas
datas de suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, cépia de suas
demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social ou cépia de suas informacdes trimestrais relativas
ao respectivo trimestre, conforme aplicdvel, ambas acompanhadas
do relatério da administragio € do parecer ou relatorio, conforme o
caso, dos auditores independentes, acompanhadas de gelatério,
elaborado pela Emissora, demonstrando a apuracdo dos Indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessdrias a sua
apuracdo, nos termos do inciso XIX da Cldusula 6.24 acima bem
como de declaracéio do Diretor de Relaces com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das disposi¢es constantes
desta Escritura de Emissio;

(b) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes a
CVM, coépia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a
Instrucio CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrucdo
CVM n° 480™);




IT.

III.

o o © -] go ¢ ¢y 9@
c Cc 0 o O © o o o
6 0 0 © LX) o e o
e 0 & © < @ oo
e @ o o O © © o o©
o < -] P00 Qe o
° ° ° e
oo ° © o 0 o © g e9
P & o o -3 o <
o g e o & @ 0 & o
a o o ¢ o @ 9 44 e
soo ' o o e Q09

(c}  nos mesmos prazos previstos na Instrucio CVM n® 480, ou, se ali
ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas;

(d) no prazo de até¢ 5 (cinco) dias apds sua divulgagdo, cépia do
relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada na forma do inciso XVIII abaixo;

(e)  no prazo de até 5 (cinco) dias ap6s seu recebimento, (i) cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora que possa ter ou causar um efeito adverso relevante nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora e/ou no
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes decorrentes desta
Escritura de Emisséio e das Debéntures, no todo ou em parte (em
conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informacGes sobre
qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso
Relevante;

(f)  na mesma data da publicacio, as informagdes veiculadas na forma
prevista na Cldusula 6.25 acima;

(g} no prazo de até 5 (cinco) dias dteis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso V abaixo,
desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento nfio sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer cldusulas, termos ou condiges desta Escritura de
Emissfio;

(h)  no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data da respectiva
solicita¢do, qualquer informaciio relevante para as Debéntures que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

()  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;

manter, em adequadce funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituiches financeiras autorizadas para a
prestaco desse servico;

atender, de forma eficiente, as solicitages legitimas dos Debenturistas e
do Agente Fiducidrio;
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IV.  convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série efou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente,
se relacionem com as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio néo o faca;

V. informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento; ‘

VI.  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM,

VII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informacgGes periédicas e eventuais da
CVM, aos seus acionistas e Debenturistas as demonstra¢des financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ages, observadas as
normas de divulgacfo de informagdes determinadas pela legislagio e pela
regulamentacio da CVM;

VII. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas
correntes da Emissora;

IX.  cumprir todas as determinacSes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informacGes que lhe forem
solicitadas;

X.  cumprir as obrigagtes que lhes sdo aplicdveis nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que
suas atividades atendam as determinacGes dos Orgﬁos Municipais,
Estaduais e Federais;

XI. ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as
disposi¢des estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

XII. ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com
esta Dscritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

XII. cumprir todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissio, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos obtidos por
meio da emissio das Debéntures nos termos da Cldusula 4 acima;

XIV. contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicio Escrituradora, o Banco
Mandatério e os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secundario (SND);
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efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento
das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da Cldusula 8.4 abaixo, inciso II;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢tes que incidam
ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade
da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagio, as declaractes prestadas nesta
Escritura de Emisséo, no que for aplicdvel,

XVII.contratar, para o inicio da Oferta Restrita, as suas expensas, pelo menos

XIX.

XX.

XXIL

uma agéncia de classifica¢do de risco para realizar a classificagfio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagéio a pelo menos uma
agéncia de classificac@o de risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagfio de risco preparados pela agéncia de classificacio de risco no
prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (c) comunicar Imediatamente ao Agente Fiducidrio qualguer
alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacfio de
risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
deverd (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciério, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Standard
& Poor's, a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
para que estes definam a agéncia de classificac@o de risco substituta;

informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alterac@o na legislagéo e/ou
nas préticas contdbeis aplicdveis A elaboragao das suas demonstracoes
financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e parimetros de
célculo dos Indices e Limites Financeiros;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagOes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emisséo
e ao cumprimento de todas as obrigacfes aqui previstas;

enviar para o sistema de informacSes periddicas e eventuais da CVM, no
prazo de até 2 (dois) dias titeis contados da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a Clausula 8.5
abaixo, inciso XII;

40
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XXIL notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacéo de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora; e

XXIII.comparecer s Assembleias Gerais, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:

L aceita a funcfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura
de Emisséo;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfo, todos os seus
termos e condic¢des;

ITI.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s Tequisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;

IV.  a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

V. esta Escritura de Emiss@o constitui obrigacfo vdlida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

VI.  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

VII. € equiparado a uma instituicio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

VIII. estd ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central do.

Brasil e da CVM;

IX. nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o-

artigo 60, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrugéo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso
de alteracfio, a que vier a substitui-la ("Instrucfio CVM n® 28"), e demais
normas aplicdveis, para exercer a funcfio que lhe é conferida;

X, ndo se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM n® 28; e
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nio tem qualquef llgagﬁo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo 2 sua substituicgo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigaches da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢fo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, rentncia, intervengdo,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia
do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

II.

I.

IV.

€ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série efou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,

especialmente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiduci&rio nfio possa continuar a exercer as suas fungOes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substituicfo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fun¢Ges até que uma instituicio substituta seja indicada
pela Emissora, seja aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulacio e das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processe de escolha do novo
agente fiducidrio;

a substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a)estd

~

sujeita & comunicagdio prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do
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atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM
n° 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo e
arquivamento na JUCESP;

VI. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaciio dos
SErvicos;

VII. o Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragido percebida
pelo anterior, caso {(a) a Emissora nfio tenha concordado com o novo
valor da remuneraciio do agente fiducidrio proposto pela Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e pela Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série a que se refere o inciso IV acima; ou
(b)a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a que se refere o
inciso I'V acima nfo deliberem sobre a matéria;

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap4s sua nomeagio,
comunicd-la 4 Emissora e aos Debenturistas nos termos das
Cldusulas 6.25 e 6.26 acima; e ‘

IX.  aplicam-se &s hipéteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nesta qualidade:

L recebera uma remuneracio:

(a) de RS 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais) por ano, devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela da remuneragéo devida no
3° (terceiro) dia util apés a data de assinatura desta Escritura, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;

(b)  reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do IGPM — Indice Geral de Precos do
Mercado, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas, ou pelo indice
que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

(¢)  acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS,
a Contribuicio ao Programa de Integracio Social - PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ~
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remunera¢io devida ao Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
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pagamento;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures
e mesmo apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na
hipétese de atuacdo do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures nfio sanadas pela Emissora, -
hipdteses em que a remunera¢éo devida ao Agente Fiducidrio serd
calculada proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente
Fiducidrio, com base no valor de R$ 1.208,33 (um mil, duzentos e
oito reais e frinta e trés centavos) por més, reajustado nos termos
da alinea “b” acima; e

(e)  acrescida, em caso de mora em seu pagamento, de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e de multa moratéria de 2% (dois
por cento);

IL serdé reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, imediatamente apls a
entrega dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que tais
despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo
de 2 (dois) dias uteis contados da data de apresentagéio da respectiva
solicitacdio pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdio de relatdrios, editais de convocagdo, avisos €
notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
ouiras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b)  extracio de certiddes;

(c) locomocdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentacgdes, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

IIT.  em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que
se refere o inciso IT acima por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢cio de seus créditos, e
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posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de a¢les contra ele propostas no exercicio de sua fungéio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh@o dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneracio; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporcio de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso acs
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcio superior & propor¢io
de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 2 sua
participacgdo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha
sido saldado na forma prevista nos incisos I e IIT acima ser4 acrescido 2
divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentag¢do da CVM e nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

I.

IL.

I11.

Iv.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcfo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
€ probo costuma empregar na administrac@o dos seus préprios bens;

renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢éo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emisséio, conforme ja verificado nos termos
da declaracfio prevista acima;

promover nos competentes 6rgfos, caso a Emissora nfo o faca, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e as averbacGes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;
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acompanhar a observéncia da periodicidade na prestaco das informacoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

doooo

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das
propostas de modificacGes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessérias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pubiica;

solicitar, quando considerar necessdrio e desde que permitido pela
legislacdio aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, nos termos da Cldusula 9.3 abaixo, e enviar 8 CVMe a
CETIP, na data da primeira publica¢do, cépia do edital de convocacido e
da proposta a ser submetida 2 Assembleia Geral de Debenturistas da
Primetra Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas, e enviar 8 CVM e a CETIP, (a) na data da realizacdo da
Assembleia Geral, sumdrio das deliberages tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia Geral, ou (b)na data da
realizagfo da Assembleia Geral, c6pia da ata da Assembleia Geral;

elaborar, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do

artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acgdes,
sendo que uma versdo preliminar do relatdrio deverd ser enviada a
Emissora, no prazo de até 2 (dois) dias {teis anteriores ao término do
prazo legal, que deverd conter, ao menos, as seguintes informagdes:

{a) eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o

inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes

pela Emissora;
(b)  alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura

de capital da Emissora;

(d) posicio da Oferta Restrita ou colocacdo das Debéntures no
mercado;
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(e)  resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

()  acompanhamento da destinacido dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administrag3o;

(h)  cumprimento das demais obrigagtes assumidas pela Emissora,
conforme informagoes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos

administradores da Emissora;

(1) existéncia de outras emissSes de debéntures, piiblicas ou privadas,

feitas por sociedade coligada, controlada,

controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagiio da companhia ofertante; (it)
valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo ¢ valor
dos bens dados em garantia e denominacfo dos garantidores; e
(vit) eventos de resgate, amortiza¢do, conversio, repactuacio e

inadimplemento no periodo; e

(j)  declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfio de

agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima até 30 de abril
de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério do Agente
Fiduciério, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Cldusula 6.25 acima,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
inciso XII acima encontra-se a disposi¢io nos locais indicados no

inciso XIII acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituicio Escrituradora, o
Banco Mandatério ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, a
Instituicdo Escrituradora, o Banco Mandatirio e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate ou amortizacdo das Debéntures nos casos previstos

nesta Escritura de Emissio;
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XVII. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacOes de fazer e de ndo
fazer, e os Indices e Limites Financeiros, conforme informagdes piblicas
disponiveis efou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

XVIILnotificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis da data de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de qualquer obrigac@o prevista nesta Escritura de Emisséo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo
que a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar ¢ proteger os
interesses da comunhido dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada 4 Emissora, 4 CVM, a CETIP;

XIX. fazer com que a Emissora cumpra sua obriga¢ciio de manter contratada
uma agéncia de classificagio de risco para atualizagdo do relatério de
classificacdo de risco das Debéntures nos termos da Cldusula 7.1 acima,
inciso XVIH; e

XX. divulgar as informag@es referidas no item XI, “(i)”, acima, em sua
pigina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, nio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.24 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer acfio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condi¢cSes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessoérios;

11. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 0S
Debenturistas realizem seus créditos;

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagéo
judicial, recuperagido extrajudicial ou, se aplicdvel, intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.24 a 6.24.10 acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI, II e III, se, convocadas as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série,
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estas assim o autorizarem por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulagio. Na hipétese da Cldusula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a
deliberacdo da maioria das Debéntures da Primeira Série em circulacio e da
maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagiio.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para
basear suas decisdes.

O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo
de valor sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberacdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente,
a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdio. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢des dos
Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento, exceto nos
casos em que agir com culpa ou dolo. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se
20 escopo da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢Ges, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido da legislacdio aplicdvel.

Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/fou exonerarem terceiros de obrigacGes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio, somente serfio validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acodes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série
efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso (“Assembleia
Geral™).

As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série ¢ Debenturistas
da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
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Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou 10% (dez por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série se dard mediante
antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.25 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicag@o de amincio de convocagéo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentaciio aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
da Primeira Série em circulag@o ou metade das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

Nas delibera¢tes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e
das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture
em circulacio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Séric ¢ em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
dependerio de aprovagido de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulacio ou, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em circulagéo, conforme o caso.

9.5.1 Nio estiio incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

L. 0s quoruns expressamente previsios em outras cldusulas desta Escritura
de Emisséo; e

II. as alteracdes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissgo; (b) da
Remuneracgio, exceto pelo disposto nas Cldusulas 6.14.1.4 acima e
6.14.2.4 acima; (c¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da
criagio de evento de repactuacdo; (g)das disposicbes relativas a
Cldusula 6.16 acima; {h) das disposicOes relativas a Cldusula 6.17 acima;
ou (i) de qualquer Evento de Inadimplemento, exceto pelo disposto na
Clausula 6.24.1 acima; as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da
Segunda Série, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagfio, conforme o caso.

9.5.2 Para fins de esclarecimento, (a) as matérias relacionadas exclusivamente as

Debéntures da Primeira Série deverdo ser submetidas apenas a deliberacfio das
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Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, (b) as matérias

relacionadas exclusivamente as Debéntures da Segunda Série deverdio ser
submetidas apenas a deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas da

Segunda Série, e (¢) as matérias relacionadas as Debéntures da Primeira Série ¢
as Debéntures da Segunda Série deveriio ser submetidas a deliberacéo tanto das
Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série quanto das Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série.

Para os fins de célculo dos quoruns de instalacio e de deliberacfio nos termos
desta Escritura de Emissfio, "Debéntures em circulacfo" significam todas as
Debéntures subscritas e nfio resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 3 Emissora ou a qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

Observadas as disposi¢des da Clausula 7.1 acima, inciso XXIII, serd facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

I

II.

IIT.

IV.

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢ées, com registro de companhia aberta, de acordo com
as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as
societdrias e regulatdrias, necessdrias a celebragfio desta Escritura de
Emissdo, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissfo tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome
da Emissora, as obrigagSes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando o0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacGes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condigdes;
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tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e

apuragdo da Taxa DI e do IPCA, e a forma de célculo da Remuneragéo
foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ os Coordenadores, em
observincia ao principio da boa-fé;

a celebragdio, os termos e condicbes desta Escritura de Emiss@o, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta Restrita (a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) exceto por infra¢cdes que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante, nfio infringirdo, na Data de Emissdo,
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo
qual qualquer de seus bens e propriedades esteja vinculados; (c) ndo
resultarfio, na Data de Emissfo, em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (iii) resciso de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal a que a
Emissora ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (e) ndo infringem
qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 e aos periodos de
3 (trés) meses encerrados em 31 de marco de 2010 e 2011, representam
corretamente a posi¢fio patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis determinados pela
regulamentacéio aplicdvel;

as informacdes prestadas por ocasifio da Oferta Restrita e fornecidas no
Contrato de Distribuicio e nesta Escritura de Emisséio sdio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita, assumindo a Emissora a responsabilidade pelo contetido,
previsio e veracidade das informacgdes prestadas, nos termos da
regulamentagao vigente;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes
que estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial e cujo descumprimento nao cause um Efeito
Adverso Relevante, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Srglos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicdveis & condugio de seus negdécios;

tem, nesta data, todas as autorizacBes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipai
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;
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XI.  exceto por determinadas obrigacdes que estdio sendo questionadas pela
Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e judicial, e cujo
descumprimento nio causa um Efeito Adverso Relevante, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposico relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou
(b) qualquer acfio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito
Adverso Relevante;

XII. exceto por determinadas obrigacles que estdo sendo questionadas pela
Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e cujo
descumprimento ndo causa um Efeito Adverso Relevante, no melhor do
seu conhecimento, estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigaces impostas por
lei;

XIII. o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a
CVM; e

XIV. nio hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impec¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita
ou com a estruturagdo, emissédo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagtes, inscrigdes, registros, contratacio do Agente Fiducidrio, da
Instituigdo Escrituradora, do Banco Mandatirio e de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

DIsroSICOES GERAIS

As obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissfo tém cardter irrevogével e
irretratdvel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao
seu integral cumprimento.

Qualquer alterag@o a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerfio vilidas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢Bes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emiss#o, as partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel,
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em substitui¢fio a cldusula declarada invélida ou nula, a inclus#o, nesta Escritura
de Emissfo, de termos e condi¢des vélidos que reflitam os termos e condi¢des
da cldusula invalidada ou nula, observados a intencio e o objetivo das partes
quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

12.4 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfio entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteracdo, transigéncia, remissdo,
modificagio ou reducgéo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debé&ntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosle II, da Lei

n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Entissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejufzo do

direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio.

13. Foro

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de Campinas, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissfo.”

LI S S i O

Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente Aditamento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam,

Campinas, 08 de agosto de 2011

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) piginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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