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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESPIRITO SANTO
CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA

Pelo presente "Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos, da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — ESCELSA" (“Escritura de
Emissao”), as partes: . '

(1) ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na
categoria “B", com sede na Cidade de Vitoria, Estado do’ Espirito Santo, na Praga Costa
Pereira, n® 210, 3° andar, CEP 29010-080, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°28.152.650/0001-71, com seus alos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo ("JUCEES") sob o
NIRE 32.3.0000247-1, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora’); e

(2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46,
representando a comunhao dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissao,
neste ato representada na forma do seu contrato social ("Agente Fiduciario”).

sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar a
presente Escritura de Emissao, mediante as clausulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

14 A 47 (quarta) emissdo ("“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora ("Debéntures”), para distribuicao puablica,
com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 476") e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta"), a celebragcdo da presente Escritura de Emissdao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta sao realizados com base nas deliberagdes tomadas em
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 27 de janeiro de 2016
(“RCA"), conforme faculdade prevista no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des").

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos requisitos abaixo indicados.

21 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagidq Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

211 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto, nos
termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476, automaticamente dispensada do registro
de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e podera vir a ser
objeto de registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
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3.1

JUCEES

a a
de Capitais (“ANBIMA"), nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do "Coédigo ANBIMA de
Regulag@o e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao e Aquisicao
de Valores Mobiliarios” ("“Cédigo ANBIMA"), .exclusivamente para envio de
informagbes para a base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas
nesse sentido pelo Consetho de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA, nos
termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA até o encerramento da Oferta.

Arquivamento na JUCEES e Publicagdo da Ata da RCA

221 A ata da RCA sera arquivada ng JUCEES e publicada no Diario Oficial do Estado do
Espirito Santo ("DOEES") e no jornal "A Gazeta", nos termos do artigo 62, inciso |, do
artigo 142 e do artigo 289, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

Inscrigdao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

231 A presenie Escritura de Emissao, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos na
JUCEES, conforme disposto no "artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acgdes. Uma via original desta Escrilura de Emissdo, e de seus
eventuais aditamentos, devidamenie inscritos na JUCEES deverao ser enviados pela
Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias apos o respectivo arquivamento.

Distribuigao, Negociagao e Custodia Eletronica
241  As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA -~ Modulo de Distribuigao
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio de*CETIP; e

(ii) negociagao no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

242 Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1(ii), as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios apos decorridos 90
(noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢ao, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrucao CVM 476. :

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragao de servigos publicos de energia elétrica,
podendo estudar, planejar, projetar, desenvolver, construir e explorar os respectivos sistemas,
bem como prestar servigos correlatos que Ihe tenham sido ou venham a ser delegados, e
praticar os demais atos necessarios a consecug¢do dos seus objetivos; (i) gerir ativos de
distribuicdo de energia, em suas diversas formas e modalid?d'es, bem como estudar, planejar,
desenvolver e implantar projetos de distribuicao de energia; (iii) prestar quaisquer servigos, de
natureza publica ou privada, correlatos a gestao de ativos de distribuicdo de energia, em suas
diversas formas e modalidades; e (iv) condribuir para a preservagao do meio ambiente no
ambito de suas atividades, bem como parlicipar em programas sociais de interesse
comunitario. -
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CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao sera utilizada
para refinanciar e alongar o prazo médio da sua divida e capital de giro.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Nuimero da Emisséo .
5.1.1 A presente Emissao representa a 4" (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséao i

5.21 O valor total da Emissao & de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na
Data de Emissédo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

Quantidade de Debéntures

5.3.1 Serdo emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.
Nuamero de Séries -

541 A Emissao sera realizada em série lnica.
Banco Liquidante e Escriturador

55.1 O banco liquidante da Emissao e.o escriturador das Debéntures sera o Banco Citibank
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n® 1.111, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.479.023/0001-
80 ("“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servicos. de banco liquidante da
Emissao; e “Escriturador”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos de escriturador das Debéntures).

Data de Emisséo

5.6.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 05 de
fevereiro de 2016 ("Data de Emissao”).

Conversibilidade

571  As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes de emissdo da Emissora.

Espécie

581 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, ndao contandé com garantia real ou fidejussoria, ou
qualquer segregacao de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao, e ndo conferindo qualquer
privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas. '

Tipo, Forma e Comprovagao de Titularidade das Debéntures

594 As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade dds Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em (\gt'

g

Junta Comercial do Estado do Espirito Santo 04/02/2016
Certifico o Registro em 03/02/2016

Arquivamento de 02/02/2016 Protocolo 160010683 de 02/02/2016

Nome da empresa ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. ESCELSA NIRE 32300002471

Este documento pode ser verificado em http://regin.jucees.es.gov.br/tax.juntaes/TELAVALIDADOCS.aspx
Chancela 194786663597122

Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada em 04/02/2016

por Paulo Cezar Juffo - Secretéario Geral



5.10

5.12

5.13

5.14

5.15

w

JUCEES

-

nome de cada Debenturista, cil_.:ando esses litulos estiverem custodiados
eletronicamente na CETIP. &

Prazo e Data de Vencimento

5.10.1 As Debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses a contar da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, no dia 05 de fevereiro de 2020 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Valor Nominal Unitario

5.41.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissédo (“Valor Nominal Unitario”).

Prazo de Subscrigdo

-

5.12.1 Respeitado o atendimento dos requ.gisitos a que se refere a Clausula Segunda acima,
as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempbj a partir da data de inicio de
distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8° paragrafo 2°, da
Instrugcdo CVM 476. ' ;

Forma de Subscrigdo e Integralizacao e Preco de Integralizacao

5.13.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario (“Prego de
Subscrigao”). A integralizagéo dés_; Debéntures sera a vista, na data de subscri¢éo,
em moeda corrente nacional, de acordao com as regras de liquidagdo financeira da
CETIP, sendo que lodas as Debéntures deverdao ser subscritas e integralizadas na
mesma data (“Data de Integralizag@o”), pelo Prego de Subscrigdo.

Repactuagao Programada
5.14.1 Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.
Atualizagao Monetaria e Remuneragao das Debéntures

5.15.1 O Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nao
sera atualizado moneltariamente. . .

5.15.2 Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
incidirao juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagédo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI Over"), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,30% (dois
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“‘Remuneragao”). A Remuneragao sera calculada sob
o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou da .data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

. u-.‘

L]
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J = valor unitario da Remuneragdo devido ao final do Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde: '

FatorDI = produtério das Taxas DIk, desde a da Data de Integralizagdo ou da data de
pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até
a data de calculo, exclusive,. calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(z5)]
k=1

- .

onde:
k = numero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = namero total de Taxas DI Over, consideradas:na apuragao do “FatorDI", sendo
“nDI" um namero inteiro; e L

TDIk = Taxa DI Over, de ordem k; expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI (%+ |Jm =
100

o}

k
Y

onde: -
Dik = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo$ calculada tom 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

% spread T3y
FatorSpread ={|| 22222
atorSprea [ 100 . )

onde:
spread = 2,3000; e E :

n = numero de Dias Uteis entre a Data de lmegralizagﬁo ou da data de pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o c¢aso, e a data atual, sendo “n” um
numero inteiro. .

-

Observacgbes:
(i) o fator resultante da expresséo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento; ;

‘?

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1°+ TDIk), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, _/(/

6 ‘ 1
I
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5.15.3

5.154

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado; e "

(iii) a Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra fo rma.

Define-se periodo de capﬂalizagﬁr.a ("Periodo de Capitalizagao”) como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Infegralizacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragédo imediatamente
anterior, no caso dos demais Peri_édos de Capitalizacad, e termina na data prevista
para o pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede-o anterior sem solugdo de continuidade, até a
respectiva Dala de Vencimento. ’

Indisponibilidade da Taxa DI Over

5.15.4.1 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emiss&o, ndo houver divulgagao da Taxa DI
Over pela CETIP, sera aplicada na apuragao de TDIx a ultima Taxa DI Over
divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI Over que seria
aplicavel. Se a nao divulgagdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal
de aplicagdo da Taxa DI Over a quaisquer obrigagfes pecuniarias da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 5.15.4.2, 5.15.4.3 e 6.15.4.4 abaixo.

5.15.4.2 No caso de extingdo, auséncia de apuragéo e/ou divulgagao da Taxa DI Over
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgagdo, ou no caso de impossibilidade legal de sua
aplicagdo as Debéntures, inclusive em razdo de determinagdo judicial, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo dé 2 (dois) Dias Uteis a contar do
término do prazo de 10 (dez) dias indicado acima nesta Clausula ou da data
de impossibilidade legal de sua aplicagao, convocar, nos termos da Clausula
Décima desta Escritura de Emiss&o, a Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definido abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissdo) para a
deliberagao, de comum acordo entre a Emis3ora e os Debenturistas, do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragdo, novo
parameltro esle que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI Over,
observado o disposto na Clausula 5.15.4.3 abaixo. Até a deliberagao desse
novo parametro sera ufilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Clausula, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI Over conhecida.

5.15.4.3 Caso nao haja acordo sebre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragao entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao (conforme abaixo
definidas), ou caso ndo seja atingido quorum de instalagao ou deliberacao da
referida Assembleia Geral de Debenturistas,.a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de
até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data da realizacdo da
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respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragé@o devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagao em
questdo. A Taxa DI Over a ser utilizada para calculo da Remuneragao das
Debéntures nesta situagéo sera a ultima Taxa DI Over disponivel, conforme o
caso. .

5.15.4.4 Nao obstante o disposto acimé, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada
antes da realizagdao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a
Clausula 5.15.4.2 acima, esta nao sera mais realizada e a Taxa DI Over
entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para
o calculo da Remuneragaa.

Pagamento da Remuneragao das Debé!l;tt}-fes

5.16.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado e resgate
antecipado das Debéntures, nos termos desla Escritura de Emissao, a Remuneragéao
sera paga semestralmente, todo dia 05 (cinco) dos meses de fevereiro e agosto, a
partir da Data de Emiss&o, sendo. o primeiro pagamento devido em 05 de agosto de
2016 e o ultimo na Data de Vencimento.

Amortizagao do Principal

5171

Amortizagao Programada

5.17.1.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado,
resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo,
o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, de cada uma das Debéntures sera amortizado semestralmente, todo
dia 05 (cinco), sendo o primeiro pagamento devido a partir do 24° (vigésimo
quarto) més (inclusive) cantado da Data de Emissdo, ou seja, em 05 de
fevereiro de 2018 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo
("Amortizagdo Programada”)

Distiia s Arnortizacao- - Percentual ci:::::;:;:::al Unitario a
05 de fevereiro de 2018° 20,0000%
05 de agosto de 2018 - . 20,0000%
05 de fevereiro de 2019 - 20,0000%
05 de agosto de 2019 ‘ 20,0000%
Data de Vencimento Saldo d;;: Valor Nominal Unitario

5.17.2 Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.17.2.1 A Emissora podera, a partir do 19° (décimo nono) més (inclusive), contado da
Data de Integralizagdo e a seu exclusivo critério, promover a amortizagao
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, até o limite de 98% (noventa e oito
inteiros por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso (“Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”). A
Amortizagéo Exiraordingria Facultativa sera realizada mediante o pagamento
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de parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagao
Extraordinaria Facultativa é. acrescido do prémio (flaf), indicado na tabela
abaixo ("Prémio”), incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, por meio de publicagdo de anuncio nos
termos da Clausula 5.25 abaixo ou por meio de comunicado individual a ser
encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, que contera as condigdes da
Amortizagdo Extraordinafia Facultativa. ‘A Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera operacionakzada de acordo com os procedimentos adotados

pela CETIP.
Periodo. - Prémio
19° (décimo nono) ao 24° (vigésimo quarto) 0.76%
més, contado da Data de Integralizagéo !
25° (vigésimo quinto) ao 30°%(trigésimo) més, 0.65%
contado da Data de Integralizagéo x
31° (trigésimo primeiro) ao 36° (trigésimo 0.55%
sexto) més, contado da Data de Integralizagao '
37° (trigésimo sétimo) ao 42° (quadragésimo
segundo) més, contado da Data de . 0,45%
Integralizagao
A partir do 43° (quadragésimo terceiro) més,
contado da Data de Integralizagdo até aData | - 0,25%
de Vencimento

5.17.2.2 Os valores pagos a titulo da amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nas termos desta Clausula, serdo
sempre imputados de forma ‘proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de forma automatica e independentemente de qualquer
formalidade adicional, mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de
amortizagcdo do Valor Nominal Unitario. Nao obstante, as Partes, desde ja, se
obrigam, a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da realizagao
de cada Amortizagao Extraordinaria Facultativa, celebrar aditamento a esta
Escritura de Emissao para formalizagdo dos novos percentuais do Valor
Nominal Unitario a serem amortizados, conforme tabela constante da Clausula
5.17.1 acima, observado que tais aditamentos independerdo da realizagao de
assembleia geral de Debenturistas.

5.18 Resgate Antecipado Facuitativo

w

JUCEES

5.18.1

A Emissora podera, a partir do 19° (décimo nono) més (inclusive), contado da Data de
Integralizag@o, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Resgate Antecipado
Facultativo”). VA

4

Junta Comercial do Estado do Espirito Santo 04/02/2016
Certifico o Registro em 03/02/2016

Arquivamento de 02/02/2016 Protocolo 160010683 de 02/02/2016

Nome da empresa ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. ESCELSA NIRE 32300002471

Este documento pode ser verificado em http://regin.jucees.es.gov.br/tax.juntaes/TELAVALIDADOCS.aspx
Chancela 194786663597122

Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada em 04/02/2016

por Paulo Cezar Juffo - Secretéario Geral



5.19

w

JUCEES

5.18.2

5.18.3

5.18.4

5.18.5

A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicagao de anuncio,
nos termos da Clausula 5.25 abaixo, ou por meio de comunicado individual a ser
encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, a CETIP e o Banco..Li_quidante. acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal
comunicado devera confer os termos-e condigbes do Resgate Antecipado Facultativo,
que incluem, mas nao se limitam (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii)
mengéao ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido); e (iii)
quaisquer outras informagbes «ecessarias a .operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo (*Comunicacao de Resgate”).

O valor a ser pago em relagdo a-cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo sera equ'rval'ente ao seu respectivo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o cgso, acrescido (i) da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou da data
do pagamento da respecliva Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) dos Encargos
Moratérios devidos e n&o pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) do
Prémio ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

O Resgate Antecipado Facultativo, -com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP devera ocorrer de acordo com os
procedimentos da CETIP e caso nado estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Nao sera permitido o Resgate Antecipado Facultativo.parcial das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

5.191

A Emissora podera, a seu exclusivo "eritério, realiZar, até o 18° (décimo oitavo) més
(inclusive) contado da Data de Ime‘gra!izar;&o. oferta facultativa de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas pdra aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem tilulares, de acordo com os termos e condigdes
previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
5.25 abaixo, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, incluindo: (a) a forma
de manifestagdo, a Emissora, para Debenturistas que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado
facultativo e pagamento aos Debenturistas; (c) se a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo estara condicionada a aceitagao de um percentual
minimo de Debéntures; (d) o percentuai do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que nao pedera ser negativo; e (e) as demais informagdes necessarias
para a tomada de decisdo e operacionalizagédo pelos Debenturistas (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”);
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5.19.2

5.19.3

‘e

(i) apoés a publicagdo ou comunicagado dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida
oferta terdao que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Ao final deste prazo, a Emissora
tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures que aderirem a
oferta serdo resgatadas em uma unica data;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo seré:. equivalente ao Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, objeto de resgate, acrescida da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo -resgate, e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures é'steja'm custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo e vaiidagao
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serao realizadas fora do
ambito da CETIP; ou (b) Debéntures estejam custodiadas fora do ambiente da
CETIP, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures a sérem resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera realizado pela Emissora (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas conforme o .item (i) acima. A CETIP devera ser notificada
pela Emissora na mesma data em que o Debenturisga for nofificado.

Ndo sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures. .

Aquisigao Facultativa

5.201

5.20.2

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restrigbes de negociaga@o e prazp previstas na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, adquirir Debéntures, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora. B

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
da Clausula 5.20.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo das demais Debéntures.

Local de Pagamento

5.21.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
11
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5.23

5.24

5.25
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pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as. Debéntures que n&o estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ("Local de Pagamento”).

Prorrogacgédo dos Prazos

5.22.1

5.22.2

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao cumprimento
de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia’ que n&o seja Dia Util, nao sendo
devido qualquer acréescimo aos va Ic.)res a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamgente de modo diverso na presente Escritura de
Emisséo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)' (i) com relagdo a qualquer obrigacao
pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional; e (.ii) com relagdo a q'u':alquer obrigacao pecuniaria que
ndo seja realizada por meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo.

Encargos Moratérios

5.23.1

Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelagao ou notiﬁcégao judicial ou extrajudicial, a: (i)
multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora nao
compensatorios calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento
(inclusive) até a datla do efelivo pagamento (exclusive), a taxa de 1% (um por cento)
ao més sobre o montante devido e ndo pago; alérp das despesa_s incorridas para
cobranga (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24.1

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecuni@ias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora na forma da
Clausula 5.25 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento de Juros Remuneratorios
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou da
disponibilidade do pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Publicidade

5251

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos pyblicados no DOEES e no jornal
“A Gazeta”, com circulagdo no Estado do Espirito Santo, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores — Internet ("Avisos aos Debenturistas”).
Os avisos efou anuncios aqui referidos deverao ser divulgados imediatamente apoés a
ciéncia do(s) ato(s) ou fato(s) que originou(aram) esses avisos ou anuncios, devendo
os prazos para manifestagado dos titulares das Debéntures, caso necessario, obedecer
ao disposto na legislagdo em vigor ou nesta Escritura de Emissao, sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissdo, devera
enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo jornal de publicagao e
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publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos titulares das Debéntures,
informando o novo jornal de publicagao.

Imunidade de Debenturistas

5.26.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco'Liquidanle e a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sendo cerfo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagao, a Emissore fara as retengdes dos tributos previstos na
legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

5.26.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigao
de imunidade ou isengao lributaria‘. nos termos da Clausula 5.26.1 acima, e que tiver
essa condigdo alterada por dispgsigdo normativa, ou por deixar de atender as
condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condigdo questionada. por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
compelente, devera comunicar essé fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante, com coépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora.

5.26.3 Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 5.26.1 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relaclcmados as Debéntures a tributacéo que
entender devida, sem que esse falo possa gerar prelensao indenizatoria contra a
Emissora ou o Banco Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.27.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emiss@o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Direito de Preferéncia 4

5.28.1 Nao havera direito de preferéncia para subscrigao das Debéntures pelo atual acionista
da Emissora. .

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacgédo e Procedimento de Distrlbulgio'

6.1.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos, nos termos
da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagao para o Valor Total
da Emissdo, com a intermediacdc de instituicdo financeira autorizada a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Contrato de Coordenacgéo, Colocagéo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 4* (Quarta)
Emissao da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — ESCELSA", a ser celebrado entre
a Emissora e o Coordenador Lider (“Cdntrato de Disfribuigdo”).

6.1.2 O Coordenador Lider organizard a distribuicdo e colocagdo das Debéntures,
observado o disposto na Instrugdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o
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6.1.3

tratamento conferido aos Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos), seja
justo e equitativo; e (ii) a adequagao do investimenta™ao perfil de risco dos respectivos
clientes do Coordenador Lider. O plano de dnshbuncao sera fixado pelo Coordenador
Lider, em conjunto com a Emissora, levando em consndera(;éo suas relagbes com
investidores e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora ("Plano de Dlsmbulgio ). O Plano de Distribuigao
sera estabelecido mediante os segumtes termos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

o Coordenador Lider podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, *sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de
Debéntures por, no maxim», 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 3°, incisos! ¢ Il da Instrugdo CVM 476;

os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos no
inciso (i) acima, conforme .disposto no artigo 3° paragrafo 1°, da Instrugao
CVM 476;

nao existirdo reservas antecipadas, nem ﬁxat;éo de lotes minimos ou maximos
para a subscricao das Debéntures;

nao sera constituido fund('?‘de manuten¢do de liquidez e nao sera firmado
contrato de estabilizaga@o de pregos com relagdo as Debéntures;

serao atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider
que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a
relagdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros
investidores, fundos de invegtimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que
nao sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam
Investidores Profissionais, € assinem a Declaragao de Investidor Profissional
(conforme abaixo definido), nos termos do inciso (vi) abaixo;

os Investidores Profissionais deverdo assinar “Declaracdo de Investidor
Profissional” atestando, dentre cutros, estarem cientes de que (i) a Oferta ndo
foi registrada na CVM, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes de
negociacdo previstas nesta Escrnura de Emissao e na regulamentagdo
aplicavel; ia

nao sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures,

o prazo de colocagdo e distribuigao publica das Debéntures seguira as regras
definidas na Instrugdo CVM 476; e

a Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagao
de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
paginas abertas ao publico na rede fnundial de computadores, nos termos da
Instrugdo CVM 476. .

Para os fins desta Escritura de Emissao, e nos termos da Instrucdo CVM 476,
entende-se por “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo
9°-A da Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
pela Instrugdo CVM n°® 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugao CVM 539").
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CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiduciario declarara antecipada e automaticamente vencidas todas as obrigagoes
da Emissora constantes desta Escritura de Emissao e exigira dela o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis no Periodo
de Capitalizacao em questao, Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso ou notificagdo, na ciéncia da' ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses e desde que observados os prazos de cura, conforme aplicavel (em
conjunto, “Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico”):

(0]

(if)

(i)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente solucionado por meio
de deposito judicial e/ou elidido no prazo legal e/ou contestado pela Emissora de boa
fé no prazo legal, nas hipdteses para as quais a Lei ndo exija depdsito elisivo; (d)
propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagao judicial do referido plano; (e) ingresso, pela Emissora , em juizo com
requerimento de recuperagado judicial, independentemente de deferimento do
processamento de recuperac¢do ou de sua concessdo pelo juizo competente; ou (f)
eventos similares aos descritos nas alineas (a) a (e) acima em outras jurisdigdes;

falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures elou a esta Escritura de Emissao na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo vencimento;

transformagao da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por acoes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agoes; '

nao utilizacéo, pela Emissora, dos recursos liquidos’ obtidos com a Emissio conforme
o disposto na Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo efou utilizagdo, pela
Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo em atividades ilicitas e em
desconformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a prote¢do ao meio
ambiente, ao direito do trabalho, seguranga e saldde ocupacional, além de outras
normas que lhe sejam aplicaveis em fungao de suas atividades;

utilizagao de trabalho infantil ou analogo a escravo;

existéncia, contra a Emissora de condenacéo, através de sentencga judicial transitada
em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenga administrativa ou arbitral ndo sujeita a
recurso, em processos judiciais, administrativos elou: arbitrais, conforme aplicavel,
relacionados a infragbes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou
infantil;

descumprimento (a) da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definida) e de
qualquer lei ou regulamento nacional contra pratica de corrup¢ao ou atos lesivos a
administragéo publica, incluindo, mas sem limitagéo a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013 (“Lei Anticorrupgdo”); e (b) das normas,: leis e regulamentos relativos ao
direito do trabalho, seguranga e satde ocupacional;

Z
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(viii)  perda definitiva da concessao da Emissora, nos te“pps do “Contrato de Concessao
N° 001/95 da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — ESCELSA”; conforme aditado de
tempos em tempos ("Concessao” e “Contrato de Concessao”, respectivamente);

(ix) rescisdo, caducidade, encampagéo, advento ,g:io‘tenno final, sem a devida
prorrogacgao, do Contrato de Concessédo da Emissora,

(x) celebragao de contratos de muatuo pela Emissora, na qualidade de mutuante, sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagao, com quaisquer sociedades, nacionais ou
estrangeiras, integrantes do seu g'.rupo econdmico (intercompany loans), em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

(xi) alteragdo do controle acionario direto da Emissora (conforme definigdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto se a operagao tiver
sido previamente aprovada pelos' Debenturistas rep'resentando. no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulat;a.o;

(xii)  cisdo, fusdo, incorporagdo ou incluindo incorporagdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo a Emissora, para a qual ndo tenha sido obtida a
anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagao;

(xiii)  questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora da Emissora, sobre
a validade elou exequibilidade desta Escritura de Emisséao;

(xiv) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequib‘i_ﬁdade desta Escritura de Emissao
e/ou de qualquer de suas disposi¢des;

(xv) se houver alteragéo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Cireulagao;

(xvi) qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, das obrigagoes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulag3o;

(xvii) expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer meio de aquisigdo
compulséria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora, que possa acarretar um Efeito Adverso Relevante
(conforme abaixo definido), cujos efeitos ndo sejam suspensos e/ou contestados em
ate 30 (trinta) dias contados da data de quaisquer desses eventos;

(xviii) redugdo de capital social da Emissora, excelo se a operacao tiver sido previamente
aprovada pelo Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagao, conforme disposto no artijo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, ou se for realizada para absorgao de prejuizos; e

(xix) cassacdo ou perda da licenga ambiental, quando aplicavel, e de sentenga
condenatéria transitada em julgado, em razao da pratica, pela Emissora, de atos que
importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito criminoso da
proslituicdo ou danos ao meio ambiente. :

7.2 O Agente Fiduciario devera, convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo evento, Assembleia Geral de Debenturistas de *6
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acordo com a Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (em conjunto, “Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, em conjunto com as Hipéteses de Vencimento Antecipado Automaticos,
um “Hipoteses de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo nao sanada no prazo de 10 (dez) dias contados da data
da data em que tal obrigagao deveria ter sido cumprida;

(ii) (a) declaragao de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatério,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, (b) aprovagao de
resgate ou amortizagdo de agdes ou (c) realizagao de pagamentos a seus acionistas
sob obrigagdes contratuais, em qualquer dessas hipdteses sempre que a Emissora
estiver em descumprimento com  qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emisséo; *

(iii) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global ultrapasse
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 10 (dez)
dias contados do conhecimento pela Emissora de referido protesto a Emissora tiver
tomado medidas cabiveis para: (a) comprovar que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro ou era ilegitimo, (b) que o protesto seja cancelado, ou, ainda, (c)
que o protesto tenha a sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial,

(iv) intervengao ou interrupgao das atividades da Emissora por um periodo superior a 30
(trinta) Dias Uteis (a) por falta das autorizagdes e/ou licengas (inclusive ambientais)
necessarias para o exercicio de suas atividades, inclusive no caso de nao renovagéo,
nao obteng¢ao, cancelamento, revogacao, suspensao ou extingdo das renovagodes das
autorizagbes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais; ou (b) em
decorréncia de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que
implique perda da propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial dos
ativos da Emissora, em qualquer dos casos (a) e (b) acima de modo a afetar de forma
adversa e relevante a capacidade da Emissora em honrar seus compromissos
pecuniarios da Emissao;

(v) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer aspecto
relevante), quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissa@o, incluindo, mas sem Iirf\ila(;ao aquelas relacionadas a
Legislagdo Socioambiental e a Lkei Anticorrupgdo, no momento em que foram
prestadas; '

(vi) se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, salvo se
no curso normal de seus negdcios, -de forma que afete substancialmente e de forma
adversa a capacidade de pagamento da Emissora-de suas obrigagdes relativas as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, seja em uma unica transagao ou
em uma série de transacoes, relacionadas ou n3o, em todo caso cujo montante seja
superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais);

(vii) descumprimento, pela Emissora, de sentenca judicial transitada em julgado ou de
qualquer decisdo ou sentenga arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior-a R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais), e desde que cumulativamente, a critério dos tlitulares das 4
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7.3

7.4

7.5

w
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Debéntures, seja capaz de colocar em risco o cumprimento das obrigacbes
assumidas pela Emissora no ambito da Emissao;

(viii) inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora, de obrigagdes pecuniarias,
nos termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior ao montante total de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais); '

(ix) declaragdao de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora
no mercado local ou internacional » em montante superior a R$75.000.000,00 (setenta
e cinco milhdes de reais); e

(x) desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, o indice financeiro ("indice
Financeiro”) correspondente a divisao da Divida Bruta pelo EBITDA Ajustado menor
ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos). Referido Indice Financeiro sera
calculado anualmente, até o dia 30 de abril de cada ano-calendario, pela Emissora,
que devera submeter o calculo para conferéncia do Agente Fiduciario. Para fins de
apuragéo do Indice Financeiro, define-se:

“Divida Bruta" é a soma das seguintes rubricas do balango patrimonial:
Financiamentos de Curto Prazo; Duplicatas Descontadas; Debéntures de Curto
Prazo,; Financiamentos de Longo Pmzo e Debéntures de Longo Prazo; e

“EBITDA Ajustado” & o resultado antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdo e amortizagdo, ajustado, com os ativos e passivos de CVA -~ Conta de
Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela "A" - Sobrecontragdo e
neutralidade dos encargos setoriais.

A ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico previstas na
Clausula 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificagao, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia das Hipoteses de Vencimento Antecipado N&o Automatico previstas previstos
na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciarip devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula Décima
abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata a Clausula 7.4 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo poderao decidir
por nao declarar o vencimento antecipado das obrigagdes décorrentes das Debéntures, sendo
certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da nao instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 7.5 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente,
carta protocolada ou com “aviso de recébimento” expedidé' pelo correio a Emissora, com
copia para a CETIP e ao Banco Liquidante. i

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu

consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal /@
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Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratorios, quando for o caso e de quaisquer oulros valores eventualmente devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das
Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissao ou
por meio de enderego eletrdnico, com,confirmagéo de recebimento enviado ao numero
constante da Clausula Doze desta Escn‘tur.a de Emissao, sog pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. "=

7.8 O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 7.7 acima, assim como o pagamento de
tais Debéntures serao realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagao as
Debéntures que estejam custodiadas elefronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador, com
relagao as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

7.9 A CETIP e o Escriturador, quando as Debéntures nao estivarem custodiadas eletronicamente
na CETIP, deverao ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagao do referido resgate, com no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, copia (i) de suas
demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social entao
encerrado, preparadas de acordo com 0s_principios contabeis geralmente
aceilos na Republica Federativa do Brasil, acompanhadas do relalério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes, caso nao estejam
disponiveis no site da CVM; (i) memdria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para* obtencdo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificagao e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar 3 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios; e (iii) da
declaragdo assinada por representantes legais com poderes para tanto
atestando (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura
de Emissao; (b) nao ocorréncia de qualquer das Hipoleses de Vencimento
Antecipado previstas na Clausula Sétima acima; (c) que nao foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; (d) que os bens e
ativos relevantes necessarios a atividade da Emissora estdo devidamente
segurados; e (e) e a inexisiéncia de descumprimento de obrigacdes, principais
e acessorias, da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario, nos
termos desta Escritura de Emisséo;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, copia de suas informagbes b
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trimestrais (ITR) completas relativas ao respé&ctivo trimestre acompanhadas de

notas explicativas, relatorio de revisao equcial', relatério da administragao e

do parecer de auditoria ou relatério de revisdo dos audilores independentes,
i caso ndo estejam disponiveis no site da CVM;

(c) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informacao relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, na medida em que o
fornecimento de tais informagfes ndo seja vedado por legislagdo ou

" regulamentagao a que a Emissora ou seu grupo econdmico estejam sujeitos, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissd@o e da Instrugao da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

, conforme alterada (“Instrugdo CVM 287); °

(d) qualquer correspondéncia, notificacdo judicial, extrajudicial recebida pela
Emissora e/ou informagfes a respeilo da ocorréncia de qualquer das
Hipoteses de Vencimenfo Antecipado, em até 02 (dois) Dias Uteis
imediatamente ap6s o conhecimento, pela Emissora, desde que nao curado no
prazo estabelecido para a respectiva Hipdtese de Vencimento Antecipado;

(e) copia das informagdes pertinentes a Instrugdo da CVM n° 480, de 7 dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrugdao CVM 480"), nos prazos ali previstos
ou, se nao houver prazo determinado neste normatlivo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara
dispensada de entregar as copias das respectivas informagdes ao Agente
Fiduciario quando as disponibilizar 8 CVM;

1)) copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reuniges do Conselho de Administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envdlvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instrugcdo CVM 480 ou em normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali nao previstos, até 3 (trés) Dias Uteis apds sua
publicagdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(g) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de’solicitagdo do Agente Fiduciario
neste sentido;

(h) enviar o organograma societario do grupo da Emissora, todas as informagoes
financeiras publicas e atos societarios necessarios a realizagcao do relatério
necessarios a realizagao dp relatorio mencionado na Clausula 9.5.1(xiv)
abaixo e que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do referido
relatério na CVM. O organograma do grupo’ societario da Emissora devera
conter controladores, controladas, sociedadgs sob controle comum e coligadas
da Emissora, e integrantes do seu bloco de controle na data de encerramento
de cada exercicio social; ) .

(i) copia de qualquer comunicagdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, recebida pela Emissora relativa a uma causa direta de
término de sua respectiva *concessao, No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento; e
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(if)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragao, copia do protocolo de apresentagao desta Escritura de Emisséo e
de seus aditamentos perante a JUCEES.

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao, até o envio a CVM de
comunicado informando o encerramento da Oferta (“Comunicacdo de
Encerramento”), salvo nas hipotes&s previstas no artigo 48, no inciso Il, da Instrugao
CVM 400; :

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informacgoes relativas a Emisséo, exceto aquilo que for necessario a consecugéo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagéao
transmitida, e (b) utilizar as informagoes referentes a Emissao, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagdo da Emissao;

manter em adequado funcionamento 6rgdao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestagao
desse servigo; J

preparar e proceder a adeguada publicidade dos seus dados econdmico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentacoes
aplicaveis, em especial pelo artigo 17 da Instrugadgo CVM 476, promovendo a
publicagao das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os’ respectivos registros de acordo
com as pralicas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 10.1 desta Escritura de Emissao, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocagédo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de DeBenturistas; '

comunicar, por meio fisico ou eletrénico, ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util,
sobre eventual autuagdo pelos Orgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas
ambientais e trabalhistas no que tange a saude e seguranga ocupacional, trabalho em
condigbes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogagéo,
cancelamento ou nado obtengao de autorizagbes ou licengas necessarias para o seu
funcionamento, ou ainda, a ocorréncia de outros eventos ou situagées que possam
causar um Efeito Adverso Relevante;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CETIP e/ou da CVM, com o envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas pela
CVM e/ou pela CETIP; '

nao realizar operagbes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura de Emissao;
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(xiv) obter, observar os termos de, e praticar todos os “atos necessarios para manter em
pleno vigor, todas as autorizagdes, ;aprovacoes, licéncas e consentimentos exigidos
nos termos da legislagdo e regulamentagdo brasileiras para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicaveis, e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas
obrigagoes;

(xv) recolher, tempestivamente, quais;d!.ler tributos ou  contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos a Emissora;

(xvi) manter em dia o pagamento de iqdos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto se (i)" contestados de boa fé; (ii) provisionados pela
Emissora, segundo seus critérios de classificagao de risco, em conformidade com os
principios contabeis aplicaveis; ofi, (iii) sanados no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data de vencimento;

(xvii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagGes previstas nesla
Escritura de Emissdo, incluindo, - mas sem limitagdo, o Banco Liquidante e o
Escriturador; o Agente Fiduciario; & o sistema de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario, por meio do ‘CETIP21. bem como todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutengdo das Debéntures;

(xviii) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagao dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emiss3o, seus eventuais
aditamentos, e os atos societarios da Emissora e (¢) das despesas com a contratagdo
dos prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando ao Agente ‘Fiduciario, o Banco Liquidante e
o Escriturador;

(xix) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagao relativa & Emisséo, ..

(xx)  manter as Debéntures registradas para negociagao jl.h:'lto ao CETIP 21 durante todo o
prazo de vigéncia das Debéniures e efetuar pontualmente o pagamento dos servigos
relacionados ao registro das Debéntures no CETIP 21;-

(xxi) efetuar o pagamento das despesas comprovadés pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com o disposto na Clausula 9.7 abaixo;

(xxii) cumprir e/ou fazer cumprir, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, integralmente a Legislagdo Socioambiental e trabalhista em vigor aplicavel a
Emissora, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé, adotando
as medidas e agOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e/ou a seus frabalhadores decorrentes de suas
agbes ou das atividades, nao utilizando, em suas atividades comerciais e vinculadas a
seu objeto social, formas nocivas ou de exploragao de trabalho forgado e/ou mao de
obra infantil prejudicial. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
socioambientais exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos ambientais e de protegdo aos
trabalhadores, 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais e trabalhistas em vigor; /Z
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(xxii)

(xxiv)

(xxv)

(xxwvi)

(xxvii)

{xxviii)

.
-
.

cumprir as leis e regulamentos nacionais e internacipnais contra pratica de corrupgao
ou alos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas sem limitagdo, a Lei
Anticorrupgao;

adotar, durante o periodo de vigéncia das Debénltures, as medidas e agbes destinadas
a identificar, evitar, corrigir ou mitigar danos ao meio ambiente, seguranga e medicina
do trabalho;

orientar seus fornecedores, clientes e prestadores de servigos para que adotem as
melhores praticas de protegéo ao meio ambiente e relativas a seguranga e saude do
trabalho, inclusive no tocante a nao utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao
escravo, quando possivel mediante condigcéo contratual especifica;

nao realizar, nos termos do arligo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM; e ‘@

nao realizar e nem autorizar, seus administradores, prestadores de servigos e/ou
contratados e/ou funcionarios, a realizar, em beneficio proprio ou para a Emisséo, (a)
0 uso de recursos para contribuigées, doagbes ou despesas de representacédo ilegais
ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros,
ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; efou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento
ilegal;

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor, nesta Escritura de Emissao,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, a Emissora obriga-se a:

(a) preparar as demonstragoes financeiras relativas a cada exercicio social, e se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (irés) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucao CVM 358") no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagdes a negociagao,

(f) divulgar, em sua pagina na Internel, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fatp relevante imedidtamente ao Agente Fiduciario e
ao Coordenador Lider; e - i
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(g) fornecer todas as informagoes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda -¢ qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o nao respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por
atuagao do Agente Fiduciario. ‘ .

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

9.1.1 A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, qualificado no preambulo desta
Escritura de Emissdo, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos fermos da lei e desla Escritura de Emissdo, representar a
comunh&o dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugdao CVM 28.

Declaragao *
9.21 O Agente Fiduciario declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i) € instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a(;éés, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagGes, inclusive,
conforme aplicavel, legais societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias
a celebragao desia Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagGes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

(iii) o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta
Escritura de Emissao tem(lém), conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigaces aqui
previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

(iv) verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos
de que tenha tido conhecimento; '

(v) a celebragado, os termos e condigcoes desta Escritura de Emissdao e o
cumprimento das obrigagtes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b} ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parie e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) nao infringem qualquer disposigao legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nao
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) nao tem nenhum impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Ag¢des e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a
funcgao que lhe é conferida,;
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9.2.2

(vii) aceita a funcdo que lhe é .bonferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

& s
(viii) conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissao, bem como
todas as suas respectivas Clausulas e condi¢des;

(ix) nao tem nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

- .
(x) esta ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil bem como de todas a regulamentagéo aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil, da CVM e de entidades autorreguladoras;

(xi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissédo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido salisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; .

(xiii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente; *

(xiv) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condigbes;

(xv)  a celebracdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; T :

£
(xvi) assegurara tratamento equilativo a todos os Debenturistas; e

(xvii) inexistem outras emissdes de debéntures, puplicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos
termos da Instrugdo CVM 28

O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigag6es da Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicao, conforme Clausula 9.4 abaixo.

Remuneragdo do Agente Fiduciario

9.3.1

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos da legislagdo
aplicavel em vigor e desta Escriturd de Emiss&o, parcelas anuais de R$8.500,00 (oito
mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a
assinatura desta Escritura de Emissdo e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento das Debéntures ("Remuneracio do Agente
Fiduciario”). '
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9.3.2

933

9.3.4

9.3.5

9.3.6

9.3.7

938

9.3.1.1 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, se for o caso, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de
Emissao.

A Remuneragao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes Impostos: (i) ISS
(Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integragao Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social); e (iv) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte), que venham a incidir sobre’a remuneragédo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas dalas de cada pagamento.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigages assumidas
nesta Escritura de Emiss&o ou em oaso de reestruturagéo prévia das condigbes das
Debéntures apds a subscrig@o, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragao
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a (a) a assessoria aos Debenturistas, (b) comparecimento em
reunides com a Emissora e/ou com os Debenturistas, (c) a implementagao das
consequentes decisées dos Debenturistas e da Emissora, e para (d) a execugao das
garantias ou das Debéntures, caso sejam constituidas garantias na Emissao. A
remuneragao adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo
de 05 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatoério demonstrativo de tempo dedicado.

A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, e néo inclui o pagamento de honorarios
de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou 0 resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagao, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragao calculada pro rata
temporis pelo periodo da efetiva prgstagao dos servigos, devendo restituir 8 Emissora
a diferenga entre a remuneragao recebida e aquela a que fez jus.

A Remuneragao do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario no exercicio de suas fungdes, as quais deverdo ser
pagas ou reembolsadas pela Emissora.:em conformidade com o disposto na Clausula
9.7 abaixo.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da
atualizagdo monetaria pelo Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulgado
pela Fundacgao Getulio Vargas, sujeitos a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel
e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao
pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o
montante devido e ndo pago.

Caso o inadimplemento da Remuneragao do Agente Fiduciario nao seja sanado pela
Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo vencimento, a referida
remuneragao sera cobrada diretamente dos Debenturistas, no prazo maximo de 10
(dez) dias a contar do envio, pelo Agente Fiduciario, de notificagdo neste sentido,
sendo certo que os valores devidos serdo rateados entre os Debenturistas, observada
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L

a proporgao entre a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista e o total
de Debéntures em Circulagao.

A Remuneracdo do Agente Fiduciario cobre os servigos a serem prestados pela
equipe técnica do Agente Fiduciario, bem como a participagdo do Agente Fiduciario
em assembleias e/ou reunides de Debenturistas, salvo o disposto na Clausula 9.3.3
acima.

Substituigao -

941

942

9.43

944

945

9.4.6

9.4.7

948

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao
nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
caberéd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira
convocagao e 5 (cinco) dias para a segunda convocacgdo, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo, Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo que a primeira
parcela devida ao substitulo sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungao como agente fiduciario. -

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigao.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do' Agente Fiduciario e a indicagdo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim. ’

A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emisséao, que devera ser arquivada na JUCEES.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragao
do correspondente aditamento a esta Escritura de Erni_ssao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituigao ou até o integral cumprimento
das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emiss&o, conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM. s
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"

9.5.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura
de Emisséao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(0

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislagao vigente;

renunciar a fung¢ao na hipbteée de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo, bem como de seus respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso,
o oficial do registro notificara a administraf;éo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagdes e documentos necessarios, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo nao pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidadé na prestacdo das informacgdes
obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagées nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar nécessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas perante 6rgaos e .enlidades publicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Puablica, onde se localiza a sede go estabelecimento principal da
Emissora; 5 af

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagao
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, gujo custo devera ser arcado
pela Emissora, sendo que tal solicitagao devera ser devidamente justificada a

Emissora, conforme aplicavel; e

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, no jornal “A Gazeta”,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das
Sociedades por Acgdes e desta Escritura, de Emissdo, as expensas da
Emissora; o

comparecer a Assembleia Geral de Deb_enturistaé a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, '
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(xiii)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera

conler, ao menos, as seguintes informagtes:

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

(M

(@)
(h)
()

)

(k)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela ‘Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagoes
pela Emissora;

alteracdes estatutaria.s ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora; Y

posigéo da distribuicdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;
- e

resgale e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo, bem coma aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; 4

acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora; . o

relacdo dos bens eventualmente entregues a sua administragéo,

cumprimento de ouiras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao; _ .

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias, caso
venham a ser constituidas garantias na Emisséo;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria ‘Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes: £1) denominagao da companhia ofertante; (ii) valor
da emissao; (iil) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v)
prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominagdo dos garantidores; e (vii) eventos de
resgate, amortizagag, conversao, repactuagao e inadimplemento no
periodo; e

declaragdo sobre sua apliddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario, .

(xiv)  colocar a disposigéo o relatorio de que trata o item (xiii) aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a)
(b)

na sede da Emissora; .

no seu escritorio, em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c) na CVM;
(d) na CETIP; e .
29‘ .
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9.5.2

9.5.3

(e) na sede do Coordenador Lider, n._a hipoltese do prazo para a
apresentacao do relatério vencer antes do encerramento do prazo de
distribuigdo das Debéntures.

(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos 0rgaos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicacGes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados no item (xiv) acima; el

.

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas'e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento; ao disposto neste item, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigao, integralizagao ou adquirir
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquér solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) - coordenar o sorleio das Debéntures a serem resgatadas caso venha a ser
possivel, no fuluro, o resgate parcial, nos termo? desta Escritura de Emissao;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas” .constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas que impdem obrigagbes de fazer e de ndo
fazer, -

(xix) sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, notificar os Debenturistas, por
edital e, se possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos, da ciéncia de qualquer inadirﬁpieménlo. pela Emissora, de

' obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de
+ igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;.

(xx)  divulgar as informagtes referidas no item (xiii)(j) em sua pagina na rede
. mundial de computadores téao logo delas tenha conhecimento;

(xxi) acompanhar a destinagdo dos recursos captaaos por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora,

(xxii) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissé&o; e

(xxiii) disponibilizar o WValor Nominal Unitario, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website (www.fiducidrio.com.br).

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagées com
eles somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. )

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo sobre
qualquer fato da Emissao cuja definicdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se 3o somente a agir nos lermog desta Escritura de Emissdo ou
conforme instrugbes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos
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-

Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugiao CVM 28 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nao tenha decorrido da législagao e regulamentagado aplicaveis e das obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissao. s %

Atribuigoes Especificas '!

9.6.1

96.2

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas e da realizagao de seus créditos, devéndo. em caso de inadimplemento
da Emissora, observados os termos e condi¢gbes desta Escritura de Emissao:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presehte Escritura de Emissao, nos
termos da Clausula 7 desta Escritura de Emissao;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a ';ealizagao dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgao judicial
e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagao
extrajudicial da Emissora. s

O Agente Fiduciario someénte se eximira da responsabilidade pela nao adogdo das
medidas contempladas na Clausula 9.6.1(i), 9.6.1(ii) e 9.6.1(iii) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagao da
totalidade dos titulares |das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas quando tal hipotese se referir ao
disposto na Clausula 9.6.1(iv) acima.

Despesas t

9.71

9.7.2

9.7.3

A Emissora ressarcira o Ageme Fiduciario de todas'as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honorarios de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora. ’

O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7.1 acima sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega, a Emissora, de copia dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegao dos
direitos dos Debenturistas. .t

No caso de inadimpleménlo da Emissora, todas as.despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, efn que o Ageﬁte- Fiduciario venha a incorrer para

|
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resguardar os interesses dos Debenturistas dev@ao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de
acgbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungao, desde que relacionadas a solugao da inadimpléncia aqui
referida, ou ainda que l|he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Bebenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente IFiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60
(sessenta) dias corridos, podendo 0 Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para coberiura do risco da sucumbénci?.

9.7.4  As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderao, inclusive, mas nao se
limitando, aquelas incorridas com os assuntos .a seguir, sempre desde que

devidamente comprovado: . )
|
(i) publicacdo de relatérios, avisos e nolificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e ouftas que vierem a-ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; ! ) S

(i)  extracao de certiddes;

(iii) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagao, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais e espéciais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma
ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA DECIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1 Convocacéao '

10.1.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo’ com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao de Debenturistas. v ¥

I = <
10.1.2 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

.~

10.1.3 A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a conforme Lei das
Sociedades por Agdes.

10.1.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas serao conyr;cac.tas"' com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas /O
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em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apoés a data marcada para a inslalagdo da Assembleia em primeira convocagéo.

10.1.5 Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura de Emisséao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares. de todas as Debéntures em Circulagao,
independentemente de publicagbes e/ou avisos.

10.1.6 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdao existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures
em Circulagao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Quoérum de Instalagao a

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a,_em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulag@o e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

10.2.2 Para efeito da constituicAo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissao, considera-se “Debéntures em Circulagado” todas as Debéntures subscritas
e integralizadas, nao resgaladas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e, ainda, para fins de constituigdo de quérum, aquelas de titularidade de
empresas controladas ou coligadds pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras
(ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores
da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pela comunhé&o dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberagao

10.4.1 Nas deliberagbes da Assembleig Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagao cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou
nao. R

10.4.2 Sem prejuizo de outros quéruns expressamente previstos nas demais Clausulas desta
Escritura de Emissdo e observado o disposto nesta Clausula, as alteragdes nas
caracteristicas e condigbes das Debénlures e da-Emissdo, inclusive os casos de
renuncia ou perdao temporario para as Hipoteses de ‘Vencimento Antecipado, deverédo
ser aprovadas por Debenturistas que representem,.pelo menos, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagéo.

10.43 Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.4.2 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséao; e
(i) as alteragdes (a) da Remunéragao, (b) do prazo de vigéncia das Debénlures;

(c) das disposicdes desta Clausula 10.4.3; (d) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emisséao; (e) de quaisquer datas de pagamento de
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quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (f) da espécie das
Debéntures; (g) do prazo de vigéncia das Debéntures; (h) da criagdo de evento
de repactuagado; (i) das disposi¢gbes relgtivas ao Resgate Antecipado
Facultativo e a Amortizagao Extraordinaria Facultativa; (j) da redagdo de
qualquer Hipotese de Veneimento Anlecipadb; e (k) da renuncia ou o perdao
temporario a uma as Hipéteses de Vencimento Antecipado os quais deverdo
contar com aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

10.5 Outras disposigdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

1.1

w

JUCEES

10.5.1 Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas .ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatoria.

10.5.2 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forc-zm solicitadas.

10.5.3 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.4 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido em respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA ONZE - DECLARAGC)ES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que, na data da assinatura dgrsta Escritura de Emissao:

(i) é sociedade por agbes devidamenle. organizada, copstituida e validamente existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM, conforme
requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informagées la contidas e tornadas publicas
estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugao CVM 480;

(iii) esta devidamente autorizada e, exceto pela concessao do registro para distribuicéo e
negociagdes das Debéntures na CETIP, nos lermos'.: da Clausula 2.4 acima, obteve
todas as licengas e as autorizag6es, inclusive, conférme aplicavel, legais, societarias,
regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragio desta Escritura de Emiss&o e
dos demais documentos da Emissdo e da Oferta e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissao e da Oferta;

(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissd@o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com o
estatuto social da Emissora;

(v) esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagtes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Coédigo de Processo Civil;

a celebracdo, os termos e condicGes desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissao e da Oferla, a assungdo e o cumprimento das obrigagoes
aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta nao infringem qualquer
disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos,
(c) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora;
(d) ndo infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que a Emissora esteja
sujeita; e (e)nado infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenga, ordem de, ou
qualificag@o junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatério ou terceiro
(incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatérios), € exigido para o cumfrimento pela Emissora de suas
obrigagbes nos termos das Debéntures, ou para a realizagdao da Emissao, exceto: (i)
pelo arquivamento da RCA na JUCEES,; (ii) pela inscricao desta Escritura de Emissao,
e seus evenluais aditamentos, na JUCEES, nos termos previstos na Clausula 2.3
acima,; (iii) pela publicagdo da RCA no DOEES e no jornal “A Gazeta"; e (iv) pelo
deposito das Debéntures na CETIP;

tem a Concessdo, todas as autorizagdes, licengas -e alvaras exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo que, até a presente data, a Emissora ndo foi natificada acerca da revogacao da
Concessdo, de quaisquer autorizagdes, licencas e alvaras listados acima ou da
existéncia de processo administrativo que tenha pbr objeto a revogacgado, suspensao
ou cancelamento de qualquer uma delas, e que impecga o regular exercicio de suas
atividades, exceto para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuacéo sem a Concessao e/ou as referidas autorizagoes, licengas e
alvaras ou se nos casos em que a Concessao e/ou tais autorizagdes, licencas e
alvaras estejam em processo legal de renovagéo durante o prazo legal;

as demonstragbes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos na
Republica Federativa do Brasil. Desde a data das demonstracdes financeiras mais
recentes, nao houve nenhum impacto adverso relevante na siluagdo financeira e nos
resultados operacionais da Emissora, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdcios, nao houve qualquer alteragao
relevante no capital social ou aumento substancial do éndividamento da Emissora;

exceto pelas contingéncias informadas nas demmsiraq:ées financeiras da Emissora,
ndo é, nesta data, de conhecimento da Emissora,” a existéncia de qualquer agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa resultar em qualquer efeito adverso relevante, (a) na
situagao (econdmica, financeira, eperacional ou de outra natureza) da Emissora, nos
seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) no pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissdo; e/ou (c) nos sgus ﬁoc_!eres ou capacidade juridica
e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagoes nos termos desta
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xwvi)

Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a
Oferta, conforme aplicavel ("Efeito Adverso Relevante”);

nao tem conhecimento de falo ou.ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, e demais narmas aplicaveis, inclusive regulamentares;

estao adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao e ndo ocorreu, nem esta em curso, na presente data, qualquer Hipotese de
Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou atogge possa configurar uma Hipétese
de Vencimento Antecipado, ’ g

os documentos e informagoes fornacidos ao Agenlte Fiduciario e/ou aos Debenturistas
sdo verdadeiros, consistentes, prégisos, completos corretos e suficientes e estdo
atualizados alé a data em que foram fomecido';i e incluem os documentos e
infformagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures; : :

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquéritc ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

a Emissora esta cumprindo, em todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios e necessarias para a execugao de seu objeto
social, incluindo, mas sem limitagdo a legislagao e regulamentagdo relacionadas a
salde e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, exceto por aquelas que estejam
sendo contestadas de boa-fé pela Emissora, bem como declara que suas atividades
ndo incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam méao-de-obra infantil
e/ou em condigdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagéao
indigena, assim declaradas ‘pela auloridade competente ("Legislagdo
Socioambiental”) e que a utilizagao Hos valores objeto da Emissdo ndo implicara na
violagédo da Legislagdo Socioambiental,

cumpre e faz seus conselheircs, diretores e funcionérios cumprirem as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma da Lei Anticorrupgdo, sem prejuizo das demais legislagdes
anticorrupgdo, na medida em que: (a) adotam programia de integridade, nos termos do
Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, visando a §arantir o fiel cumprimento da lei
indicada anteriormente; (b) conhecem e entendem as disposigbes das leis
anticorrupgdo dos paises em que fazem negocios, bem como ndo adotam quaisquer
condutas que infrinjam as leis anticorrup¢do desses paises, sendo certo que executa
as suas atividades em conformidade com essa lei; (¢) seus funcionarios, executivos,
diretores, administradores, representantes legais e procuradores, no melhor do seu
conhecimento, ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial
transitada em julgado em razé@o da pratica de atos ilicitos previstos no normativo
indicado anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas; (d) adotam as
diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para contratagédo e
supervisao, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem

w4

36

Junta Comercial do Estado do Espirito Santo 04/02/2016
Certifico o Registro em 03/02/2016

Arquivamento de 02/02/2016 Protocolo 160010683 de 02/02/2016

Nome da empresa ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. ESCELSA NIRE 32300002471

Este documento pode ser verificado em http://regin.jucees.es.gov.br/tax.juntaes/TELAVALIDADOCS.aspx
Chancela 194786663597122

Esta cépia foi autenticada digitalmente e assinada em 04/02/2016

por Paulo Cezar Juffo - Secretario Geral



11.2

1.3

121

w

JUCEES

qualquer conduta relacionada a violagao do normativo referido anteriormente; e (e)
caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludida norma,
comunicardo imediatamente os Debenturistas;, a falsidade de qualquer das
declaragdes prestadas nesta Escritura de Emiss&o ou o descumprimento de quaisquer
das obrigagoes previstas nesta Clausula acarretard no vencimento antecipado das
obrigagtes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula Sétima acima;

(xvii) nesta data, ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragédo substancial na situagdo econdémico-
financeira, reputacionat ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xviii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a fr.;rrna de divulgagao e apuracéo da
Taxa DI Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo das
Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

.

(xix) estd em dia com o pagamento de’todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), tratgalhisia, previdentiaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagoes impostas por lei, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esleja discutindo a exigibilidade da obrigagdo, a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial; _ - )

(xx) possui justo titulo dos direitos e ativos necessarios para assegurar as atuais
operacgdes e o regular funcionamento da Emissora; e

(xxi) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora, exceto por aqueles que estejam em periodo de renovagao.

A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorregao de
qualquer das declaragdes prestadas nos termos desta Clausula 11.

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora devera notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes prestagdas pela Emissora na presente
Escritura de Emiss&o se tornem, total ou parcialmente, inveri_dicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - COMUNICAGOES

Todas as comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser sempre realizadas por escrito e ser encaminhadas para os
seguintes enderegos:

0) Para a Emissora: 5
ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA
Rua Gomes de Carvalho, n® 1.996, 8° andar '
04547-006, Sao Paulo, SP z
At.: Sr. Cassio Carvalho Pinto Vidigal
Tel.: +55 (11) 2185-5085
Fax: +55 (11) 2185-5167

E-mail: cassio.vidigal@edpbr.com.br ‘
(i) Para o Agente Fiduciario: =

Planner Trustee DTVM Ltda.
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13.1

JUCEES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar
04538-132, Sao Paulo - SP 5
At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima ";‘_-
Tel.: (11)2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(i) Para o Banco Liguidante e Escriturador:

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111 , 6° andar

01311-920, Sao Paulo, SP CR

At.: Sr. Alberio Kobaisahi / Operagdes Agency&Trust
Telefone: (11) 4009-7811

Fax: (11) 2122-2057

E-mail: agency.trust@citi.com

(iv) ParaaCETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
1452-001, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Valores Mabilidrios
Tel.: (11) 3111-1596 .

Fax.: (11) 3111-1564 :

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicagdes, avisos ou nofificagbes referentes a esta Escritura de Emissao serdo
consideradas entregues quando recebidas por qualquer empregado, preposto ou
representante de qualquer das Partes, sob protocolo ou com."aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, ou ‘por tfelegrama nos enderegos acima. As
comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente. Os respeclivos originais deverao ser encaminhados para os
enderecgos acima em até 5 (cinco) Dias UHeis ap6s o envio da mensagem.

A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela
parte que tiver seu enderego alterado.

Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 12.3 acima
serao arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS
Renuncia

13.1.1 Nao se presume a renuncia a qualqder dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum Atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ;ou sera interpretado como constituindo uma
renuncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificag@o de quaisquer cuiras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no "tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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13.2 Veracidade da Documentagao

13.2.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por ferceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario nao sera ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecera sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

13.2.2 Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagao
ao disposto nesta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario nao sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
deliberacSes societarias, dos atos da administracdo .ou de qualquer documento ou
registro da Emissora que considere.atjlémico e que |lhe tenha sido ou venha a ser
encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

13.3 Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissao

13.3.1 Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais :gisposigoes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa‘fe, a substituirem a disposigao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3.2 As Partes concordam que a presente Escritura deiEmissao. assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, ‘'sem a necessidade de qualquer
aprovagao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou aritmetico; ou ainda (ii) em virtude
da atualizagao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razéo social,
enderego e telefone, enire outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

13.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugido Especifica

13.4.1 [Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constitueém titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e |l do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independenlémente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execugao
especifica, submetendo se as disposi¢gdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o. vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escri-tura de Emisséo.-

13.4.2 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer
titulo e respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeité ?eiagao de equidade.

13.5 Modificagdes

13.5.1 Qualquer modificagdo aos termos e condigdes desta Escritura de Emissao sera eficaz
apenas mediante sua formalizagdo por meio de aditamento a ser firmado por todas as
Partes, o qual devera ser devidamente inscrito na JUCEES, nos termos da Clausula

2.3 acima.
13.6 Lei Aplicavel e Foro .&'
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13.6.1 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

136.2 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duavidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Es'crituravde Emissdo a Emissorae o
Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Vitéria, 28 de janeiro de 2016.

- T

(Restante da pagina foi intencionalmente deixado ém branco.)
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ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA

o Mayté"Souza Dantas de Albuguerque

Diretora de Finangas e [Kam da Silva Filho

Cargo: Relagbes com Investidores argo: Diretor de Regulagéo
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Vot g

-~
Nome: Nome: Eder LimasAeal
Procurador
Cargo: Viviane R rigues Cargo:
Diretora
N
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