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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1*+ EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS FIDEJUSSORIA E REAL
ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES

ENTRE

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES
(EMISSORA),

JOAO LUIZ BUNEDER
(FI4DOR),

JORGE LUIZ BUNEDER
{FIADOR),

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
o LTDA.

(AGENTE FIDUCIARIO)
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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES, sociedade por agles, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Sertério, n° 905, Navegantes, CEP 91.020-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.753.268/0001-12, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, sociedade limitada com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim, CEP 04.538-1 32, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 67.030.395/0001 .46, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n® 6.404/76, para
representar, perante a Emissora, a comunhiio dos interesses dos Debenturistas, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducigrio™); e

na qualidade de interveniente anuentes e fiadores,

JOAO LUIZ BUNEDER, brasileiro, casado pelo regime de separagfio total de bens, industrial,
residente e domiciliado na Rua Therezia Kisslinger, n°. 200, Casa 8, Bairro Trés Fi gueiras, CEP
91.330-145, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, portador da Carteira de

I Identidade RG n° 8006506318, emitida pela SIS/RS, ¢ inscrito no CPF/MF sob o n®

197.781.980-04 (“Sr. Jo#o™); e

BUNEDER brasileiro, vitvo, industrial, residente e domiciliado na Rua
< '_“ ger, n°. 245, Casa 2, Bairro Trés Figueiras, CEP 91330-145, na Cidade de Porto

Ale 5 do Rio Grande do Sul, portador da Carteira de Identidade RG n® 9005545414,
{5 Jg{pizté & pe 'j§SP/RS, e inscrito no CPF/MF sob o n° 001.752.500-49 (“Sr. Jorge” ¢, em

!i = - .
conjynto como Sr. Jofio, “Fiadores™)
O

VST v fim: porateid desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de

scritura da 1* Emiss8o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, com Garantias Fidejusséria e Real Adicionais, para Distribuigéo
Pablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Stemac S.A. Grupos Geradores, mediante as

seguintes cldusulas e condices:

Ao
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Este glossdrio é parte integrante do " Instrumento Particular de Escritura da | “ Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantias Fidejussoria e Real Adicionais, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores”.

AGD

AGE

Agente Fiduciario

Amortizagio Extraordinaria

Facultativa

15.° TABELIAQ DE NOI#
1855 3

CELVYES0L.

GLOSSARIO
Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada

em 20 de dezembro de 2013, que aprovou a presente
Emiss#o.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001.46.

Amortizagdio extraordindria de parte do Saldo do Valor
Nontinal Unitério, que poder ser efetuada pela Emissora,
a seu critério, nos termos e condigdes previstos no item
6.2 desta Escritura.

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 - Torre Olavo
Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.701.190/0001-04.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., institui¢do
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Porto Alegre,
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Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, n°

108, 4° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.702.067/0001.96.

Quando referidos em conjunto, 0 Banco ABC Brasil S.A.,
0 Banco Aifa de Investimento S.A., o Banco Indusval
S.A., o Banco Pine S.A., o Banco J. Safra S.A., o Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S.A., o Banco do Brasil
S.A., o Banco Bradesco S.A., o Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul S.A., o HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Miultiplo, o Banco Santander Brasil
S.A., o Banco Votorantim S.A., o Badesul
Desenvolvimento S.A. e o Banco Itad BBA S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CETIP21 -- Titulos e Valores Mobiliarios

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterado,
Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme aiterada.

Banco ABC Brasil S.A., institui¢do financeira integrante
do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 4°
andar, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/MF sob o

- n° 28.195.667/0001-06.

=)



Coordenadores

Contrato de Colocagaio

Contrato FDCQO

CVM
Data de Emissdo

Data de Vencimento

n Debéntures

15.° TABELIAO b
Aidigo de Melo, 1858
tthalt= Tel,: 20454

CUGSTELYESO)L !

- H‘
‘ En. y
o )

Call Casar Sy o
REVENTEAUTORIZADOD
CUSTAS CONTRIB! P/ VERBA - R$ 2,60

T

2°RTD
2 REGISTRG DE TITULOS F BOSTMERTG:

5 E DOCUMENTOS

REGISTRO no

69029

PORTO ALEGRE . Rg

Quando referidos em conjunto, o Coordenador Lidere o
Banrisul.

“Instrumento Particular de Colocagdo com Esforcos
Restritos de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Fidejusséria e Real Adicionais, sob Regime
Misto de Subscrigiio, da 1* Emissdo da Stemac S.A.
Grupos Geradores™, celebrado entre Emissora e o
Coordenadores.

Contrato de financiamento a ser celebrado entre a
Emissora ¢ o Banco do Brasil S.A., na qualidade de
agente operador do FDCO.

Comiss#io de Valores Mobilizrios.
16 de dezembro de 2013.

5 (cinco) anos a partir da Data de Emissfio, ou seja, 16 de
dezembro de 2018.

As 75 (setenta e cinco) debéntures simples, nfo
conversiveis em agGes, da espécie quirografiria, com
garantias fidejussoria e real adicionais, da 1* emissfio da
Stemac S.A. Grupos Geradores.

Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de
instalacdo efou deliberacio da Assembleia Geral de
Debenturistas previstos nesta Escritura, todas as
Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de (a)
empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (b) acionistas controladores efou coligadas da

‘Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo

gonjuges ¢ parentes até 2° grau, serdo consideradas
o
T3
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Os titulares das Debéntures.

Qualquer dia que houver expediente bancario na Cidade
de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipdtese em que somente serd considerado dia
util quando a data da respectiva obrigacdio ndo coincidir
com sabado, domingo ou feriado nacional.

1* (primeira) Emissio de debéntures da Emissora.

Stemac S.A. Grupos Geradores, sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
na Avenida Sertério, n® 905, Navegantes, CEP
91.020-001, inscrita no CNPI/MF sob o n°
92.753.268/0001-12.

Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

A presente Escritura Particular da 1* Emissiio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias
Fidejussoria e Real Adicionais, para Distribuigio Pablica
com Esfor¢os Restritos de Colocagfo, da Stemac S.A.
Grupos Geradores.

[tat Corretora de Valores S.A., instituicfo financeira com
sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64.

. ~ Eventos previstos na Clausula VII da Escritura.
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Fundo de Desenvolvimento do Centro Qeste.

O Sr. Jodo € o Sr. Jorge, qualificados no predmbulo desta
Escritura.

Garantia fidejusséria adicional outorgada pelos Fiadores
em garantia do integral cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora sob as Debéntures ¢ sob esta
Escritura, incluindo, mas sem limitagiio, o pagamento do
principal, dos juros, encargos, comissdes, tarifas,
impostos, taxas, multas, além de honoréarios advocaticios
decorrentes desta Escritura e das Debéntures, na forma
prevista no item 5.11 e respectivos subitens desta

Escritura.

Cessdo fiducidria de direitos de crédito sobre contas
bancarias de titularidade da Emissora, a serem abertas no
Coordenador Lider e no Banrisul, bloqueadas em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
até o primeiro desembolso de recursos pelo FDCO nos
termos do Contrato FDCO.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

Os Indices Financeiros previstos no item 7.2.1 (xvi) desta
Escritura.

Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugéio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

————
T



2°RTD
# REGISTRO DE TITULOS & DOCUNENTSS

REGISTRO we

69029

PORTO ALEGRE - RS
Instrugdo CVM ne 409/04 Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugfio CVM n° 476/09 Instrugio CVM n° 476, de 16 de Jjaneiro de 2009,
conforme aiterada.

Investidores Qualificados S80 os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugio CVM n° 409/04, observado, para efeito do
disposto na Instrugio CVM n°476/09, que (i) todos os
fundos de investimento serdio considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores
ndo-qualificados; (ii) fundos de investimento cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor seréo considerados como um Gnico investidor para
os fins dos limites previstos nesta Escritura ¢ no Contrato
de Colocagdio; e (iii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instrugéo
CVM n® 409/04, deverio subscrever, no dmbito da oferta
publica das Debéntures, valores mobilidrios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais).

oms indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo,

crficoRprcsonte sopty calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

ggg Geografia e Estatistica - IBGE.
Suo
' BZd
RGS§'8§ Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

ESCREVESITE AUTORIZADO
CUSTAS CONTRIB, #/ VERBA - RS 2,60

Lei n® 6.385/76 Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404/76 Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

MDA | MDA-Médulo de Distribuicio de Ativos.

Periodo de Capitalizagfo
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caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na data
prevista do pagamento Remuneragdio imediatamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, e
termina na data prevista para o pagamento da
Remuneracsio correspondente ao periodo em questio.
Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento.

Prémio Prémio a ser pago pela Emissora aos Debenturistas em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo e da
Amortizagdo Extraordinria Facultativa, nos termos do
item 6.4,

Remuneracdo Juros correspondentes a variacdo acumulada de 100,00%
(cento por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou,
sobretaxa de 3,76% (trés inteiros e setenta ¢ seis
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, a partir da
Data de Emissfo, calculado na forma prevista no item 5.6
desta Escritura.

Resgate antecipado da totalidade das Debéntures, que

poderd ser efetuado pela Emissora, a seu critério, nos

ESCREVENTE # termos e condi¢es previstos no item 6.1.

CUSTAS CONTRIB, Hf VERBA - R§ 2,60

Taxa DI Taxa média didria dos depésitos interfinanceiros de |
(um) dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculada ¢ divulgada pela
CETIP, no Informativo Diério disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br).

Valores Garantidos Valor total das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures
s l10, g ito. dest&Escr:tura que inclui: (i) o Valor Nominal

¥ ool
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Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneracio e

dos Encargos Moratérios, calculados nos termos desta
Escritura, bem como (ii) as demais obrigagdes, principais
Ou acessorias previstas nesta Escritura e/ou nos demais
documentos da Emissdo, como pagamento de juros,
encargos  moratdrios, pena convencional, multas,
honorérios advocaticios e outras despesas, bem como o
ressarcimento de todas e quaisquer importancias
desembolsadas pelo Agente Fiduciario por conta da
constitui¢do, do aperfeicoamento e do exercicio de
direitos e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer
outros acréscimos e encargos moratorios.

O valor nominal unitirio de cada Debénture, que equivale
a R$1.000.000,00 (um milhio reais), na Data de Emissdio.

CLAUSULA I

TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maiusculas, no singular ou no plural, terfio o significado a eles atribuido no Glossério constante
2 desta Escritura.

CLAUSULA II
AUTORIZACAO

presente Escritura € firmada com base na autorizacgio deliberada pela AGE

CLAUSULA I
REQUISITOS

3.1 A presente Emissdo sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
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3.1.1.1 A Emisso serd realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, estando,

portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuiggio piblica nos termos do artigo
6° da Instrugiio CVM 476/09 e do artigo 19, caput, da Lei n°® 6.385/76.

3.1.1.2 Além disso, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de
Regulagdio e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigéo e Aquisigio de Valores
Mobilidrios", a oferta ptiblica de distribui¢dio das Debéntures estd automaticamente dispensada
de registro perante a ANBIMA.

3.1.2 Arquivamento e Publicacdo dos Documentos Societdrios

3.1.2.1 A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCERGS, bem como serd
publicada no (i) Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e (it) no “Jornal do Comércio™,
nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei n° 6.404/76.

313 Inscricdo e Registro desta Escritura

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serio inscritos na JUCERGS,
» conforme o disposto no Artigo 62, inciso 11, e paragrafo 3° do mesmo artigo da Lei n° 6.404/76,

wEdicionalmente, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de

j=]

ST - - . r - .
s Cesipaambreats 1973, em razio da Garantia Fidejussdria, a presente Escritura e seus eventuais

ESCREVENTE AUTORIZADO ~ . ;e H .
CusTas conTadpimsemterssendo registrados no Cartoric de Regisiro de Titulos e Documentos das Comarcas

dés sedes das Partes desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s) assinatura(s)
pela Emissora, pelos Fiadores ¢ pelo Agente Fiduciario. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do referido registro, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original da Escritura, e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrada em tais

Cartorios.
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3.1.4.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢fo pablica por meio do MDA,

administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto no item 3.1.4.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do Cetip21, também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociag¢des liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.1.4.2 Néo obstante o descrito no item 3.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas em mercado de balcfio organizado, observado o cumprimento pela Emissora das
obrigagSes definidas no artigo 17 da Instrugio CVM n° 476/09, (i) depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisigio pelo investidor, nos termos do artigo 13 da
Instrugio CVM n°® 476/09, e (ii) nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM n® 476/09, (a) entre
Investidores Qualificados, ou (b) entre quaisquer investidores, na hipétese de a Emissora obter
o registro de emissor perante a CVM, de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385/76.

3.1.4.3 O investimento nas Debentures ndo é adequado aos investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociagio de Debéntures no mercado secundario brasileiro é

restrita.

: 3.1.5 Registro da Escritura em Cartorio de Titulos e Documentos

g

Mo termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em
i ﬁdejussorla a Escritura devera ser levada a registro em Cartdrio de Registro
g‘mentos das comarcas das Partes, em até 3 (cinco) Dias Uteis contados de sua

oo
#aiissora deverd enviar uma via original desta Escritura registrada nos cartorios
o—-m

ntes ﬁ@:?razo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de efetivacfo do dltimo

sennssvnannasbnavsnndaasfasannnsanonivnns

Calo Cesar S ura Costa

7
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Em_lssm‘a )
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4.1.1 A Emissora tem por objeto social (i) o comércio, fabricagdo, montagem ¢
assisténcia técnica de motores, geradores, bombas de sucgso, moto-bombas, grupos geradores,
equipamentos industriais, sistemas de compressio e filtragem de gas e 4gua, quadros de
comando, “trailers”, reboques, bem como pecas e partes dos produtos supra elencados; (ii)
arrendamento de maquinas e equipamentos de geragdio de energia elétrica; (iii) a produgfo,
compra e venda de energia elétrica; (iv) importagsio e exportacio das mercadorias e produtos do
objeto social; (v) atuacfio como empresa comercial exportadora e importadora; (vi) comércio de
acessorios, lubrificantes e combustiveis; (vii) comércio de ferragens ¢ ferramentas; (viii)
transporte rodovidrio de cargas; e (xi) prestagio de servigos de instalagdes elétricas e
hidréulicas, bem como de construggo civil.

4.2 Nimero da Emisséio

4.2.1 A presente Emissdo constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
4.3 Valor Total da Emissio

4.3.1 O valor total da Emissdo sera de até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes

de reais), na Data de Emissio.

4.4 Nimero de Séries

s

; Quantidade de Debéntures

seregpasennsssseneidal Eoas Serfio emitidas até 75 (setenta e cinco) Debéntures.

Baneo Liquidante e Escriturador Mandatario

4.6.1 - O Itad Unibanco S.A., devidamente qualificado no Glossério desta Escritura,

atuard na qualidade de Banco Liquidante e a ltai Corretora de Valores, devidamente

qualificada no Glossario desta Escritura, atuara na qualidade de Escriturador Mandatario.

4.7 Colocagio e Procedifiétikile Distiibuidio

¥
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4.7.1 As Debéntures serfio objeto de distribuiciio publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime misto de subscrigdo, sendo o volume de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais) em regime de garantia firme de colocagdo, ¢ o volume de até
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhées de reais) em regime de melhores esforcos de
colocagdo, e serfio destinadas exclusivamente 2 subscrigdo por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09,
bem como os termos e condigdes do Contrato de Colocaco.

4.8 Destinac¢io dos Recursos
4.8.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serfio utilizados para realizagiio de

investimentos pela Emissora em sua planta industrial localizada no Municipio de Itumbiara, no
Estado de Goias.

CLAUSULAV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas das Debéntures

Valor Nominal Unitario

&3
Y entady, d:ﬁ?lf;;. pa
T51.2

15 JAN 2014

e e R e

~ ESCREVE Sum N
CUSTAS Con TEERAU Aade 2013
“ RS 2,80

Prazo e Daita de Vencimenio

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 3 (cinco) anos
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanio, em 16 de dezembro de 2018, ressalvados

- : LATEF SIS o
os Eventos de Vencimento Antecifag 3@%@ 7

¥ Lo + i

86202l  EWIri-

7bECHagsula VIl abaixo e a possibilidade de

Py
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sgate Antecipado Facultativo PIevista no item 6.1 abaixo. Na ocasido do vencimento, a

Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagio pelo saldo de sey

Valor Nominal Unitario.
5.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.] As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissfo

de cautelas ou certificados.

5.1.5 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,

a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito das
Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas

Debéntures emitido pelo Escriturador
a titularidade comprovada pelo extrato em nome dos

eletronicamente na CETIP terdo su
Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

#5.1.6.]1 As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em acdes de emissio da

o

o}

g 5.1.7 spécie

PR ENGTAS

e chiy - Te 73048-51p9

o O; Autd i . . L. ) , . . .

3 & sy e Debéntures serfo da especie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei n®

garantia fidejusséria adicional, conforme estabelecido no item 5.11 abaixo.

155

.""é.é.ia.é.égt: Y gu fB..C"(;'S-t-a“"S“ bscri(;iio

Prazo de Subscrigdo

As Debéntures poderdio ser subscritas a qualquer tempo, a partir do infcio da

5.2.1.1
buigHo estabelecidos na Instrugio CVM n® 476/09 ¢

distribuigdo, observado os prazos de distyi
0s termos e condi¢Ses do Contrato de Colocacio firmado entre a Emissora e os Coordenadores.

&
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5.2.2 Preco de Subscrigdo

5.2.2.1 O pregco de subscricio das Debéntures serd sey Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragio incidente pro rara temporis desde a Data de Emissdo até a data de
sua efetiva subscricdo, sendo certo que todas as Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas na

mesma daty.
5.3 Integralizacsio e Forma de Pagamento
5.3.1 As Debéntures sergo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato

da subscrigo, de acordo com as normas de liquidacdo da CET|P aplicaveis,

5.4 Direito de Preferéncia

5.4.1 Néo ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

55 Atualizaciio do Valor Nominal Unitario
| 5.5.1 As Debéntures nfio terfio seu Valor Nominal Unitario atualizado.
. 5.6 Remuneracio

LV650 |

A partir da Data de Emissio, as Debéntures fardio Jus a Juros correspondentes a

Yulada de 100,00% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou,
825400 . . ;s

Th818,76% (trés inteiros e setenta ¢ seis centesimos por cento) ao ano, base 252

CIOYEZE

gquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro

R LT T LT TTOS YN,

Caio Cesar
.ESCREVENT A

CUSTAS CONTRIB icdy imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a data prevista para o seu

Agamento, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a seguinte

J = VNe x {Fator Juros — 1)

onde;
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“J” corresponde ao valor unitdrio

da Remuneragio das Debéntures devid
eriodo de Capitalizaggo, calculad

a no final de cada
0 com 8 (oito) casas decimais sem arred

ondamento;
“VNe” corresponde ao Valor

Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagzo,

casas decimais, sem arredondamento;

informado/calculado com 8§ (oito)

“Fator Juros” corresponde ao “FatorDI” acrescido do “FatorSpread”,

calculado com 9 (nove)
urado da seguinte forma:

casas decimais, com arredondamento, ap

Fator Juros = (Fator D x Fator Spread), onde:

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas
Capitalizacio, inclusive, até a data de célculo da Re

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado d

DI da data de inicio do Periodo de

muneragdo exclusive, calculado com 8
a seguinte forma:

Ny

FatorDI:H 1+| TDI, x -2
k=1

100
onde:

“p” 100,00 (cem),

“k” corresponde-ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k"
Tc’s."h;rAB &Th
el 233

um nimero inteiro;
B 100 .
ifiihde ao niimero total de ‘Taxas DI conside

Lit - -
556ro inteiro;

b

B rOoWCLlLlYOSU L

radas na atualizacdo do ativo, sendo

ik goreiponde
£UTORIZA

a Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas
OERiNSGQPy arredon

damento, apurado da seguinte forma;

Onde;
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DIk” corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por | (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Juros fixos, caleulado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (M + l)m
100

Onde:
“Spread” = 3,7600;

“DP” = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou data de pagamento da Remuneragiio
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

5.6.1.1 O céalculo da Remunerago acima ests sujeito as seguintes observagdes:

! [1+[TD[ x—P—)J
2 (1) o fator resultante da expressio 1001 ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

4165TE1v65014

015.°TA

50 3

_:'80‘?”?7,‘\3 _304 05 14 p

i puco S copt 1+ TDI, WX

(i) ou fé-e?‘é"ﬁ”'g 0 produtério dos fatores dirios » sendo que a cada fator

s&&umulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
-se o proximo fator dirio, e assim por diante até o dltimo considerado;

e
ESCREVENT 4

(111)

umi*$&% os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator Juros”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) 4 Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.
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0.1 servado o quanto estabelecido no ltem abaixo, no caso de indisponibilidade

(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposi¢fio legal oy determinagiio Judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa Dl o
Agente Fiduciario devers convocar no segundo Dia Utj) subsequente ao término do prazo de 5§

oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Fiadores e
0s Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa D

5.6.14 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
: AGD n#o sera mais realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacio e vigéncia, passarg
a ser utilizada para o calculo da Remuneragio, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo ¢ vigéncia da referida Taxa DI, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e/ou os Fiadores ¢ 0s Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada, entre a
s Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures
f géo, a Emissora resgatard a totalidade das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) dias
0 35% data da realizaggio da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido
¥ ’Zﬁ%aggragﬁo devida até a data do efetivo resgate, pro rata temporis, a partir da Data de
Emisséo ou da data de pagamento da Remuneragéio imediatamente anterior.

5.6.1.5.1 Caso haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa
substitutiva, nos termos do item 5.6.1.3 acima, a Escritura deverd ser aditada no prazo maximo

de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que se definiu a taxa substitutiva.

T
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5.6.1.6 Os Fiadores desde j& concordam com o disposto nos itens 5.6.1.5 ¢ 5.6.1.5.1
acima, declarando que o alj disposto ndo im

360 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, mantendo-se a Garantia Fidejusséria prestada nos
termos desta Escritura valida e em pleno vigor, incl

portard em novag#o, conforme disposto no artigo

usive no caso de acarretar obrigagdo &
Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tai

obrigagfio. Os Fiadores desde Ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessérios 4 efetivagio do disposto acima.

5.6.2 A Remuneragio sera paga trimestralmente, a partir do 4° (quarto) més
(inclusive) contado da Data da Emissfo, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de abril de
2014 e o tltimo na Data de Vencimento. A partir de 16 de janeiro de 2015, a Remuneragio

passara a ser paga trimestralmente nas mesmas datas de pagamento das parcelas de amortizag¢io
mencionadas no item 5.7 abaixo.

5.7 Amortizacio

5.7.1 O Valor Nominal Unitério ser4 amortizado em 17 (dezessete) parcelas, nas datas
abaixo indicadas, sendo a primeira parcela devida em 16 de janeiro de 2015 e a tltima parcela

devida na Data de Vencimento, salvo as excecdes previstas nesta Escritura, conforme a tabela
abaixo:

Data de Percentual do Valor
Amortizagio Nominal Nomitario
jan/15 5,88%
abr/15 5,88%
jul/is 5,88%
out/15 5,88%
jan/16 5,88%
abr/16 5,88%
io Cesar 5o jul/1 5,88%
oSS ST AR 0 vy et
jan/17 5,88%
abr/17 5,88%
jul/17 5,88% y
out/17 5,88%
i 5,88% : /k
e Bory s -5 588%
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out/18 5,88% |
dez/18 5,92% J
5.8 Repactuacio Programada
3.8.1 Nio havera repactuacdo programada das Debéntures.
5.9 Condi¢des de Pagamento
5917 Local de Pagamento ¢ Imunidade T; ributdria
5.9.1.1 Os pagamentos a que fazem Jus as Debéntures serfio efetuados (1) utilizando-se

0s procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora, (b) conforme o caso, pelo
Banco Liquidante ou (¢) conforme o caso, pela instituigio financeira contratada para este fim.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, dever4 encaminhar ao Escriturador Mandatério, com c6pia para a Emissora, no prazo
, minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
| relativos as Debéntures, documentagéio comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria,

sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decotrentes do pagamento das Debéntures de

§ : sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor. Ser de

§ | 1§ESE(E)E§’ id .~ do Escriturador Mandatério a avaliago e validagéio da imunidade ou isengdo

n ,;;}E_rﬂ;g Gé? hpdendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovagio de mencionada

: - of zij;ztf?c_ PR ida tributaria, Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo nfio
o Fa poderdfser fafiutada qualquer responsabilidade pelo néio pagamento no prazo estabelecido
159 19 44N 2044 est#sdstrumento,

asvsrsunanaa LILTTELITY .

Caio Cesar Seg
" ESCREVENTE
CUSTAS CONTRIR/

ra Costa
fTORIZADD -
JERBA«RS 260Prorrogacdo dos Prazos

5.9.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva

P N

siureRniys oF i s o . . N
obrigacdo coincidir com dia em gée' ﬁﬁ uy;r,c;i?e@énte bancario na Cidade de Sao Paulo,

. T M;:}‘ 3 - Ehet
Estado de Sdo Paulo, sem qualquer act€scimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos

ey, &




2°RTD

2° REGISTRO DE TiTULLOS E DOCUMENTOS
REGISTRO N®

69029

‘ PORTO ALEGRE - RS
Cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havers
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacio coincidir com sébado
domingo ou feriado nacional,

3.9.3 Encargos Moratérios

~

relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.9.2 acima, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados Dro rata
lemporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para

cobranga.
5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.94.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio
the dard direito ao recebimento de Remuneragiio e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo
40 atraso no recebimento, sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, observado os prazos prescricionais estabelecidos em lei.

5.10 Publicidade

fodos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio
oy forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdio publicados no Diario
o do Rio Grande do Sul, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e no “Jornal do
Como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet
Custas contrififffiRfemay . stemac.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 e as
ita’c}ﬁes impostas pela Instrugio CVM n°® 476/09 em relacdo a publicidade da oferta publica
das. Deb"éntures © 0s prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario
qualqﬁer publicagio na data da sua realizagdo. A publicagio do referido Aviso aos
Debenturistas ﬁoderé ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
titulares de Debéntures e ao Agente Fiduciério.
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5.11 Garantia Fidejusséria

5.01.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes,
principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, o Sr. Jodo e o Sr. Jorge, ambos ja
qualificados, prestam fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadores e principais responsaveis pelo pagamento de todos os valores
devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, sem limitagdo, os pagamentos
correspondentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneraggo, aos Encargos Moratérios oy
encargos de qualquer natureza e despesas incorridas pelo Agente Fiducirio na execucio das
obrigacdes aqui previstas, conforme os termos e condic¢des abaixo delineados.

5.11.2 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadores, principais pagadores, de forma solidaria, dos Valores Garantidos, independentemente
de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no dmbito da
Oferta, obrigando-se a realizarem 0s pagamentos devidos pela Emissora sob as Debéntures e
sob esta Escritura no prazo de até 3 (trés) dias dteis contados da data de vencimento da
respectiva obrigag3o.

S5.11.3 Sem prejuizo do disposto na clausula 5.1 1.2., 0 Valor Garantido sera pago pelos
Fiadores, de forma solidaria, podendo o Agente Fiduciario exigir o Valor Garantido
diretamente de qualquer um dos Fiadores, em até | (um) Dia Util contado da data do

53
: @..

 hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, agéo, disputa ou reclamagfio que a

recebimento de notificaggio por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores, em qualquer

Emissora venha a ter ou exercer em relago as suas obrigagdes sob as Debéntures, resguardado
o direito de regresso dos Fiadores e observado o disposto abaixo. Tal notificagio devera ser

R Brr G ikﬁ?@%?l Ell¥P8mitida pelo Agente Fiduciario apés a ciéncia da ocorréncia de falta de
{Esq, of a R. Funchai) - Tel,: i A

AUTENTICAGA ol
reprografica exﬁ%g? -
onginal apresentagdo, doy T3

S, Paulo, scrituya.

1 Spdddiedfith

rgamento devera ser realizado, no prazo acima estabelecido, segundo os

1= . . . ~ -
I%stabelecidos nesta Escritura e de acordo com mstrugoes recebidas do Agente
o

.gé’n. orme o caso, fora do 4mbito da CETIP.

Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
fgculdades de exoncragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tinico, 366,
821, 827, 830, 83_4, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro e 77 e 595 do Cédigo de
Processo Civil, Nenhuma objegdo ou oposicio da Emissora poderd ser admitida ou invocada

" / 4 M €
. L

N ]

.
nooansd 9
e  eg e wS A W raa
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pelos Fiadores com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas,

3.11.5 Os Fiadores sub-rogar-se-d0 nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto do presente item, até o limite da parcela da divida
efetivamente por eles honradas, observado o disposto no item 5.11.6 abaixo.

5.11.6 Os Fiadores desde Jja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da fianga apos os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o.

5.11.7 A presente fianga é prestada pelos Fiadores em carater irrevogavel e irretratavel,
entra em vigor da Data de Emissiio e permanecera valida em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificacio ao Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor
Garantido e cumprimento integral, pela Emissora, de todas as obrigag3es por ela assumidas
nesta Escritura de Emissdo.

5.11.8 Os Fiadores, desde j4, reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil Brasi leiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

5 5.11.9 A presente fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial
; ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquida¢do do Valor

5.0 TABELIAOB

Melo, 13

As obrigagSes dos Fiadores aqui assumidas nfo serio afetadas por atos ou
Repossam exonera-los ou afeté-los, incluindo, mas ndo se limitando, em razio de:

- -“ F & e v ~ - . -
Eso: 15 JAY dallquitisctensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (ii) qualquer
‘ 23 . . . :
s, IOV 9&0,.9E3ﬁ0 exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii)

Caio Cesar Sefura Costa | N ) R . . . . -
ergsvensyigieecdimitacio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacéo

trajudicial, pedido de recuperagfo judiciai ou faléncia.

5.11.11 Fica desde j certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissfio ndo ensejard, sob hipGtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

prevista. -
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presente Escritura sera levada a registro pela Emissora, is suas expensas, no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos dag Comarcas das sedes das Partes desta Escritura, em até 2
(dois} Dias Uteis contados da assinatura(s) da Escritura pelos representantes legais da
Emissora, dos Fiadores e do Agente Fiduciario, nos termos da clausula 3.1.3.2 desta Escritura,
No prazo de até 2 (dots) Dias Uteis apos o registro desta Fscritura nos Cartérios competentes, a
Emissora encaminharg ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

5.12 Garantia Real

5.12.1 Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das obrigacSes decorrentes
das Debéntures, a Emissora cederd fiduciariamente, até o primeiro desembolso de recursos pelo
FDCO, conforme Contrato FDCO (“Condicdo Resolutiva™), direitos de crédito sobre contas
bancarias a serem abertas no Coordenador Lider e no Banrisul, nas quais ficarfio depositados os
recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures, assim como titulos de crédito e
eventuais aplicacdes financeiras, todos bloqueados em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cadigo Civil e do artigo
66-B da Lein° 4.728, de 14 de julho de 1965. A garantia acima referida ser4 extinta, nos termos
do Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos Sobre Contas Bancarias e Outras

. Avengas, a ser celebrado entre as Partes, quando do advento da Condig#o Resolutiva.

Conforme sera previsto no respectivo contrafo, os recursos mantidos nas contas
a referidas, poderdo ser aplicados pelo Coordenador Lider e pelo Banrisul,

Mpra-si00 . . . ; . N

ss-ﬁiiﬁditag:ao escrita da Emissora, exclusivamente nos titulos abaixo de emissdo do
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ESCREVENTE AUTORIZADO
CUSTAS CONTRIB. P/ VERBA - R$ 2,80

i) Letras de Crédito do Agronegécio: e ou

iit) Letras de Crédito Imobiliario.
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CLAUSULA VI

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado F acultative Total

6.1.1, A Emissora poder4 realizar o Resgate Antecipado Facuitativo das Debéntures, a
seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de

Emissdo. Para que possa exercer a faculdade do resgate referida acima, a Emissora devers
observar o disposto nos subitens do item 6.1.2 abaixo.

6.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures observara, ainda, o quanto
segue:
() a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da realizagdio do Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures por meio de correspondéncia aos
Debenturistas e ao Agente Fiducirio ou de publicagdo de um edital no jornal
indicado no item 5.10 acima, que contera as condi¢des do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida
para a realizagdo do Resgate Antecipado, o qual contera informagdes sobre: (a) a
data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado; (b) o valor do Resgate
... Adftecipado; e (¢) demais informacdes eventualmente necessarias;

B-5100
ted capi , . . a e .

QGETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Lo id
0, A . . "y . . ~
Rissora, contendo a anuéneia do Agente Fiduciario da realizagdo do Resgate
eflecipado Facultativo com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;
=0

ESCREVENYE AUTORIZADD . . R . . il
CusTAS CoNTRIB. P/ (&Hi9A- R3 #ata de Resgate Antecipado devers, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

(iv)  na data de realizacio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a
Emissora ird proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo
que todas as Debéntures que forem objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo

| . liquidadas em uma tnica data; e

(v) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidacio do
Resgate Antecipado Facultativo se dara mediante depésito a ser realizado pelo
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Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das
Debéntures que estejam custodiadas no Cetip21,

0s eventos, conforme o €aso,
Seguirido os procedimentos da CETIP.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo sers total e realizado mediante o pagamento
do Valor Nominal! Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das

acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, calcu
dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores even
Emissora nos termos desta Escritura. Nio sera admitido o resgate parci

Debéntures resgatadas
lada pro rata temporis,
tualmente devidos pela
al das Debéntures.

6.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverfio ser
canceladas,

6.2 Amortizacio Extraordinaria Facultativa

6.2.1 A Emissora poderd realizar a Amortizagio Extraordindria Facultativa das

Debéntures, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da

Data de Emissdo, mediante aviso prévio por escrito aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis.

Na comunicagiio de Amortizagio Extraordinaria Facultativa prevista acima
7(i) a data da Amortizagio Extraordinaria F acultativa; (ii) mencio ao percentual
‘yminal Unitério das Debéntures (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Ehwonforme aplicavel) que serd amortizado, a ser definido a exclusivo critério da
as, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor

. oF . . < c e .
a Qﬁgtario das Debéntures a época da amortizagdo; (iii) o valor da Amortizacdo

Q
15 23 . . . . ~ r o+ ~ - - -~
o Extraordisii Facultativa; (iv) quaisquer outras informagfes necessarias a operacionalizagio
EsCREvER %fnfﬁﬂ?zagao Extraordindria Facultativa.

B. P{ VERBA - R$ 2,00

6.2.3 . O pagamento da Amortizagiio Extraordinaria Facultativa serd feito (i) por meio
dos procé&iiﬁeﬁtos‘ adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no Cetip21; e/ou (i)
mediantteﬁdéﬁésito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Liquidahte, no caso de titulares de Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP

6.2.4 A Amortizagio Extraordinaria Facultativa serd aplicada a todos os
Debenturistas, proporcionalmente, bem como serd realizada mediante pagamento do Valor
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6.2.5 A CETIP dever4 ser comunicada da realizacdo da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacfio 3 data estipulada
para sua realizagdo, pela Emissora com anuéncia do Agente Fiducigrio.

6.3 Aquisi¢io Facultativa

6.3.1 E facultado & Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
Circulagdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do
artigo 13 da Instrucio CVM 476/09, conforme o disposto no artigo 53, paragrafo 3°, da Lei n°
6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (if) permanecer
em tesouraria da Emissora; ou (iif) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fario jus a mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda
estiverem em circulaggo.

. 6.4 Prémio

6.4.1 N&o havera prémio pelo resgate antecipado ou amortizagio extraordinaria das

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devers, automaricamente, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial & Emissora, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagtes da Emissora referentes as Debéntures,
notificando ¢ fato a todos os Debentusistas, no prazo 1 (um) Dia Util contado a pattir de sua
ciéncia ou, quando for o caso, do término dos prazos de cura especificos determinados nos itens
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abaixo, e exigira da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme 0 ¢aso, o imediato

pagamento do Valor Nominal Unitaric ou do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipdteses ou, quando for o caso, do término dos prazos de cura especificos:

i pedido de recuperagfio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pelos
seus acionistas controladores diretos ou indiretos e/ou subsidiarias;

(i) extingdo, liquidagio, dissolugfio, insolvéncia civil dos Fiadores, upresentacio de
proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessio ou de sua concordancia, de
autofaléncia, decretaciio de faléncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela

ou decretado contra a Emissora, seus acionistas controladores diretos ou indiretos e/ou
suas subsidiarias;

(iii)  ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigagfio pecunidria relativa as Debéntures
na respectiva data de vencimento, no sanado no prazo de 1 (um) Dia Utii contado da
data do respectivo descumprimento;

cisfio, incorporacio, fusdo, venda ou qualquer outra forma de reorganizacio socictaria
da Emissora e/ou suas subsidigrias, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos
em AGD especifica para o assunto;

legitimos de titulos contra a Emissora, suas subsidiarias e/ou contra os
dores cujo valor unitério ou agregado seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
5 de reais), a ser corrigido anuaimente, ou na menor periodicidade admitida por

lei
T .Css&fﬂc:('))' Dias Uteis contados da data de intimagdo para pagamento do protesto ou no
FREA- RS 2,00

prazo estabelecido para pagamento, o que for menor, tiver sido comprovado ao Agente

‘""(':'é'ia'ffé'é'a'r"é"""'
egur.
1o ESCREVENTE

“USTAS CONTRIg, Fﬁfm

;-varia&;ﬁo do IPCA a partir da Data de Emissdo, salvo se, no prazo de até 5

Tohnsag .

Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro, dolo ou ma-fé de terceiros; ou (b) o
protesto foi cancelado, sustado ou por qualquer forma, suspenso; ou (¢) foram
prestadas garantias em juizo;




20 R T D
EE_R’-E-ETS‘.}—.RE-_“ i} —
DE TiTULO
REGISTR S EODOCUMENTOS

69029

PORTO ALEGRE - Rg

(vi)  ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigacgdes financeiras,
tais como empréstimos, financiamentos, debéntures (exceto as Debéntures objeto desta
Emissio), notas promissorias ou qualquer outro titulo e valor mobiliario da Emissora,
de suas subsidiarias e/ou dos Fiadores, no mercado local ou internacional, em valor
unitario seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade admitida por lei,
pela variagfo positiva do IPCA a partir da Data de Emisséio, salvo se (a) a cobranga ou
exigéncia de pagamento tiver sido efetuado por erro, dolo ou ma-fé, desde que
validamente comprovado pela Emissora ou pelos Fiadores; ou (b) se for cancelado,
sustado ou por qualquer forma, suspenso, dentro do prazo de 5 (cinco) dias da data do
devido pagamento;

(vii)  vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras tais como empréstimos,
financiamentos, debéntures (exceto as Debéntures objeto desta Emissfio), notas
promissérias ou qualquer outro titulo e valor mobilidrio da Emissora , de suas
subsididrias e/ou dos Fiadores, no mercado local oy internacional, de valor unitario ou
valor agregado que seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou 0 equivalente em outras moedas, sendo que esse valor serd corrigido anualmente, ou
na menor periodicidade admitida por lei, pela variagiio positiva do IPCA a partir da
Data de Emiss3o;

redugfio do capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por no

minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao
reunidos em AGD;

Seterrssreiinag,,,

Caio T DL SAATTansiraua, . . . . .
Escngﬁﬁﬁiffﬁ %%t?afquer dos Fiadores seja declarado insolvente, interditado, ausente e/ou venha a

CUSTAS CONTRIB, pf vgnus 1 ' . o 7 ; _
Rfeceag'ggm que tal Fiador seja substituido pela Emissora dentro de 10 (quinze) Dias
Uteis por: outro Fiador aceitivel pelos Debenturistas, reunidos em AGD,

representando, no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo; e

(xi)  transformagio do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, sem

————
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7.1.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data a0 Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas, O descumprimento desse dever pela Emissora nfio impedira o Agente

Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, facuidades e
pretensdes previstos nesta Escritura,

7.2 Vencimento Antecipado Niio Automatico

7.2.1 O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no
prazo de at€ 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer
dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual ndo declara¢do do vencimento
antecipado de todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o
vencimento antecipado, exigird da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme o
caso, o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro ratg temporis. dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

5} provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas, imprecisas ou enganosas
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores no
ambito da Emiss#o;

ngiyiei: 3 N
CACL Aliteniich J Fre
exralda pela b

entado, dou 14, [£.QO

Gaip faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de seus acionistas
rofdfores diretos ou indiretos, n3o contestado no prazo legal;
4

(iti)

Seasstsattusannaen

rimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo nio

C.;a;gﬁiﬁzﬂﬁsg;‘cm%%ﬁiﬁﬁa. relacionadas as Debéntures estabelecida nesta Escritura nfio sanada no prazo
CUSTAS CONTRIB_ A/ VERBA. fi3 2 . - s

de % (@ez) dias contados da data do referido descumprimento;

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenga judicial transitada em

julgado contra-a Emissora, suas subsidirias e/ou os Fiadores, em valor unitario ou valor

agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), ou o seu equivalente em

outras moedas, a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade admitida por lei,

pela variagdo do IPCA a partir da Data de Emissdo;

'}?-h-"\m
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(vi)

(viD)

(viii)

(ix)
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alteragfio do Estatuto Social da Emissora que resulte, parcial ou integralmente, no
exercicio efetivo de direito de retivada aos acionistas da Emissora;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de Jjuros sobre capital préprio acima de
25% (vinte e cinco por cento} do lucro tiguido ajustado, ressalvado o pagamento de
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76 ¢ de juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei n° 6.404/76,
caso a Emissora esteja em mora relarivamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissio em destinagio diversa da descrita nesta
Escritura;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequesirar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de gualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das ages do capital social da
Emissora, suas subsidiarias e/ou dos Fiadores, excelo se tal ato for cancelado. sustado
ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro dos prazos legais;

se a Garantia Fidejussoria ou a Escritura (a) for objeto anulagfio e/ou de questionamento
por arbitragem ou em juizo ou a pedido dos Fiadores; ou (b) de qualquer forma, deixar
de existir por comprovada agio ou omissio da Emissora e/ou dos Fiadores;

5 d'fenovagio, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagdes, concessdes e
B-5100

alteragdo do objeto social disposto ne Estatuto Social da Emissora que modifique
substancialmente, a critério dos Debenturistas, as atividades praticadas atualmente pela
Emissora, exceto se previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em AGD,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo;
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(xtv)  ndo desembolso da ] tranche dos recursos previstos no Contrato FDCO até o final de
fevereiro de 2014, e das demais tranches até o final de setembro de 2014, e/ou o
cancelamento dos desembolso dos recursos previstos no Contrato FDCO:

(xv)  nfo obtenciio pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Data de

Emissdo, de anuéncia do BNDES ¢ dos Bancos Repassadores para Emissao das
Debéntures;

(xvi)  mudanca direta oy indireta do controle aciondrio/societario da Emissora e/ou de suas
subsidiarias; e

(xvii) ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes Indices Financeiros:

(@  Divida Liquida/EBITDA menor ou igual aos indices da tabela abaixo:

I 0 (
2013 8,0
2014 6,0
; _ 2015 4,5
- GTReLpoD 38
vch?fl) Tet, .5190 20 I 6 N
: orma 2017 3,3

Egldice de Cobertura, correspondente a razio entre EBITDA e Despesas
285

C..-..Qi.“.’financeiras Liquidas maior ou igual aos indices da tabela abaixo:
osta .

TORIZADO

7 VERBA- RS 2,60

Caio Cesar Sedura
ESCREVENTE A
CUSTAS CONTRIg,

Ano de Exercicio- Indice
2013 1,5
2004 TS
2015 2,0
2016 20
2017 2,
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(©) Margem EBITDA, correspondente 3 razdo entre o EBITDA e Receita
Operacional Liquida, maior oy igual aos indices da tabela abaixo:

Ano de Exercicio . Indice

8,0%

2014 12,5%

2015 15,0%

2016 16,0%
2017 ] 160% |

Onde:

Divida Liquida: Corresponde a0 somatério do saldo contabil consolidado de empréstimos
bancarios, financiamentos bancirios, debéntures, encargos financeiros provisionados e nio
pagos relativos as operagdes anteriormente referidas, notas promissorias, titulos de divida
emitidos pela Emissora no mercado nacional e internacional de curto ¢ longo prazo, subtraido
dos valores contabilizados como caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

EBITDA: Resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras ¢ das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes.

Despesas Financeiras Liguidas: Corresponde ao somatério das despesas com juros e

amortizagdes de principal no periodo, subtraido das receitas financeiras obtidas no mesmo
periodo.

aotonal Liquida: Receita bruta das vendas de produtos e servicos prestados,
‘ fe_oi’/olugc”)es e vendas canceladas, descontos concedidos incondicionalmente e dos
%, anforme

¢ canteibuices incidentes sobre as vendas.

OAE

i SELO
Ci0

""'62'5?8'6"'7"23' §Jg@s Indices Financeiros serfio verificados anualmente pelo Agente Fiduciario até
esar Sab osta . . )
cusrﬁ%‘ﬁﬁf T "“;'."' sgmte) dias contados do encerramento de cada exercicio social, com base no

nanceiras anuais da Emissora ou em menor periodicidade, caso a Emissora venha a divulgar
suas demonstragdes financeiras trimestrais ou semestrais.

7.2.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario para que este tome as
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providéncias devidas, O descumprimento desse dever pela Emissora ndio impedirs o Agente

Fiducidrio e/ou os is el critério, e
0s Debenturistas de, a seu critério. exercer seus poderes, faculdades e
pretensGes previstos neste Instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

723 A AGD prevista no 7.2.1 acima se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Debéntures em Circulago e em segunda convocacgio, com qualquer quorum.

7.2.3.1 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.2.1 anterior, conforme
procedimento de instalagfio descrito no item 7.2.3 acima, seré necessario o quérum especial de
titulares que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag8o para aprovar
a néo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures.

7.2.3.1 Na hipétese de (i) ndo instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quérum em segunda convocagio, ou (ii) ndo ser aprovada o exercicio da faculdade prevista
no item 7.2.3.1 acima por titulares que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario deveré declarar o vencimento anteci pado das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

724 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora e aos F iadores, com
cOpia para CETIP, e (b) ao Banco Liquidante.

Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
‘ t¢ 1 (um) Dia Util, contado do protocolo da carta mencionada no item 7.2.4
i a&se.agamento referente ao vencimento antecipado acontega através da CETIP, a
HSer comunicada com, no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

sl CLAUSULA VIII

ESCREVENTH AUTORIZADO

CUSTAS CONTRIg

FIVERSA-RBBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1  Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as

obrigagbes a seguir mencionadas:

6] fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes;

-
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(a) dentro de, no maximo, 96 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
Ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso das anuais; (2)
declaragio dos administradores da Emissora de que esta em dia no cumptimento
de todas as suas obrigagles previstas nesta Escritura; (3) para o c4lculo dos
indices Financeiros, disponibilizar relatério consolidado da meméria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para o calculo dos referidos
fndices Financeiros devidamente auditado pelos auditores independentes da
Emissora, com manifestacio expressa dos auditores a respeito do atendimento,
ou ndo, dos Indices F inanceiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Emissora
e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios; e (4) comprovagio que os Fiadores t&m
patriménio superior aos Valores Garantidos com data base em 31 de dezembro
do ano imediatamente anterior;

(b) aviso aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdo CVM
n® 358/02, conforme alterada, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administragdo da Emissora, dentro de 5 (cinco) dias apds sua
realizago;

(¢)  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que lhe venha a ser

solicjtada exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos

feprografica extraida pela p
onginat apresentado, dou fa,

8. Paulg, e
© (i)
15 JAN

Calo Cosar sebermos.
ESCREVENTE AUTORIZ A,
CUSTAS CONTRIB, PIVERBA -2% 2,60 ..

(iif) / manter a sua contabilidade atalizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

Fadequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
6.404/76, promovendo a publica¢do das suas demonstrag¢Ses financeiras, nos

os principios contbeis geralmente aceitos no Brasil:

‘mz:-a [ % %
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(iv)  comunicar ao Agente Fiduciario e a autoridades cabiveis, em até 2 (dois) Dias Uteis
contado de sey conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o

pontual cumprimento das obrigagGes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntures:

(v} informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios & realizagéio do relatorio anual, conforme previsto na Instrugo CVM n°
28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagdo pelo Agente Fiducidrio. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrénte de bloco de controle da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;

(vi)  convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta Escritura, caso o
Agente Fiducidrio possua a obrigacio de o fazer, nos termos desta Escritura, mas ndo o
faga;

(vii)  n3o realizar operactes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

(viii} cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdi¢io na qual realize negdeios ou possua ativos;

e R S

adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma cficiente, os
< - - v A . - - . ~
istas, ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagio desse

bl LT CLT T TTT TYSrs SR

aio Cesar Seg

ESCREVENTE AUTORZA
CUSTAS CONTRI 2o

. P/ V%mm
(xi)  manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas cotrentes;

(xii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;
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(xiii) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigiio das Debéntures, incluindo

todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacdo dos
atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 0s
atos societarios da Emissora; e (¢) de contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatério e do Banco Liquidante;

(xiv) cumprir as obrigagGes estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM n° 476/09, quais

15

Iy
<] exty ida .
°“9maia eSentaTT aiy
s Paulo, presentay

sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstracles financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, incluindo as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 2012, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (tr€s) anos;

Gsgrvar as disposigdes da Instrugio CVM n° 358/02, no tocante a dever de
5081530,

mngggﬂ’o e vedacBes 4 negociagio;
B Conforme
I.IJI-PJ

aﬁ?rmar a ocorréncia de fato relevante, nos termos da regulamentagio aplicavel,

£§mumcando imediatamente os Coordenadores;

CalO Cesar) Ség-;j-ré..(i.c;.sts.....

E AUTORIZADO
B. P/ VERBA -
3 " #ulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM n® 358/02,
comunicando na mesma data ao Agente Fiducirio e ao Coordenador Lider; e

Vo

(h)  fornecer as mformat;oes eohcntadas pela CVM;
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(xv) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, a CETIP ¢ o Agente Fiducidrio;

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura;

(xvii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim,
em que as obrigacdes aqui previstas serfio cedidas e assumidas pela empresa resultante
da incorporagdo, por meio de aditamento & presente Escritura;

(xviii) apresentar todos 0os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no
prazo estabelecido por essas entidades;

(xix) comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

(xx) guardar, enquanto houver Debéntures em Circulagéio ou pelo prazo de 5 (cinco) anos

contados da presente data, 0 que ocorrer por Gltimo, toda a documentagfio relativa a

o
0§ Oferta;
w
> .
—]
hed
o | D&)ggl}) manter as Debéntures registradas para negociagfio no mercado secundario durante o
o] oso 4 I/ ODEN
&3 ""”'a'ﬁ’@’sm S devigencia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;
3 : Autony
Sxirdida pefq

nos termos do item 3.1.3.2 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis- contados de

a0 Cosar $eguiaQ
a

SCR&’%LE AUTORIFs
P/ veRef *a‘masoo(s) de Registro de Titulos e Documentos;

Cusr,

quaisquer das declaragBes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas; e

.
\
/
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(xxiv) obter anuéncia do BNDES e/ou dos Bancos Repassadores para Emissdo no prazo de 60

(sessenta) dias contados da Data de Emiss#io, sob pena de vencimento antecipado das

Debéntures.
CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeagao
9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emisséo a Planner Trustee

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura,
a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos daleieda

presente Escritura, representar a comunh&o dos Debenturistas.

9.2 Declaracao

9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da lei:

ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1°e 3°, da Lei
n° 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28/83, para exercer a fungéio que the ¢

3 fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

LEESTELYESOL .

na legislagfio especifica ¢ nesta Escritura;

-------- O L L L L T L D L T TR Y )

Caio Cesar Segfira Costa di
ESCREVE O H [ aopy ag 49 Aviarsle Soce
cusESCREVEMIRAYTORZBl A Integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas € condigoes:

) ndo ter qualquer ligagdo com a Fimnissora Que 0 impeea Ge exercer suas fungdes;

v) ndo se encontrar em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas no artigo

j0 da Instrociio CVM n® 28/83;
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(vi)  estar ciente da regulamentacéio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM:

(vii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escriturae a cumprir com suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto,

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduci4rio, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

x) ter verificado a regularidade da constituicdo da Garantia Fidejusséria prestada aos
Debenturistas pelos Fiadores nos termos do item 5.11, observando a manutencdo de sua

suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso IX do artigo 12, da Instruciio CVM n®
28/83;

(xt)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem obrigac3o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura; e

s do disposto no artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83, que atualmente nio
P outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas por sociedade
ik , controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora;

%ubstituiqﬁo
5

LI LEYTY LT TTY [ LI LLLY S TPy P Ty iy

"o Cesar Segfira Costa

ESCREVE ORIZADO LY AN . . .. ' « .
CUSTAS CONTRIS T SnaZAD0 2s0Vas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia justificada e

maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que icpresentem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio ndo ocorrer

noz
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m ate 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la,

observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM poders nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragio do novo agente
fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciério, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipdtese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigo.

933 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicfio, proceder a
substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdio de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

934 A substitui¢dio em carater permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicagdio prévia & CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no Artigo 9° da Instrugio CVM n° 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERGS e no(s) competente(s) Cartdrio(s) de
Titulos e Documentos, nos termos do item 3.1.3.2 acima.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢o, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

;' Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
g Apmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagfio das Debéntures ou até sua
E s@igéo, a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
% i des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
3 FBERtir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio. Esta

Caig Cosar g
SCREVENTE, ol
CUSTAS CCNTRI§, 3

a(;,ﬁ_f’%oderé ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
Costa
figer gseosde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituico do Agente Fiduciario as normas e

preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.
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9.4 Deveres

9.4.1 Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,

o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus préprios negécios;

(iif)  renunciar 4 fungo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(v} verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, fathas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta

Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura

eves_ze;vasm_

re nograr extraida pela pa
original apresentado, dou fé,
8, Paulo,

150 15 UAR 20t

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas de

modifica¢es nas condicdes das Debéntures;
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el desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartérios de
protesto, Juntas de Concej liagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

(ix)  solicitar, quando Julgar necessario para o fi

x) solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria extraordinaria na

Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, AGD, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos oOrgdos de imprensa referidos no item 3.1 -2, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagfo constantes da Lei n° 6.404/76 ¢ desta Escritura;

(xil)  comparecer 3s AGD a fim de prestar &s informagdes que lhe forem solicitadas;

(xtii) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68, paragrafo

1°, alinea b, da Lei n°® 6.404/76, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informagdes:

(a)  eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagéio de informagGes pela Emissora;

alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

NOTAS
Gyywsegomentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os

derlle copia

JpBSZELYEEY Y

oo"g{x."‘l;licatdctres econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
o]

00 SOME
ENTICIDA

sigdo da distribuico ou coiocagio das Debéntures no mercado;
e

ESCREVENTE .ﬂ\UTORIZ.!\DFE.)s 2,80 . r
CUSTAS COPTRIS. PIVEEY™ ™ ¥sgate e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no periodo,

- bem como aquisi¢es e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destina¢io dos recursos captados através da Emiss#o, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; _.-f
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(2) cumprimento de outras obrigagses assumidas pela Emissora nesta Escritura,

inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula VII
acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

(h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

(1) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da fianca; e

()] existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora on integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os

dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrucdio CVM 28.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
40 menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

CUSTAS CONTRIF, P/ VERBA -

(xv)

2,80 o . . . . .
pu?ﬁlcar. nos drgéos da imprensa referidos no item 3.1.2, as expensas da Emissora,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xiii)

acima se encontra & sua disposicdo nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de
Emissora e os Debenturistas, mediante
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subscrigio e integralizagéio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagiio, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvi) coordenar o Resgate Antecipado Facultativo assim como a Amortiza¢do Extraordinaria
Facultativa das Debéntures de acordo com o previsto nesta Escritura;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 3 (trés)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagfio discriminars as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunh&o de
Debenturistas.” Comunicaggio de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVM;e

(b)  ACETIP;

6% %) 12600000 a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula VII acima e informar
nedigfanente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos n#o

Tseqte copia
cfrnfarm

entado, SETEE ), prazo previsto; e

15 JANY2014

Yoo
o= .
(xx) /ispghibilizar o calculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora,

=9
3
S}U;:
eeenEticiacasrRstnanas

GP6STELYESO -

vead maranevenn

eaiRg; C nturi ici meio de sua central de
Escreventg nHOB saebenturistas e aos participantes do mercado, por

CUSTAS CONTRIB, P/ VERBA, R3 2,60 .
atendimanto e/ou de seu website.

.5 Atribuicdes Especificas

9.5.1 O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora e/ou os Fiadores, para a protecdio e defesa dos interesses da




[}
2°RTD
2° REGISTRO DE TITULOS £ DOCUMENTOS
REGISTRO N*

69029

PORTO ALEGRE - RS
comunhdo dos Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo em caso de

inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢Ses da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar sey principal e acessorios:

(ii) requerer a faléncia da Emissora;

(ii)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
¢

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2 Observado o disposto na Clausula VI (e seus itens) acima, o Agente Fiducirio
somente se eximira da responsabilidade pela néo adogdo das medidas contempladas nas alineas
(i) a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisio do Agente
Fiducidrio, por deliberacsio da unanimidade das Debéntures em Circulagéio, bastando, porém, a
deliberacdo da majoria dos titulares das Debéntures em Circulagfio, quando tal hipétese disser
respeito ao disposto na alinea (iv) do item 8.5.1 acima.

9.6 Remuncragfio do Agente Fiducisrio

panhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a

Fr&ura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.
O =C

Ly Ly T LY P T T Y S PO, temmevans rebse

Caio Cesar Segugh
ESCREVENTE AUTPHRIZADO R . . - . Y e
CUSTAS CONTRIBEPYERRA- Rs 2,60 A remuneragdo anual mencionada no item anterjor sera reajustada pela variagio
mulada do (GP-M ou, na falta desse ou na impossibilidade de sua utilizag#o, pelo indice que
ter a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro rata die, se necessério.

9.6.2 A remunerag8o devida pela Emissora em decorréncia da prestacio dos servigos
do Agente Fiduciario de que trata esta Clausula X se_;n;é acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS

-
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na Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturacic prévia das condi¢des das Debéntures
apos a subscrigdo, serd devido a0 Agente Fiducidrio, uma remuneracio adicional

9.64 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da

remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
_cento) ao més e multa no compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria peio IGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado Dro rata die.

9.6.5 A remuneragio prevista no item 9.6.1 serd devida mesmo apds o vencimento das
: gente Fiduci4rio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio

Jssora.

/a exraida pela p
resentado, dou fé,

o 15 JAN = ~ . . C oA
E. 1 necessgrias a@zgercicio da fungdio de agente fiducirio, durante 2 Implantagdo e vigéncia do
=
ek CRBRERI AR U serdio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
ESCREVENTE AUTORI2ADO . . - :

[CUSTAS COBBtYERbaci S0 s respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mgdiante reembolso, apos prévia aprovagdo, quais sejam: publicacBes em geral, notificagdes,
gxtragdo de certiddes. viagens, alimentagdo, transportes e estadias, despesas com especialistas,

tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

w
gremuneragﬁo do Agente Fiducidrio ndo incluj despesas consideradas

1 SNQ

9.6.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais. inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos

a1

305N s
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Debenturistas deversio S€r previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos

Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
fies.pc?sas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas
Judiciérias nas agées propostas pelo Agente F iducidrio, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbencia em acBes judiciais serfio igualmente
Suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo

superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.8 A Emissora ressarcirg o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, sendo que todas as despesas devero ser previamente comprovadas e
autorizadas pela Emissora, sempre que possivel.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Convocaciio

10.1.1 A AGD aplicar-se-4 o disposto no Artigo 71 da Lei n° 6.404/76.

A AGD pode ser convocada (i) pefo Agente Fiducidrio; (i) pela Emissora; (iif)

iStas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
£v) pela CVM,

IIUDLTLLVOTY L -

‘ convocagio da AGD se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
} r%ide grande circulagfio utilizado pela Emissora para a divulgacgio de seus atos,

0=

MIEABREREVISto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas 2
ESCREVENTE AUTORIZADO .. - . . PP
Pl erERo Régehiincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei n 6.404/76, da

cgulamentagdo aplicavel e desta Escritura,

10.1.4 As-AGD deverio ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publica¢dio da convocacdo. A AGD em segunda convocagio somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 {cinco) dias apos a data marcada para a instalacdo da AGD em

% : -f F o -t

T
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primeira convocacfo.

10.1.5 Independentemente das formalidades previstas nesta Escritura, sera considerada
regular a AGD a que comparecerem todos os Debenturistas.

10.2 Quorum de Instalacio

10.2.1 A AGD se instalar4, em primeira convocacgéo, com a presenga de Debenturistas
que representem 51% (cinquenta e um por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfio e
em segunda convocagfo, com qualquer quorum,

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberaciio

10.4.1 Nas deliberacGes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo. As deliberagles serfio tomadas por
debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
j exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alterag¢do de prazos,

valor ¢ forma de rémuneragfio, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdio Extraordinaria

fHicluindo, mas néo limitado a, qualquer alteragdo no prémio previsto no item 6.4
AD DE NOTAS . . . . . Py .. ~
cinento Antecipado, alteragiio relativa a Garantia Fidejussoria que dependerdio da

Anigabenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em

g
(=]

NTE

[=]
pr]
L

o
=
<

VALIDO SOME]
AUTENTICIDA

< - ~
Caio CEOe S oiirs ¢osiaA alieragio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura dependeréio
ESCREVE| E AUTORIZADO

CUSTAS CotihityFaeaReimstotalidade das Debéntures em Circulagio.

¥

-
[}
Ery
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DECLARACOES E. GARANTIAS DA EMISSORA F DOS FIADORES

N A Emissora ¢ os Fiadores, conforme aplicdvel, declaram e garantem ao Agente
Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i} ¢ sociedade por agdes devidamente constituida com existéncia valida e em situacdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i)  estdo, conforme aplicével, devidamente autorizados a celebrar esta Escritura, o Contrato
de Colocag8io e a cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(iti)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos poderes
estatutdrios para representar a Fmissora na assuncdo das obrigacOes dispostas nesta
Escritura, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv)  a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagBes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigaciio anteriormenie assumida pela Emissora e/ou pelos
Fiadores;

{v)  acelebragio desta Escritura. bem come o cumprimento das 6brigagﬁes previstas nela,
‘qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual sejam parte,

ndo infringen

ida pela {p
#.do, dou 14,

LT LT T TPy Pronaens verirennnasfanaan tessisanny

e . . - - |

CUSTAS CONTRIEL PAYERbA BRI heam registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgfo regulatério, adicional
408 ja concedidos (incluindo, n aprovagfio da AGE), € exigido para o cumprimento, pela
Emissora ¢ peios Fiadores, de suas obrigagbes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, :'f‘ou:-'para a realizacdo da Emissdo, exceto a inscricio da Escritura na 7
JUCERGS. o regisiro da Escritura. em razfio de Garantia Fidejussoria, no Cartério de
-Debéntures na CETIP;

S

Titulos e Documentos ¢ o gegist




(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

LA LL LY T LT T Ty

(xiv)

Caio Cesar'é.é"di:é
ESCREVENTE AYTOR
CUSTAS CONTRIB, P, VERBA -
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as obrigagOes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora ¢ dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e

condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Codigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagdes licencas (inclusive ambientais, societarias e regulatorias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas;

cumprem leis, regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos Grgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdio de seus negéeios, nio
tendo conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um efetivo adverso
relevante as suas atividades ou a Emissdo;

manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar 4 Emissora a manutencdo das suas condi¢Bes atuais de operacfio e
funcionamento;

a Emissora, suas controladas e os Fiadores possuem justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou
em conjunto, nfo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de

suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

¥ a9

y pzs

g . ~ . g re .

s gPgumentos e informagdes (ornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
g%%tér'é't'és ¢ estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
R . ~ [ . .

docthentos e informagdes relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre 2
Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagdes sobre as transagles relevantes da
Emissora. e dos Fiadores, bem como sobre os direitos e obrigagles materialmente

relevantes delas decorrentes;

ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro

tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora ou dos
-5,.-, Mg §RE o “""’%‘1 g --—-._é
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Fiadores, que possa vir a afetar de forma roaterial a capacidade da Emissora e/ou dos
Fiadores de cumprir com suas obri gacoes previstas nesta Escritura de Emisséio. exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou por
aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

(xv}  os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2010,
31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012, em conjunto com as
correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora apresentam de maneira
adequada a situagdio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas, e desde a
data das demonstragSes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais em questfio, nfio houve
qualquer operagio material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

(xvi) ndo omitiram nem omitirio nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteraciio substancial adversa das situagdes

econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

(xvii) ndo tém qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Escritura e nfio t8m conhecimento de fato
que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da da
Lei n° 6.404/76 ¢ demais normas aplicaveis;

LOELEL YESOL

DO 26X TABELE Pl plentes com o cumprimento das obrigagSes constantes desta Escritura;
unchal) - el 2 /

AT ACAD: Aulentico 8 Prebe
reprografica extralda pela p

gm apmsenlfgeigajl fé,
P 15 JAN 20igal.568da e vinculativa, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, nos
{5 ]

termoSate artigo 585 do Cédigo de Processo Civil. '

Rl AL LT LT Y

bgpees assumidas pelos Fiadores na Garantia Fidejusséria constituem obrigacdo

At SsasNE kAL NS bnannraa

Cajo Cesar Segura Costa
ESCREVENTE A0TORIZADO
CUSTAS CONTRIB, Pf VERBA - RS 2,60

I 4 Emissora e os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar na
mesma data ao Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total K

ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas. ;
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DISPOSICOES GERAIS

12.1 Comunicagdes

12.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

)] para a Emissora:

Stemac S.A. Grupos Geradores

Avenida Sertdrio, n® 905, Navegantes
91.020-001 — Porto Alegre — RS

At.: Sr. Jaime Martins da Silva

Tel.: (51) 2131-3800

Fax: (51)2131-3818

Correio eletrdnico: jaime.silva@stemac.com.br

i) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

04538-132 — Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

ESCREVETE UTORIZADO . .
cusTas CONJRIELI vEreparRapiBanco Liquidante:

Itatd Unibanco S.A.
Rua Ururai, n° 111 — Bloco B - Térreo
Tatuapé S#o Paulo — SP Brasil
CEP: 03084-010 R
At.: Luiz André Negrin Petito ;

_ N’.
neczozL  Bwhi-
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Telefone: (11) 2797-4441
Fax: (11)2797-3140 PORTO ALEGRE - RS

Correio eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

iv)  para o Escriturador Mandatério:

Itau Corretora de Valores S.A.

Rua Ururai, n° 111 — Bloco B - Térreo

Tatuapé Sfo Paulo — SP Brasil

CEP: 03084-010

At.: Luiz André Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

Correio eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

V) para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Repiblica do Chile, n® 230, 11° andar
20031-170 -- Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2276-7474
o S = Fax: (21)2252-4308 / 2262-5481
¢ i :

’;','f BEH fg%deiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
P518 3 3

Rsetromc:o valores.mobiliarios@cetip.com.br
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Joido Luiz Buneder 6 9 0 2 g

Tel.: (51)2131-3837 PORTO ALEGRE - RS
Fax: (51)2131-3837
Endereco eletrénico: ilbuneder@stemac.com.br

vii)  para o Sr. Jorge:

Jorge Luiz Buneder
Tel.: (51)2131-3837
Fax: (51)2131-3897

Endereco eletrbnico: jbuneder(@stemac.com.br

12.1.2 As comunicagbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderecos
acima. As comunicagBes feitas por correio cletrnico serdio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio
eletrdnico deverfo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
0 envio da mensagem.

12.2 Rentuncia

:12.2.1 Ndo se presume a renGneia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

teAEStocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
E<h
S

15°] 15w pkegnd

e S T
ESCREVERT ASTRIZADO Despesas
CUSTAS CONTRIS, £/ ERBA- RS 2,60

A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissfo e a distribuicdo,
incluindo sem limita¢do, despesas com a contratagic de Agenie Fiducidrio, assessores legais,

Mandatarig, . segistros de documentos, que sejam
2 LR k4 ;

Banco Liquidante, Escriturador,
expressamente aprovados pela Enyissora. v

E Asdefr kX

085202L  Swri-
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12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugéio Especifica

12.4.1 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 585, incisos 1 e 11, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢bes dos
Artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5 Disposi¢oes Gerais

12.5.1 Esta Escritura & celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as

partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2 A invalidacfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas ¢ eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo
de invalidagio ou nulidade de qualquer clusula desta Escritura, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusfio, nesta Escritura. de termos € condicdes validos que reflitam os

termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a intengdio e o objetivo das

Partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

i2.53 ~ Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documento$ originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora,

Z965ZELV6S01

: dores,ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdio. Nao

T ; prite copfa . , " s e
eroisi G midd ol qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societarios da
, Paulo, '

T Pwi
cg%ermanecerﬁo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos

os da lggélagﬁo aplicavel.

ISP 's'é'dbr'é"c';"""""'
osta
ESCREVENAE AUTORIZADO

CUSTAS CONTHIR. 9/ gERBA-R3 2,60 O Agente F iduciario nio sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,

retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Comt gng o dpEin Tl
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operagdo.
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12.5.5 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento. somente serdio validos quando previamente assim deliberado por Debenturistas
reunidos em AGD que sejam titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circulagfo.

12.5.6 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinidio ou fara qualquer juizo
sobre a orientagfio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas reunidos em AGD que sejam titulares de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaggo. Neste sentido, o Agente Fiducidrio
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se a0 escopo da Instruciio n° 28 da CVM,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei n° 6.404/76, estando este isento, sob qualquer

forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da

legisiagdo aplicavel.

12.5.7 Esté Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

196528 1v6504.

#Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com reniincia

iquer outre, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

& AUTERSICI

CUSTAS CONTRIB- A paLaR: Fie S kgt as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias

¢ igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
S0 Paulo, 20 de dezembro de 2013.

(As assindiuras seguem nas pdginas seguinies. )
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