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DA 3* EMISSAO DE ! DEBENTURES SIMPLE,D, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
 ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”,

~ Pelo presente i_hstr_umeﬁto particular, como EMISSORA,

(a) S.A. “O ESTADO DE S. PAULO?”, sociedade por a¢es sem registro de companhia
aberta perante a CVM (conforme abaixo definida), com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo0 Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 61.533.949/0001-41, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Esiade de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.044.266, neste ato -
“representada na forma de seu Estatuto Social (*Emissora”); ' -

E, como AGENTE FIDUCIARIO representando a comunhéo dos titulares das debéntures
da 3% (terceira) emissdo publica de debentures -da Em1ssora (“Debenturlstas e,
1nd1v1dua1mente “Debenturlsta”) '

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Agente Fiducidrio™), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante
denominados em conjunto como “Partes” ¢ individual e indistintamente como “Parte™;

¢, na qualidade de INTERVENIENTES GARANTIDORAS,

(¢) OESP PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante. a CVM (conforme abaixo definida), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n® 55, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
01.619.798/0001-17, neste ato representada na forma de seu Esiatuto Social (“OESP
Partimpa(;oes”)

(d) OESP MIDIA 8.A., sociedade por agBes sem registro de companhia aberta perante a
‘CVM, com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Professor
Celestino Bourroul, n® 100. 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.688.912/0001-23,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“OESP MIDIA™);
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(e) OESP DIGITAL S. A sacudade- pcfr a?ocs seftt ragostro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cldade- de Baruéri; Eétado de-$&o Paulo, na, n° inscrita no CNPJ/MF
sob o n°, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“OESP DIGITAL™);

- (f) OESP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGCOES 8.A., sociedade por a¢des em
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, 6° andar, inscrita no CNPJ/MT
sob o0 n° neste ato representada na forma ‘de seu Estatuto Social (“OESP
Empreendimentos™); ' : '

(g) AGENCIA ESTADO LT]_)A., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
_Estado de Sdo Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n® 68, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 62. 652'961/0001 38, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
“(“Agéncia Estado” e, em conjunto com OESP Midia, OESP Part1c1pag;oes OESP Digital e

OESP Empreendimentos, “Garantldoras ),

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 05 de dezembro de 2011, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 3" Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, para Distribuiggo
Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocaqao da S A. “O Estado de S. Paulo” (“Escritura
de Emissio™); :

(ii) Em 27 de margo de 2014 os debenturistas aprovaram, por unanimidade, a transferéncia
da titularidade dos iméveis de propriedade da Emissora, oferecidos em garantia ao
cumprimento das obrigagdes contraidas pela Emissora no &mbito da 3" Emissio, mediante a
- constituicio de hipoteca em primeiro grau dos iméveis descritos no item (ii) abaixo, letras
(2) e (b), para sociedade de propésito especifico (“SPE” ou “OESP Empreendimentos ¢
Participa¢Oes S.A.”) a ser detida e controlada, seja via ciso ou via reducfio de capital
social, pela totalidade dos atuais acionistas da Emlssora em propor¢io lgual a sua
pdrtlclpac;ao bem como a inclusdo da SPE como fiadora da Emissora;

(iif) A Emissora deseja alterar o fluxo de amortizagfio das Debéntures, a data de pagamento
da remunecragfio, 0s juros remuneratérios das Debéntures, o Prémio de Resgate Antecipado,
a Data de Vencimento, bem como pretende liberar a garantia de Cessio Fiducidria e as
hipotecas que recaem sobre os terrenos localizados (“Hipotecas Liberadas™): (a) no lote 1,
Gleba C do Sitio Tamboré, Municipio de Santana de Parnafba, Estado de Sdo Paulo,
descrito e caracterizado na matricula n°® 98.657 do Cartorio de Registro de Iméveis de

Barueri, Estado de S#o Paulo ¢ (b) no lote 9, Gleba C do Sitio Tamboré, Municipio de . : -
Santana de Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, descrito e caracterizado na matricula n° 90.9__03 SO

do Cartério de Registro de Iméveis de Barueri, Estado de Sio Paulo tendo, para tanto;
. i
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convocado Assembleia G‘e—ral db Debenturisfas (‘ AUD”} _para deliberar sobre a proposta de

alterag:ao da Escritura de Emls:sao Tl “iv

(iv) os Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio
~ aprovaram, na AGD realizada em 04 de junho de 2014, (a) a alteragio do fluxo de
amortizagio das Debéntures; (b) a alteragfio das datas de pagamento da remuneracio das
Debéntures; (c) alteragﬁo da Remuneragio das Debéntures; (d) a alteragio da Data de
Vencimento; (e) a liberagio da garantia de Cessfio Fiducidria dos Créditos Cedidos
* Fiduciariamente ¢ das Hipotecas Liberadas; (f) a alicragdo do Prémio de Resgate -
Antempado das Debéntures; ¢ (g) a celebragfio de aditamento & Escritura de Emissdo, de
forma a refletir as alteragdes mencionadas nos itens (a) a (f) supra;

- RESOLVEM as Partes, por este instrumento e na melhor forma de direito, firmar o ‘
‘presente Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de
"Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em  Série Unica, da Espécie
"Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejusséria para Distribuigdo Pdblica, com
Esforcos Restritos de Colocagio, da S.A. “O Estado de S. Paulo” (“Primeiro Aditamento™),
que sera regido pelas seguintes clausulas e condigfes:

Clausula Primeira
Da Autorizagio

I.1. O presente Aditamento & Escritura de Emissfo € celebrado de acordo com (i) a
autorizagio da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora e das Fiadoras, Oesp Midia
S.A., Oesp Participagdes S.A., Agéncia Estado Ltda., todas realizadas em.26 de maio de -
2014 (*AGE”) na qual foram deliberadas as alteragBes das condigdes da Emissdo, conforme -
~ disposto no artigo 59, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des™); e (b) a autorizagio das Assembleias Gerais de Debenturistas
. realizadas em 27 de marco de 2014 e 04 de junho de 2014 (“*AGDs™). .

Clansula Segunda
Da Averbagiio e Registro do Primeiro Adltamento

2.1, Este Primeiro Aditamento sera devidamente arquivado na JUCESP, em conjunto com a
Escritura de Emissio nos termos da legislagfio aplicavel e conforme previsto no item 4.11
da Escritura de Emisséo. '

2.2. Em virtude da Fianga prestada pelas Garantido'ras' nos termos do item 4.16.1 da
Escritura de Emissfio, o presente Aditamento a Escritura de Emissfio serd registrado no
~competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, na

forma prevista na Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973 e demais dispositivos legals

aplicdveis em até 20 (vinte) dias a centar da assinatura do presente Aditamento & Escritura -
de Emissdio. Uma via original do presente Adltamento a Escritura de Emisséo, dewdamenle .
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registrada na JUCESP e mQ c:@mpetent«, Cartorlo dc": Registro de Titulos ¢ Documentos,
devera ser entregue ao Ageﬂfe FldUCIaﬁO em até 15-(qumze) dlas a contar do ult1mo I‘CngtI‘O
realizado.

Clausula Terceira
Das Alteragdes

3.1. As Partes decidem alterar a periodicidade do pagamento do valor correspondente &
amortizagio das Debéntures de semestral para anual, bem como o percentual a ser

amortizado em cada parcela, nos termos da tabela abaixo. Neste sentido, decidem as Partes

alterar o ltem 48 ¢ 4 8.1 da Escrltura de Emissfio, que passa a vigorar com a seguinte
redagéo:

“4.8. Amortizagdo Penaa’tca do Principal
4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sevd amortizado em 06 parcelas
da seguinte forma:

10 de dezembro de 2012 - | 14, 2857% :
10 de junho de 2013 14,2857%*
10 de dezembro de 2013 14,2857%*
10 de junho de 2015 119,04763%
10 de junho de 2016 19,04763%
10 de junho de 2017 1 19,04763%

*pagamentos realizados

3.2. As Partes decidem alterar a periodicidade de pagamento da Remuneragfio de semestral
para anual, devendo o pagamento das parc'e]as de Remuneragiio ocorrer em 3 (trés) parcelas
anuais, sendo a primeira em 10 de junho de 2015 e as demais em 10 de junho de 2016 e 10
de junho de 2017

3.3. As Partes decidem também alterar a Remunerago das Debéntures; que devera
corresponder, a partir da data de celebragfio deste Aditamento, a variagfio acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 2,20%
(dms inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dcns)
Dias Uteis.

3.3.1 Neste sentido, decidem as Partes alterar o item 4.9 da Escritura de Emissio, que passa
a vigorar com a seguinte redagdo:

“4.9. Remuneracio
4.9.1. 4 remumeracdo das Debéntures conre.'nplam juros remuneratorios, a partlr da

pr'zmelm subscricdo e integralizacdo das Debéntures' (* ‘Data_de_Liguidagéo.

y ]
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correspondentes 4 vatiaddo acuniulada de 100% (cem por cento) da taxa média didria
dos Depdsitos Interfinarceiros «-DIlde um did “'over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e

. divulgada pela CETIP, _rio Inﬁirmativo Didrio disponivel em. sua pdgina na Internet

(http:/Awww.cetip.com.br) ( “Taxa DI}, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa

de 2,98% (dois inteiros e noventa e oito centésimos por cento) ao ano, base 252

(duzentos e cinquenia e dois) Dias Uteis desde a Data de Liquidagdo até 10 de junho de

2014, e a partir dé entdo serd acrescida de uma sobfétc_rxa de 2,20% (dois inteiros e

vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteris'
" (“Remuneracdo”). ' o '

4.9.1.1, A Remuneracdo serd caleudada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ndo
amortizado desde a Data de Liquidacdo ou da wltima Data de Pagamento da
Remuneragéo (conforme definido a seguir), conforme o caso, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido a seguir). |

4.9.1.2. 4 Remuneragdo serd calculada de acordo com a Segu_inreférmula:
' J =VNex(FatorJuros—1)
Onde;

J = Valor unitdrio dos juros remuneratorios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
. sem arredondamento, acumulados e devidos no final do Periodo de Capitalizagéo.

VNe = Valor nominal unildrio de emissdo ou saldo do valor nominal unitdrio das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado / calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = fator de juros compostos pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI aplicado' em cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte -
forma: : '

Fator DI = n (1+171DI,)
k=1 -

Pl

onde:
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k= Niumero de oni’eﬁiwfas Teh axf:s DI variaride dé ] até .

n = Nimero total de Taxas DI em cada Periodo de Capztal:zagao sendo "n” um. .
numero inteiro. '

TD1, — Taxa DI de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8 (ozto) casas decimais |
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(le =3
_ 100

Onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DI = Taxa DI dwulgada pela CETIP, vélida por I (um) Dia Uil (mnjorme
defi mdo a segwr) (overnight), utthzada com 2 (duas) casas deczmam

Fator Spread = sobretaxa a’e Juros ﬁxos,_calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

” oo
FatorSpread = (spr_cad + 1}252
_ A 100

Onde:

spread = 2,20 (dois inteiros e vinte centésimos de milésimos) -

- DP = niimero de Dias Uteis dentre a Data de Liquidacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagdo e a dara '
atual, sendo “DP” um mimero inteiro. '

Observagoes:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pelo érgdio responsdvel pelo seu cdlculo;
(i) o fator resultante da expressdo [1+(TDL )]

é considerado com 16 (dezesseis)
‘casas decimais sem arredondamento; '

ety
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(1ii) efetua-se o pr edsibrio d(;s fa:o; es dicrios 4 H + DL sendo que, a cada fator

didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o préximo falor didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resullantes “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e '

(v} considera-se o resultado da multzphcacao do F ator DI pelo Fator Spread com 9
(nove) casas decimais, com arredondamenro _ :

4.9.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remunemgﬁo (“Perfodo de Capitalizacdo”)
é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia da
Data de *Liguidacdo, inclusive e fermina na primeira Data de Pagomento da
Remuneragéio, exclusive e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, inclusive, e
termina na Dala de Pagamento da Remuneragio subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento. ' o

4.9.1.4. Caso a Taxa DI ndo esteja. disponivel quando da amwracdo da
Remuneracdo, serd aplicada a vltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes fi Shariceiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da dzvulgagao da
Tuxa DI dtspomvel

4.9.1.5. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo e/ou limitagdo da Taxa DI p_br
prazo superior a 3. (cinco) Dias Uteis, apos a data esperada para apuragiio e/ou
divulgacio e/ou caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdio judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido a seguir), nos termos da
Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de
convocagdo deverd ser encaminhado para publicagdo em até 2(dois) Dias Uteis
contados da data que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento gue der

 causa a referida convocacdo, para que os debenturistas deliberem, de comum

acordo com a FEmissora, o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures,
pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragio,

4.9.1.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturisias de que frata o item 4.9.1.5 acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo,

passard a ser novamente ulilizada até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos
deste item 4.9.1.6., a iltima. Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de',
“quuisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo. o

V
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4.9.1.7. Caso, naqfi—ss@mbleza Geral de Debentivistas de que 1 ata o item 4.9.1 5.,
néio haja acordo sobre a nova laxa de juros referencza! da Remuneracdo entre a
Emissora e Debenturistas representando a 73% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido a seguir), a Emissora deverd

. adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo minimo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento du respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a- ser definido em referida
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da

. Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisi¢do, caleulada pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidagdio ou da iiltima Data de Pagamenio da Remuneracéo, o
gue ocorrer por ultimo. ' '

4.9.1.7.1. As Debéntures adquiridas nos termos do item 4.9.1.1.7 acima serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cdiculo da Remuneracdo das
" Debémures a serem adquividas, para cada dia do perfodo em que ocorra a
auséncia de laxas, serd utilizada a wltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.2. O saldo da Remuneragdo serd pago anualmente, confbfme indicado na tabela
abaixo(cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragdo™):

1) 10 de junho de 2012* 5,10 de junho de 2014*
2%) 10 de dezembro de 2012* | 6% 10 de junho de 2015
3%) 10 de junho de 2013* - - 7% 10 de junho de 2016
4% 10 de dezembro de 2013* 8") 10 de junho de 2017

*pagamentos eﬁtuadas

 4.9.2.1. Fardo jus a Remuneraq;ao aqueles que sejam titulares de Debentures ao
final o Dia Util lmedzatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remunemg:ao

4.9.2.2. Tendo em vista a aprovagdo deliberada na AGD de 4 de junho de 2014, as
Partes refificam que, em 10 de junho de 2014, a Emissora efetuou o pagamento do

- valor correspondente a Remuneragdo, sendo dispensado, portanto, o pagament() Wy
dos valores correspondentes a Amortizagdo das Debéntures.

3.4. As Partes alteram, ainda, o Prémio de Resgate Antecipado das Debéntures. Neste
sentido, decidem as Partes alterar o item 4.12 da Escritura de Emisséo, que passa a vigorar
com a seguinte redagfo:

“4.12. Resgaté Antecipado




e wwxrw

4.12.1. A Emissofd a poa’era & seu excluswoqcmf 2rio e a qualquer tempo, realizar o .
- resgate antecipado- toral ou parcial, das Bebenrures (“Resgate Anreupado ). O
Resgate Antecipado serd oper acionalizado da seguinte forma

(i) por meio de comunicagdo enviada ao Ag_ente Fiducidrio com antecedéncia de 7
(sete} Dias Uteis da ‘data prevista para o Resgate Antecipado, que deverd -
encaminhd-la a. totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado™) com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uleis da data prevista para o
Re&gate Antecipado, a qual deverd descrever os termos e condi¢Bes do Resgate
Antecipado, incluindo. (a) a informagdo se o resgate serd total ou parcial; (b) a
data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o
Prego de Resgale (conforme abaixo definido);, e (d) as demais informagdes
cqnsideradas relevantes pela Ewissora para conhecimento dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Anteczpado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo amortizado, acrescido
da Remuneracdo calculado nos termos do item 4.9 desta Escritura de Emissdo e
demais encargos devidos e ainda ndo pagos até a data do Resgate Antecipado,
calculados pro rata . die, devendo ainda incidir sobre este valor prémio
correspondente acs seguinfes percemtuais aplicados sobre o montante resgatado
- (“Prego de Resgate Antecipado”): '

pde 10 de dembro de 2011 mcluswe ate ‘
10 de janeiro de 2012, inclusive

0,70% (setenta centésimos por cehto)

de 11 de janeiro de 2012, inclusive, até 10
' de junho de 2012, inclusive

0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) '

de 11 de junho de 2012, inclusive, até 10
- de dezembro de 2012, inclusive

0,60% (sessenta centésimos por cento)

de 11 de dezembro de 2012, inclusive, até
10 de junho de 2013, inclusive

0,55% (cinquenta ¢ cinco_centésimbs
por cento)

de 11 de junho de 2013, inclusive, até 10
de dezembro de 2013, inclusive

0,50% (cinquenta centésimos por
cento) o

de 11 de dezembro de 2013, inclusive, até
' 10 de junho de 2014, inclusive

0,45% (quarenta e cinco centésimos
por cento)

de 11 de junho de 2014, inclusive, até 10
de junho de 2015, inclusive

0,55% (cinquenta e cincocentésimos
por cento)

de 11 de junho de 2015, inclusive, até 10
de junho de 2016, inclusive

0,50% (cmquentcl centésimos por
' cento)

de junho de 2017, inclusive

de 11 de junho de 2016, inclusive, até 10

0,45% (quarenta e cinco centésimos
por cento)

(iii)

exclusivamente na .hipdtese do pagamenio do Resgate Antecipado ser

realizado com recursos oviundos da venda dos iméveis. objeto das Hipotecas
(conforme definido a segmr) e até o limite de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de -
reais), o valor a ser pago aos Debentumstas a titulo de Resgate Antecipado sera
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" da Remuneracdo wlcalada nos rermos dcr “itenr 4.9. desta Escmtum de Emissdio e
demais encargos devidos ¢ ainda nilo pagos alé a dala do Resgate Anteczpado
caleulados pro rata die, devendo ainda incidir sobre este valor prémio
correspondente aos seguintes percenlugis aplicados sobre o montante resgatado
(“Preco _de Resgate Extraordindrio”
Antecipado, “Preco de Resgate™):

e, em conjunto com o Prego de Resgate

de 10 dc dezembro de 2011 mcluswe

até 10 de janeiro de 2012, inclusive

0,70% (setenta centésimos por ce_ntb)

" de 11 de janeiro de 2012, inclusive, até
10 de junho de 2012, inclusive

0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento)

de 11 dejunho de 2012, inclusive, até
" 10 de dezembro de 2014, inclusive

0,40% (quarenta centésimos por cento)

del 1 de dezembro de 2014, inclusive,

A ; , - 0,30% (trint tési t
até 10 de junho de 2015, inclusive o (trinta centésimos por cento)

de 11 de junho de 2015, inclusive, até

0 S r » )
10 de junho de 2 016, inclusive 0,50% (cmquenta cente.s;mos por cento)

de 11 de junho de 2016, inclusive, até 0,45% (quarenta e cinco centésimos por

cento)

10 de junho de 2017, inclusive

(iv) por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Banco Mandatdrio, com
antecedéncia de até 1 (um) Dia Utzl da data prevzsra para o Resgate Antecipado,
informar o Pre¢o de Resgate;

(v) o pagamento do Preco de Resgate aos vespectivos Debenturistas deverd ser
realizado de acordo com o disposto no item 4.17 abaixo, sendo certo que todas as
Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas observada a
regulamema:;ao em vigor, ' |

(vi) caso as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, o Resgate Antecipado
Séguird os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP deverd ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio do Resgate Antecipado, com antecedéncia
" minima de 2 (dois) Dias Ulteis da sua realizacdo; '

(vii) no caso de resgate antecipado parcial das Debéntures, este se realizard
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do pardgrafo 2°
inciso I, do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des, dmpemado caso haja
apenas um Debenturista, e '

(viii} o resgate antecipado parcial, para as Debéntures custodiadas na CETIP,
deverd ocorrer por meio de “operaclio de compra e venda definitiva no mercado
secunddrio '
-Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da quan'rida'c'ié-de

HE-
i =

", sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos - ;
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Debéntures seren wsgatadas -Ferdo r.za» z;adas fora do dambito da CETIP, '
observado que, easo-d CETYY venha a zﬁﬁvlcmentar outra ﬁmczonaltdade para
operacionalizacdo do resgate antecipado parcial, ndo haverd a necessidade de
adztamento a esta Escritura de Emlssao ou qualquer outra formalidade. ™

3.5. As Partes decidem alterar a Data de Vencimento das Debéntures, de 10 de dezembro de
2015 para 10 de junho de 2017. Neste sentido, o item 4.7 passa a vigorar com a segulnte
redag:ao :

“4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 66 (sessenta e seis) meses e venceriio em
10 de junho de 2017 (“Data de Vencimento”)” '

© 3,6. Tendo em vista que a AGD realizada em 04 de juntio de 2014 aprovou a liberago das
garantias representadas pela Cessfio Fiducidria e pelas Hipotecas Liberadas, as Partes
decidem alterar a Escritura de Emisséio para excluir a clausula 4.16.2 e seus subitens, bem -
- como alterar a cldusula 4. 16.3 e seus subitens.

“4.16.3. Hipotecas

41631 A Emissora e a OESP MIDIA constituirdo thotecas em favor dos
Debenturmtas representados pelo Agente Ftducmmo em garantia do integral
pagamento do Valor Garantido, sobre os iméveis (i} na Avenida Engenheiro
Caetano Alvares, n.” 53, Bairro do Limdo, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, descrito e caracterizado na matricula n’ 70.913, de propriedade da
Emissora; (ii) na Avenida Professor Celestino Bowrroul, n.° 100, Bairro do Limdo,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, descr ifo e caracterizado na mairicula .
1.2 62.990, de propriedade da OESP MIDIA; e (iii) na Avenida Engenheiro Caetano
Alvares, n.° 55, Bairro do Limdo, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
descrito e caracterizado na matricula n. 62.991, de propriedade da OESP MIDIA
(“Hipotecas” e, em conjunto com a Fianca, "Garantias”). |

4.16.3.2. Caberd ao Agente Fiducidrio realizar a verificacdo do valor dos terrenos

e/ou imoveis objeto das Hipotecas, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 287). Para efeito da
verificagdo ora descrita, a Emissora devera apresentar ao Agente Fiducidrio, a

cada 2 (dois) anos, a partir da Data de Emissdo e até a Data de Vencimento, laudos
de avalia¢do dos terrenos e/ou imdveis objeto das Hipotecas, elaborados por
empresa independente especializada bom notério conhecimento em avaliacdo de
terrenos e imovels, os quais deverdo sev comiderado.s validos para mdm os efeztm .
desta Escritura de Emissdo. .
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4.16.3.3. Todos €' Juaz s\guer cuslos-incorricos em razio do registro das Hipotecas
nos Cartérios de- Regrsrra ae Imdveis campe'tentev serdo de respomabzhdade
exclusiva da Emtssora

3.6.1. Em razdo do deliberado nas AGDs as Partes decidem alterar a Escritura de Emisséo
para excluir as sociedades OESP EMPREENDIMENTOS E PART]CIPACOES S.A.ea
- OESP DIGITAL S.A. como garantidoras.

Clausula Quar"ta
Da Ratificacio da Escritura de Emissiio

4.1. Ficam ratificadas todas as demais clausulas e condi¢Bes estabelecidas na Escritura de
Emissdo que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Primeiro Aditamento,
- permanecendo validas, vigenies e inalteradas. '

4.2. Todos os termos utilizados em mailisculo no presente Primeiro Aditamento tetfio o
mesmo significado a eles atribuidos na Escritura de Emissiio, a menos que tenham sido
definidos de forma diversa no preseme Aditamento. :

Clausula Quinta
Das Disposigdes Gerais

5.1. Caso qualquer das disposigdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invilida- ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigio afetada por
- outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.2. O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 385, incisos I e I, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”), ¢ as obrigagdes nelas encerradas estfio sujeitas a
execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo
Civil. '

'5.3. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que tedas as declarag@es e garantias
previstas na Escritura de Emissdio permanecem verdadeiras, corretas ¢ plenamente vélidas e
eficazes na data de assinatura do presente Primeiro Aditamento.

5.4. BEste Primeiro Aditamento nfio constitui novagfo ou renuncia da Escritura de Emissdo,
total ou parcial, de modo que todos os direitos ¢ obrigagdes estipulados na Escritura de
Emissfio continuam em pleno vigor, excetuando-se o quanto expressamente alterado por
este Primeiro Aditamento. '
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6.1. 0 preéente Aditamento ¢ fegido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. Fica
éleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda deste Aditamento,
o foro da comarca da capital de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com renfincia expressa a
qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser. '

Por estarem certos e ajustados, a Emissora, as Garantidoras ¢ o Agente Fiduciario firmam o
presente Aditamento, em 6 (sels) vias de igual teor ¢ forma, Juntamente com 2 (duas)
testemunhas que também o assinam.

Sao Paulo, 25 de junho de 2014.

Emissora:

7 o . l :

S.A. “0 ESTADO DE S. PAULO”

| Agente Fiducidrio:

Teoopadode

PLANNER TR\JSTE D/K\fM LTDA.
Viviane Rodrigues

77

Ana Eugénia J. 5. Queiroga

Diretora Procuradora
Garantidoras: : o |
OLESP MiDIA S.A.

Pagina13de14



LI S 4
LAY

______

CONTINUACAQ DA PAGINA DE ASSINATURA PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA PARA
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OESP PARTICIPACOES S.A.
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