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SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROG o
_ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA EMISERIE UMICA;"PARA DISTRIBUICAO™ PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS DE cgg.rpcggAq :QAIE TEXTIL:PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) TF Téxtil Participagbes S.A., companhia fechada, constituida sob as leis brasileiras, com sede na
Cidade Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 12° andar, parte,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.957.551/0001-64, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 1? emisséo puiblica
de debéntures da Emissora (“Debenturistas’ quando em conjunto e, quando individualmente,
“Debenturista”),

(b) Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46 , neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de interveniente garantidor,

(c) Scalina S.A., companhia fechada com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Papa Jodo Paule I, n° 5.235, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.149.886/0001-24, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Scalina”), '

(d) itabuna Téxtil S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Itabuha, Estado da Bahia, na Ro-
dovia Itabuna/lbicarai, km. 04, n° 4.530, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.933.349/0001-49, neste ato re-
presentada na forma de seu Estatuto Social ("Itabuna”); |

i
(e) TFS Franchising Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo |, n® 5.235, inscrita no CNPJ/MF sob n® 09.486.534/0001-44,
neste ato ljepresentada na forma de seu Contrato Social ("TFS");

{f) TFL Comércio de Roupas e Acessorios Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade

de Guarulhos, Estado de S&o0 Paulo, na Avenida Papa Joado Paulo |, n® 3.903, Loja 2, inscrita no @_
CNPJ/MF sob n® 11.715.526/0001-74, neste ato representada na forma de seu Contratoe Social ("TFL” e

em conjunto com a Scalina, ltabuna e TFS "Garantidoras"). '
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vém por esta e na melhor forma de: direito firmar o presonte “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Converslveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional Real e Fidejuss@riazem Série Unica, para Distribuigo Pablica, com Esforgos Restritos
de Colocagso, da TF Téxtl Particigacées S.A,5 (respactivaments; “Escritura de Emissao’, "Emissdo’ e
“Debéntures™), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A Emisséo ¢ realizada com base na autorizagio da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas da
Emissora, realizada em 27 de setembro de 2010, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo ("JUCESP”), e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP”) e no
jornal "Valor Econdmico”, de acordo com o disposto ho artigo 62, |, da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agoes”), na qual foram deliberados (i) os termos
e condigbes da Emisséo e da Oferta Restrita {conforme abaixo definida), e (i) as condigdes constantes
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agbes.

1.2. A prestagdo da Fianga (conforme abaixo definida) pelas Garantidoras {conforme abaixo definida)
nos termos do item 3.11.2 abaixo foram devidamente autorizadas (i) pela Assembleia Geral
Extraordinaria da ltabuna (conforme abaixo definido), em reunido realizada em 27 de setembro de 2010
(*AGE Itabuna'), (ii) pela Reunidc de Sécio-Quotistas da TFS (conforme abaixo definido), em reunido
realizada em 27de setembro de 2010 (*“Reunido TFS"), e (iii) pela Reunido de Socio-Quotistas da TFL
(conforme abaixo definido), em reunio realizada em 27de setembro de 2010 (“Reunifo TFL").

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serdo realizados com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores Moblliarios

H

2.1.1. A Oferta Restrita (conforme abaixo definida) sera realizada nos termos da Instrug&o da Comissdo

de Valores Mobiliarios (“CVM") n.® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM 476") e das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribui¢do perante a CVM de que trata 0 artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais”). '
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2.2.1. Conforme disp&e o §1° dot,él;igo 95 dg igédi‘&d An};ﬁna”de Regulagéo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita (conforme abaixo
definida) esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por se fratar de oferta publica com
esforgos restritos de distribuigaoe, nos termos da Ihstrugéo CVM 476.

2.3. Arquivamento na JUCESP e Publicagao da Ata dos Atos Societarios que deliberam a Emissao,
a Oferta Restrita e a Fianca

2.3.1. A Ata da AGE sera arquivada na JUCESP e sera publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal “Valor
Econdmico”, nos termos do artigo 62, |, da Lei das Sociedades por Agbes.

2.3.2. (i) A ata da AGE ltabuna sera arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia e sera publicada
no Didrio Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Agora”, (ii) as atas da Reuniao TFS e da Reuni&o TFL
serdo arquivadas na JUCESP.

2.4. Registro da Escritura de Emissao

2.4.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos {"Aditamentos”) serdo registrados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por A¢gdes. Uma via original desta
Escritura de Emisséo, devidamente registrada na JUCESP, devera ser entregue, pela Emissora ao
Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias contados da data do efefivo registro. '

2.5. Registro dos Instrumentos de Garantia

2.5.1. Em virtude da cessdo fiducidria de direitos atuais ou futuros decorrentes da Emissfo e da
aliepacéo fiduciaria de agdes, respectivamente tratadas nos itens 4.14.2. e 4.14.3 desta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Cess@o Fiducidria (conforme abaixo definido) e o Contrato de Alienagéo
Fiduciaria (conforme abaixo definido) deverdo ser devidamente registrados no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, em até 15 (quinze) dias a contar
da data de sua respectiva assinatura. Uma via original do Contrato de Cessé&o Fiduciaria e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria, devidamente registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) dias uteis contados da data do efetivo registro.
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2.6. Registro para Distribuigio e‘N(;Se'ioagoicc; Goe 00" ©

2.6.1 As Debéntures ser&o regis't%adés (paraiaistrgggigéoﬁ E]o rg'loegcado primario e negociagéo no mercado
secundario, no SDT — Modulo {o}g f)i%‘tribujgogp iﬁjé; Titq,I§§ @'g(bT”), e no SND — Moédulo Nacional de
Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Balco Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP”), sendo a distribuicéo e as negociagbes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

| 2.6.2. Nao obstante o descrito no item 2.6.1 acima, as Debéntures somente poder&o ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos), depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscrigdo ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado {conforme abaixo definidos), conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instruco CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social a)
participagdo em outras sociedades, como sécia, acionista ou quotista, e administragdo de bens préprios,
especialmente, sem limitagdo, em sociedades do ramo fabril, téxteis, moda e vestuario, no Brasil e no

exterior, conforme estabelecido no Estatutc Social da Emissora; (b) representac&o de sociedades
nacionais ou estrangeiras por conta propria ou de terceiros.

3.2. Nimero da Emissido

3.2.1. A presente Emissao corresponde a 12 emissao para distribuiciio publica com esforgos restritos de
colocagdo de debéntures da Emissora.

3.3. Série
i
3.3.1. A Emissfo sera realizada em série Qnica.

3.4. Valor Total da Emissio

3.4.1. O valor total da Emissao serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na Data de Emisséo

{conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”). (@

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serao emitidas 10 (dez) Dehéntures, na Data de Emissac (conforme abaixo definido). ﬂ ’-
S iy 4

e
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3.6.1. Os recursos decorrentes qéoinfég (: Iizgoggorc‘q,éfs Del :éntures serfo utilizados pela Emissora para (i)
abertura de novas lojas, (i} ampliacho de sua capacidade fabril, (i) melhorias em sistemas e (iv)
construgéo de um centro de distribuigéo.

3.7. Limite da Emissao

3.7.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, as Debéntures sero da espécie
quirografaria e, ainda, contardo com a consfifuicho de garantias adicionais, reais e fidejussorias,
conforme descritas no item 4.16 abaixo. O Valor Total da Emisséao atende aos limites previstos no artigo
60 da Lei das Sociedades por Acdes para as emissdes de debéntures da espécie quirografaria, uma vez
que: (i) o capital social integralizado da Emissora, nesta data, € de R$97.821.000,00 (noventa e sete
milhGes, oitocentos e vinte e um mil reais); (i) ndo existem outras debéntures de emissio da Emissora
em circulagéo.

3.8. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.8.1. O banco mandatario e o0 agente escriturador da presente Emisséo seréa o Banco Bradesco S.A.
(“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.9. Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos &s Debéntures, documentagéo
comprobatoria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de serem descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

#

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacgdo e Procedimento de Distribuigao

4.1.1. As Debéntures serio objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacéo, sob

regime de garantia firne de subscric8o pelo Banco Santander (Brasil) S.A. ("Coordenador Lider") para a
totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Distribui¢io Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
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4.1.2. O plano de disfribuicio seguird o procedimento descrito na Instrugo CVM 476 (‘Plano de
Distribuigio”). Para tanto, o Cedfdefiador kiderpcders-gcegsar no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme abaixo definidG; sendo E%é)sivelngi(_‘sﬁpjé"crigéo ou aquisicio das Debéntures por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, incluindo, mas néo se limitando a
(i) instituicbes financeiras; (ii} companhias seguradoras e sociedades de capitalizagso; (i) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas flsicas ou jurldicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escritc sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacéo a seus recursos proprios; e (vii)

- regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

4.1.3.1. Nos termos do artigo 4° da Instrugéo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento seréo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores nio qualificados e (i) as pessoas naturais e jurldicas mencionadas no item 4.1.3,
(iv) acima dever&o subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 {um milh&o de reais).

4.1.4. Nao existirao reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos para a subscrigéo
das Debéntures.

4.1.5. Ndo sera constituido fundo de manutengéo de liquidez e n&o sera firmado contrato de estabilizagéo
de pregos com relagdo as Debéntures; serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do
Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento, e pessoas
fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider , desde que tais investidores
sejam considerados qualificados, conforme Instrugdo CVM 476, e atestem seus conhecimentos e
experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

4.1.6. A Emissdo e a Oferta Resfrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese.
4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 11 de outubro de 2010 ("Data de
Emissido”).
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4.3.1. O valor nominal unitario dag nggntureg, ng @ata vle Emgsao sera de R$1.000.000,00 (um milh&o

[£2
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4.3.2. Nao havera atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debé&ntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ndo conversiveis em agbes de
emiss3o da Emissora, € sem a emissio de cautela ou certificados.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato emitido pela instituigdo financeira responsavel
pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome
dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie
Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes, as Debéntures ser&o da espécie quirografaria. -
4.6. Prazo e Forma de Subscri¢do e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo
(conforme abaixo definido), pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a data da efetiva
integralizagéo (“Prego de Subscricdo”).

4.6.2. As Debéntures serfo integralizadas a vista na data de subscri¢do, pelo Preco de Subscrigdo, em
moeda corrente nacional, exclusivamente, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.6.3. Os recursos decorrentes da subscricéio e integralizagdo das Debé&ntures dever&o ser mantidos na
Conta de Liguidac&o (conforme abaixo definido), cuja movimentag8o ficara submetida diretamente ao
controle do Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, sendo que os recursos depositados
na Conta de Liquidagdo (conforme abaixo definido) ficaréo retidos e serdo liberados somente apds a
verificagao, pelo Agente Fiduciario, de uma das hipSteses previstas no item 4.6.5 abaixo, sendo certo que -
a Emissora outorgou poderes imrevogaveis e irretrataveis ao Agente Fiduciario, nomeando-0 seu
procurador com o fim de representa-lo para todos os fins e efeitos de direito, perante qualquer pessoa
publica ou privada, para movimentar a Conta de Liquidagéo, inclusive movimentando recursos para outra
conta de outra titularidade, a fim de garantir a eficacia deste item 4.6.3.
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béntures permaneceréo idénticas em seus termos e condigbes, alterando apenas o emissor, que passara
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4.6.4. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, caberd unicamente ao Agente Fiduciario, ap6s o
a realizagdo da Incorporagdo (abaixo definida), autorizar a liberagcdo dos recursos oriundos da
integralizagdo das Debéntures. '

4.6.5. E condigéo para a liberago, pelo Agente Fiduciario, em favor da Emissora, dos recursos oriundos
da integralizagéo das Debéntures a conclusao da incorporagéo da Emissora pela Scalina, a qual devera
ocorrer mediante a observancia do item 5.1. {cc), (a) abaixo (“Incorporagao”).

4.6.6. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Administracéo de Contas (conforme abaixo definido) os

recursos creditados na Conta de Liquidagéo (conforme abaixo definido) nao fardo jus a qualquer correcéo
monetaria ou remuneragao.

4.7. Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 11 de outubro de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado, previstas nos itens 4.8.4.2, (a), e 4.10 abaixo, e de Vencimento Antecipado,
previstas no item 4.11 abaixo.

4.8. Amortizagao do Principal

4.8.1. A amortizagdo das Debéntures serda realizada em oito parcelas iguais, semestrais e consecutivas,
conforme indicado na tabela a seguir, sendo a primeira parcela devida 11 de margo de 2012 (“Periodo de

Caréncia”).

;Parcela Data de Amortizagio Percentual

' Amortizado do Valor
Nominal Unitarlo

Atuallzado

1 11 de abril de 2012 12,5000%

2 11 de outubro de 2012 12,5000%

3 11 de abril de 2013 12,5000%

4 11 de outubro de 2013 ' 12,5000%

5 11 de abril de 2014 12,5000%

6 11 de outubro de 2014 12,5000%

7 11 de abril de 2015 12,5000%

8 11 de outubro de 2015 12,5000%

M
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4.9.1 Pagamento da Remuneragfio: A Remuherggdo soks paga semestralmente, a partir da Data de E-
miss&o, utilizando-se, conformeoiéocé’soegi (i) o8 Opr%(g%dimgxﬁgog dotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; efou (ii) para as Debéntures que ndo estejam vinculados a esse
-sisterna, por meio do Banco Mandatario da presente Emiss&o. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
néo sera corrigido ou atualizado por qualquer indice.

4.9.2. A partir da Data de Emiss@o, as Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros
remuneratdrios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissao alé a data do seu
efetivo pagamento {“Remunerag¢io”). As Debéntures renderdo juros remuneratérios correspondentes a
um percentual da variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, over exfra-grupo (“Taxa DI"), calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP em sua péagina de internet (‘www.cetip.com.br’), acrescida de spread (ou sobretaxa) de
2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, expressas na forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cingienta e dois) dias uteis. A Remuneragéo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissé&o ou a data de Pagamento
da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizag8o (conforme definido abaixo) ou, se for o caso, até a data do Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido). ’

4.9.2 1. O calculo da Remuneragic das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorD] x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor da Remuneragio das Debéntures devida no final de cada Periodo de
H Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no

inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis} casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da ‘data de inicio
de capitalizagao, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1




R el

QO 3
o 0O 0 DR )
O o o0 o0 ele] W oot
[ RS ) o Vo Q
w0 w0 O d 0 (SN}
onde: o o ¢ o000 gu O
k numero deorgem das Taxas:Dl, variandg-de 1 até n;
0 m o )@ o ! au S g !
(9] can [ud Lo ) L) [
[ el a < O o0 o O
N 0 o aon Lo 100 o
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,

sendo "n" um ndmero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (cito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte formg;

1
TDI, = %H)m -1
100

onde:

Dy Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSptread = [sp read + IJm
100

onde:
spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, & igual a 2,4000;

;: DP E o niimero de dias Gteis entre a Data de Emiss&o ou Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior e a Data Atual, sendo “DP" um ntimero
inteiro;

4.9.2.2. O calculo da Remuneragdo acima esta sujeito 4s seguintes observages:

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDik) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, @
sem arredondamento.
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(i) Efetua-se o produtoério das fatores diaros (b o TE)Ik), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o Glitno Sonsiderddo; " <& o o
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(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressio {FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

"Periodo de Capitalizagéo™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragéo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizag&o sucede o anterior sem solugio
de continuidade.

4.9.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissé&o, nao houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substitui¢ao,
na apuragio de TDIk a Gltima Taxa D! divulgada, até que a Taxa DI volte a ser divulgada (quando entdo
voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures), ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. '

4.9.4. Auséncia de Divulgacdo: Na auséncia de apuracdo efou divulgagio da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio ("Periodo de
Auséncla de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de exting8o ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e na
Clausula Sétima abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagoes
similares existentes & época ("Taxa Substitutiva"). A Assembléia Geral de Debenturisias (conforme
abaixo definido) sera realizada no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do
Perlodo de Auséncia da Taxa DI ou da exting&o ou inaplicabilidade por imposicéo legal da Taxa DI, o que
ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parametro, para o calculo do valor de quaisquer obrigactes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, sera utilizada a formula estabelecida no item 4.9.2.1 acima e para a apuracdo de "TDIK" sera

11

&
i
W7



u oo o [SRek+) i LaQ
G o+ g 6 o ud [w) (S
oo D0 oo [ 0o n

utilizada a uitima Taxa DI divulgada)%fféjﬁoimq%ﬁtegmq, §er{ijl% devidas quaisquer compensacgfes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da deliberaggo do novo parametro de remuneragio para as

Q Q ] (8] r ¢l
Debéntures' (€22 0 oo Lo [¥he) (SR
- ) (o I ] b LS IRV o [ ]
{¥ aog i [ ] © o N

[2] & 0 0 n 90
[}

2
49.4.1. Caso a Taxa D! venha a ser c?ir\'}'ﬁlgﬁda antes da realizagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das
Debéntures. '

4942 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% ({setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagéo
{(conforme definido no item 7.6 abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 {dez) dias, contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (irinta) dias contados
da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario, ou saldo do seu Valor Nominal Unitario, nos termos desta Escritura de Emissao, acrescido
da Remuneragéo devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro
rata femporis, a partir da Data de Emiss&o ou da lltima data de pagamento da Remuneracio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, conseqlentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.9.2.1 acima e para a apuragao de "TDIK"
serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

{b) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Deb&ntures em.

circulagio, o qual hdo excederd a Data de Vencimento das Debéntures e a amortizagéo prevista
nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de
remuneracéio substituta a ser definida em conjunto pela Emissora e pelos debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula Sétima desta
Escritura, sendo que a taxa de remuneracido substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera refletir parametros utilizados em operagfes similares existenfes a época.
Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Gteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir
base de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI.
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4.9.1.6 Fardo jus a Remuneragdo, aqueles qlﬂ; s(%]am“ Delfenturistas ao final do dia atil anterior a cada
Data de Pagamento da Remuneragéo.
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4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo oferta de resgaie
antecipado da totalidade das Debéntures, a qual devera ser enderegada a todos os Debenturistas, com
antecedé&ncia minima de 15 (quinze) dias, devendo ser assegurando a todos os Debenturistas, a quem a
oferta seja enderegada, igualdade de condigbes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas.
Saobre o valor do principal a ser resgatado, sera acrescido o valor referente 4 Remuneragao, incidente pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, o que ocorrer por ultimo, bem como dos eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data do
efetivo resgate ("Oferta de Resgate Antecipado”). Adicionalmente, sera devido (i) um prémio de resgate
antecipado de 1,40% (um inteiro e quarenta décimos por cento) sobre o valor do principal a ser resgatado
(excluindo-se os valores referentes 8 Remunerag&o), se o resgate antecipado ocorrer durante o Perlodo
de Caréncia, conforme definido no item 4.8 acima; ou (i) um prémio de resgate de 0,70% (sete decimos
por cento) sobre o valor do principal a ser resgatado (excluindo-se os valores referentes 4 Remuneragéo)
se o resgate ocorrer apés o Perlodo de Caréncia, conforme definido no item 4.8 acima (*Prémio de
Resgate Antecipado™). O pagamento de qualquer um dos Prémios de Resgate Antecipado descritos nos
itens (i) e (i) acima dever&o ser feito em pagamento anico, no momento de liquidag&o financeira do valor
do resgate antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagio de antncio a ser
amplamente divulgado nos termos do item 4.17. desta Escritura de Emiss&@o ou enviado a cada
um dos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os

i termos e condiges da Oferta de Resgate Antecipade, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera
da totalidade ou de parte das Debéntures e, neste ultimo caso, o procedimento para o resgate
parcial sera mediante sorteio coordenade pelo Agente Fiduciario, observado o item (e) abaixo,
{ii} o valor do Prémio de Resgate Antecipado; (iii) forma de manifestacdo do Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; {iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures ou e
pagamento aos Debenturistas; e (v} demais informagbes necessarias para tomada de decisdo e
pelos Debenturistas;

(b) apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesédo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a Emissora tera 10 (dez)
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() a Emissora, podera cgﬁn;;liéjigﬁar q‘Qféjrtac; de (é%séa% Antecipado & aceitacdo deste por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizag8o da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da Remuneragdo devida
até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emiss8o; e (ii) do Prémio de Resgate Antecipado, nos termos do item 4.10.1 acima, conforme
aplicavel; e

(e) Na hipotese de resgate parcial das Debéntures, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes e demais normas aplicaveis ou ordem cronologica de aceitagdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagio do
resgate antecipado parcial dar-se-4 conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
operagdo de compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario. Entretanto,
todas as etapas desse processo, tais como habilitacéo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracdo, definicio do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso
a CETIP venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, no
havera necessidade de ajuste nesta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

4,.10.2. O pagamento das Debéntures resgatadaé antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP e/ ou (ii) mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Agente Escriturador, no caso de Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP. A CETIP
devera ser notificada pela Emissora efou pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias uteis da data de realizacdo do resgate.

4.10.3. Resgate Antecipado Obrigatorio

4.10.3.1. Na hipotese de, ao final de 360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir da data de @

desembolsc dos recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures, a Emissora nao tiver sido
incorporada pela Scalina, a Emissora devera, em até 5 (cinco) dias uteis, contados a partir da data da
AGD que deliberar por resgatar antecipadamente as Debéntures, utilizar a totalidade do valor oriundo da
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integralizagdo das Debéntures para‘o r(es%até -antetipado total das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo que seja
aplicavel até a data do resgate, qpref{?cg:lo dﬁoPr{lnﬁo de’ Resga?e Antecipado (definido no item 4.10.1.1),
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4.10.3.2. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e credor fiduciario, pode-
ra utilizar os recursos depositados na Conta de Liquidagéo {conforme abaixo definido) para pagamento
aos Debenturistas do valor do Resgate Obrigatério, na hipotese de a Emissora no proceder ao Resgate
Obrigatério nos termos do item 4.10.3.1. acima, sendo certo que a Emissora outorgou poderes irrevoga-
veis e irretrataveis ao Agente Fiduciario, nomeando-o seu procurador com o fim de representa-lo para to-
dos os fins e efeitos de direito, perante qualquer pessoa plblica ou privada, para movimentar a Conta de
Liquidag&o (conforme abaixo definido), inclusive movimentando recursos para outra conta de outra titula-
ridade, a fim de garantir a eficacia deste item 4.10.3.2.

4.10.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente, nos termos dos itens 4.9.4.2, (a), 4.10.1 e 4103

acima, serfo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 a 4.11.5 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss8o e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido
da Remuneragao, calculada pro rata fempore, desde a Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento, acrescido do Prémio de
Resgate Antecipado (definido no item 4.10.1.1 acima), conforme o caso, na ocorréncia das seguintes
hip6teses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado"): ‘

a) descumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emiss&o, no Contrato de Cess&o

7  Fiduciaria (conforme abaixo definido), no Contrato de Alienagdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e no Contrato de Administragao de Gontas (conforme abaixo definido), ndo sanada no
prazo de 1 (um) dia util contado do respectivo vencimento;

b) descumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
relacionada as Debéntures, prevista nesta Escritura de Emiss&io, no Contrato de Cesséo
Fiduciaria (conforme abaixo definido), no Contrato de Alienacdo Fiduciaria (conforme abaixo
definido) e no Contrato de Administracdo de Contas {conforme abaixo definido), ndo sanada no
prazo de 5 (cinco) dias Gteis da comunicagéo do referido descumprimento: pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer terceiro 2 Emissora ou as Garantidoras, sendo que esse prazo nao se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico,
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decretac8o de faléncia, ou dissoluggo efou liquidagéo da Emissora efou das Garantidoras, ou
pedido de recuperaco judicial. OUnext&ajudlcm oufcln faIP[lm% nao elidido no prazo legal, auto-
faléncia formulado pela Emissora e?ou (bélas Gérarftldbras )u élnﬁa gqualquer evento analogo que
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caracterize estado de msolvénma da Emlssora e/ou das Garantldoras nos termos da legislacdo
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aplicavel;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de guaisquer obrigactes financeiras (cross defaulf) a
que estejam sujeitas a Emissora efou as Garantidoras, frente a qualquer dos Debenturistas ou
terceiros (mesmo que n&o guardermn qualquer relagdo com a Emiss&o), no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu contra-valor em outras moedas, e ndo sanem tal descumprimento em até 5

:{cinco) dias;

a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras seja condenada em qualquer medida judicial ou
extrajudicial em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) que, a critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, possa
afetar a sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos documentos da Emissé&o e da
Oferta Restrita; '

n&o cumprimento de qualquer decis&o judicial transitada em julgado ou administrativa ndo mais
passivel de recurso, inclusive na esfera judicial, contra a Emissora e/ou as Garantidoras, em valor
unitario ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),

protesto de titulos de crédito e/ou de outros titulos ou documentos representativos da divida,
contra a Emissora, elou as Garantidoras em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias contados do referido
protesto, o referido valor seja pago e ¢ protesto seja levantado ou o mesmo seja contestado,
suspendendo-se sua exigibilidade;

se quaisquer documentos da Emiss&o efou da Oferta Restrita incluindo, mas sem limitagéo a
presente Escritura de Emiss&o e os instrumentos de garantias, conforme descritos no item 4.14
abaixo, ou qualquer uma de suas disposicdes substanciais forem revogados, rescindidos, se
tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor; '

transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cess&o a terceiros, pela Emissora ou
pelas Garantidoras das obrigacbes a assumidas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
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Cess#io Fiducidria (conforme abaii® definido), ‘rc Gentrato de Alienagio Fiducidria (conforme
abaixo definido) e no Contrato de Administragio de Contas (conforme abaixo definido), sem a
prévia anuéncia dos Deberttristas reuftides « em “Asgenbléia Geral de Debenturistas
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alteragdo no controle acionario, direto ou indireto, da Emissora ou das Garantidoras sem que
tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

cisdo, fusdo, incorporacdo e outras formas reestruturacfes societarias da Emissora ou das
Garantidoras, desde que ndo tenham sido previamente aprovadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, salvo na hipotese de
incorporacéo da Companhia pela Scalina, a qual fica neste ato autorizada, desde que observado o
disposto no item 5.1, (cc), (a) abaixo;

qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora ou pelas Garantidoras nesta Escritura de
Emissé&o, no Contrato de Distribuigio, nos contratos de garantia, conforme descritos no item 4.14
abaixo, ou em qualquer documento da Emisséo, conforme o caso, sejam falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas na data em que foram prestadas;

alteragéo ou modificacdo do objeto social da Emissora, para alterar ou excluir as atividades
atualmente desenvolvidas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

realizagdo de reducgdo de capital social da Emissora com outra finalidade que néo a absorcio de
prejulzos, apds a Data de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas;

decretac&o de vencimento antecipado das debéntures da 1? emissdoc da Scalina, nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejussdria, em
Série Unica, para Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagso, da Scalina S.A”,
celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a Scalina, a Pentagono S/A DTVM, na qualidade de
agente fiduciario, e a ltabuna, TFS e TFL, na qualidade de intervenientes garantidoras; e

cessagio pela Emissora, ou pelas Garantidoras, de sua atividade empresarial ou adogéo de
medidas societarias voltadas para a sua liquidagao ou dissolugéo.

4.11.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.11.1 e em seus subitens acima, deveréo ser
entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.
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4.11.1.3. Os valores mencionados nas alfneas ‘(‘e)‘,f’f'\f) léf{g}”dtb stem acima ndo serfio reajustados por
qualquer [ndice ou taxa.
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4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos givgn?gs:..indig?;go%nnas qjﬁ‘gea&;j)a), (€, (d), (e}, (g), (i), (). (o). (P).

(q) do item 4.11.1 acima acarretara, observado os respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, o -

vencimento antecipado automatico das Debéntures independentemente de qualquer notificagao. Né&o
obstante, o Agente Fiduciario devera publicar convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no
prazo de 48 {quarenta e oito) horas a contar do momento em que se verificar a ocorréncia dos eventos
supra mencionados, observado os respectivos prazos de cura, na qual os Debenturistas poderao
deliberar sobre a rentncia ao vencimento antecipade automatico, cessando, neste caso, quaisquer
providéncias de cobranga extraordinaria da divida representada pelas Debéntures, bem como todas as
suas conseqliéncias legais.

4.11.3. Na ocorréncia dos eventos previstos has allneas do item 4.11.1 acima, que ndo aqueles
mencionados no item 4.11.2 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocagdc da Assembleia
Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual decretagdo ou ndo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembléia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.11.4. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nos itens 4.11.2 e 4.11.3. acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, somente podera
determinar que o Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures por deliberagéo
de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenfa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo (conforme abaixo definido).

4.11.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragéo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emissfo, desde a Data de Emiss&o ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragéo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagéo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula Nona
desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios previstos no item 4.12 abaixo. '

4.11.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o pagamento
de que trata o item 4.11.5. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.
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4.12. Muita e Juros Moratérios o o "o" doo oo

Sem prejuizo da Remuneragéo das De{ygntgrqs, oc“csrrelgdg |m|5c@1tu{:)ll(jade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Deb%n,turlsgas 93(, dép’itos (Qm ‘a;l;r‘aso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados da Remuneragdo, conforme definida no item 4.9 acima, ficarao,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento), (i) a juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao més, e (iii)
as despesas incorridas para cobranga.

4.13. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejulzo do disposto no item 4.12. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigacSes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento
da Remuneragdo das Debéntures efou encargos moratdrios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a referida data.

4.14. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emiss&o, acrescido da
Remuneragao e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigacbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emiss&o, inclusive, mas néo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario
(“Valor Garantido”) € garantido na forma disposta neste item.

4.14.1. Fianga das Garantidoras

4.14.1.1. Como do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras, neste ato, prestam fianca
em ; favor dos Debenturistas (‘Fianga"), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se
solidariamente como fiadoras e principais pagadoras pelo pagamento do Valor Garantido, nos termos
descritos a seguir.

4.14.1.2. As Garantidoras declaram-se neste afo, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e
principais pagadoras do Valor Garantido. '

4.14.1.3. O Valor Garantido devera ser pago pelas Garantidoras no prazo de 1 {um) dia dtil, contado a
partir de comunicag&o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando a falta de pagamento, na
data de pagamento respectiva, de qualguer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a tltulo de principal,

©
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- pagamento sera realizado pelas Garantidoras fora do sistema da CETIP.
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4.14.1.4. As Garantidoras expressamer,ygaj ren@nciam?(ad%,%eneﬂg’;jpég gﬁé ordem, direifos e faculdades de
exoneragéo de qualguer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e
839, do Codigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
("Cédigo de Processo Civil’).

4.14.1.5. A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emiss&o, permanecendo valida e vigente em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valer Garantido.

4.14.1.6. A Fianga de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada pelas Garantidoras, conforme
disposto no item 1.2. acima.

4.14.1.7. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidagao do Valor Garantido. :

4.14.1.8. A Fianca prestada nos termos deste item 4.14.1 vincula as Garantidoras, bem como seus
sucessores a qualquer tlulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizacéo societaria, ciséo, fuséo,
incorporagéo, alienag&o de controle, que ocorra com as Garantidoras, devendo estas, ou seus
sucessores, a qualquer tltulo, assumirem prontamente a Fianca prestada nos termos desta Escritura de
Emissdo. Nesta hipotese, a presente Escritura de Emissdo devera ser aditada para que constem os
dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) das Garantidoras.

4.14.1.9. Nenhuma obje¢do ou oposicéo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelo Garantidor
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.14.1.10. O Garantidor sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por eles honrada.

4.14.1.12. A Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus
_ termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as obrigagbes da Emissora decorrentes
das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagéo ou prorrogacao.

4.14.2. Cesséo Fiduciaria

4.14.2.1. Como condigdo a realizagéo da Oferta Restrita, a Emissora cedeu fiduciariamente (‘Cesséo
Fiduciaria®), por meio do "Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos de Crédito
e Outras Avencas”, celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o
Banco Depositario (conforme abaixo definido), preparado substancialmente na forma do “Anexg I” a
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presente Escritura de Emissdo ("Contrato de sCessao["F dﬁ&lar?a ), em garantia dos pagamentos do
Valor Garantido ou, conforme o caso, para garantla do pagamento lntegral do Resgate Obrigatério, em
nome do Agente Fiducidrio e em beﬁgﬂc@”gos ﬁéb@'\t&nstﬁé’ tché?s os direitos, atuais ou futuros,
decorrentes dos valores decorrentes da Emissad meﬂ;sdc?%'élou aéoo’égfédos em conta vinculada, mantida
junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. (“Banco Depositario®), de titularidade da Emissora, conforme
descrita no ANEXO IV a presente Escritura de Emisséo, a qual ficaréa submetida diretamente ao controle
do Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel e cuja Unica finalidade sera receber os recursos
decorrentes da Emissdo (“Conta de Liquidagdo”). Adicionalmente, a Cessao Fiduciaria é formalizada,
inclusive, pelo “Contrato de Administragdo de Conta de Liquidacdo”, celebrado em 05 de outubro de
2010, entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco Depositaric e preparado substancialmente na
forma do “Anexo II” & presente Escritura de Emissao (“Contrato de Administragdo de Contas”),

4.14.3. Alienacgéo Fiduciaria

4.14.3.1. A Emissora celebrou nesta data, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagtes decorrentes desta Escritura de Emisséo e do *Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria com Garantia
Adicional Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Scalina S.A”, celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a Scalina, o Agente de
Garantias {conforme abaixo definido}, na qualidade de agente fiduciario representando o interesse dos
fitulares das debéntures da Scalina e outros ("Escritura da Scalina” e “Obriga¢cbes Garantidas”,
respectivamente), com o a Pentagono S/A DTVM, na qualidade de agente de garantias (*Agente de
Garantias”), com a anuéncia da Scalina, e outros, o “Instrumento Particular de Contrato de Alienagéo
Fiduciaria e Outras Avencas’ (“Contrato de Alienagéo Fiduciaria”), através do qual alienou
fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos debenturistas da Emissora e da
Scalina, 2.991.180 (dois milhdes, novecentos e noventa e um mil, cento e oitenta) agbes ordinarias de
emissdo da Scalina, representando 51% {cinquenta e um por cento) do seu capital social, assim como
todos os direitos a estas inerentes ("A¢6es da Scalina”).

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizetem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que n&o estiverem custodiadas junto & CETIP terao
os seus pagamentos realizados pela instituigdo depositaria das Debéntures ou na sede da Companhia,
se for o caso. '

4.16. Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo prevista e
decorrente desta Escritura de Emiss&o, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
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comercial ou bancario na Cidade de Sao“Paulo, Estad6 de “S&0 Paulo, feriado nacional, sabado ou
domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, r%ssalc\{ados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipbfese em que sdmente’havéré prorrogagao quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacionak; sabadlo oudorfingo. «fo 0"

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverfio ser veiculados no (i) DOESP; (ii) no jornal “Valor Econdmico”;, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizacdo da publicag&o, na mesma data de sua publicacao.

4.18. Aquisigao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restrigbes da Instrugdo CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulac&o, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 65 da Lei das Sociedades por
Acbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, conforme definido neste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em Circulagao.

4.19. Repactuacao

N&o havera repactuacdo das Debéntures.

4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagtes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss@o ou em qualquer comunicacgéo realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emiss&o néo lhe daré o direito a qualquer acréscimo no

periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.
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Clausula Quinta — DAS’OBRIGACOES DA EMISSORA
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5.1. Sem prejulzo das demais obrigagfes da Emissgrapravistad na gresente Escritura de Emiss3o, a
] [»]
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Emissora esta obrigada a: ede o woa ® obo o

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

(v}

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
copia de suas demonsfragbes financeiras consolidadas, relativas ac exercicio
social entao encerrado acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer
dos auditores independentes, bem como copia de qualgquer comunicagio feita
pelos auditores independentes & Emissora, ou aos membros de sua administragéo,
e respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, ac sistema
de contabilidade, & gestdo ou &s contas da Emissora e declaragéo do principal
diretor da Emissora de que ndo ocotreu nenhuma das hipoteses de vencimento
antecipado previstas na clausula 5.1.1 desta Escritura;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o termino de cada semestre
do exercicio social, ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo semestre,
acompanhadas do relatério de revis&o limitada dos auditores independentes, bem
como copia de qualquer comunicacio feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou & sua administragdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragbes financeiras, ac sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora e declaracdo do principal diretor da Emissora de que n&o ocorreu
nenhuma das hip6teses de vencimento antecipado previstas na clausula 5.1.1
desta Escritura de Emisséao;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaragéo firmada por um representante
legal no prazo de 15 (quinze) dias Gteis contados da respectiva solicitagéo, de que
estd adimplente com suas obrigagtes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de
Emissao; '

na mesma data da publicagfo, as informacdes veiculadas na forma prevista no
item 4.17 acima, caso ndo estejam disponiveis na CVM;
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(vi) avisos aos Debenturistas, tatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais
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se nao forem publicados, dadatac-em gue forem realizados, caso ndo estejam
disponiveis na CVM;

(vii) informagdes sobre qualquer descumprimento néo sanado, de natureza pecuniaria
ou h&o, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao,
no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, contados da data do descumprimento;

(viii) carta informando a destinagio dada aos recursos captados por meio da Emissao,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da efetiva destinago, observado o
disposto ho item 3.6 acima; e

(ix) copia da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, aprovando a

Incorporag3o, incluindo, sem limitagdo o Protocolo de Intengbes e a Justificativa,
conforme dispbe os. artigos.224 e 225 da Lei das Sociedades por Agbes, no prazo
de 5 (cinco) dias contados da sua realizagdo.

manter em adequado funcionamento um o6rgéo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
Senvico,

atender de forma eficiente as solicitagéés razoaveis e publicas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emiss&o, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

informar o Agente Fiduciério imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.11 desta Escritura de Emiss&o,

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

ndo realizar operagBes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢fes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

e
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(h) notificar imediatamente o Agente Fiduciario~ sobre  qualquer alteragdo nas condigbes
financeiras, econémicas, corr]rlelc"ciais, ofperagionais,ﬁ reg(ylatérias ou societarias ou nos
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negdcios da Emissora, bermp cemo quré(gsqlgg’eg even:jOSﬁqu situagfes que possam afetar

negativamente, impossibilitaru diftzultas ds ferina judtificada o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures;

(i) comunicar imediatamente ac Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagSes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,

{iy manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social @ com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

() cumprir, todas as leis, regras e regulamentos, relevantes e materiais, inclusive ambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagbes dos Orgéos Municipais,
Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negé6cios ou
possua ativos;

(m) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, inclusive no
que tange a destinacéo dos recursos captados por meio da Emissao;

{n) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e o sistema de negociagdo no
mercado secundario por meio do SND;

(0) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou-contribuicdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emiss&o desde gue sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas previamente aprovadas, sempre que possivel, e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos

advocaticios e outras despesas e custos incormidos em virtude da cobranga de qualguer

e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios @
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss&o;

(q) manter sempre vélidas e em vigor as licencas e autorizagbes relevantes para a boa
condugéo dos negdcios da Emissora;
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preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM,;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugao CVM 358”") no tocante a dever de sigilo e vedacbes a negociagéo, bem
como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrug&o CVM 358;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(w) fornecer todas as informagbes que vierem a ser solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(9

v)

(@)

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagéo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel,

manter os documentos mencionados na alinea (v) acima em sua pAagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

no prazo de 15 {(quinze) dias contados da data de sua assinatura, o Contrato de Cesséao
Fiduciaria e o Confrato de Alienagio Fiducidria deverfo ser devidamente registrados no
competente Cartério de Registro de Tltulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo;

(aa)Conferir aos Debenturistas, pelo menos, o0 mesmo grau de preferéncia que os demais credo-

res de obrigagbes asseguradas (pari passu), em relagdo a todas as demais dividas com ga-
rantia real da Emissora, e as dlvidas quirografarias das Garantidoras, em todos os casos,
presentes ou futuros, com excegéo daqueles credores cuja preferéncia decorra da lei;

(bb)Sempre que houver e, enquanto estiver e permanecer em mora com qualquer obrigaca

prevista nesta Escritura de Emissao, ndo distribuir dividendos, juros sobre capital proprio e/fou
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qualquer outra forma de transfe(;énci% deorecursos aos seus acionistas além de 30% (frinta
por cento) do lucro llquido do ano.fiscal apterior com hase po balango consolidado e auditado
do grupo e respeitando as C&%méiﬁ:obrf&égﬁ%sﬁassﬁl?nidésEnesta Escritura de Emissdo {ou
seja, caso qualquer uma a8 obﬁgagﬁgﬁs assumidas f)@i% Emissora nesta Escritura de
Emissdo nao seja ohbservada, sequer os 30% poderdo ser distribuldos), ressalvade o
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes, ou qualquer outra participacdo
estatutariamente prevista, cessando tal proibi¢ao t&o logo seja purgada a mora; e

(cc)(a) apresentagio, ao Agente de Garantia e ao Agente Fiduciaric, até a data da Incorporacéo
(i) de copia da ata da Assembleia Geral de Quotistas do FIP Brasil de Internacionalizagéo de
Empresas — Fundo de Investimento em Participactes e do TFB Fundo de Investimento em
Participagdes (“Fundos”), respectivamente, aprovando, por unanimidade, a alienagao fiducia-
ria de acbes, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria e (ii) do oficio do Colegiado da
CVM concedendo a dispensa guanto ao cumprimento do disposto no artigo 35, inciso lll, da
Instrugdo 391 de 16 de julho de 2003; ou (b) de documento comprobatdrio da efetiva consti-
tuicdo de uma sociedade de propoésito especifico, a qual, mediante ades&o ao Contrato de A-
lienacdo Fiduciaria, na qualidade de sucessora da SPE pos Incorporagio, devera deter a titu-
laridade das Agbes da Emissora objeto da Alienagdo Fiduciaria.

5.1.1. Sem prejuizo do disposto na allnea (bh) acima, a Emissora nao poderé distribuir dividendos, juros
sobre capital préprio efou qualquer outra forma de transferéncia de recursos aos seus acionistas,
independentemente de qual o percentual do seu lucre liquido do ano fiscal anterior, durante o Periodo de
Caréncia,

5.1.2. Sem prejuizo as disposigdes do item 5.1.1 e da alinea (bb) acima, a Emissora podera declarar e
pagar dividendos acumulados de exercicios anteriores, ainda que juntamente com dividendos declarados
e pagos conforme a alinea (bb} acima, desde que observado o limite de 30% (frinta por cento). Para fins
do disposto nesse item 5.1.2, entende-se que o limite de 30% (trinta por cento) sera calculado com base
no montante global a ser distribuido entre o fim do Pericdo de Caréncia e a data efetiva distribuigio de
dividendos, nos termos desse item 5.1.2.

5.1.3. Sem prejulzo das demais obrigagbes previstas na presente Escritura de Emissdo, a Emissora e as
Garantidoras estéo obrigadas a:

a} Manter a regular existéncia das empresas do seu grupo econdmico, bem como seus atuais
objetos sociais

b) Pagamento em dia de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
frabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras obrigagtes impostas por lei;
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d) Nao celebrar qualquer contratd ou asorde-zomecoligacas, controladas, controladoras ou partes
relacionadas, desde que néo sejam avalistas ou fiadoras da Emissora, incluindo transferéncia de

divida bancaria, sem prévia aprovagéo-por-escrito do Coordenador Lider;

e) Salvo se expressamente aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, n&o alienar, transferir ou onerar acées das subsidiarias, controladas, coligadas
e/ou partes relacionadas da Emissora, com exce¢do das garantias prestadas no ambito da
Emissao e da Oferta Restrita e da incorporacéo da Emissora pela Scalina;

f} Manutengao de propriedade de seus ativos e cobertura de seguros;

g) Encaminhamento ao Coordenador Lider de demonstrativos financeiros consolidados do grupo do
qual a Emissora faz parte, auditados semestralmente por sociedade de auditoria independente de
primeira linha, sendo que (i) as auditorias realizadas ao final do semestre de cada ano teraoe
escopo limitado e as de dezembro escopo completo; e (ii) esta obrigagéo sera valida a partir de
janeiro de 2011;

h) Nao adquirir, sem a anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas, de novas empresas cujo objeto social seja divergente das atividades
desenvolvidas pelo grupo do qual a Emissora faz parte. Caso ocorra qualquer aguisicéo de novas
empresas, a empresa adquirida deve obrigatoriamente fazer parte do mesmo grupo empresarial,
de modo que os covenants do grupo consolidado permanegam os mesmos estipulados nesta
Escritura de Emiss&o, os quais deverdo ser auditados e revisados por auditores independentes
contratados pela Emissora;

i} Relagao entre Endividamento Financeiro Liquide1 e EBITDA maximo de: 3,0x ao longo de todo o
financiamento, medida semestralmente com base no balango consolidado auditado (i) do grupo
econdmico do qual a Emissora faz parfe, e (ii) no balango consolidado auditado apenas da
Emissora e das Garantidoras e, caso existam, das coligadas, controladas ou afiliadas que se
consalidem contabilmente na Emissora, mas que nao sejam as Garantidoras;

ad

j) indice de Liquidez Seca” minima de 1,25x, medida semestralmente com base no balango conso- '
lidado auditado (i) do grupo econémico do qual a Emissora faz parte, e (ii) no balanco consolida-

' Entende-se por “endividamento financeiro liquido” o resultado da seguinte formula: (dividas bancarias de curto e longo prazo —

disponibilidades de caixa e aplicagdes financeiras), per "EBITDA": resultado antes de juros, tributos, depreciagéo e amortizagho
dos ultimos 12 (doze) meses,

2 jndice de "Liquidez Seca” corresponde a formula: (Ativo circulante — Estoques) / Passivo Circulante
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do auditado apenas da Emissora e das Garantidoras e, caso existam, das coligadas, controladas
ou afiliadas que se consolidem-Gontabilmente na'Emisscra, mias que ndo sejam as Garantidoras;
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Incorporagdo da Emissora pela Scalina érr‘ﬁ' at% 36omitnrezéntos e sessenta) dias da data de
desembolso da Emisséo;
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Restrigdo a Emissora de alienagio fiduciaria efou outorga das agbes de suas controladas,
subsidiarias e coligadas em garantia a empréstimos e financiamentos (negative pledge);

Manter todas as aprovacgdes e requerimentos, societarios, governamentais ou regulamentares;

Avisar o Agente Fiduciario a respeito de eventos de inadimplemento, to logo seja constatada
sua Ocorréncia;

aditar, conforme o caso, os contratos de garantia, conforme descritos no item 4.14 acima, bem
como registrar, as suas expensas, qualquer aditamento, nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos na sede das partes dos referidos contratos. Referidos aditamentos de-
verdo estar registrados nos referidos cartérios, respectivamente, no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar da data de sua celebracao, sendo que uma via original, devidamente registrado nos refe-
ridos cartérios, devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 {cinco) dias (-
teis, contados da data do seu efetivo registro;

N&o celebrar qualguer contrato ou acordo com coligadas, controladas, controladoras ou partes
relacionadas, que ndo sejam avalistas ou fiadoras da Emissora, incluindo transferéncia de divida
bancaria, sem prévia aprovacdo por escrito dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario. ‘

As despesas a que se refere o item 5.1 {p) acima compreenderio, entre outras, as seguintes:

(a) publicagio de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de -
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacéo aplicavel;

(b) extracéo de certiddes atualizadas dos distribuidores clveis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalhe, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Companhia e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacao, estadia e fransporte quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungbes do Agente Fiduciario;
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(e} eventuais levantamentos:-adicionais..e”-Especiais ® gu periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e‘ posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacéo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias em agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acgbes judiciais seréo igualmente suportadas pelos Debenturistas.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a Planner Trustee DTVM Lida.,
ja devidamente qualificada no predmbulo acima, que, por meio deste ato, aceita a nomeac&o para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhéo dos Debenturistas.

f

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

{a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas suas Clausulas e condigbes;
{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(d) a celebragfo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por AcOes, para exercer a fungdo que lhe € conferida;
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Instrugdo CVM n.° 28, de gg d% noverr;l;\,ro ge j983 £'Instru¢cdo CVM 28");

&} o o " [N O oo
] non 5 (AR n a o

0 o o d o

{g) ndo tem qualquer ligagdo ¢omn a Emis§6ra qle o iMpecade exercer suas fungdes;

{(n) esta ciente das disposigcbes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 1980;

(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emisséao:

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea “a", do
Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acbes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugado CVM 28, a regularidade da
constituicdo das garantias descritas no item 4.16, bem como sua suficiéncia e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das Debéntures
ou até sua efetiva substitui¢do.

6.4. Sera devida ao Agente Fiduciario, ou & instituicdo que vier a substitul-lo nesta qualidade, a titulo de
honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da lei e desta Es-
critura de Emiss&o, uma remuneragéo, as expensas da Emissora, a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$20.000,00 {vinte mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida 03
(trés) dias Gteis apos a assinatura da Escritura de Emiss&o e as demais parcelas no mesmo dia

dos anos subsequentes;

(b)  a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese da Emissora
permanecer inadimplente com relag&o ao pagamento destas por um periodo superior a 05 (cinco)
dias corridos serdo debitadas diretamente de quaisquer das contas administradas pelo Agente

Fiduciario, com os recursos nela existentes;

(c) a remuneracao sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario

ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

(d) as parcelas serjo atualizadas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emiss&o, ou na sua fal-

ta ou impossibilidade de aplicagso, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
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a remuneragao nao inclui despesas com viagens, estadias & publicagdes necessarias ao exerci-

cio das atribuicbes do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantag&o do servigo;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas dever&o ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas in-
cluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no e-
xerclcio de sua fungéo, desde que relacionadas a solug&o da inadimpléncia, enguanto represen-
tante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da su-
cumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragéo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por um periodo superior a 05
(cinco) dias corridos. Alternativamente e enquanto existir um unico Debenturista, todos os proce-
dimentos judiciais e extrajudiciais decorrentes do disposto nesta Escritura de Emissao poderdo
ser exercidos diretamente pelo Debenturista, sem necessidade de interveng&o do Agente Fiducia-

rio; e

as parcelas de'remu-neragéo serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre servi-
cos de qualquer natureza), PIS (Contribuigac ao Programa de Integracao Social), COFINS {Con-
tribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) @ quaisquer outros que venham a
incidir sobre referida remuneragéo, excetuando-se o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes

nas datas de cada pagamento;

a remuneragéo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente Fiduciario,
bem como, a participagéio em Assembléias e Reunides de Debenturistas, n&o incluindo as des-
pesas consideradas necessarias ao exercicio da fungéo de Agente Fiduciario, quais sejam: notifi-
cagbes, extragdo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas,

tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros.

6.4.1. Despesas

6.4.2. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses do Debenturista ou para realizar seus

créditos, desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas a Emissora.

£
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6.4.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos do Debenturista, que n&o tenham sido saldados na forma do item 8.7.1 acima, sera
acrescido & dlvida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a esta na
ordem de pagamento. :

6.4.5. Se qualquer quantia devida ao Debenturista em virtude desta Escritura de Emissao for paga por
meio de agado judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera pagar, em
complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura de Emiss&o e relativos as Debéntures,
honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga, razoaveis e
devidamente comprovadas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo & probo costuma empregar na administragéo
dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
. outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar em boa guarda, foda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura de Emiss&o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emiss&o e respectivos
aditamentos na JUCESP, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagses e
documentos necessarios ao referido registro; :

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagées obrigatorias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacgbdes;
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solicitar, quando julgar necessano ao fiel desempenho de suas fungdes, certidbes que
estejam dentro do prazo deqwggnc:la dos dISUIbUIdOIBS c(gvels das Varas da Fazenda Publica,
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Cartérios de Protesto, Varés GeC’Tl‘abQJhon \i;aras Lla 1;us(:;tu;a Federal e da Procuradotia da
Fazenda Publica do foro Ué”sede da Emlssbra bem como das demais comarcas em que a
Emissora exercga suas atividades, as quais deverao ser apresentadas em até 30 (trinta) dias

corridos da data de recebimento da solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que justificada,
auditoria extraordinaria ha Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio -

publicado, pelo menos trés vezes, nos o6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagbes,

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s
quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes abaixo descritas. Para tanto, a
Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagao do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizag&o:

a. eventual omiss&o ou incorregéio de que tenha conhecimento, contida nas informacoes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacio
de informages pela Emissora;

b, alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital,

d. posigio da distribuigdo ou colocagédo das Debéntures no mercado;
e. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o;

f declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente fiduciario da
Emissdo;
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acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

resgate, amortizagdo, converséo, repactuagao e pagamento de juros das Debéntures
realizados no perlodo, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das Deb&ntures; e

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracéo e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de
abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM; e

na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, 4s expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora deva

efetuar suas publicagbes, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatoric se
encontra & disposicéo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

solicitago de informagdes junto & Emissora, ao Agente Escriturador & 8 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constanies desta Escritura de Emissfo e todas

aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e néo fazer,

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso n&o seja possivel, por meio de aviso

publicado nos jornais mencionados nc item 4.17 acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias
uteis contados da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
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Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo, observado os respectivos
prazos de cura, indicandoo% Iocgal em %Uﬁ formecera gos interessados maiores informagbes;
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(q) verificar a observancia, peild Eniissofd, "do§ limite& de ‘emissaa previstos na alinea “a”, do
Paragrafo Primeiro, do arfigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes;

{r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informac¢des constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

(s) intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciagao; e

(t) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais e fidejussérias, bem como o valor
dos bens dados em garantia; observando a manutenc¢éo de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagéo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢cdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais a serem executadas;
(c) tomar todas as providéncias hecessarias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas; e

i (e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e extrajudicial,

interveng&o ou liquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.11 desta Escritura de Emissao, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se
a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.11 acima. Na
hipétese da alinea (d), bastara a aprovagéo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures

em Circulagbo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidagéo, dissolugdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiduciario da Emiss&o, sera realizada,
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dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corrldos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escotha do nove, a%er!te fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Flduelanmya seroJ su'S)s(ﬁtuid;U pé)le{; Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez pél"8entoj da¢’ Débéhture§‘é?n Girculagéo (conforme abaixo definido),
ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo occorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear subsiituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emisséo. A

substituigdo ndo implicara em remuneragéo ao novo Agente Fiduciario superior 4 ora avengada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente o fato
& Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigéo e integralizagao
da fotalidade das Debéntures, proceder a substituicGo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse subsiituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢gdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata tempore, a partir da data de inicio do
exerclcio de sua fungéo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragéo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a subsfituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagio prévia a
CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais normas
posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento &
Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substitutc devera, imediatamente apés sua nomeagfo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciério as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.
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Clausula Sétima — DA’ ASSEMBEEIA‘GERAL-DE-DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderéao, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias uteis.

7.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda
convocagao, com qualguer namero.

7.6. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
sendo admitida a constituicio de mandatarios, Debenturistas ou n&o.

7.7. Para efeito da constituigdo do quorum de instalag8o e/ou deliberagdo a que se refere esta Clausula
Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em circutag&o no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
congelheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberagéo nio ser&o computados,
ainda, os votos em branco.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

38




W b [w] [SXF3V] O Ou
LR = R & W v 4] Y
S~ I 00 5} GG
Jooo0 o [ad O G
I SRS BENS S e (S

1% ] [a) uou oE [

7.11. Exceto conforme estabelecido nestas Escrltura de Emlsaao ;as deliberagbes serdo tomadas por
Debenturistas que representem pelo menosna malerla &lmples ?1asPpréntures em Circulagdo presentes
nas Assembleias Gerais. i U e o whe Put

7.12. As alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures, (i) a Data de Pagamento da
Remuneracéo, (i) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de amortizagdo do
principal das Debéntures, (v) a altera¢do, substituico ou o reforgo das garantias; (vi) as hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas no item 4.11 acima, incluindo; (vii) alteragio das obrigagbes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; efou (viii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdc previstos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.13. As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substituic&o do
Agente Fiduciério, do Banco Mandatério ou do Agente Escriturador; (ii) alteragso das obrigagbes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (ii)) alteragbes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverio ser aprovadas, seja
em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos a maioria simples das Debéntures em
Circulacéo, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas.

7.14. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de Emissao que
néo tiver quorum especifico, dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem a maioria
simples das Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora neste ato declara que:
i
(a) & uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias, & celebragdo desta Escritura de Emissdo, A emissio das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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a celebragao desta Escritura de Emissao e dos contratos de garantia, conforme descritos no item
4.14 acima, ¢ cumprimento de suas obrigacGes previstas nestes e a emisséo e a colocagéo das
Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (@) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentes; (b) cria¢do de qualquer 6nus sobre qualgquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iii) qualquer ordem, decisac ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emigsora
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizages e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para ¢ exerclcio de suas atividades,
sehdo todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legistagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas afividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacgdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o e no Contrato
de Distribuico, incluindo, mas nao se limitando, & obrigagio de destinar os recursos obtidos com
a Emiss&o aos fins previstos no item 3.6 desta Escritura de Emissao,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuracdo da Taxa DI,

divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remunerac&o das Debéntures foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao princlpio da boa-fé;
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ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes; e

esta Escritura de Emissao e o Contrato de Distribuic8o constitui uma obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequlvel de acordo com os seus termos e condigGes.

As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta

Escritura de Emiss&o, que:

(a

(b)

()

{d)

(e)

sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes s de acordo com as leis
brasileiras;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo a Fianga, constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissao constitui, obrigagio
legalmente valida, vinculante e exigivel da Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e
condicbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdodigo de
Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execuglo poderd estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidagso ou leis similares afefando a execugao de direitos de
Debenturistas em geral;

a celebragéo da presente Escritura de Emiss8c e a outorga da Fianga foram devidamente
autorizadas por seus respectivos socios, e ndo infringem: (i) seus respectivos contratos sociais e
estatutos sociais, conforme aplicavel; ou (ii) qualquer lei ou restricdo contratual que as vincule ou
afete;

nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovagéo, licenga, ordem de, ou qualificag&o junto
a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatdrio é exigido para o cumprimento pelas
Garantidoras de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emisséo e da Fianga, ou
para a realizagdo da Emiss&o exceto pelo registro da presente Escritura de Emiss&o na JUCESP
e o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, as quais estaréo em pleno vigor e efeito na
Data de Liquidag3o; '

a celebracgdo da presente Escritura de Emissao e dos contratos de garantia, conforme descritos
no item 4.14 acima, nao infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais as Garantidoras
s&o parte, nem ir4 resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
quaisquer desses contraios ou instrumentos, (i} criagdo de qualquer 6nus ou gravames sobre
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() n&o ha qualquer agdo judicialoprocedimerto administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacao
pendente ou iminente envolvendo as Garantidoras perante qualquer tribunal, 6rgao

governamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianga;

(g) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o, na condicdo de Garantidoras,
tém poderes para assumir, em nome de cada uma das Garantidoras, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

’ {h) as Demohstragﬁes Financeiras das Garantidoras, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009, conforme aplicavel, representam corretamente a posi¢céo financeira das Garantidoras
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada,;

{i} n&o omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdémico-financeira ou jurldica das
Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas;

(i) as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o ndo serdo afetadas por atos ou
omissbes que possam exonera-las de suas obrigagdes ou afetd-las, inclusive, porém nao
limitados, aos seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os Debenturistas e as
Garantidoras; (ii) qualquer novagdo ou hdo exercicio de qualguer direito dos Debenturistas contra
a Emissora; ou (iii} qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia,
pedido de recuperag&o extrajudicial ou judicial;

1K) n&o tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a outorga da Fianga;

() as informagtes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emiss&o em relag8o as Garantidoras
e 3 Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes e corretas em todos os

aspectos relevantes;

(m) que seja do conhecimento das Garantidoras, ndo ha qualquer ligag8o entre a.Emissora e o @‘
Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducirio de exercer plenamente suas fungdes;

(n) cumprirdo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o; e




(o) tem plena ciéncia e concordam mtegralmente com a forma de dlvulgagao e apuracao da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e do IPCA, e que a forma de ?*afculo c’ia FQemuneragao foi acordada por

8l

livre vontade da Emissora, em observansia ab prinelgald’ d‘a boa(fg “ o

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os

meios fisicos gue contenham documentos ou comunicacbes, a serem enviados por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss3o deverfo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

TF TEXTIL PARTICIPAGOES S.A.

Avenida. Papa Jodo Paulo |, 5.235 — Bonsucesso —
Guarulhos — SP — CEP 07170-350

At.: Nelson Falcone Pereira

Telefone: (11)3593-2097

Fac-simile: (11)3598-2099

Correio Eletrdnico: nelson.falcone@trifil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar
CEP: 04538-132

S&o Paulo —-SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Corieio Eletranico; vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agbes e Custodia

Cidade de Deus, s/n®°, Prédio Amarelo, 2° andar
Vila Yara — Osasco — SP

Para a CETIP:

CETIP S/A - Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano




01452-002 — S&o Paulo — SP et T e e
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564 I T

oen o v -

Correio Eletrénico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2, As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emiss&o serfo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido peio correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile seréo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibe emitido pela
maquina utilizada pelo remetente} seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais
dever&o ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo.
Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exerclcio de gualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obrigagtes da Emissora ou das Garantidoras, prejudicarg tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novac&o ou modificagdo de quaisquer outras cbrigacbes assumidas pela Emissora ou pelas
Garantidoras nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao & firmada em carater irrevdgével e irretratavel, salvo na hipétese
de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, cbrigando as partes por
si e seus sucessores.
i

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des n&o afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, preduza o
mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cadigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estéo

sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

?
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10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escntura de Em:sséo serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Caédigo Civil, §énd€) exclu[db o,,dlg do cg)m%g.cg e incluido o do vencimento.
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10.7. O Agente Fiducidric ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagfes societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que |he tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e cohtratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a Emissora, o Agente
Fiduciario e as Garantidoras, em 7 (sete) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 05 de outubro de 2010.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CORTRATO DE:SERSAO FIDUGIARIA DE DIREITOS DE
CREDITQE OUJRASAVENGAS: © °

Qo o

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(a) TF Téxtil Participacdes S.A., companhié fechada constituida sob as leis brasileiras, com sede
na Cidade S&o Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.800, 12° andar,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.957.551/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“SPE”, “Companhia” ou “Cedente”); v :

(b) Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na qualidade de
Agente Fiduciario representante da comunh&o de interesses dos titulares das debéntures de
emissdo da Cedente ("Debéntures”, “Agente Fiduciario® ou “Cessionaria” e “Debenturistas’,
respectivamente) emitidas pela Companhia nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria
com Garantia Real e Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicéo Piblica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da TF Téxtil Participactes S.A.”, celebrado em 05 de outubro de 2010,
entre a Emissora, o Agente Fiduciario e oufros (“Escritura de Emiss&o”); e

(c) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigéo
de valores mobilidrios, estabelecida na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 27° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
90.400.888/0001-42, neste ato representada na forma do seu FEstatuto Social ("Banco
Depositério” e, em conjunto com a Cedente e a Cessionaria, "Partes™);

CONSIDERANDO QUE: @_

Q] a Cedente e a Cessionaria celebraram a Escrifura de Emissao;

(i) nos termos da Escritura de Emissdo os direitos da Cedente sobre os recursos oriundos da @
integralizagso das Debéntures devem ser, em conjunto com os direitos detidos pela Cedente sobre a -

Conta de Liquidag&o definida no considerando “iii” abaixo, cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario,
em garantia do pagamento integral de todos os valores devidos aos Debenturistas , nos termos da
Escritura de Emisséo; e

(i) as Partes celebraram na presente data o Contrato de Administragdo de Conta de Liquidacéo
(abaixo definida), tendo por objeto estabelecer as regras pelas quais o Banco Depositario, sob orientagéo % '
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da Cessionaria, prestara servicos de manutengéo controle e admlnlstragao da Conta de Liquidagéo,
identificada no Anexo Il deste Conty: qto (,‘Qpntafcxe L?,qlgldagﬁ ") 3 oos Investimentos Permitidos;
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resolvem, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos de Crédito e Outras Avengas” (“Contrato”), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1.  As palavras e expressdes iniciadas com letra maitscula neste Contrato, no singular ou no plural,
terdo o significado a elas atribuido neste Contrato e, na auséncia de atribuigbes neste Contrato, a elas
atribuido na Escritura de Emissdo. Em caso de dlvida, prevalecera a definicio estabelecida na Escritura
de Emissao.

1.2. Todas as referéncias a Cessionaria devem considerar sua atuagéo neste Contrato como Agente
Fiduciario representante da comunh&o de interesses dos titulares das Debéntures emitidas nos termos da
Escritura de Emisséo.

CLAUSULA SEGUNDA — CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA
a Emissora outorgou poderes irrevogaveis e irretrataveis ao Agente Fiduciario,

2.1.  Por este Contrato e na melhor forma da lei, como garantia do fiel e integral pagamento de todos
os valores devidos aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, a Cedente cede
fiduciariamente & Cessionaria (na qualidade de Agente Fiduciario representante da comunhic dos
Debenturistas}, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 66-B, da Lei n® 4.728/65, com a
redagdo dada pela Lei n® 10.931/04, até que tenha ocorrido a incorporacéo da Cedente pela Scalina S.A.,
nos termos da Escritura de Emisséo (“Incorporac3o” e “Scalina”, respectivamente) ou, se for o caso, ha
ocoréncia da hipotese de resgate antecipado obrigatério, prevista nos termos da Clausula 4.10.3 da
Escritura de Emissdo, os seguintes direitos, titulos e interesses (quer atualmente existentes ou que
venham a ser adquiridos apds esta data) atuais e futuros com relagdo: (i) a totalidade dos recursos
oriundos da integralizag&o das Debéntures, os quais deverdo ser depositados e mantidos na Conta de
Liquidag&o, bem como a quaisquer frutos de tais recursos provenientes da sua aplicago financeira, nos
termos permitidos pelo Contrato de Administragdo de Conta de Liquidagao referido no considerando “iii”
supra; e (ii) 4 Conta de Liquidag&o. '

2.2. A cessao fiducidria objeto deste Contrato é desde ja reconhecida pelas Partes, de boa fé e com
conhecimento sobre a estrutura da garantia real referida neste Contrato, como existente, valida e
perfeitamente formalizada, para todos os fins de direito.
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2.3.  Pelacessao fiduciaria objeto deste Contrato nao sera devida qualquer compensagado pecuniaria &
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24. A Cessionaria renuncia a sua faculdade de ter a posse direta sobre os documentos que
comprovam os direitos cedidos, nos termos do artigo 66-b, § 3°, da lei n® 4.728/65, com a redagdo dada
pela lei n° 10.231/04. A Cedente, por sua vez, mantém os documentos que comprovam os direitos
cedidos sob sua posse direta, a titulo de fiel depositaria, obrigando-se a entrega-os em 48 (quarenta e
oito) horas quando, para tanto, solicitado pela Cessionaria, declarando-se ciente de sua responsabilidade
civil @ penal pela conservagdo e entrega desses documentos.

2232

2.5. Em caso de decretacio de faléncia da Cedente, a Cedente deverd imediatamente entregar os
documentos que suportam a existéncia dos direitos cedidos a Cessionaria, transferindo-lhe,
imediatamente, a posse direta de fais documentos.

CLAUSULA TERCEIRA — EXCUSSAO DA GARANTIA

3.1. A Cessionéaria (na qualidade de Agente Fiducidrio representante da comunh&o de interesses dos
Debenturistas) podera exercer automaticamente, independenterriente do envio de qualquer aviso ou
notificagio, seus direitos decorrentes da cesso fiduciaria em garantia objeto deste Contrato, uma vez
decorrido o prazo, previsto na Escritura de Emisséo, para que haja a Incorporagéo, sem que tal
Incorporag&o tenha ocorrido.

3.2. Uma vez ocorrida a condigio referida no item 3.1 acima, e sem prejuizo dos demais direitos
estabelecidos neste Contrato e na Escritura de Emissdo, a Cessionaria (na qualidade de Agente
Fiduciario representante da comunhao de interesses dos Debenturistas} podera exercer todos os direitos
e poderes conferidos ao credor fiduciario, nos termos da legislagdo aplicavel, especialmente aqueles
previstos pelo Artigo 66-B, Paragrafos 3° e 4° da Lei n® 4.728/65, inclusive, sem limitag&o, o direito de
utilizar os valores depositados na Conta de Liquidagdo para exclusivamente proceder ao pagamento
integral de todos os valores devidos aos Debenturistas, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

3.3. Uma vez excutida a garantia objeto deste Contrato, efetuado o pagamento integral de todos os
valores devidos aos Debenturistas, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, e resgatadas
integralmente as Debéntures, o saldo eventualmente existente devera ser devolvido a Companhia.

34. A pratica pela Cessionaria de qualquer ato, inclusive a instaurac&o de agbes judiciais para a
excusso da garantia objeto deste Contrato, ndo prejudicara, reduzira, de qualquer maneira, o direito da
Cessionaria de praticar qualquer outro ato ou de empreender qualquer outro procedimento para exigir a
realizag&o do pagamento pela Cedente de todos e quaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas em
tal hipotese, de acordo com este Contrato e com a Escritura de Emisséo.

Wi
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41. A Cedente nomeia e conati}gi;nﬁésta ,.g(’é;a?oé)m cmngte?rni‘;rrevogével e imretratavel, para o fiel
cumprimento das obrigagbes estabelecidas neste Contrato, a Cessionaria (na qualidade de Agente
Fiducidrio representante da comunh&o de interesses dos Debenturistas) sua bastante procuradora, com
poderes para praticar os atos e negécios juridicos retacionados ao objeto deste Contrato, nos termos do
_artigo 684 do Cadigo Civil, mediante a outorga de procuragbes na forma do Anexo Il a este Contrato.

4.2, O mandato outorgado nos termos da procuracdo constante do Anexo lll a este Contrato ficara
automaticamenite revogado nas hipéteses de (i) substituigio do Agente Fiduciario nos termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emiss&o ou (ii) se transcorrido o seu prazo de validade. Nestas hipoteses, a
Cedente obriga-se, desde ja, em carater irrevogavel e irretratavel, a cutorgar imediatamente novas
procuragdes, na forma do Anexo lll a este Contrato ao Agente Fiduciario ou, conforme o caso, a parte
que venha a assumir as fungdes de agente fiduciario da Emissao.

CLAUSULA QUINTA - EXECUCAO ESPECIFICA

5.1. As obrigagdes assumidas neste contrato poderado ser objeto de execugéo especlfica por iniciativa da
Cessionaria, nos termos do disposto no Cadigo de Processo Civil, sem que isso signifique rentncia a
qualquer outra agéo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do
presente contrato e da Escritura de Emiss&o.

CLAUSULA SEXTA - REGISTRO

6.1. A Cedente, as suas proprias expensas, registrara o presente Contrato e seus anexos, bem como
qualquer aditamento a este Contrato, nos competentes Cartérios de Registro de Tltulos e Documentos da
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo . O presente Contrato devera estar devidamente registrado
no referido cartério em até 15 {quinze) dias a contar da data de sua respectiva assinatura, sendo que
uma: via original do presente Contrato, devidamente registrado, devera ser entregue, pela Emissora ao
Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias contados da data do efetivo registro.

CLAUSULA SETIMA — DECLARAGOES

7.1. A Cedente declara as demais Partes que:

(a) é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis do
Brasil;

(b) esta devidamente autorizada e obtive todas as licengas e autorizagbes, inclusive as societarias, .
necessarias a celebracio deste Contrato € ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas,

W)



(c)

(d)

(e)
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tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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os representantes legais q)tiqj aosos§narn,‘§,e§te?o§ontr@m t@m’ poderes estatutérios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

a celebragéo deste Contrato e 0 cumprimento de suas obrigagfies previstas neste Contrato ndo
infringe ou contraria, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou documento no qual
sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; ou (2} resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que estejam sujeitos; ou (jii) qualquer ordem, decisao ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral;

o presente Contrato constitui obrigagéo valida e exequivel em conformidade com seus termos;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso sobre os seus negdcios ou suas obrigagbes nos termos deste Contrato;

o Banco Depositario & a Unica instituicio contratada e com poderes para receber 0s recursos
depositados na Conta de Liquidagéo de sua titularidade;

os seus direitos com relagdo a Conta de Liquidagdo encontram-se, nesta data, e permanecerao
durante o prazo de vigéncia deste Contrato, livres e desembaragados de quaisquer &nus,
restrigbes ou gravames de qualquer espécie, com excegdo da garantia constitulda por este
Contrato. Nao existe qualquer disposigio ou cldusuta contida em qualquer instrumento,. acordo,
contrato ou avenga de que as Cedentes sejam parte, quaisquer obrigagbes ou restricdes a
cesséo fiduciaria, ou discussdes judiciais, administrativas ou arbitrais de qualquer natureza, ou
impedimento de qualquer natureza que vede, restrinja; reduza ou limite, de qualquer forma, a
constituigdo € manutengéo da presente garantia sobre a Conta de Liquidag&o ou os direitos
atuais e futuros com relagio a Conta de Liquidagao,

as procuragbes outorgadas nos termos deste Contrato séo vélidas e exequiveis de acordo com
seus termos e conferem & Cessiondria os poderes nelas expressos,; e

cumprira com todos os seus deveres e obrigages estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.
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& sociedade devidamente orgégifé’%é, corstiti[da e existente de acordo com as leis do Brasil
esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizages, inclusive as societarias,
necessarias a celebragéo deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora esfabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

o presente Contrato constitui obrigag&o valida e exequivel em conformidade com seus termos;
néo tem conhecimento da existéncia de qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagcdo governamental que possa vir a causar impacto

substancial e adverso sobre os seus negdcios ou suas obrigagdes nos termos deste Contrato; e

cumprird com todos os seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.

O Banco Depositario declara as demais Paries que:
& uma instituigdo financeira regularmente constitulda de acordo com as leis do Brasil;

esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e & cumprir suas obﬁgagées aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou delegados
para assumir, eém seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

o presente Contrato constitui obrigago vélida e exequivel em conformidade com seus termos;

ndo recaem sobre a Conta de Liquidacdo quaisquer 6nus ou gravames, com excegéo dos onus
previstos neste Contratos; e

cumprira com todos os seus deveres e obrigagbes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.
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Sem prejuizo das demais ob‘?'(gag%ges dggge%g’nte ngs, temiios deste Contrato, a Cedente cbriga-

o0

se a, até que tenha ocorrido a Incotporacéo, o integral cumprimento de todas as obrigagdes descritas na
Escritura de Emissao (que, para os fins legais, sdo descritas no Anexo | deste Contrato), ou, caso tais

condicdes ndo sejam cumpridas no prazo previsto na Escritura de Emisséo, até a final liquidag&o de

todos os valores devidos aos Debenturistas, nos termos da Escritura da Emissao:

(a)

(b)

()

(d)

(e) i

0

defender os direitos sobre a Conta de Liquidagio contra quaisquer reivindicagbes de terceiros,
bem como adotar todas as medidas e providéncias no sentido de assegurar que o Agente
Fiduciario mantenha o direito de execucéo das garantias constituidas nos termos deste Contrato
e de consolidagdo da propriedade dos direitos presentes e futuros, relativos 4 Conta de
Liquidac&o, em nome do Agente Fiduciario;

informar a Cessionaria, por escrito, prontamente apés tomar conhecimento da ocorréncia de
qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que razoavelmente possa afetar os direitos e
obrigagfes pactuados neste Contrato,

informar a Cessionaria, por escrito, sobre a ocorréncia da Incorpora¢io, no prazo de 5 (cinco)
dias (iteis contados da data de tal fato;

assinar, anotar e prontamente entregar, ou fazer com que sejam assinados, anotados e
entregues ao Agente Fiduciario, arcando com os respectivos custos e despesas, todos o0s
documentos, e tomar todas as medidas razoaveis que venham a ser solicitadas por escrito pelo
Agente Fiduciario, atuando na qualidade de representante da comunhdo de interesses dos
Debenturistas, que sejam necessdrias a salvaguarda de seus direitos, interesses e prerrogativas
nos termos deste Contrato;

cumprir, mediante o recebimento de comunicagéo enviada por escrito pelo Agente Fiduciario, na

qual este declare que ocorreu um Evento de Vencimento Antecipado, todas as instrugbes
razoaveis passadas por escrito pelo Agente Fiducidrio para regularizacio das obrigagdes
inadimplidas, decorrentes da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado ou para excusséo
da presente garantia;

no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura de qualquer aditamento ao presente
Contrato, obter tal aditamento devidamente registrado nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que uma via original dos
referidos aditamentos devera ser entregue pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis a contar da data do efetivo registro;

7
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manter a presente garantia sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em pleno vigor,
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manter todas as autorizagbes necessarias a celebracdo deste Contrato e da Escritura de
Emissao, bem como ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e la previstas, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e vigor, '

defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, a¢éo, procedimento ou processo que
possa afetar, no todo ou em parte, a Conta de Liquidagio e os direitos relativos &s mesmas, a
manutengéo da garantia outorgada nos termos deste Contrato, mantendo o Agente Fiduciario
informado;

na ocorréncia de um dos eventos de vencimento antecipado previstos na Escritura de Emisséo,
ndo obstar a realizagdo e implementagio, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer atos que sejam
por este considerados como necessarios ou convenientes a excussao da garantia ora constituida
e & salvaguarda dos direitos, interesses e garantias dos Debenturistas; e

n&o ceder, gravar, onerar ou outorgar qualquer tipo de garantia sobre a Conta de Liquidacgao, os
recursos nela depositados e os direitos a tal conta e a tais recursos relativos, bem como manté-
los livres e desembaragados de quaisquer dnus, restrigbes, dlvidas ou gravames adicionalmente
a garantia outorgada nos termos deste Contrate em favor do Agente Fiduciario.

CLAUSULA NONA — DISPOSIGOES GERAIS

Este Contrato & celebrado nesta data em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes

por si, seus sucessores e cessionarios a qualquer titulo. O presente Contrato permanecera valido até: (i)
que tenha ocorrido a Incorporagéo, devendo os recursos oriundos da integralizagio das Debéntures
depositados na Conta de Liquidaglo ser liberados & Cedente pelo Agente Fiduciario, desde que com
integral observancia do procedimento para tanto previsto na Escritura de Emisséo; ou {ii} ate o

pagamento integral, pela Cedente, de todos os valores devidos aos Debenturistas, nos termos previstos
na Escritura de Emisséo;.

9.2,

Caso qualquer das disposigoes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,

prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f&, a substituir a disposi¢éo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

9.3.

Emissao, prevalecerfio as disposicdes da Escritura de Emiss&o.

Em caso de duvida ou controvérsia entre as disposi¢des deste Contrato e aquelas da Escritura de
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9.4. O presente Contrato constitui titulo executivo extragudicri]al, nos termos do Cddigo de Processo
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9.5. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direifos decorrentes do presente Contrato. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou tolerancia no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia acs mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigaces assumidas pelas Partes ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.6. Nenhuma Parte podera ceder seus direitos e obrigacdes contratuais decorrentes deste Contrato
sem a pravia e expressa autorizagdo, por escrito, do Agente Fiduciario e do Banco Depositario.

9.7. As comunicagbes referentes a este Confrato serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
mé&quina ufilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
4 outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Para a Companhia:

TF Téxtil Participagtes S.A.

Avenida. Papa Jo3o Paulo |, 5.235 — Bonsucesso —
Guarulhos — SP — CEP 07170-350

At.: Nelson Falcone Pereira

Telefone: 11 3598-2097

Fax: 11 3598-2099

E-mail: nelson.falcone@itrifil.com.br

Para( a Cessionaria:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
CEP: 04538-132 '
Sao Paulo -SP

Al.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Banco Depositario:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 27° andar
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Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 27° andar
(] o . Cr (8} [a] [54 N
S&o0 Paulo - SP Gfr?) g o ug .8 8 o% g E;
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At.: Enzo Pierobom e 8 LR, %0 L8, 9L°

Telefone: 11- 3553.5026
Correio Eletrénico: enzo.piercbom@santander.com.br

98. O presente Contrato e suas disposicdes apenas serdo modificados ou aditados com o
consentimento expresso e por escrito de todas as Partes, atuando por seus representantes legais ou
procuradores devidamente autorizados. '

9.9. Fica eleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda deste Contrato, o
foro da comarca da capital, Estado de S&o Paulo, com renincia expressa a qualquer outro, por mais

especial ou privilegiado que possa ser.

“E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual
forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S50 Paulo, 05 de outubro de 2010.

[assinaturas iniciam-se na pagina seguinte]
[restante desta pagina infencionalmente deixado em brancoj

10



woO 0 (3] Q06 Gu Qo0
o o €& 0 O Q G i
Q ;i QO 0 [B]) [} (AR
o om0 (8] LU e X )
[ RN R I ¢ R R nou
O o 0 Qo0 0O o

[Pagina 1 de 4 de assinaturas do Instrumento Part:cular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos de
°0  Pradiod Ouirés A‘f‘eﬁg:a%]

r Non
[] [4] () 0 O () 0 U
(xloln] o [95 Yn] [a] 0oo o]

TF TEXTIL PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

—rat
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:;
i
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Testemunhas:

Nome: Nome:

Tatiana Lima

RG':IMF RG. 32.493.8354 (F:S'-__:IMF
CPF : :
20 M3 268 -CF
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(Para Fins da Lei n® 4.728/65, conforme alterada)

Obrigacéo Garantida: obrigag&o de liquidag&o de todos os valores devidos aos Debenturistas, , nos
termos da Escritura de Emiss&o, consistente no pagamento do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneracio (abaixo definido).

Sumario_da_Emissdo. A primeira emissdo de debéntures simples, n&o conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria com garantia adicional real e fidejusséria, em série Unica, de
emissdo da SPE, no montante total de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na Data de
Emiss@o das Debéntures da SPE, a serem colocadas publicamente, com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM n°® 476, conta com as seguintes principais
caracteristicas, que sumarizam os termos da Escritura de Emisséo:

(i) quantidade: 10 (dez) Debéntures,

(i) valor_nominal unitario: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais) na Data de Emisséo
{abaixo definido);

(i)  espécie e forma: quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Agbes, '

(iv) forma: nominativa e escritural;
(v) nimero de séries: as Debéntures serdo emitidas em série (nica;
(vi)  data da emiss3o: 11 de outubro de 2010;

(vii)  vencimento: até 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento das
Debéntures da SPE"), ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado e Vencimento
Antecipado, conforme definidas na Escritura de Emisséo,

(viii) pagamento de juros: semestral;

(ix) amortizacgo do principal: 8 {oito) amortizagdes iguais, semestrais e consecutivas, sendo
a primeira parcela devida em 11 de margo de 2012 (até esta data ndo havera
amortizagéo do principal, apenas pagamento dos juros, conforme "pagamento de juros"
abaixo);

(x) clausula penal: a multa convencional, irredutivel e ndo compensattria, de 2% {dois por
cento) e juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més, acrescida das eventuais
despesas incorridas para cobranca.

() vencimento _antecipado e obrigacdes: as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures descritas sdo aquelas no item 4.11 da Escritura de Emisséo;

(xii) resgate antecipado: as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo e Obrigatorio sao
aquelas previstas nos itens 4.9.4.2 e 4.10 da Escritura de Emiss&o,

15
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(xiii) remuneragdo: as Debéntures da SPE fardo jus a uma remuneragdo que contemplara
juros remuneratorws |ﬂc1dente¥% seBre seti‘ Veloo Nominal Unitario, desde a Data de
Emissdo até a datah dmsgu efe(tlvcg p‘@gamgnt@ equwalentes a variagdo acumulada de
100% (cem por céttd) dds taxas’ médias didrias’dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, over extra-grupo, acrescida de um spread (ou sobretaxa) de 2,4% a.a., base 252
dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Afivos e Derivativos
("cotY), .

(xiv)  destinacio dos recursos: utilizado como investimento em bens de capital (CAPEX) da
Scalina S.A., ap6s a incorporacéo da SPE;

As demais caracterlsticas, condicdes e direitos da Emissdo , da Oferta Restrita e das Debéntures estéo
estabelecidos ha Escritura de Emisséo.

-
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ANEXOIl _

. ECONTADELIQUIDAGAC
Titular Conta Agéncia Banco
TF Téxtil Participacbes S.A. 290021956 2271 Banco Santander {Brasil) S.A.

&
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“TF Téxtil Participacdes S.A., companhia fechada constituida sob as leis brasileiras, com sede na
Cidade Sao Paulo, Estado S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 12° andar, paite,

inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.957.551/0001-64, neste ato devidamente representada na forma de seu

Estatuto Social (“Qutorgante”), em carater irrevogavel e irretratavel, nomeia e constitui a Planner Trustee
Dtvm Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brig.
Faria Lima n°® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-486, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente, (“Mandatario”),
atuando na qualidade de agente fiduciario representante da comunhé&o de interesses dos titulares das
debéntures (“Debenturistas”) emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia
Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacéo, da
TF Téxtil Participagdes S.A." (“Escritura de Emisség”), seu procurador para atuar, nos limites maximos
permitidos por lei, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes, téo
somente e a fim de executar e/ou aperfeigoar o “Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos de Crédito e
de Direitos Sobre Contas Bancarias”, celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a Outorgante, o

Mandatario e outros (“Contrato”) e seus eventuais aditamentos e Termos de Ades&o, com poderes para:

(i) praticar qualquer ato ou negdcio jurldico (inclusive atos perante 6rgdos publicos ou quaisquer
terceiros) necessario & preservacéo da cesséo fiduciaria em garantia constituida nos termos do Contrato,
inclusive poderes para registrar o Contrato e seus eventuais aditamentos e Termos de Ades&o nos
cartdrios competentes, observado o disposto no item 6.1 do Contrato, e

(i) Uma vez decorrido o prazo previsto na Escritura de Emissdo para que haja a incorporagéo da
Outorgante pela Scalina S.A., sem que tal incorporagcdo tenha ocorrido, (a) praticar todos os atos
necessarios (inclusive perante érgdos publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para
exercer os direitos decorrentes da cessao fiduciaria em garantia prevista no Contrato; {b) alienar, seja por
venda publica ou privada, independentemente da realizag8o de leildo, hasta publica ou qualquer outra
medida judicial ou extrajudicial, cobrar, receber, reter, transferir, buscar execugéo judicial ou extrajudicial
efou liquidar, com relagéo a Conta de Liquidagdo e aos montantes nelas depositados (no todo ou em
parte); {c) receber os valores referentes a subscrigéo das Debéntures; (d) praticar qualquer ato ou firmar
qualquer documento que venha a ser necessario com relagéo a quatquer medida concernente as Contas

de Liquidagdo, conforme previsto no Contrato ou no Contrato de Administragéo de Conta de Liquidagéo (2

(conforme definido na Escritura de Emiss&o), inclusive, entre outros, efetuar a liberagao dos recursos
depositados na Conta de Liquidagio uma vez que tenha ocorrido a incorporagdo da Outorgante pela
Scalina S.A., nos termos da Escritura de Emiss8o, ou que, no prazo previsto na Escritura de Emisséo, tal
incorporagdo ndo tenha sido conclulda, conforme disposto na Escritura de Emiss&o; (e) instruir o Banco
Depositario a reter todos e quaisquer fundos depositados na Conta da Liquidac&o em conformidade com

18
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os termos e condigtes estabelecidos no Contrato ou no Contrato de Administragdo de Conta de
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Devera o Mandatario prestar contas & Outorgante dos atos praticados em decorréncia do presente
instrumento de mandato na forma do artigo 668, incorrendo nas obrigacdes e penalidades previstas nos
artigos 667 e seguintes do Codigo Civil. '

Os termos iniciados por letra maiGscula empregados, mas nao definidos no presente instrumento, teréo o
significado a eles afribuido no Contrato.

A presente procuragio & outorgada como condicdo & celebracdo do Contrato e para atendimento das
obrigagdes nele previstas, em conformidade com o artigo 684 do Cddigo Civil e sera irrevogavel,
irretratavel, valida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade com seus termos e
condiges.

Esta procuracio ficara automaticamente revogada nas hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario,
nos termos e condigbes previstos na Escritura de Emiss&o.

Sé&o Paulo, [*] de [+] de 2010.”

SP - 1066122-00039 - 5083994v1 ].9
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' CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTA DE LIQUIDACAO

o (oI ] n o N [#] Q0
(@)  TF Téxtil ParticipagBes S.A,7companhia;fechada copstifiida sab as leis brasileiras, com sede
na Cidade S&o Paulo, Estado S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 12° andar,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.957.551/0001-64, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social ("SPE" ou “Companhia’);

(b} Planner Trustee DTVM DTVM Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paule, na Av. Brig. Faria Lima n° 3.900, 10” andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.”
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na qualidade de
Agente Fiduciario representante da comunh&o de interesses dos titulares das debéntures de
emissdo da Companhia (“Debéntures”, “Agente Fiducidrio" e “Debenturistas”, respectivamente)
emitidas pela Companhia nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia
Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Pdblica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da TF Téxtil Participagbes S.A", celebrado em 05 de oufubro de 2010, entre a
Emissora, o Agente Fiduciario e ouiros (“Escritura de Emiss80"); e

{c) BANCO SANTANDER (BRASIL) S$.A, instituic&o financeira integrante do sistema de distribui¢ao
de valores mobilidrios, estabelecida na Cidade de S&o Paulo, Estado de S4o0 Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Xubitschek, 2235 - 27° andar, inscrita no CNPJMF sob o n.°
90.400.888/0001-42, neste ato representada na forma do seu Estatuto Sccial ("Banco
Administrador” e, em conjuntc com a SPE e o Agente Fiduciario, "Partes");

CONSIDERANDO QUE:
) a SPE, o Agente Fiduciario e outros, celebraram a Escritura de Emiss&o;

{(ii) ; nos termos da Escritura de Emissdo os direitos da Companhia sobre os recursos oriundos da
integralizagdo das Debéntures devem ser, em conjunto com os direitos detidos pela Companhia sobre a
Conta de Liquidagéo (abaixo definido), mantida junto ao Banco Administrador, cedidos fiduciariamente ao
Agente Fiducidrio, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos de
Crédito e Outras Avencas” celebrado, em 05 de outubro de 2010, entre a Companhia, o Agente Fiducidrio
e o Banco Administrador (“Contrato de Cessé&o Fiducidria"), em garantia do pagamento i'ntegrai de todos
os valores devidos aos, nos termos Escritura de Emissao;

(iii) igualmente de acordo com a Escritura de Emissdo, as Partes obrigaram-se a regular os termos e
condigbes para administragido e movimentacdo da Conta de Liquidagdo (abaixo definido) nos termos
deste Contrato;
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resolvem, em regular forma de direito, de comum acordo e sem quaisquer restriges, celebrar o presente
"Contrato de Administragio de Coﬂfa éﬁeoLiqu?@agﬁg’fg (“C@ngtra;g"g), que sera regido pelas seguintes
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CLAUSULA 1. DAS DEFINICOES

1.1.  As palavras e expressées iniciadas com letra maidscula neste Contrato, no singular ou no plural,
terdo o significado a elas atribuldo neste Contrato e, na auséncia de atribuigdes neste Contrato, a elas
atribuido na Escritura de Emissdo. Em caso de duvida, prevalecera a definicio estabelecida na Escritura
de Emissao.

CLAUSULA 2. DO OBJETO

21. As Partes estabelecem, por meio deste Contrato, em carater irrevogavel e irretratavel e para todo
0 prazo de vigéncia deste Contrato, as regras pelas quais o Banco Administrador, sob orientacdo do
Agente Fiduciario, prestara servicos de manutengie da Conta de Liquidagéo (abaixe definido), atuando
como banco mandatario, depositario e responsavel pela administraggo, recebimento e liquidagio dos
valores depositados na Conta de Liquidagdo (abaixe definido), sendo que os referidos servigos
compreendem a execugdo e operacionalizacéo de todos os procedimentos e rotinas estabelecidos neste
Contrato e na Escritura de Emissdo.

CLAUSULA 3. DA CONTA DE LIQUIDAGAQ

- 3.1, A Conta de Liquidagéo, identificada no Anexo | deste Contrato, sera administrada de acordo com
a sua finalidade, seguindo os procedimentos indicados nesta Clausula Il (“Conta de Liguidac&o”).

3.2. Crédito de Recursos na Conta de Liquidécéo

3.24. A Conia de Liquidacio foi aberta, nesta data, em nome da SPE, pelo Banco Administrador, e tem
como fungdo exclusiva receber a fotalidade dos recursos referentes a integralizagéo das Debéntures e,
conforme o caso, dos rendimentos dos Investimentos Permitidos (abaixo definido).

3.2.2. Os recursos depositados na Conta de Liquidégéo ficardo sujeitos a liberac&o a favor da SPE pelo
Agente Fiduciario, de acorde com os termos deste Contrato e da Escritura de Emiss&o.

3.3. Liberacio dos Recursos da Conta de Liquidacio

3.3.1. A transferéncia dos recursos da Conta de Liquidacéo ocorrerd mediante autorizagdo expressa do
Agente Fiduciario, na forma estabelecida neste Confrato.
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3.3.2. A SPE devera enviar notlflcagao ao Agente F:dumarlo mformando a realizagio da Incorporacéo,
nos termos da Escritura de Emissad ‘foar% que se]a ﬁo&slve? ?Jetéérnimar se as condicbes para liberagao
dos recursos indicadas na Escnturéo de GEmlsé‘é\,o 0fsjram oatedﬁl,&as (“Notificacio de Solicitacdo de

Liberacdo”).

3.3.3. Cabera ao Agente Fiduciario identificar, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados do recebimento da
Notificagdo de Solicitagdo de Liberagéo, se Incorporagdo foi realizada e, em o tendo sido, autorizar a
transferéncia dos recursos depositados na Conta de Liquidagio, enviando autorizagdo, por escrito, ao
Banco Administrador, indicando o valor, a conta de destino e a data em que a transferéncia devera
ocorrer. Referida autorizag&o devera estar acompanhada da Notificagéo de Solicitagdo de Liberagéo e
devera ser enviada com, no minimo, 1 (um) dia Util de antecedéncia, e a transferéncia dos respectivos
valores devera ser realizada no prazo maximo de 1 (um} dia Util a contar do recebimento da ordem e da
autorizac8o pelo Banco Administrador. |

3.4. Nao Atendimento as Condicdes para Liberacbo dos Recursos

3.4.1. Caso o Agente Fiduciario verifique que a Incorporagio n&o foi realizada, o Agente Fiduciario
devera enviar notificacdo para a SPE em até 1 (um) dia util apds o término do prazo estabelecido no item
3.3.3. acima, descrevendo o motivo do ndo atendimento da Notificagdo de Solicitagdo de Liberagao, para
que a SPE possa satisfazer, ou fazer com que as demais partes envolvidas satisfagam, em um prazo de
no maximo 10 (dez) dias dteis, as condigdes ndo atendidas (*Notificacéo de Pendéncia”).

3.4.2. Caso o motivo do ndo atendimento da Nofificagio de Soficitagéo de Liberagéo seja sanado pela
SPE dentro do prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis do recebimento da Notificagéo de Pendéncia. o}
Agente Fiduciario encaminhara, em até 2 (dois) dias Uteis do recebimento da comprovagéo enviada pela
SPE do cumprimento da(s) condigio(es) pendente(s), autorizagao, por escrito, ao Banco Administrador,
acompanhada do documento que lhe tenha sido encaminhado para comprovar o cumprimento da(s)
condicdo(Bes) pendente(s), indicando o valor, conta de destino e a data em que a transferéncia da Conta
de jLiquidacdo devera ocorrer, observado que a fransferéncia dos respectivos valores devera ser
realizada no prazo méximo de 1 {um) dia util a contar do recebimento da autorizagéo e da ordem pelo
Banco Administrador.

3.4.3. Caso o motivo do n&o atendimento da Notificagdo de Solicitacdo de Liberagdo ndo seja sanado @
pela SPE dentro do prazo maximo de 10 (dez) dias uteis do recebimento da Notificacdo de Pendéncia a

SoIICItagéo de leeragéo. nos termos do item 3.3.2. acima, reiniciando ¢ procedimento para a Ilberagéo
dos recursos, observado o disposto no item 3.6.1.abaixo.
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3.5.1. De acordo com os termos da Pscrituza debr;“.imies@%o, q,s§ Ea‘erpé"s concordam expressamente que as
despesas relacionadas & Emiss8o, tais como remuneracdo do Agente Fiduciario, do Banco
Administrador, assessores legais, custos relacionados a custddia e liquidacéo, custos relacionados a
registros nos cartérios competentes e despesas referentes a juntas comerciais serao arcadas pela SPE,
n&o podendo esta utilizar os recursos mantidos na Conta de Liquidagao.

3.5.1.1. Além das despesas, a SPE também ficara encarregada dos procedimentos necessarios ao
registro deste contrato.

3.6. Resgate Obrigatério das Debéntures mediante Movimentacéo da Conta de Liquidacéo

3.6.1. Uma vez decorrido o prazo previsto na Escritura de Emiss&o para a realizag&o da Incorporagdo e
sem que esta tenha , de fato, ocorrido resta, portanto, configurada a hipétese de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures nos termos da Escritura de Emiss8o, devendo o Agente Fiduciario enviar
ordem, por escrito, ao Banco Administrador, indicando os valores e as contas de destino que deverdo ser
transferidos da Conta de Liquidagfo, para o integral pagamenio de todos os valores devidos aos
Debenturistas em decorréncia do Resgate Obrigatério, nos termos da Escritura de Emissao, devendo a
transferéncia dos referidos valores ser realizada no prazo de, no maximo, 1 (um) dia util a contar do
recebimento da ordem pelo Banco Administrador.

3.6.2. A SPE autoriza, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador, a transferir os valores
- depositados na Conta de Ligquidacao para os fins previstos no subitem acima.

3.7. Aplicaco de Recursos da Conta de Liguidac&o

3.7.1. As Partes concordam que, enquanto ndo liberados para a SPE ou utilizados para proceder ao
pagamento de todos os valores devidos aos Debenturistas, nos termos deste Contrato e da Escritura de
Emiss&o, os recursos depositados na Conta de Liquidagdo deverdo permanecer aplicados
exclusivamente em valores mobilidrios ou fundos que remunerem o equivalente a titulos pulblicos
federais, preferencialmente com rendimento poés-fixado, ou em fundos de investimento por estes
lastreados, de baixo risco, que possuam liquidez diaria (“Investimentos Permitidos"), sendo certo que

quaisquer rendimentos, recursos efou resgates, conforme o caso, provenientes dos Investimentos
Permitidos permanecerdo vinculados a Conta de Liquidagdo e serdo considerados como nela
depositados nos tertnos do item 3.2.1 deste Contrato.

3.8. Movimentacdo da Conta de Liquidac&o
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3.8.1. A Conta de Liquidagdo sera mowmentada unlcamente pelo Banco Administrador, medianie o
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permitida a emisséo de cheques ou_¢e quaﬁquerjDgtfoomelotcia.nquImentagéo realizado pela SPE ou pelo
Agente Fiduciario, nos termos deste Contrato.

3.9. Divulgacao de Informacbes da Conta de Liguidacio

3.9.1. A SPE autoriza, neste ato, o Banco Administrador, de forma irrevogavel e irretratavel, a fornecer
quando solicitado ao Agente Fiduciario, todas e quaisquer informacbes referentes a Conta de Liquidagéo,
incluindo informagdes relativas a qualquer movimentagao e o saldo da Conta de Liquidagdo, renunciando,
portanto, ao direito de sigilo bancario em relacéo a tais informagdes, de acordo com o inciso V, paragrafo
3°, artigo 1°, da Lei Complementar n® 105/2001.

3.9.2. O Banco Administrador disponibilizara ao Agente Fiduciario, mediante acesso ao extrato da Conta
de Liguidag&o (Bankline), informagdes sobre o fluxo de recursos na Conta de Liquidagdo. Quaisquer
informagbes adicionais referentes & Conta de Liquidagéo, néo disponibilizadas ao Agente Fiduciario por
meio do ‘Bankline, serdo fornecidas ao Agente Fiduciario pelo Banco Administrador sempre que
solicitadas e no prazo maximo de 2 (dois) dias uGteis contados da respectiva solicitacio.

3.10. Agente Fiduciario

3.10.1.Para o atendimento das obrigacbes aqui previstas, a SPE nomeia e constitui em carater
irrevogave! e irretratavel, o Agente Fiducidrio seu bastante procurador, para praticar todos e quaisquer
atos relacionados ao objeto deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Caédigo Civil Brasileiro, com
excecdo das comunicagbes/notificagdes de responsabilidade da SPE previstas nos subitens 3.3.2, 3.4.2,
3.4.3. acima e 4.4.2., abaixo. Nas hipoteses de rentncia ou destituicdo do Agente Fiduciario, nos termos
e condigbes previstos na Escritura de Emissdo, o mandato outorgado nos termos deste Contrato operara
efeitos imediatos com relagdo ao novo agente fiduciario, sem solugdo de continuidade, como se os
podéres ora outorgados tivessem sidos outorgados ao novo agente fiducidrio desde a data de celebragéo
do presente Contrato.

3.10.2. Na néo ocorréncia da Incorporagdo no prazo acordado na Escritura de Emisséo, o Agente
Fiduciario instruira o Banco Administrador, por escrito, a transferir a totalidade dos recursos depositados
na Conta de Liquidacéo para as contas bancarias dos titulares das Debéntures, para fins de liquidagéo de
todos os valores devidos acs Debenturistas pela SPE em decorréncia da emissao das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emiss&o.

3.10.3. Os poderes outorgados ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato autorizam o Agente
Fiduciario a emitir todas as ordens e instrugdes aqui previstas ao Banco Administrador,
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3.10.3.1. A SPE renuncia expressamente neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer direito
que eventualmente tenha de exigir que as transferéncias de regursos previstas neste Contrato dependam
de sua prévia manifestacdo, assim como de tomar qualquer tipe de medida, judicial ou extrajudicial, no
sentido de interferir nas instrugGes e ordens emitidas pelo Agente Fiductario ao Banco Administrador, nos
termos deste Contrato.

CLAUSULA IV.DO BANCO ADMINISTRADOR
4.1. Banco Administfador

4.1.1. O Banco Administrador aceita, neste ato, os deveres, encargos e obrigacGes previstos neste
Contrato e concorda em atuar exclusivamente de acorde com os termos aqui previstos, incluindo, sem
limitag&o, no que se refere a aberiura, manutengdo, controle e movimentag&o da Conta de Liquidagao.

4.1.2. Para o atendimento das obrigacbes aqui previstas, o Banco Administrador fica desde ja
autorizado pela SPE a acatar e cumprir as instrucdes dadas pelo Agente Fiduciario nas circunstancias em
que este tiver o direito ou a obrigagdo de dar instrugcbes ao Banco Administrador, nos termos desde
Contrato, observado o disposto no item 3.10. acima.

4.2, Remuneragao dos Servigos Prestados pelo Banco Administrador

4.21. A SPE pagara, mensalmente, observado o prazo de vigéncia do pfesente Contrato, ao Banco
Administrador o valor correspondente a R$200,00 (duzentos reais), referente & implantacio da conta de
liquidagio, no ato da assinatura deste contrato.

42.2. A SPE arcarg, ainda, com todas as tarifas e despesas cobradas pelo Banco Administrador para a
manutencéo e movimentacédo da Conta de Liquidacao, bem como o reembolsara prontamente por todos
os custos incorridos em raz@o da prestagdo dos servigos descritos neste Contrato, desde que
previamente aprovados pela SPE e comprovados pelo Banco Administrador.

4.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pelos servigos prestados nos termos
deste Contrato, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cenio) ao més,
calculados “pro rata die”, e multa de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido monetariamente pela
variagéo do IGP-M/FGV.
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43.1. Sem prejulzo das demais (lbrigai;des,, ,;?,tegta_;aﬁleciqaﬁ3 rg‘eﬁ'te Contrato, o Banco Administrador
compromete-se expressamente a cumprir todas as obrigagbes previstas no presente Contrato, incluindo
as seguintes: ‘

() receber o depésito de valores na Conta de Liquidac@o, atender as ordens de transferéncia de
recursos previstas neste Contrato e cumprir com os seus deveres e encargos relacionados & manutengao
da Conia de Liquidagéo;

(i) realizar as comunicagdes e notificagdes previstas neste Contrato, na forma e prazos
estabelecidos neste Contrato;

(iii) nos termos do item 3.9.2 acima: (1) disponibilizar para o Agente Fiduciario o acesso eletrdnico as
informagées da Conta de Liquidagdo, por meio do sistema Bankline; e (2) fornecer ao Agente Fiduciario
quaisquer informagdes referentes a4 Conta de Liquidagdo ndo disponibilizadas por meio do Bankline
sempre que solicitadas e no prazo maximo de 2 (dois) dias tteis contados da respectiva solicitagéo. No
caso de investimentos, o Banco Administrador encaminhara posi¢do sempre que solicitado e até o 5°
(quinto) dia util subsequente, relativamente ao més imediatamente anterior.

{iv) informar imediatamente ao Agente Fiduciario o descumprimento, por parte da SPE, de qualquer dos
termos do presente Contrato ou dos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria;

(v) n&o acatar, sem a anuéncia por escrito do Agente Fiduciario, ordem da SPE em desconformidade
com o presente Contrato e, no que se refere a cessao fiduciaria da Conta de Liquidaclo e dos recursos
nela depositados, em desacordo com o Contrato de Cess&o Fiduciaria; e

(vi) enviar para a SPE toda e qualquer notificag&o recebida do Agente Fiduciario.
;

4.4 Acédo Corretiva

4.4.1. Na hipotese de o Agente Fiduciario verificar que tenham sido efetuados ftransferéncias,

aplicagbes, pagamentos ou quaisquer outras movimentagbes em relagéo a Conta de Liquidagido em
desacordo com este Contrato, com ¢ Contrato de Cessfo Fiduciaria ou com a Escritura de Emisséo, o
Agente Fiduciario devera (i) nofificar imediatamente tal fato ao Banco Administrador e & SPE; e (ii) tomar

realizadas em relagdo 4 Conta de Liquidagdo em desacordo com este Contrato ou com a Escritura de
Emissao.
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4.4.2. Sem prejuize do acima disposto, mediante o recebimento de notificagdo enviada pelo Agente
Fiducidrio nos termos do item 4.4.1. acima, a SFFE e}';e\rl_jeré tréali%aorg todenge qﬁalquer ato que se faga
necessario, incluindo instruir o Banco Administrador-pard due ag rr)n\g;i?rnentg;-(?;gfue(’:snr‘i\ealizadas em relagdo a
Conta de Ligquidagdo em desacordo com este Contrato ou com a Escritura de Emissfo sejam
regularizadas.

4.5.. Auséncia de Responsabilidade

4.5.1. As Partes concordam que (i) & expressamente vedado ao Banco Administrador atuar de forma
diversa a estabelecida neste Contrato, no Contrato de Cessao Fiduciaria e na Escritura de Emiss3o; e (ii)
exceto conforme expressamente disposto neste Contrato, nhada constante neste Contrato devera ser
interpretado como imposigao de uma obrigacdo de o Banco Administrador fornecer, adiantar, emprestar
ou disponibilizar fundos ou recursos as demais Partes, nem de realizar quaisquer adiantamentos ou
pagamentos, com a finalidade de garantir, com recursos proprios, a existéncia de fundos na Conta de
Ligquidag&o. '

4.6. Substituicdo do Banco Administrador

4.6.1. O Banco Administrador somente pode'ré afastar-se da condigdo de responsavel pela manutengio da
Conta de Liquidagdo, nos termos deste Contrato, mediante notificagéo prévia e por escrito com antecedéncia
de, pelo menos, 90 (noventa) dias, enviada simultaneamente aos titulares de Debéntures, & SPE e ao
Agente Fiduciario.

4.6.2. A SPE obriga-se a, de acordo com indicacdo do Agente Fiduciario, tomar todas as providéncias
necessdrias para contratar um banco depositario sucessor em termos e condigdes satisfatdrios ao Agente
Fiduciario, devendo o Agente Fiduciario indicar banco depositario sucessor no prazo de 15 {quinze) dias
contados do recebimento da notificagdo mencionada no item 4.6.1. acima.

463. O Agente Fiduciario poderd, a qualquer tempo, determinar a substituigdo do Banco
Administrador, desde que haja anuéncia de Debenturistas representando mais de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures, mediante aviso prévio as Partes, por escrito, com no minimo 30 (trinta) dias
uteis de antecedéncia. '

4.6.4. Em qualquer hipotese de substituicdo do Banco Administrador, este continuara obrigado a exercer
suas fungdes decorrentes do presente Confrato até a data de sua efefiva substituicdo, ocasifio em que
devera entregar ao seu substituto a administrag&o de todos os valores depositados na Conta de Liquidagéo,
devendo fornecer as partes as informagdes que lhe forem solicitadas, sem prejulzo das demais
respansabilidades cablveis, ficando, ainda obrigado a praticar todos os atos e assinar os documentos
necessarios a iransferéncia € encerramento de suas atividades.




4.7. Reivindicagbes feitas pelo Banco Administrador

[al (&) e n 8 '
o0 s} on oo an oo
s o o o oo

P - 0 C r: o t,! o 6 0 . .
4.7.1. © Banco Administrador renuncia expressamgnfé" fr§1est<;gra‘|togi gé forma irvgvogavel e irretratavel, a
[aRE} I 4 [m) Li

qualquer direito que eventualmente tenha de reivindicag&o, compensagéo, reconvengao ou combinagio
de contas ou qualquer outro direito similar que possa eventualmente ter, em decorréncia de sua condigdo
de banco depositario, com relacao & Conta de Liquidacao, ou ao valor de qualquer depdsito junto a4 Conta
de Liquidagdo, ou a quaisquer juros eventualmenie acumulados aplicavels aos valores depositados na
Conta de Liquidacéo.

CLAUSULA V. DAS DECLARAGOES

51. Declaracdes da SPE

5.1.1. A SPE declara as demais Partes que:

{i) é sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis do
Brasil, '
{ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes, inclusive as societarias,

necessarias a celebracéo deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

{iii) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, fiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,;

(iv) a celebra¢do deste Contrato e o cumprimento de suas obrigagfes previstas neste Contrato ndo

infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou documento no qual seja

parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; ou (b) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou @
regulam_ento a que estejam sujeitos; ou (jii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial

ou arbitral,

(v) o presente Contrato constitui obrigagio valida e exequlvel em conformidade com seus termos;

(vi) nac tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrative ou
arbitral, inquérite ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial
e adverso sobre 0s seus negdcios cu suas obrigages nos termos deste Contrato;
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{vii) no & parte nem tem conhecimento de que podera tornar-se parte de qualquer processo judicial,
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pudesse causar um efeito adverso relevante sobre @8 Seus negecios au sugg obrigacdes assumidas nos
termos deste Confrato;

(vii) os seus direitos com refacdo recursos depositados na Conta de Liquidagdo estfio e
permanecerao livres e desembaracados de quaisquer Gnus, gravames ou restrigbes;

(ix) as autorizagBes e procuragdes outorgadas pela SPE, nos termos deste Contrato, sdo validas e
exequiveis de acordo com seus termos e conferem ao Agente Fiducidrio e ao Banco Administrador os
poderes nelas expressos, e a SPE nao outorgou qualguer outra procuragdo ou documento semelhante,
nem assinou qualquer outro instrumento ou contrato com relagé&o & Conta de Liquidag&o, com excecgéo da
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria e das procuragbes outorgadas de acordo com o
Contrato de Cesséo Fiduciaria; e '

{x) cumprira com todos os seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.

6.2 Declaracdes do Agente Fiduciario

6.2.1. O Agente Fiduciario declara 4s demais Partes que:

{i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis do Brasil;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as societarias,
necessarias 4 celebragio deste Contrato e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
safisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i)  os representantes legais que assinam este Contrafo t&ém poderes estatutarios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

(iv) o presente Contrato constitui obrigacdo valida e exequlve! em conformidade com seus termos;

{v) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer ag&o judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial

e adverso sobre os seus negdcios ou suas obrigacées nos fermos deste Contrato; e

{vi) cumprird com todos os seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.
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6.3.1. O Banco Administrador declara as demais Partes que:
(i) & uma instituigdo financeira regularmente constituida de acordo com as leis do Brasil;
(i) esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e & cumprir suas obrigacdes aqui previstas,

tendo sido satisfeitos todos os requisifos legais e estatutarios necessarios para tanto;

i) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarics efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; B

(iv) o presente Contrato constitui obrigagéo valida e exequivel em conformidade com seus termos; e

(v) cumprira com todos os seus deveres e obrigagbes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato.

CLAUSULA VI.DAS OBRIGAGOES DE FAZER

6.1. Obrigactes de Fazer da SPE

6.1.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas neste Contrato, a SPE obriga-se a:

{i as suas expensas, celebrar ou fazer com que sejam celebrados os instrumentos que venham a
ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, para o aperfeigoamento ou protecdo das
obrigacdes previstas neste Confrato ou para permitir sua execucdo, assegurar a legalidade, validade,
exequibilidade e for¢ca probatéria do presente,

(i) proteger, defender e resguardar os valores depositados na Conta de Liquidagdo contra todos e
quaisquer pleitos ou agdes, judiciais efou extrajudiciais;

iii) sem prejulzo do disposto acima, informar o Agente Fiduciario, por escrito, prontamente apds
tomar conhecimento da ccorréncia, de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que razoavelmente

possa afetar os direitos e obrigagGes pactuados neste Contrato;

(iv) nao realizar qualquer ato que implique em movimentagéo ou tentativa de transferéncia de
recursos da Conta de Liquidacdo em desacordo com o disposto neste Contrato;

11
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{vi) praticar todos os atos necessarios para manter a validade e a eficacia do presente Contrato.
6.2. Obrigagcdes de Fazer do Banco Administrador

6.2.1. Sem prejuizo das demais obrigacbes do Banco Administrador previstas neste Contrato, o Banco
Administrador concorda em:

(i) obter e observar em todos os seus aspectos relevantes, e manter em vigor {ou, quando
apropriado, imediatamente renovar) todas as licengas, aprovacgtes e/ou consentimentos perante todos os
6rgéos efou autoridades governamentais, conforme requerido pela lei brasileira, necessarios para cumprir
com as suas obrigagies decorrentes deste Contrato;

(ii) informar o Agente Fiduciario, por escrito, prontamenta apos tomar conhecimento da ocorréncia,
de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que razoavelmente possa afetar os direitos e obrigagbes
pactuados neste Contrato;

iii) praticar todos os atos necessarios para manter a validade e a eficacia do presente Contrato;

{iv) cumprir com todos os seus deveres e cbrigacBes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato;

{v) ndo encerrar nem pernnitir que a SPE encerre a Conta de Liquidagdo, sem a expressa
autorizagao do Agente Fiduciario;

(vi) ndo autorizar qualquer movimentacdo da Conta de Liquidagdo em desconformidade com o
presente Contrato, com o Contrato de Cessdo Fiduciaria ou com a Escritura de Emissdo, exceto na

hipétese de ordem judicial, mandamento legal ou regulamentar provenientes de 6rgéos governamentais,
que venha ser emanado posteriormente a celebragéo do presente Contrato.

6.3. Obrigagées de Fazer do Agente Fiduciario

6.3.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes do Agente Fiduciario previstas neste Contrato, o Agente
Fiduciario concorda em:

(i) obter, cbservar em todos os seus aspectos relevantes e manter em vigor (ou, quando apropriado,
imediatamente renovar) todas as licengas, aprovagdes efou consentimentos perante todos os érgaos e/ou

12
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(i) informar a SPE e os titulares de Debéntures, por escrito, prontamente apés tomar conhecimento

da ocorréncia, de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que razoavelmente possa afetar os direitos e
obrigagdes pactuados neste Contrato;

{iii) informar a SPE e os titulares de Debéntures, sobre os detalhes de qualquer litigio, arbitragem ou
processo administrativo iniciado, pendente ou (até onde seja do seu conhecimento) iminente contra si,
gque cause- ou que se espere razoavelmente que possa causar um efeito adverso relevante no
cumprimento das suas obrigacbes previstas neste Contrato;

(iv} cumprir com todos os seus deveres e obrigagbes estabelecidos neste Contrato, nas formas e
prazos estabelecidos neste Contrato, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito as apuracgbes
de valores, notificagdes e ordens referentes as movimentagoes de recursos da Conta de Liquidagdo nos
termos deste Contrato; e

(v) praticar todos os atos necessarios para manter a validade e a eficdcia do presente Contrato.
CLAUSULA VII. DAS DISPOSIGOES GERAIS
71. Cessdo

7.1.1. Fica assegurado ao Agente Fiduciario o direito de, a qualquer tempo, transferir, total ou
parcialmente, os direitos oriundos deste Confrato ou sua posi¢io contratual neste Contrato, cbservados
os termos e condigdes da Escritura de Emissao, devendo comunicar & SPE e ao Banco Administrador
referida transferéncia, por escrito, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Gteis. Por outro lado, a
SPE e o Banco Administrador nfo poderdo ceder seus direitos e obrigagSes contratuais decorrentes
deste Contrato sem a prévia autorizacdo por escrito do Agente Fiduciario.

7.1.2. Este Contrato vincula as Partes e seus sucessores a qualquer tfitulo. @

7.2. Prazo de Vigéncia

7.21. 0O presente Contrato permanecera valido até: (i) todas as Condigdes Precedentes descritas na
Escritura de Emissao terem sido cumpridas e os recursos oriundos da integralizagio das Debéntures
depositados na Conta de Liquidagio terem sido [iberados a SPE pelo Agente Fiduciario desde que com
integral observancia do procedimento para fanto previsto na Escritura de Emiss&o; ou (i) até a final
liguidacgo de todos os valores devidos aos Debenturistas em virtude da realizagdo do Resgate

2 .
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7.2.2. Este Contrato podera, ainda, ser rescindido pelo Agente Fiduciario ou pelo Banco Administrador,
sem necessidade de qualquer prévio aviso ou notificag8o judicial ou extrajudicial, no casc de (i)
descumprimento de qualquer das obrigagées aqui previstas n&o sanado no prazo de 10 (dez) dias Uteis

~ contados da data em que for verificada a violagao, (i) decretacdo de intervencdo, liquidacio extrajudicial -
ou regime de administragdo especial temporaria, recuperacdo judicial ou extrajudicial de creditos ou
faléncia do Agente Fiduciario ou do Banco Administrador, conforme o caso.

7.2.3. Na hipotese de resciséio do presente Contrato, estard o Banco Administrador obrigado a, de acordo
com orientacéio do Agente Fiduciario, proceder & devida transferéncia de suas afribuigdes, direitos e
prerrogativas decorrentes da prestagdo de servicos objeto deste Contrato, ficando obrigado a praticar
todos os atos e assinar 0s documentos necessarios a transferéncia e encerramento de suas atividades.

7.2.4. Em qualquer hipGtese de resciséo, o Agente Fiducidrio se obriga a fornecer para ¢ Banco
Administrador as informacdes necessarias 2 transferéncia dos valores para uma conta da SPE (tais como
nome do banco, numere da conta e identificagdo do depdsito), com idénticas caracter(sticas as da Conta
de Liquidag&o regulada pelo presente Contrato, sendo inadmitida sua livre movimentagdo pela SPE.

7.2.5. Na data de extingio deste contrato, a Conta de Liquidac&o entrara em regime de encerramento nos
termos da regulamentagdo em vigor, € uma vez concluido o regime de encerramento, a conta de
Liquidag&o sera automaticamente encerrada, ficando o Banco Administrador desde ja autorizado a tomar
todas as providéncias necessarias.

7.3. Independéncia entre as Clausulas

7.3.1. Caso qualquer das disposicdes deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigées ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f&, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

7.3.2. Em caso de davida entre as disposicGes deste Contrato e aquelas da Escritura de Emisséo,
prevalecerfo as disposigdes da Escritura de Emiss&o. '

7.3.3. Em caso de conflitc entre as informacdes prestadas ao Banco Administrador pela SPE e as
informagdes prestadas ao Banco Administrador pelo Agente Fiducidrio, estas prevaleceréo.

M)
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7.4.1. O presente Contrato constitui titulo executivo ektthjudigial, ‘nos terlﬁgjgsz‘t(ipg Codigo de Processo
Civil, e as obrigacbes aqui confidas esto sujeitas a execugdo especifica, de acordo com o Cédigo de
Processo Civil, sem que isso signifigue rentincia a qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou nao,
que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato, do Contrafo de Cesséo Fiduciaria e da
Escritura de Emissao.

7.5. Auséncia de Renitincia

7.5.1. N30 se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Contrato. Dessa
forma, nenhum atraso, omiss&o ou tolerancia no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendincia acs mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacbes assumidas pelas Partes ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

7.6. Notificagctes

7.6.1. As comunicagdes referentes a este Contrato que tiverem por objetivo a transferéncia de valores
somente poderdo ser efetuadas e ser&o consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelos Correios nos enderegos abaixo. As demais comunicacées
poderfio ser feitas por fac-simile ou correio eletronico e seréo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada & outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado. ‘ @

Para a Companhia:

TF Téxtil Participaces S.A.

Avenida. Papa Jo&o Paule |, 5.235 — Bonsucesso —
Guarulhos — SP — CEP 07170-350

At.: Nelson Falcone Pereira

Telefone: 11 3598-2097

Fac-simile: 11 3598-2099

Correio Eletronico: nelson.falcone@trifil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar — ltaim Bibi
CEP: 04538-132

Séao Paulo —SP
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At.: Viviane Redrigues

Telefone: (11) 2172-2628 S
Fac-sImile: (11) 3078-7264 notta
Correio Eletronico; vrodrigues@plannercorretora.com.br
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Para o Banco Administrador:

BANCO SANTANDER {BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235 - 27° andar
Séo Paulo - SP

At.. Enzo Pierobom

Telefone: 11- 3553.5026

Correio Eletronico: enzo.pierobom@santander.com.br

7.7. Aditamentos

7.71. O presente Contrato e suas disposicGes apenas serfo modificados ou aditados com o
consentimento expresso & por escrito de todas as Partes, atuando por seus representantes legais ou
procuradores devidamente autorizados.

7.8. Confidencialidade

7.8.1. As partes, seus dirigentes, -colaboradores e representantes, a qualquer titulo, manteréo sigilo a
respeito de todas as informagdes a que tiverem acesso em decorréncia deste contrato (“INFORMACOES
CONFIDENCIAIS™), duranfe a sua execugfo e apbs o seu encerramento.

7.8.2. Sao consideradas INFORMAGOES CONFIDENCIAIS, para os fins deste contrato, todos os
documentos, informagdes gerais, comerciais, operacionais ou outros dados privativos das partes, de seus
clientes e de pessoas ou entidades com as quais mantenham relacionamento, excetuadas apenas
aquelas que (i) sejam ou se tornem de dominic pdblico sem a interferéncia de qualquer parte; e (i) sejam
de tonhecimento de qualquer parte ou de seus representantes antes do inicio das negociagbes que
resultaram neste contrato.

7.8.3. As partes somente poderdo revelar a terceiros INFORMAGOES CONFIDENCIAIS mediante prévia
autorizacdo escrita da parte proprietaria da informagdo, exceto nos casos (1) dos Debenturistas, tais
quais definidos na Escritura de Emissdo, aos quais ¢ Agente Fiduciario estd autorizado a conceder
acesso amplo e irestrito a todas as informagfes que lhe sejam disponibilizadas no ambito deste
Contrato; e (2) de determinagéo de autoridade piblica ou em decorréncia de erdem judicial, hipéteses em
que procederdo como segue: (i) imediatamente dara noticia & parte proprietdria das INFORMACOES
CONFIDENCIAIS a respeito da ordem da autoridade publica ou do juiz, exceto se da intimag&o constar
vedacdo nesse sentido; e (i) prestard todas as informagdes e subsidios que possam ser necessarios
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para que o titular das INFORMAGOES CONFIDENCiAIS a seu crlterlo possa defender-se contra a
divulgaco de gualquer informacgio confldenc5al f‘f; oo "'fl ‘n’ 2"
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7.8.4. Além de constituir infragdo contratual, a violagdo do daver de confidencialidade, inclusive aquela
cometida por seus funcionarios, dirigentes e representantes a qualquer titulo, obriga a Parte infratora ao
pagamento de indenizagéo pelos prejufzos causados & Parte proprietaria da informagdo, sem prejuizo de
. continuar cumprindo, no que cabivel, o dever de cenfidencialidade.

7.9. Outras Disposi¢des

7.9.1. O Banco Administrador ndo esta obrigado a verificar a veracidade da notificagéo que lhe for
entregue e nio serd, de nenhuma forma, responsabilizado por eventuais fatos danosos dela decorrentes

7.9.2. O Banco Administrador nao sera responsavel se os valores depositados na Conta de Liquidagéo
forem bloqueados por ordem administrativa ou judicial, emitida por autoridade & qual o Banco
Administrador esteja sujeito, entre outras, Banco Central do Brasil, Consetho Monetario Nacional e
Secretaria da Receita Federal.

7.9.3. Este Contrato é firmado sem obrigac&o de exclusividade e as Partes nao poderao usar ou associar
servigos e produtos aos nomes e marcas um do outro, inclusive em editais e materiais publicitarios, salvo

mediante autorizagdo prévia, por escrito, da parte detentora do nome ou marca que serd utilizada.

7.9.4. O recolhimento dos tributos incidentes sobre esta contratac&o sera realizado pela Parte definida
corno contribuinte pela legislagao tributaria, na forma nela estabelecida.

7.9.5.0 Banco Administrador n&o terd nenhuma responsabilidade em relago as formalidades legais para
a regular constituicao de garantias.

10: Foro
Fica eleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda deste Contrato, o foro da
comarca da capital, Estado de Sao Paulo, com renincia expressa a qualquer outro, por mais especial ou

privilegiado que possa ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual
forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 05 de outubro de 2010

[assinaturas iniciam-se na pdgina seguinte]
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
i
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAQ FIBHCIARIA DE AGOES
EM GARANT!A E'QUTRASAVENGAS: ©

Pelo presente Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Agbes em Garantia e Outras
Avencas ("Contrato”), as partes abaixo qualificadas:

(1) TF Téxtil Participagdes S.A., sociedade por agbes constituida sob as leis brasileiras, com
sede na Cidade S0 Paulo, Estado S3o Paulc, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.900,
12° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.957.551/0001-64, neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social por seus representantes legais (*SPE”);

(2) Pentigono S/A DTVM, instituiio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200 — Bloco 4 — Sala 514, Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, na qualidade de agente de garantias (“Agente de Garantias”),
e representando o interesse dos titulares das Debéntures da Scalina (abaixo definido)
(“Agente Fiducidrio da Scalina” e "Debenturistas da Scalina’, respectivamente); e

(3) Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima n® 3.900, 10° andar, Inscrita no CNPJ/MF sob
o n.® 67.030.395/0001-46, neste ato representéda na forma de seu Contrato Social,
representando o interesse dos titulares das Debéntures da SPE (abaixo definido) (*Agente
Fiduciario da SPE” e “Debenturistas da SPE", respectivamente).

E, na qualidade de interveniente anuente e sucessor da SPE no presente Contrato,
respectivamente ("[nterveniente Anuente”):

(1) Scalina S.A., com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de Sao Paulo, na Avenida Papa
Jodo Paule 1, n® 5.235, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.149.886/0001-24, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social ("Scalina”);

(2) FIP Brasil de Internacionalizacio de Empresas — Fundo de Investimento em
Participagdes, fundo de investimento em participacbes, inscrito no CNPJ/MF sob n°
11.760.191/0001-06 (“FIP_Brasil') e TFB Fundo de Investimento em Participacdes, fundo de
investimento em participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob n® 12.376.082/0001-52, ambos com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2.041 e 2.235, Bloco A, CEP 04543-011, e neste ato represehtados por seu gestor Banco
Santander (Brasil) S.A., sociedade por agbes, inscrita no CNPJ/MF sob n° 90.400.888/0001-42,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, CEP 04543-011 (“TFB Fundo® e, em conjunto com o FIP
Brasil, “Fundos™), na qualidade de sucessores da SPE pos Incorporagdo (conforme abaixo

definida), conforme disposto no item 2.5 abaixo.

Quando referidos em conjunto, o Agente Fiducidrio da SPE e o Agente Fiduciario da Scalina,
serdo também denominados "Agentes Fiduciarios’.
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Quando referidos em conjunto, a SPE e o Fundos serdo também dencminados, em razio da
Incorporacéo {conforme abaixo definida), de “Alienante”.

Quando referidos em conjunto, a SPE, o Ag'ente de Garantia serdo denominados em conjunto
como “Partes” e, individual e indistintamente como "Parte”.

(A) CONSIDERANDO QUE (i) a SPE, na qualidade de emissora, ceiebrou , em 05 de outubro
de 2010, com o Agente Fiducidrio da SPE e outros, 0 “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcGes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigio
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da TF Téxtil Participagdes S.A." ("Escritura
da SPE™); e (i} a Scalina celebrou, em 05 de outubro de 2010 com o Agente Fiduciario da
Scalina e outros, o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional
Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagio, da Scalina S.A." (“Escritura da Scalina” e, em conjunto com a Escritura da SPE,
as “Escrituras”); e

(B) " CONSIDERANDO QUE, nos termos das Escrituras, as Agdes (conforme abaixo definido)
devem ser alienadas fiduciariamente aos Agentes Fiduciarios, em garantia do pagamento
integral de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definido),

Térh entre si, certo e ajustado, celebrar o presente instrumento (“Contrato’), nos seguintes termos
e condigdes: ‘

1 DEFINIGOES e OBJETO

1.1 Definiges. Exceto se diversamente aqui disposto, palavras ou expresses em
maiusculas, aqui utilizadas, terdo o seu significado atribuldo nas Escrituras.

1.2 Bens objeto do Contrato. E objeto deste Conirato a Aliena¢io Fiduciaria da
Participagio Societaria {definida abaixo), a qual- & nesta data, de legitima
propriedade e estd na posse da SPE, a justo titulo, e, exceto pelo Acordo de
Acionistas celebrado entre a SPE, os Fundos, Ronaldo Daniel Heilberg e Bruno
Sérgio Heilberg e, na qualidade de Intervenientes-anuentes, pela Scalina e pela
ltabuna (conforme abaixo definida), em 27 de agosto de 2010 ("Acordo de
Acionistas”), livie e desembaragada de quaisquer dnus, gravames, direitos e
opgBes, compromisso i venda, outorga de opgdo, fideicomisso, uso, usufruto,
cidusula de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade,
garantias reais ou fidejussdrias, e quaisquer feitos ajuizados, fundados em agbes
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correlato "Onerar™).

2 OBRIGAGCOES GARANTIDAS
21 Sumario das 1? emisséo de debéntures da SPE. A primeira emissdo de debéntures
simples, n3c conversiveis em agles, da espécie quirografdria com garantia
adicional real e fidejussdria, em série Unica, de emissdo da SPE, no montante total
de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na Data de Emissao das Debéntures
da SPE (abaixo definida), a serem colocadas publicamente, com esforgos restritos
de distribuigdo, nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios

{"CVM") n® 478, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada {"Debéntures_da SPE",

“Oferta Restrita da SPE" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente), conta com as

seguintes principais caracteristicas, que sumarizam os termos da Escritura da SPE

("Emisséo da SPE"):

(i) guantidade: serdo emitidas 10 (dez) Debéntures da SPE;

(i) espécie: nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agles, as
Debéntures da SPE sdo da espécie quirografaria;

(i) forma: nominativa e escritural;

(iv) valor nominal unitario: R$1.000.000,00 (um milhdo de Vreais) ("Valor
Nominal Unitario™), ha Data de Emissao (abaixo definido);

v) nimero de séries: A Debéntures da SPE serdo emitidas em série Unica;

{(vi) data da emissdo: 11 de outubro de 2010 ("Data de Emissio das
Debéntures da SPE");

(vii) vencimento: até 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdao das
Debéntures da SPE (‘Data de Vencimento das Debéntures da SPE™,
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e Vencimento
Antecipado, conforme deflnidas na Escritura de Emissao:

{viii) pagamento de juros: pagamento de juros semestrais;

(ix) amortizagio _do_ principal: 8 (oito} amoriizacBes iguais, semestrais e
consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 11 de margo de 2012
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) clausula penal: a multa convencional, irredutivel e ndo compensatadria, de
2% (dois por cento)} e juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao
més, acrescida das eventuais despesas incorridas para cobranga;

{xd) vencimento antecipado: as hipoteses de Vencimento Antecipado sao
aquelas previstas no item 4.11. da Escritura da SPE.;

(xii) resgate antecipado: as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo e
Obrigatério sdo aquelas previstas nos itens 4.9.4.2 e 4.10 da Escritura de
Emisséo; e

{xiii) remuneracio: as Debéntures da SPE farSo jus a uma remuneragio que
contemplard juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento,
equivalentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra-
grupo, acrescida de um spread (ou sobretaxa) de 2,4% a.a.,, base 252
dias, calculada e divulgada pela CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos
e Derivativos ("CDI").

2.1.1. As demais caracteristicas, condigbes e direitos da Emissdo da SPE, da Oferta Restrita da
SPE e das Debéntures da SPE estio estabelecidos na Escritura da SPE.

2.2

Sumério_da 1® emissdo de debéntures_da Scalina. A primeira emissdo das

debéntures simples, nao converslveis em agdes, da espécie quircgrafaria, com
garantia adicional real e fidejusséria, em série Unica, da Scalina, é de
R$80.000.000,00 (oitenta milhSes de reais), na Data de Emissao das Debéntures
da Scalina (abaixo definida), a serem colocadas publicamente, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos Instrugido CVM 476 ("Debéntures da Scalina” e,
em conjunto com as Debéntures da SPE, as "Debéntures™), conta com as seguintes
principais caracteristicas, que sumarizam os termos da Escritura da Scalina
("Emissio da Scalina” e, conjunto com as Debéntures da SPE, as “Emissées’):

i.  quantidade: serdo emitidas 80 (dez) Debéntures da Scalina;

ii. espécie: nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, AS
Debéntures da SPE s&o da espécie quirografaria;

iii. forma: nominativa e escritural; W

i
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Unitario”), na Data de Emiss&o (abaixo definido);

numero de séries: A Debé&ntures da Scalina serdo emitidas em série Gnica;

data da emissdo: 11 de outubro de 2010 ("Data de Emissao das Debéntures
da SPE");

vencimento: até 5 (cinco) anos contados da Data de Emissfio das
Debéntures da SPE, ("Data de Vencimento das Debéntures da SPE"),
ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado e Vencimento Antecipado,
conforme definidas na Escritura de Emissao;

pagamento de juros: pagamento de juros semestrais;

amortizacdo do principal: 8 (oito) amortizagdes iguais, semestrais e
conhsecutivas, sendo a primeira parcela devida em 11 de margo de 2012
(afé esta data n&o havers amortizagde do principal, apenas pagamento dos
juros, conforme item “pagamento de juros™ acima);

clausula penal: a multa convencional, irredutivel @ ndo compensatéria, de
2% (dois por cento) e juros moratdrios a razio de 1% (um por cento) ao
més, acrescida das eventuais despesas incorridas para cobranga;

vencimento antecipado: as hipoteses de Vencimento Anfecipado sdo

aquelas previstas no item 4.11. da Escritura da Scalina;

resqate antecipado: as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo sio
aquelas previstas nos itens 4.9.4.2 e 4.10 da Escritura da Scalina; e

remunerag&o: as Debéntures da Scalina fardo jus a uma remuneragio que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitério, desde a Data de Emiss&o até a data do seu efetivo pagamento,
equivalentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-
grupo, acrescida de um spread (ou sobretaxa) de 2,4% a.a., base 252 dias,
calculada e divulgada pelé CETIP S.A. - Baledo Organizado de Ativos e
Derivativos ("CDI").

2.2.1. As demais caracteristicas, condigbes ¢ direitos da Emissfo da Scalina, da Oferta
Restrita da Scalina e das Debéntures da Scalina estio estabelecidos na Escritura da

Scalina.
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ObrigacSes garantidas. E%’;’sta(écﬂienaq;f?o E;Eiﬁuciélp'iét cg:a ;’;Participagﬁo Societaria
(definida abaixo) garantir@O"cumfirimerid intégral, €& SPE e pela Scalina, de toda
e qualquer obrigacdo derivada das Emissbes e das Escrituras, inclusive, mas ndo
se limitando, os valores devidos, seja decorrente das Escrituras, deste Contrato e
dos demais Documentos de. Garantia (abaixo definidos), efou da legislagio
aplicavel, em caso de (i) inadimplemento, total ou parcial das Debéntures, conforme
disposto nas Escrituras, no presente Contrato e/ou nos Documentos de Garantia
(abaixo definido), (i) vencimento antecipado, de todo e qualquer montante de Valor
Nominal das Debéntures, Remuneragdo das Debéntures, encargos ordinarios efou
de mora; (jii} qualquer despesa para a consolidacao de propriedade em nome dos
Debenturistas, inclusive emolumentos e as de publicagio, (iv) qualquer custo ou
despesa incorrido pelos Agentes Fiduciarios ou pelos Debenturistas em decorréncia
de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures, das Escrituras, do presente Contrato efou dos Documentos de
Garantia (abaixo definidos) e (v) inadimplemento no pagamento ou reembolso de

qualquer outro montante devido e ndo pago, relacionado com as Emissdes (em
conjunto, as "Obrigagbes Garantidas™).

Agente de Garantia. Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas, ao Agente de
Garantia, neste Contrato, e nos demais Documentos de Garantia (abaixo definido),
poderdo ser exercidos direta e conjuntamente pelos Debenturistas, apds
deliberacdo em assembleia, conforme procedimentos estabelecidos nas Escrituras,
caso o Agente de Garantia ndo os exerga, retarde em exercé-los, ou exerga-os em
desconformidade, total ou parcial, com este Confrato, as Escrituras e os demais
Documentos de Garantia (abaixo definido).

Incorporacdo da SPE. A SPE sera incorporada, sujeifo a certas condigbes
precedentes, as quais incluem, mas ndo se limitam (i) a aprovagio, por
unanimidade, dos quotisias do FIP Brasii e do TFB Fundo reunidos,
respectivamente, em Assembleia Geral de Quotistas, bem como o envio das
respectivas atas ao Agente de Garantia e aos Agentes Fiduciarios e (i) a obtencdo
pelos referidos fundos de dispensa do Colegiado da CVM quanto ao cumprimento
do disposto no artigo 35, inciso Ill, da instrugio 391 de 16 de julho de 2003, bem
como o envio, ao Agente de Garantia e aos Agentes Fiduciarios, do respectivo oficio
da CVM nesse sentido, pela Scalina que ira Ihe suceder em todos seus direitos e
obrigagBes, inclusive os previstos nas Escrituras. Consequentemente, as Agbes
passardo a ser detidas pelos Fundos, livies de quaisquer Onus, exceto pela
presente alienagdo fiduciaria. De acordo com o artigo 227 da Lei 6.404/76,
conforme alterada, a Alienagio Fiduciaria da Participagdo Societaria aqui prevista
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3 CONSTITUIGAO DA ALIENAGAO FIDUCIARIA
341 Garantia. Em garantia das Obrigagdes Garantidas, por este Contrato e na melhor.
forma de direito, a Alienante, conforme o caso, em carater irrevogavel e iretratavel,
nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada ("Lei n® 4.728/65"), do Decreto-Lei n® 911, de 1° de outubro de 1969,
conforme alterado ("Decreto n® 911/69"), da Lei n® 10.408, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"'), e do artigo 40, da Lei 6.4.04 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Acgdes"”), aliena
fiduciariamente, em garantia, a propriedade fiduciaria @ a posse indireta da
Participacio Societaria (abaixo definida) em favor dos Debenturistas, representados
pelos Agentes Fiduciarios ("Alienacdo Fiduciaria de Participacio Societaria").
3141 Para os fins deste Contrato:
(i “Participacdo Societaria”, objeto desta alienagio fiduciaria,
significa:

(@} 2.991.180 (dois milhdes, novecentos e noventa e um mil,
cento e citenta) agBes de emissdo da Scalina, totalmente
integralizadas, correspondentes, nesta data, a 51%
(cinquenta e um por cento) de seu capital social total e
votante, de propriedade da SPE, observada a hipdtese da
[ncorporagdo ("Agbes™);

(b) quaisquer agbes emitidas em substituigdo ou complemento
as Agbes, incluindo em razio de qualquer (1)
desdobramento efou grupamento, (2) bonificagio ou (3)
qualquer reorganizago societaria que envolva a Alienante, a
SPE, a Scalina efou quaisquer de suas respectivas partes
relacionadas, nao proibida neste Contrato, nos termos das
Escrituras e dos Documentos de Garantia;

(c) quaisquer agbes recebidas em razio da emissdo de novas
acfes da Scalina em aumento de capital ou qualquer
operagdo similar que possa diluir a Participagio Societaria,

1
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capital social total e votante da Scalina; e

(d) todos os direitos relativos as Agfes, inclusive as novas
acgbes emitidas nos termos das allneas anteriores e o direito
ao recebimento de (1) Participagiio no Resultado {abaixo
definida); e (2) outras distribuicdes em dinheiro, agtes ou
qualquer outra forma, pagas aos sécios da Scalina nos
termos do Cddigo Civil efou da Lei das Sociedades por
Acbes, inclusive em razdo de qualquer reorganizagio
societaria, ndo proibida neste Contrato, nos termos das
Escrituras e dos Documentos de Garantia (abaixo definido);

(i) Para fins desse Contrato, "Participagio no Resultado™ significa
dividendos, lucros, juros sobre capital préprio, resgate, amortizagio
ou qualquer participago no resultado de qualquer pessoa, fisica ou
juridica, distribul[da aos seus sdcios, acionistas, associados,
quotistas, proprietarios ou titulares de participagdo societaria em
questio, conforme o caso.

3.1.2 A Participagdo Societdria objeto de garantia fiducidria das Qbrigagbes
Garantidas & proporcional ao valor de cada uma das Emissdes e
comresponde, nesta data, a 2.991.180 (dois milhées, novecentas e noventa
e uma mil e cento e oitenta) A¢Bes, observado o disposto nas alineas do
item 3.1.1 acima, sendo que para a Emissio da SPE serfio alienadas
fiduciariamente 351.904 (trezentas e cinqlienta e uma mil, novecentas e
quatro) Agdes, representativas de 6% (seis por cento} do capital social da
Scalina e para a Emissdo da Scalina serfo alienadas fiduciariamente

. 2.639.276 (dois milhSes, seiscentas e trinta e nove mil, duzentas e setenta
e sete) Acdes, representativas de 45% (quarenta e cinco por cento) do
capital social da Scalina.

3.1.3 Caso, na data de pagamento de qualquer Participagio no Resultado,
inexistir (i} valor devido e ndo pago no ambito das Obrigagdes Garantidas;
(i) qualquer inadimplemento financeiro no ambitoc deste Contrato, da
Escritura e nos demais Documentos de Garantia; ou {iii) declaragio de
vencimento antecipado das Obrigagbes Garantidas, o valor sera
transferido & Alienante, conforme o caso, de acordo com os termos e

condigdes das Escrituras.

I
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seguinte:
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(i)

No exercicio deste direito, a Alienante, conforme o caso, se obriga
a: (l) cumprir com o estatuto social da Scalina e a legislagio
aplicdvel; (Il) ndo prejudicar os direitos e prerrogativas dos
Debenturistas, o pagamento e cumprimento integrais das
Obrigagbes Garantidas e a Alienagdo Fiducidria de Participagao
Societaria aqui constituida; e (Ill) n&o aprovar efou realizar
qualquer (a} ato em desacordo com o disposto neste Contrato, nas
Escrituras e nos demais Documentos de Garantia, e (b) alteragao
nos direitos conferidos a Participagio Societaria;

As seguintes matérias dependerdo de aprovacio prévia, por
escrito, dos Debenturistas, em assembleia geral convocada para
esse fim:

(a) Alteragio do estatuto social da Scalina com relagao a: (1)
atividade principal de seu objeto social; (2) durag¢do; (3)
liguidagdo e dissolugdo; (4) aos direitos e vantagens
atribuldos a Participagio Societaria; (4) ao desdobramento
ou grupamento de agbes ou reducdo do capital social; (6)
sua politica de distribuicio de lucros e dividendos; e (7)
emissio de novas agbes ou valores mobiliarios pela Scalina
ou gualquer tipo de reorganizagdo societaria em seu grupo,
envolvendo ou ndo suas coligadas, que possa de qualquer
forma diluir a Participagio Societaria ora alienada
fiduciariamente em garantia;

(b) Resgate de agdes da Scalina;
(¢) Dissolugao, liquidacao ou extingdo da Scalina,

(d) Reorganizagio societaria da Scalina, com excegéo da
Incorporagao;

(e) Realizagdo, pela Scalina, ou autorizagéo'para gualquer ato
ou fato cujos termos e efeitos sejam confrarios a este
Contrato, as Escrituras, ou aos demais Documentos de
Garantia;

f
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documento com a finalidade de aprovar, requerer, ajuizar ou

anuir com a recuperacao judicial ou extra-judicial, faléncia ou
liquidagfio da Scalina.

3.2. Garantias adiciohais. Sem prejuizo do disposto acima, as ObrigacSes Garantidas serdo
também garantidas por meio de: (1) garantia fidejussoria, prestada (i) para a Emissao da
SPE, (a) pela Scalina, (b) pela Kabuna Téxtil 8.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de itabuna, Estado da Bahia, na Rodovia ltabuna/lbicarai, km. 04, n® 4.530, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 01.933.349/0001-49 (“Itabuna™); (¢) pela TFS Franchising Ltda.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S&c Paulo,
na Avenida Papa Jodo Paulo |, n°® 5.235, inscrita no CNPJ/MF sob n® 09.486.534/0001-44
("TFS" e (d) pela TFL Comércio de Roupas e Acessdrios Ltda., sociedade empresdria
limitada com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de S3o Paulo, na Avenida Papa Jodo
Paulo |, n® 3.903, Loja 2, inscrita no CNPJ/MF sob n® 11.715.526/0001-74; e (ii) para a
Emissio da Scalina pela ltabuna, TFS e TFL, nos termos das Escrituras (‘Fianga"); e (2)
para a Emissdo da SPE, especificamente, cessao fiduciaria dos direitos sobre a Conta
Vinculada (escrow accounf), mantida no Banco Santander (Brasil) S.A. (“Banco
Depositario”), de acordo com o Contrato de Administragdo de Conta de Liquidagso,
celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a SPE, o Agente Fiduciario da SPE e o Banco

Depositario, ndo movimentavel que sera a unica conta designada para receber os recursos
da liquidag3o financeira das Debéntures da SPE, conforme o Instrumento Particular de
Confrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito e Outras Avengas, celebrado em 05
de outubro de 2010, entre a SPE, o Agente Fiduciario da SPE e ¢ Banco Depositario
(“Cessdo de Recebiveis” e, em conjunto com a Fianga e com a Alienagio Fiduciaria de
Participagdo Societaria, "Garantias” as Garantias terdo seus termos e condigbes

estabelecidos nos respectivos “Documentos de Garantias”).

3.3 Aperfeicoamento da Alienagdo_Fiduciaria de Participago Societaria. A Alienante,

conforme o caso, obriga-se, desde ja, 3s suas expensas, a;

0] na data de assinatura deste Contrato, & no prazo de até 2 (dois) dias (teis
contados da data de assinatura de qualquer aditamento:

(a) apreserntar, ac Agente de Garantia, com ¢épia ao Agente Fiduciério
da SPE, comprovacio, por meio de cépia autenficada, de que a
Scalina averbou em seu livro de registro de agbes a seguinte
anotagéo, ou de que instruiuv e obteve do agente escriturador das
agbes tal averbacdo: “2.991.180 (dois milhGes, novecenios e
noventa e um mil, cento e oifenfa) agdes ordinarias da companhia
de propriedade deste acionista, bem como seus direitos, excefo os

i
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(i)

3.3.1.

conversiveis em agles, da espécie quirografiria com garantia
adicional real e fidejusséria, em série (nica, para distribuigdo
puablica, com esforgos restritos de colocagdo, da TF Téxtil
Participagdes S.A. e da primeira emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografria com garantia
adicional real e fidejusséria, em série Gnica, para distribuicdo
pablica, com esforgos restrifos de colocagdo, da Scalina S.A., em
garantia das QObrigagles Garantidas, nos termos do Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Agbes em Garantia e Oufras
Avengas, datado de 05 de outubro de 2010.”,

(b arquivar este Contrato e seus aditamentos nas sedes da Alienante,
conforme o caso, e da Scaling; e

(c) comprovar o cumprimento do disposto nas alineas acima ao
Agente de Garantia.

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatura de
quaiquer aditamento, comprovar ao Agente de Garantia, com cdpia ao
Agente Fiduciario da SPE, que tais instrumentos estio devidamente
regisirados, mediante envio de c¢dpia dos referidos aditamentos
registrados, nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos
das comarcas da sede da Alienante e da Scalina e, no prazo de 5 (cinco)
dias dteis a contar da data do efetivo registro, envio, a0 Agente de
Garantias, de uma via original devidamente registrada dos referidos
aditamentos.

Sem prejuizo das demais penalidades previstas neste Contrato, nas
Escrituras, ou hos demais Documentos de Garantia, caso a Allenante,
conforme o caso, ndo realize os registros ou averbagbes acima previstos,
fica desde ja o Agente de Garantias autorizado a procedé-los,
independentemente de aviso, inferpelagdo ou notificagdo extrajudicial,
conforme previsto na cljusula 7 abaixo, sendo que os custos incorridos
serao suportados pela Alienante, que deverd reembholsar qualquer do
Agente de Garantia que proceder o registro.

3.4. Propriedade e posse. Por forga deste instrumento, a SPE, aliena aos Debenturistas,
sem reserva alguma, a propriedade fiduciaria e a posse indireta da Participagio Societaria,
reservando-se a posse direta na forma da lei, e obrigando-se, por si e por seus sucessores,

i
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34.1 Mediante o0s registros referidos na clausula 3.3, estara constituida a
propriedade fiduciaria da Participagio Societaria em nome dos
Debenturistas, representados pelos Agentes Fiduciarios, efetivando-se,
assim, o desdobramento da posse da Participagio Societdria objeto da
presente garantia fiduciaria,

3.4.2. A propriedade fiduciaria ora instituida somente sera resolvida apds o integral
cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas, com o que sera
alienada fiduciariamente aos Agentes Fiducidrios, para garantir as
obrigagdes da SPE e da Scalina nas respectivas Escrituras.

3.4.3 A propriedade fiduciaria das Acbes mencionada acima, somente sera
resolvida apés o integral cumprimento de todas as obrigagbes das
Escrituras, como o que retarnara & Alienante, conforme o caso, a plena
propriedade da Participagao Societaria.

4 OBRIGACOES DA ALIENANTE

4.1

Obrigagbes da Alienante, conforme o_caso. Além das demais obrigacdes previstas
neste Contrato, nas Escrituras, nos demais Documentos de Garantia ou em lei, a

Alienante, conforme o caso, obriga-se, até o cumprimento integral das Obrigagdes
Garantidas, a:

(3] cumprir com o disposto nas Escrituras, neste Confrato, nos demais
Documentos de Garantia e na legislacfo aplicavel;

(ii) manter a Alienacéo Fiduciaria de Participagio Socistaria existente, valida,
eficaz e em pleno vigor, sem qualquer Onus, restricio ou condicéo, de
acordo com os seus termos e com os termos das Escrituras e dos demais
Documentos de Garantia;

iii) reembolsar ¢ Agente de Garantia ou os Debenturistas, conforme o caso,
no prazo de até 5 (cinco) dias lteis contados da data de recebimento de
comunicagdo escrita neste sentido, por fodos os custos e despesas
incorridos com o registro deste Contrato nos termos dos itens 3.3. e 3.3.1.
acima, desde que devidamente comprovados;

I
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qualquer forma, afetar ou aiterar a Alienagao Fiducidria de Participagéo
Societaria, bem como informar imediatamente ao Agente de Garantia
sobre qualguer ato, acéo, procedimento ou processo a que se refere este
inciso, por meio de envio, aos Agentes Fiduciarios, de relatorios
descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em questdo e as
medidas tomadas;

(v} nao Alienar (abaixo definido), nem constituir qualquer Onus sobre a
Participagao Societaria; e

(vi) abster-se de praticar qualquer ato que, de qualquer forma, possa resultar
ou resulte em um efeito adverso 4 presente Alienagéo Fiducidria de
Participagao Societaria.

4.1.1 Para os fins do presente Contrato, por “Alienacéo’ {bem como © verbo
correlato "Alienar”) entende-se qualquer operacao que envolva, direta ou

indiretamente, de forma voluntaria ou involuntaria, a venda, cessio,
usufruto, alienagdo, transferéncia, contribuigao, empréstimo, permuta,
constituicao de usufruto ou qualquer outra forma de disposigio, a qualquer
titulo, direta ou indireta, parcial ou total, de quaisquer bens e direitos, ou
dos respectivos poderes, pretensdes, imunidades e faculdades, inclusive
os derivados de propriedade, posse, Us0 ou fruig&o, por uma pessoa, fisica
ou juridica, a outra, inclusive por meio de controladas, coligadas, partes
relacionadas e reorganizagao societaria, exceto no caso da Inborporagéo.

EXCUSSAO

5.1

Excussio. Nas hipteses previstas na clausula 7.1 deste Contrato, ou conforme
previsto nos demais Documentos de Garantia, ou, ainda, em caso de ndo
adimplemento das Obrigagbes Garantidas na Data de Vencimento, sem que tenham
sido efetuados todos 0s pagamentos devidos aos Debenturistas, nos termos das
Escrituras, consolidar-se-a em favor dos Debenturistas, por meio do Agente de
Garantia, a propriedade plena da Participagao Societéria. Nesse caso, 0 Agente de
Garantia podera, a exclusivo critério dos Debenturistas, excutir a Participagéo
Societaria, no todo, até o integral pagamento das OQbrigagbes Garantidas, pelo
preco e nas condicbes que de boa-fé, observados 08 critérios previstos neste
Contrato, entender apropriados ("Excussao"). Para o fiel cumprimento do disposio
anteriormente, o Agente de Garantia fica desde ja autorizado pela Alienante,
conforme o caso, em carater irevogavel e irretratavel, a Alienar a Participagao

i
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511 A Excussdo sera realizada mediante leildo nos termos da Instrugdo CVM
n® 168 de 23 de dezembro de 1991, conforme alterada.

51.2 Pelo presente Confrato e na melhor forma de direito, o Agente de Garantia
esta autorizado, ainda, em carater irrevogavel e irretratavel, na qualidade
‘de mandatario da Alienante, conforme o caso, a firmar, se necessério,
quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessirios para a
Excusséo, observado o disposto neste Contrato. Para esse fim, sdo
conferidos ao Agente de Garantia, até o integral pagamento das
Obrigagdes Garantidas, todos os poderes assegurados pela legislagio
vigente, inclusive ad judicia e ad negolfia, além dos previstos no artigo 66-B
da Lei n® 4.728/65, no Decreto n® 211/69, no artigo 293 do Cédigo Civil e
demais disposigGes do Cédigo Civil, e todas as faculdades previstas na Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

Destinacdo dos recursos da Excussdo. Os recursos apurados apos a Excusséo,
inclusive a titulo de Participagdo no Resultado pago & Participacio Societaria,

deveréo ser imediatamente aplicados para quitar as Obrigagbes Garantidas, parcial
ou totalmente, observados os procedimentos descritos nas Escrituras, nesta ordem:
() encargos moratodrios e quaisquer tributos; (i} Remuneraggo das Debéntures; (jii)
Valor Nominal das Debéntures; e (iv} qualquer outro montante devido pela SPE ou
pela Scalina, conforme o caso, aos Debenturistas, em decorréncia das Escrituras.
Caso os recursos apurados apds a Excussio ndo sejam suficientes para quitar
todas as Obrigagbes Garantidas, a SPE ou a Scalina, conforme o caso,
permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das ObrigagBes Garantidas. O
Agente de Garantia entregara a SPE ou & Scalina, conforme o caso, o que
porventura sobejar apds a Excussio, mediante o depdsito de tais recursos em
conta especifica indicada pela SPE e pela Scalina, conforme o caso.

Excuss@o das Garantias. Na excussio das Garantias, as seguintes regras sero

aplicaveis:

(i ' O Agente de Garantia, apés deliberagdo em assembléia dos
Debenturistas, conforme estabelecido nas Escrituras, podera optar enfre
excutir a Cesséo de Recebiveis, caso aplicavel, a Alienagdo Fiduciaria da
Participagfo Societaria ou a Fianga, em conjunto ou separadaments, total
ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, até integral
adimplemento das Obrigagfes Garantidas:
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(iii) A Alienante: (a) declara conhecer os termos de cada um dos Documentos
de Garantias; e (b) compromete-se a: (1) com eles cumprir; (2) exercer
seus direitos de forma a ndo prejudicar os direitos e prerrogativas dos
Debenturistas, 0 cumprimento integral das Obrigagdes, as Garantias e seu
objeto, e (3) nao aprovar efou realizar qualquer ato em desacordo com o
disposto na Escritura da SPE, neste Contrato e nos demais Documentos
de Garantia.

54 Obrigacéo_adicional da SPE. A SPE obriga-se a praticar todos os atos e cooperar
com o Agente de Garantia em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do
disposto nesta clausula.

DECLARAGOES E GARANTIAS
6.1 A SPE declara e garante ao Agente de Garantia que:

{D) esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato, a Escritura da SPE
e a cumprir com todas as obrigagdes neles previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; '

{iny é a legitima proprietaria e possuidora, a justo titulo, da Participagdo
Societaria, sem qualquer Onus exceto pela presente alienagao fiduciaria e
pelo Acordo de Acionistas;

{iii) & uma sociedade devidamente organizada. constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis brasileiras, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu
objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura deste Contrato t&ém poderes
bastantes para fanto;

) os termos deste Contrato ndo contrariam qualquer ordem, decis@o ou
sentenga judicial, transitada em julgado, que afete a SPE, suas
controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou guaisquer de seus bens e
propriedades;

(vi) este Contrato constitul uma obrigagao legal, vdlida e vincuiante da SPE,
exequivel de acordo com 0 SeuUS termos e condigdes;

1
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Exceto pe?ﬁs cantratos 8e fﬁlaﬂmamontmemstentes nesta data, celebrados
com o Banco rNamgﬂ@l ﬂqe Deﬁﬁn@ﬂmento Econdmico e Social
(“BNDES") e com as instituigdes financeiras elencadas no ANEXQO | ao
presente Contrato, a celebragio deste Contrato nao infringe qualquer
disposigado legal, contrato ou instrumento do qual a SPE, suas controladas
efou coligadas sejam: parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam
vinculados, nem resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer desses coniratos ou instrumentos
efou da Escritura da SPE, (b} criagdo de qualquer Onus sobre qualquer
ativo ou bem da SPE, suas controladas e/ou coligadas, que ndo os objeto
deste Contrato, ou (c) extingBo de qualquer desses contratos ou
instrumentos.

6.2 Os Fundos declaram e garantem ao Agente de Garantia que:

vi.

vii.

estdo devidamente autorizados a celebrar este Contrato e a cumprir com
todas as obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

serdo os legitimos proprietarios e possuidores, a justo titulo, da
Participagdo Societaria, sem qualquer Onus exceto pelas Obrigagdes, no
caso da Incorporagao;

s@o fundes devidamente organizados, constituidos e existentes sob a
forma de fundo de investimento em participagbes, de acordo com as leis
brasileiras, bem como estio devidamente autorizados a desempenhar a
atividade descrita em seus respectivos objetos sociais;

as pessoas que os representam na assinatura deste Contrato tém
poderes bastantes para tanto;

os termos deste Contrato nfo contrariam qualquer ordem, decisio ou
sentenga judicial, transitada em julgado, que os afetem , suas controladas
ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

este Conftrato constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante dos
Fundos, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes; e

a celebragdo deste Contrato ndo infringe qualquer disposigio legal,
contrato ou instrumento do qual os Fundos, suas controladas efou
coligadas sejam parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam
vinculados, nem resultarda em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos,
(b) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem dos Fundos,
suas controladas efou coligadas, que ndo os objeto deste Contrato, ou (c)
extingdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

i
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7.1 Consolidacio da Propriedéde. Observadas as disposigbes legais aplicaveis, a
propriedade da Participagdo Societaria consolidar-se-a em nome do Agente de

Garantia, agindo em nome dos Debenturistas, nas seguintes hipoteses:

®

(i}

(iif)

(v)

v)

(vi)

8 DESPESAS

nado adimplemento das Obrigagdbes Garantidas de acordo com as
Escrituras,

descumprimento pela Alienante, conforme o caso, de qualquer Obrigacio
financeira assumida neste Contrato, ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias
dteis contados de seu vencimento;

descumprimento pela Alienante, conforme o caso, de qualquer Obrigagéo
nao financeira assumida neste Contrato, ndc sanada no prazo de & (cinco)
dias (teis de sua comunicagio ou conhecimento, conforme o ¢aso, sendo
que esse prazo ndo se aplica &s obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

provarem-se falsas, ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer
das declaragies ou garantias prestadas pela Alienante, conforme o caso,
neste Contrato em que a falsidade, incorrego ou o engano em questdo
ndo seja sanado no prazo de 3 (trés) dias tteis: (i) do conhecimento, pela
SPE ou pela Scalina, conforme o caso, da falsidade, incorre¢éo ou do
engano, (i) da comunicagdo pela SPE ou pela Scalina, conforme o ¢aso,
ao Agente de Garantia, ou (jii) da comunicagio do Agente de Garantia da
SPE & SPE ou do Agente de Garantia da Scalina a Scalina, conforme 0
caso, dos trés o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica
as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

se a Alienante, conforme o caso, tentar ou praticar qualquer ato que vier a
anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, este Contrato, ou limitar os poderes dos Debenturistas de
excutir a totalidade das Garantias até cumprimento integral das Obrigagdes
Garantidas; ou

proposigao conira a Alienante, conforme o caso de demandas, judiciais ou
administrativas, ou qualquer investigagio, que afete a Participagdo
Societaria, no todo ou em parte.

I
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Despesas. Qualquer ofist oy despesy gventuglmgﬁff;e incorrido pela Alienante,
6 000 0 0 O s . .
conforme o caso, eme[razac deste Confrato -~ iBcltisive registro em cartério,
[2] 000 o nan o
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins da Excussio, tributos

e encargos e taxas —, sera de sua inteira responsabilidade, n&o cabendo ao-

Agente de Garantia , nem aos Debenturistas, qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou reembolso.

Reembolsos. Caso quaisquer do Agente de Garantias ou quaisquer dos
Debenturistas arque com qualquer custo ou despesa relacionados ao objeto deste
Contrato, ou as Obrigacdes Garantidas, a Alienante, conforme o caso, devera

reembolsa-los, em até 3 (trés) dias Uteis, contados do recebimento dos

comprovantes.

I
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9.1 O presente Contrato € celebrado em cardter irevogével ¢ irretratavel e comega a
vigorar na data de sua assinatura e permanecerd em vigor até o cumprimento
integral da totalidade das Obrigagdes Garantidas,

10 COMUNICAGOES

10.1 Endereco. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
deste Contrato deverio ser encaminhadas para os seguinies enderegos:

0] Para a SPE

TF Téxtil Participagdes S.A.

At: Nelson Falcone Pereira

Avenida. Papa Jodo Paulo |, 5.235 — Bonsucesso, Guarulhos — SP,
CEP: 07170-350

Telefone: (11) 3598-2097

Fax; (11) 3598-2092

Email; nelson.falcone@frifif.com.br

(i) Para o Agente Fiduciaric da Scalina e Agente de Garantia

Pentagono S/A DTVM

At.:Marcelo da Costa Ribeiro

Avenida das Américas, n® 4200 - Bloco 4 - Sala 514, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (021) 3385-4565 @
. Fac-simile: 3385-4046
Correio Eletrdnico: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

iii) Para o Agente Fiduciario da SPE

Planner Trustee DTVM Ltda.

At.: Viviane Rodrigues

Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
CEP: 04538-132

Séo Paulo -SP

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrdnico; vrodrigues@plannercorretora.com.br

b
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(iv)

v)

Fundos)

10.2 Re

cebimento. As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues q
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Scalina S.A.

At: Nelson Falcone Pereira

Avenida. Papa Jodo Paulo |, 5.235 — Bonsucesso, Guarulhos — SP,
CEP: 07170-350

Telefone: (11) 3598-2097

Fax: (11) 3598-2099

Email: nelson.falcone@trifi..com.br

Para os Fundos, casc ocorra a Incorporacéo
Banco Santander (Brasil) S.A. (na qualidade de administrador dos

At: Danilo C. Barbieri e Marcelo Vieira Francisco

Av. Juscelino Kubitschek 2235, 24° andar estacgdo 473,
Cep 04543-011, S&0 Paulo - SP.

Telefone: +55 11 3012-5778

Fax: +55 11 3012-7371

Email: mfrancisco@santander.com.br

sob protocolo ou com
telegrama enviado aos enderecos ac
consideradas recebidas na data de seu envio,

confirmado at
remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhad

ravés de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada

acima em até 2 (dois) dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.21 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
Scalina, a qual se encarregara de comunicar tal alteragéo a todas as

demais Partes.

1
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Cessdo do Crédito Fiduciario. O Agente de Garantia podera, em nome dos

Debenturistas, ceder total ou parcialmente o crédito objeto da alienagdo fiduciaria
contratada neste instrumento, sendo certo que a cessdo do crédito implicard a
transferéncia, ao cessionario, de todos os direitos e obrigagbes inerentes a
propriedade fiduciaria em garantia.

Restituicio. Na hipétese de pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido
no prazo legal ou decretagio de faléncia da SPE, ou de suas controladas, fica
assegurada ao Agente de Garantia a restituiciio, em nome dos Debenturistas, da
Participagdo Societaria, proporcional ao valor da divida decorrente das Escrituras,
alienada fiduciariamente, na forma da legislagio pertinente.

Rendncia. Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decomentes deste
Conirato. Desta forma, qualquer atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas, em razéo de qualquer
inadimplemento da Alienante efou da SPE, nfo prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia, nem constituira novagio ou
precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou afraso.

Irrevogabilidade e imetratabilidade. Este Contrato é firmado em carater irevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes pot si e seus sucessores.

Invalidade ou ineficacia parcial. Caso qualquer das disposigies ora aprovadas

venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais
disposicSes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-
fé, a substituirem a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

Entendimento integral. Este Contrato, as Escrituras, os demais Documentos de
Garantia e os contratos a serem celebrados com terceiros, relacionados com as
Debéntures e suas garantias, constituem ¢ integral entendimento entre as Partes,
com relagao as Emissdes.

Significado. As palavras e os termos constantes deste Contrato, aqui nio
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer oufros de linguagem técnica efou financeira ou
ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia do presente Contrato, no cumprimento

1
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de direitos e obrigagdes assumiqos pglas Pafjes, sejam utilizados para identificar a
prética de quaisqu‘é‘(ﬁ: at§§) QU fa?é’s, %e\geréooszer goorj(?}preendidos e interpretados em
consonéncia com of ysos, costuthes e Praties3-do mercado de capitais brasileiro.

Boa-fé. As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Contrato foi
celebrado respeitando-se os 'principiocs de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagio de
equidade.

Compromissg_adicional. As Partes se obrigam a: (i) assinar todos os documentos,
inclusive instrumentos de retificagdo e ratificagio ou aditamento, caso isto se faca
necessario para atender exigéncia formulada por cartérios, como condigfio para
efetivar o registro deste instrumento; e (ii) apresentar todos os documentos e

informagbes exigidas, além de tomar prontamente todas as providéncias que se
fizerem necessarias a viabilizag&o do referido registro.

12  LEIAPLICAVEL e FORO

121

12.2

Lei aplicavel. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do
Brasil.

Foro. Fica eleito, como foro competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda
deste Contrato, o foro da comarca da capital, Estado de S&o Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que possa ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Contrato, em 5 (cinco) vias

de igual teor e forma, na presenga de 2 {duas) testemunhas.

Sao Paulo, 05 de outubro de 2010

fassinaturas iniciam-se na pagina seguinte]
[restante desta pagina intencionalmente deixado em branco]
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TF TEXTIL PARTICIPACOES S.A.

Por:

Cargo;

Por:

Cargo:

i
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PENTAGONO S/A DTVM

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:
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SCALINA S.A.

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:
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BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A,,
na qualidade de administrador do FIP Brasil de Internacionalizacdo de Empresas — Fundo
de Investimento em Participagdes e do TFB Fundo de Investimento em Participagdes

Por:
Cargo:

Por: . @\
Cargo: : ]
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‘Garantia e Outras Avengas]

Testemunhas:
1 2
Nome: _ Nomae:
RG: RG:
CPF: CPF:
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N° do Contrato Contrato | Empresa Banco o Lontra'a de Debor-lturas de
Autorizagio Controle Autorizagio | Debéntures
Prévia Notificagio Prévia Notificagéo
Cédula de Bancq
106609110000300 Crédito Scalina Itad BBA v NIA N/A N/A
Bancario S.A.
Abertura
de Crédito Banco
-10/476.084-9 Mediante Scalina Unibanco v N/A v N/A
Repasse S.A.
do BNDES
Banco
161500/05 FINAME Scalina Itaii BBA v NfA v NFA
S.A
31/48.754-4 FINAME Scalina Banco
Unibanco v NIA v N/A
SA
31/445.517-6 FINAME Scalina Banco
Unibanco v NiA v N/A
S.A.
01500701255 FINIMP Scalina Banco
Bradesco v N/A v N/A
S.A,
K i B
20.842/AGE259382/1 | FINIMP Scalina an:mo v NA v NIA
ftad S.A.
B
20.842/AGE259454/1 | FINIMP Scalina | ooneo v NIA v NIA
Ilta S.A
Banco
d
G225627627012010 | FINIMP | Scalina f’;r';:;; or v N/A N/A N/A
SA.
Pré- Banco
d
14117 pagamento | o g | Jarender v N/A N/A NIA
a {Brasll)
Exportacio S.A,
1
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Titular Sontat | .5 Agéacia .l |, Banco
TF Téxtil Participagdes S.A. 290021956 2271 Banco Santander (Brasil) S.A.
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