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P JUCESP PROTOCOLO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
DUAS SERIES, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA USINAGEM
EDLYN PARTICIPACOES S/A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como Emissora:

USINAGEM EDLYN PARTICIPAGOES S/A., sociedade por agbes, sem registro de emissor
de valores mobiliarios junio & Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM?), com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado S&o Paulo, na Av. Santo Amaro, 1149, 10° andar, conjunto
103, Bairro Vila Nova Conceiggo, CEP 04505-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
26.643.756/0001-42 e com seus atos registrados na Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo sob o NIRE n° 35.300.498.453, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Sacial (“Emissora"™;

De outro fado, como agente fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigio financeira, com sede na cidade de Sao
Pauto, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar, Bairro
ltaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de
representante dos interesses da comunhdc dos Debenturistas da presente emisséo

{"Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“*Agente
Fiduciaria™);

E, ainda, como Garantidores:

USIESP - USINAGENS ESPECIAIS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Valinhes, Estado de S&o Paulo, na Rua Krebsfer, 667-A, Bairro Macuco, CEP: 13.279-450,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 54.156.658/0001-16, neste ato representada na forma de seu
Contrate Social (“Usiesp”™);

CANOVA ASSESSORIA EM NEGOCIOS EMPRESARIAIS EIRELI, com sede na cidade
de S3o0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, ra Al. Casa Branca, n.® 1.177, apartarme to 1-C
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inscrita no CNPJ/MF sob n.® 15,500.769/0001-46, neste ato representada por seu sécio
administrador, Luiz Orlando Caiuby Novaes ("Canova’);

G2M3 EMPREENDIMENTOS PARTICIPAGOES E CONSULTORIA LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gregorio Paes de Almeida, n° 694,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12,382.514/0001-38, neste ato representada conforme seu
Contrato Social em vigor, por seu sécio administrador, Guilherme Augusto Toledo (“G2M3");

TETRIS ADVISORY CONSULTORIA E PARTICIPACOES LTDA, sociedade empresdria,
inscrita no CNPJ sob o n® 11.919.344/0001-15, com sede na Cidade de Sao Paulo/SP, na
Avenida das Nagdes Unidas, 12399, 1° andar, Conjunto 16-A, Bairro Brooklin Novo, CEP:
04578-000, neste ato representada na forma do seu Contrato Social em vigor {"Tetris™;

Resolvem, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria a ser Convolada na Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, com Esforgos Restritos de ColocagZo, da Usinagem Edlyn
Participagbes S/A” (“Escritura” ou “Escritura de Emisséq’), em observancia as clausulas e
condigbes descritas abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuldos nesta Escritura de Emisséo, ainda que posterior ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissao ¢ firmada com base nas deliberagbes da
Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 18 de maio de
2017 ("AGE da Emissora®), na qual: (i) foram aprovadas {(a) a Emiss&o (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acbes’); (b) a constituicio das Garantias, e, (i) foi
autorizado & Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios 2 efetivacao das




deliberagbes ali consubstanciadas, incluinde a celebragdo de todos os documentos
necessarios a concretizagio da Emissio.

1.2. A prestagdo das Garantias de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios e, Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos ambos da Usiesp, bem como a Alienagao Fiduciaria das Agtes
detidas pela G2M3 e Tetris, nos termos desta Escritura de Emiss&o, foram autorizadas por
seus respeclivos socios, em reunibes realizadas em 18 de maio de 2017, sujeito ao
atendimento das condigdes descritas nos respectivos Contratos de Garantia,

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

2.1.  Aprimeira emisséo de debéntures simples, n&o conversiveis em agies, da espécie
quirografaria a ser convolada na espécie com garantia real, em duas séries, para
distribuigdo pudblica com esforgos restritos de colocagdo (“Debéntures” e “Emissao’,
respectivamente), sera realizada com observancia aos reguisitos abaixo.

2.2,  Arquivamento na Junta Comercial e Publicages dos Atos Societarios

2.21. A ata da AGE da Emissora serd devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo ("JUCESP") e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e
no jornal "0 DIA", nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, assim como seguirdo este procedimento eventuais atos societarios da Emissora
posteriores, que sejam realizados em razio da Emissio.

23. Arquivamento da Escritura de Emissio na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos serao arquivades na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes,
em 30 (trinta) Dias Uteis a contar da Data de Emissao da Primeira Série (conforme abaixo
definida). Uma via original desta Escritura de Emiss@o e de seus eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCESP deverao ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 03
(trés) Dias Utels, contados da data do respectivo arquivamento,




24. Registro das Garantias

2.4.1. Os Confratos de Garantia {conforme abaixo definidos), esta Escritura de Emissao e
eventuais aditamentos, em deconéncia da prestacdo de garantias no ambito desta
Emiss&o, deverdo ser registrados junto aos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
nos termos da Clausula 3.5 abaixo. Uma via original dos Contratos de Garantia e desta
Escritura de Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos, devidamente registrados
junto aos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, deverso ser enviadas ao Agente
Fiduciario em até 03 (trés) Dias Uteis, contados da data dos respectivos registros,

25. Dispensa de Registro CVM e ANBIMA

2.5.1 Dispensa de Registro na CVM. A Emisséo sera realizada nos termos da Instrucao

CVM 476, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio

publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e
alteragdes posteriores.

2.5.2 Dispensa de Reqistro na ANBIMA. A Emiss3o sera estruturada em conformidade com

os criterios estabelecidos pela CVM, conforme acima descrito, Nos termos do artigo 1°,
paragrafos 1° e 2° do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas
Pablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios ("Codigo ANBIMA™), e sera
registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes & base de dados
da ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 8°, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA,
ate o encerramento da oferta,

2.6. Depoésito na CETIP

2.6.1. As Debeéntures serao depositadas para (i} distribuicdo publica com esforgos restritos
ne mercado primario por meio do MDA, - Mddulo de Distribuicao de Titulos ("MDA"); e (ii)
negociacéo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiligrios
("CETiIP21"), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdio e a negociagdo liquidadas ﬁnanceiran_]ente e
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as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por abjeto social a participagfio em outras sociedades, como stcia
ou acionista, no pais ou no exterior (“holding™).

3.2. Ndamero da Emissao

3.2.1. A presente Emiss&o constitui a primeira emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhGes de reais},
na presente data.

3.4. Ndmero de Séries
3.4.1. A Emissio sera realizada em duas series,

3,5. Garantias

3.5.1. Para assegurar o fiel, pontual pagamento do valor total das Debéntures, incluindo o
respective Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragéo e os Encarges Moratérios
(conforme abaixo definidos), conforme aplicavel, bem como as demais obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honoraries do Agente Fiduciario \éé
e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturistas na
excussdo ou execugdo das Garantias (conforme abaixo definido) ("Obrigactes 7
Garantidas”), as Debéntures contardo com as garantias abaixo destacadas (‘Garantias").

3.5.2. Alienagdo Fiducidria de Equipamentos




3.52.1. As Obrigacdes Garantidas serdo garantidas por alienagdo fiduciaria de
equipamentos de propriedade da Usiesp, a ser constituida por meio do Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos em Garantia e Outras Avencas, a ser
celebrado entre a Usiesp, a Emissora e o Agente Fiduciario (“Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos”), sujeito ao atendimento das condigdes descritas no respectivo contrato de
garantia.

3.5.3. Cessdo Fiducidria de Direitos Credit6rios da Usiesp

3.5.3.1. As Obrigacbes Garantidas serdo também garantidas por cessao fiduciaria,
sujeito ao atendimento das condigdes descritas no respectivo contrato de garantia: (a) de
direitos de crédito, presentes e futuros, de titularidade da Usiesp decorrentes da venda dos
produtos comercializados por ele a seus clientes (“Recebiveis” ou “Direitos Creditorios™);

(b) direitos de crédito da Usiesp, decorrentes dos recursos creditados na Conta Vinculada
de fitularidade da Usiesp no Banco Arbi S/A., conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiduciaria ("Conta Vinculada Usiesp™), oriundos dos pagamentos dos Recebiveis cedidos
fiduciariamente; {¢) direitos de crédito da Usiesp decorrente dos recursos mantidos na
Conta Vinculada Usiesp, para fins de composigso do Fundo de Reserva Usiesp, conforme
assim definido no Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios em

Garantia e Qutras Avencas (“Instrumento de Cess&o™); e (d} dos direitos sobre a Conta
Vinculada Usiesp.

3.5.3.2. O volume de Direitos Creditorios que devera transitar na Conta Vinculada Usiesp,
mensalmente, devera observar, no minimo, os percentuais descritos no quadro abaixo,

conforme os respectivos periodos indicados no mesmo, contados da Data de Emisséo da
Primeira Série.

Periodo " Devedor das Dabbmtn”
1 - 24 meses 8%
25 - 48 meses 10%
49 - 60 meses 15%
61 - 72 meses 20%
73 - 84 meses 25%




L 85 - 96 meses 30%

3.5.3.3. Todos os fecursos oriundos dos Direitos Creditorios creditados na Conta Vinculada
Usiesp serdo liberados a Usiesp, para conta de titularidade da Usiesp no Banco Itay S/A,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Conta de Livre Movimentacio da

Usiesp™). Referidas liberagdes nao ocomerdo caso sefa verificada a necessidade de reforgo
e/ou substituicdo nos termos da Clausula 3.5.3.5 abaixo, ou seja verificada ocorréncia de
um dos eventos de retencdo conforme disposto no Instrumento de Cessso.

3.5.3.4. Os percentuais descritos acima deverdo ser verificados mensalmente pelo Agente
Fiducirio, no primeiro dia atil de cada més a partir do terceiro més apds a Primeirg Data
de Subscricgo e | ntegralizagao.

3.5.3.5. Caso os recursos oriundos dos Direitos Creditérios representarem percentual
infetior aos descritos no quadro acima, durante 02 (dois) meses consecutivos, considerando
0S recursos ja retidos na Conta Vinculada, a Usiesp devera, para recompor os referidos
percentuais, ceder fiduciariamente Direitos Creditdrios adicionais de sua titularidade ou de
empresas que fagam parte do mesmo Grupo Econémico, no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis contados da data de recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario nesse sentido,
Salientando que caso a recomposicéo da garantia decorra de direitos creditérios de
titularidade de empresas do mesmo Grupo Econdmico da Usiesp esta Escritura de Emissado
€ 0s contratos de garantia deverso ser aditados, para a devida formalizagdo da garantia.

convocacdo, se aplicgvel,




3.5.3.7. Adicionalmente ao fluxo de Recebiveis acima descrito, a Usiesp deverd manter na
Conta Vinculada Usiesp investimentos cedidos fiduciariamente, de acordo com as
caracteristicas dispostas no Instrumento de Cess&o, em montante correspondente a 02
(duas) PMTs, conforme especificado na Clausula 3.5.3.8 abaixo.

3.5.3.8. O Fundo de Reserva Usiesp sera correspondente a: (i) 01 (uma) parcela vincenda
do pagamento de Amortizag3o e Juros Remuneratérios {*PMT"} projetada para a respectiva
data que serfo devidos, apés o término do Periodo de Caréncia dos Juros, conforme
determinado na Escritura de Emisséo, a qual devera estar constituida até o 12° (décimo
segundo) més, a contar da Data de Emissé&o da Primeira Série e devera ser mantida até o
24° (vigésimo quarto) més, a contar da Data de Emiss&o da Primeira Série; e, (ii) 02 (duas)
parcelas vincendas de Amortizago e Juros Remuneratorios das Debéntures, as quais
deverao estar constituidas durante todo o periodo compreendido a partir do 24° (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emisséo da Primeira Série, e deverdo ficar retidas em
Conta Vinculada Usiesp até o término do pagamento das Obrigagbes Garantidas (“Fundo
de Reserva Usiesp®).

3.5.3.9. O Fundo de Reserva Usiesp serd composto com recursos decorrentes dos
Recebiveis, ou recursos e/ou direitos creditorios de empresas do mesmo Grupo Econdmico
da Usiesp, ou até mesmo com recursos préprios, mediante transferéncia, em moeda

corrente, dos valores necessarios & sua composigio diretamente para a Conta Vinculada
Usiesp.

3.5.4. Alienag8o Fiducidria de Agdes da Emissora

3.54.1. As Qbrigacdes Garantidas serdo garantidas ainda por alienagso fiduciaria de
100% (cem por cento) das Agdes da Emissora, de titularidade da Canova, G2M3 e Tetris
("Ages”), nos termos do instrumento Particular de Alienaggo Fiducidria de Agbes em
Garantia e Outras Avengas (“Instrumento de Alienaco de Acdes™).

3.5.5. Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada da Emissora

3.5.5.1 Cesséo fiduciaria de todos os direitos relativos & conta-corrente n° 37.252-0, agéncia
001-9, mantida no Banco Arbi S/A, de titularidade da Emissora (“Conta Vingulada




Emissora”}, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta Vinculada da Emissora
e Outras Avencas (“Cessdo Conta Vinculada Emissora”, e quando em conjunto com o

Instrumento de Alienacio Fiduciaria de Equipamentos, com o Instrumento de Cessan e com
o Instrumento de Alienacio de Agdes, sdo denominados como “Contratgs de Garantia”), na

qual ser@o depositados os recursos oriundos da integralizag&o das Debéntures, bem como
ficara retido, o montante de R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), referentes 4 Primeira
Série das Debéntures e 0 montante de R3 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), referente
a Segunda Série das Debéntures os quais serdo liberados de acordo com o descrito na
clausula 4.9, alineas “i” e “jii", respectivamente {("Fundo de Reserva Emissora”).

3.5.6. DisposicBes Gerais Aplicaveis as Garantias

3.5.6.1. Qualquer das Garantias podera ser livremente excutida pelo Agente Fiduciario,
quantas vezes julgar necessério, na ocorréncia de inadimplemento por parte da Emissora
e/ou dos Garantidores de qualquer das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissso,
nao havendo qualquer ordem de preferéncia, desde que tenham sido atendidas as
condigdes descritas nos respectivos Contratos de Garantja.

3.56.2, O Agente Fiduciario fica desde fa autorizado e constituido de todos os
poderes para, em nome da Emissora, promover o registro dos Contratos de Garantia, caso
a Emissora néo o faga, s expensas da Emissora, nos termos do artigo 62, paragrafa 2°,
da Lei das Scciedades por Agbes. A eventual realizac&o dos registros pelo Agente
Fiduciario ndo descaracterizara o inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria por parte
da Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissao,

3.5.6.3. Em caso da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, apds o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, bem como, todos os valores e custas

devidas com a excussio oy execucdo das Garantias, havendo montantes que ultrapassem ?K /

© devido pela Emissora referente as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao, ) ;
sera transferido pelo Agente Fiduciario a Emissora no prazo maximo de 03 {trés) Dias Uteis. /
3.5.6.4. Os Contratos de Garantia descritos nos itens 3.5.2 a 3.5.5 retro deverdo ser /

firmados e registrados nos registros plblicos competentes no prazo de até 90 (noventa)
dias apds a data da realizagso da Data da Primeira Subscricdo e Integralizagso (conforme

abaixo definida). U | C\)/
(A /&. /




3.5.7. Convolag8o da Espécie das Debéntures

3571 As Debéntures passario automaticamente a ser da espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, no momento em
que houver a constituigiio das garantias objeto dos Contratos de Garantia.

35.7.2 As Garantias acima descritas deverdo ser constituidas pela Emissora e pelos
Garantidores no prazo de até 90 {noventa) dias contados da Data da Primeira Subscrigdo
e Integralizagéo (conforme abaixo definida), desde que tenham sido atendidas as condigtes
descritas nos respectivos Contratos de Garantia.

3.5.7.3. A Emissora, Agente Fiduciario e os Garantidores estao desde ja autorizados e
obrigados a celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato societario,

exclusivamente para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria
para a especie com garantia real.

3.5.7.4. O aditamento referido nesta clausula devera ser levado a registro na JUCESP, bem
como nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizado nas Cidades de Sao
Paulo e de Valinhos, ambas no Estado de S#o Paulo, observado gue uma copia do referido
aditamento devera ser entregue & CETIP e uma via original ao Agente Fiduciario, pela

Emissora, em até 5§ (cinco) dias apos seu registro perante a JUCESP e Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes.

3.6. Colocagao e Negociagio

3.6.1. As Debeéntures serdo objeto de distribuigao publica com esforgos restritos, sob regime
de melhores esforgos de colocagio para a totalidade das Debéntu res, com a intermediacio
da Orla Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, estabelecida na Rua da Assembleia, n°® 10, Sala
2601, bairro Centro, CEP: 20.011-901, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro ("Otla” ou "Coordenador Lider"), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis e




Acdes, da Espécie Quirografaria a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em Duas
Séries, Para Distdbuico Pablica, Com Esforgos Restritos da 12 Emissdo da Usinagem
Edlyn Participacbes S/A", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
("Contrato de Distribuicio™).

3.6.2. O plano de distribuicio da Oferta seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM
476 e demais atos normativos aplicdveis (“‘Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o

Coordenador Lider podera acessar até no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores

Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 80 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

3.6.3. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizaco de servigos publicos
de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrug¢ao CVM 476.

3.6.4. A Emissora obriga-se a: (i} ndo contatar ou fornecer informagtes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e, {ii)
informar ao Coordenador Lider até o dia util imediatamente subsequente ao recebimento
de contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a n&o fomar qualguer providéncia em relagao aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

3.6.5. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos para
a oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuig&o nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo, como publico
alvo, investidores profissionais apenas, observado o disposto na presente Escritura.

3.6.6. N3o havera preferéncia para subscrigéo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6.7. Nfo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e néo sera firmado contrato
de estabilizacdo de precos com relagio as Debéntures; serdo atendidos os clientes
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Debéntures, ter.do em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como
outros Investidores Profissionais, mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider,
podendo ser levadas em consideragao as relagbes com clientes e outras consideracSes de

natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora.

3.6.8. No ato de subscricfo e integralizagio das Debéntures, cada lnvestidor Profissional,
respectivamente, conforme o caso, assinara Declaragao atestando a respectiva condi¢do
de Investidor Profissional e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta Publica Restrita
nao foi registrada perante a CVM e podera ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para
fins de envio de informagdes para base de dados, conforme disposto no item 2.5 acima; e,
(i) as Debéntures estio sujeitas as restricdes de negociagéo previstas na Instrugdo CVM
476 e nesta Escritura de Emissao; (i) as Garantias serfo constituidas de acordo com os
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia; e,
(iv) efetuou sua propria analise com relago & qualidade e riscos das Debéntures,
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigao, suficiéncia e exequibilidade
das Garantias.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emiss&o & o ltad Unibanco S.A., instituigdo financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100 - Tarre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n.°60.701.190/0001-04
(“‘Banco_Liguidante”) e o escriturador das Debéntures é o ltal Corretora de Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sac Paulo, Estado de S&o

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
61.194.353/0001-64 {“Escriturador").

3.8. Destinagdo dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos por meio da Emiss3o serdo destinados para aquisi¢ao, pela . ZO/
Emissora, de 100 % das Quotas da Usiesp, de titularidade de José Luiz Jacon, e Natal

Anténio Bianchi Juliano, bem como para realizar investimentos para expans&o das

}}\/ Q/@
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atividades da Usiesp, além do reforgo de capital de giro.



CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

441. Data de Emissdo da Primeira Série: Para todos os efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures da Primeira Série serd o dia 30 de junho de 2017 ("Data de
Emissdo da Primeira Sérig”).

4.4. Data de Emissdo da Segunda Série: Para todos os efeitos legais, a data de
emissao das Debéntures da Segunda Série sera o dia 30 de dezembro de 2017.

4.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agdes de emisso da Emissora, escriturais e nominativas, sem emiss&o de cautelas e
certificados.

4.3. Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria a ser convolada na espécie
com garantia real.

4.4. Prazo e Data de Vencimento da Primeira Série: Observado o disposto nesta
Escritura de Emiss&o, as Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vencimento de 96
{noventa ¢ seis} meses contados da Data de Emiss&o da Primeira Série, vencendo-se,

portanto, em 30 de junho de 2025 ("Data de Vencimento da Primeira Série”).

4.5. Prazo e Data de Vencimento da Segunda Série: Observado o disposto nesta
Escritura de Emissao, as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 84
(oitenta e quatro) meses contados da Data da Emissdo da Segunda Série, vencendo-se,
portanto, em 30 de dezembro de 2024 ("Rata de Vencimento Segunda Série”).

4.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 10.000,00 {dez mil reais), na Data de Emissao da Primeira Série, bem como na Data de
Emissao da Segunda Seérie (“Valor Nominal Unitario”).

47. Quantidade: Serdo emitidas 4.500 {quatro mil e quinhentas) Debéntures, sendo
3.000 (trés mil) debéntures da primeira série {“Debéntures da Primeira Série”); e 1.500 (um

mil e quinhentas) Debéntures da segunda série ("Debéntures da_Segunda Série”).
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48. Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizagio

481. Prego de Subscricao da Primeira Série. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas no mercado primario por seu Valor Nominal Unitario na Data da Primeira
Subscrigao e Integralizacso das Debéntures da Primeira Série. Caso ocorra a integralizacao
das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscrigdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Data da Primeira Subscrigao e Integralizagio das Debéntures da
Primeira Série sera o Valor Neminal Unitério Atualizado das Debéntures acrescido da
Remuneragao (conforme definida acima), calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Data da Primeira Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série até a data da efetiva subscrigéo e integralizagéo das Debéntures da Primeira

Série (“Preco de Subscricdo da Primeira Serie”)-

4.8.2. Prego de Subscrigao da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série serao
subscritas e integralizadas no mercado primario por seu Valor Nominal Unitario na Data da
Primeira Subscricdo e Integralizagio das Debéntures da Segunda Série. Caso ocorra a
integralizagéo das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricao para as
Debéntures que forem integralizadas apos a Data da Primeira Subscricdo e Integralizagao
das Debéntures da Segunda Série sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
acrescido da Remunerag3o (conforme definida abaixo), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscrigdo e Integralizagao das
Debéntures da Segunda Série até a data da efetiva subscrigao e integralizag8o das
Debéntures da Segunda Série (“Preco de Subscricio da Sequnda Série”).

4.8.2.1. Para os fins disposto nesta Escritura de Emisséo a Data da Primeira Subscrigéo e
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série significa a data em que ocorrer a primeira
subscricio e integralizagéo das Debéntures da Primeira Série.

4.82.2. Para os fins disposto nesta Escritura de Emissao a Data da Primeira Subscrigéo e
Integralizagiio das Debéntures da Segunda Série significa a data em que ocorrer a primeira
subscri¢do e integralizagao das Debéntures da Segunda Série.




4.8.2.3. As Debéntures porventura nac subscritas e integralizadas na Data da Primeira
Subscri¢éo e Integralizagdo da Primeira ou Segunda séries deverdo ser canceladas pela
Emissora, no prazo de até 180 {cento e oitenta dias) dias contado da Data da Emissao,
renovéaveis por iguais periodos.

4.8.2. Forma de Subscrigao e Integralizagao. A integralizaco sera realizada a vista, nas
respectivas datas de subscrig&o, conforme o caso, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscricio da Primeira Série e pelo Prego de Subscrigao da Segunda Série, de acordo
com as normas de liquidagso financeira aplicaveis a CETIP.

4.8.3. Repactuagao. Nio havera repactuagio das Debéntures.

4.8.4. Publicidade. Todos os anuncios, avisos, atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo & no Jornal "0 DIA" de Sao Paulo (“O DIA™), os quais s80 08 brgaos de imprensa nos
quais a Emissora comumente efetua suas publicagdes, conforme estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agbes, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, observados
os prazos legais, devendo a Emissora encaminhar ac Agente Fiduciario a referida
publicagBo na mesma data de sua realizagio. A publicagdo do referido Aviso aos
Debenturistas podera ser substituida por notificagéo escrita encaminhada a cada um dos
Debenturistas ao endereco indicado registrado junto ao Escriturador, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiducidrio e & CETIP qualquer publicago ou notificagéo na data da
sua realizagao.

4.8.5. Comprovagio de Titularidade das Debéntures. A Emissora nao emitira certificados
das Debéntures. Para todos 0S fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para
as debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera reconhecido como
comprovante de fitularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista titular.

4.8.6. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isengéo tributaria, este devera encaminhar ac Bancg Liw, no prazo @\/
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minimo de 10 {dez) dias Cteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

4.8.7. Aquisicio Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as
restrigbes da Instrugéo CVM 476, adquirir as Debéntures, por valor igual ou inferior ac Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das
demonsiragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM, conforme o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéniures em tesouraria que forem novamente colocadas no mercado, fardo
jus & mesma remuneragio que as demais Debéntures.

4.8.8. Aintegralizagio das Debéntures devera ser realizada por meio de depdsito do Preco

de Subscricao da Primeira Série e do Prego de Subscricao da Segunda Série na Conta
Vinculada Emissora.

4.9. Liberagdo dos Recursos da Conta Vinculada Emissora

4.91. Os recursos oriundos da integralizagdo das Debéntures depositados em favor da
Emissora na Conta Vinculada Emissora deverso ser movimentados da seguinte forma:

(i) o montante de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), referente a
integralizago das Debéntures da Primeira Série, sera utilizado pela Emissora para

aquisigo de 100% (cem por cento) das Quotas da Usiesp — Usinagens Especiais
Lida;

(i) ficara retido na Conta Vinculada Emissora, o montante de R$7.000.000,00 (sete
milhSes de reais), referente & Primeira Série, os quais serdo liberados de acordo
com a necessidade de realizago de investimentos por parte da Emissora, ficando ,
a Emissora obrigada a enviar ao Agente Fiduciario, com c6pia para o Banco Arbi L
S/A, correspondéncia solicitando a transferéncia dos recursos paria?a aser ..




(iii)

aberta no Banco ltag S.A,, de titularidade e de livre movimentagdo da Emissora
(“Conta de Livre Movimentacso da Emissora”), conforme previsto no Contrato de

Cess&o Fiduciaria, bem como cronograma e necessidade de recursos para
investimentos, demonstrando quais investimentos serao realizados e um descritivo
com os gastos aproximados que serdo necessarios a realizacao dos investimentos,
com, no minimo, 05 {cinco) dias de antecedéncia da realizacdo da mencionada
transferéncia. A Emissora devera, ainda, enviar ao Agente Fiduciario, com copia
para o Banco Arbi S/A., a copia dos recibos, contratos e notas fiscais que
demonstram os valores gastos e a consequente liberagao dos recursos, de acordo
com o cronograma encaminhado, no prazo de até 120 (cento e vinte} dias apés o
envio do mencionado cronograma. Caso os recursos disponibilizados pelo Agente
Fiduciario e pelo Banco Arbi S/A. sejam superiores aos recursos efetivamente
despendidos pela Emissora, tais recursog poderdo ficar de posse da mesma e serdo
abatidos do valor a ser requerido e liberado para a realizagéio dos préximos
investimentos;

ficara retido na Conta Vinculada Emissora, o montante de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), referente a Segunda Série, os quais serdo liberados de acordo
tom a necessidade de realizagso de investimentos por parte da Emissora, ficando
a Emissora obrigada a enviar ao Agente Fiduciario, com copia para o Banco Arbi
S/A, correspondéncia solicitando a transferéncia dos récursos para a Conta de Livre
Movimentacdo da Emissora, bem como cronograma e necessidade de recursos
Para investimentos, demonstrando quais investimentos serio realizados e um
descritivo com os gastos aproximados que serdo necessarios a realizacéio dos
investimentos, com, no minimo, 05 (cinco) dias de antecedéncia da realizagio da
mencionada transferéncia. A Emissora devera, ainda, enviar ao Agente Fiducidrio,
¢om copia para o Banco Arbj S/A, a copia dos recibos, contratos e notas fiscais que
demonstram os valores gastos e a consequente liberacéo dos recursos, de acordo
€om o cronograma encaminhado, no prazo de até 120 (cento e vinte} dias apés o
envio do mencionado cronograma. Caso os recursos disponibilizados pelo Agente
Fiduciario e pelo Banco Arbi S/A sejam superiores aos recursos efetivamente
despendidos pela Emissora, tais recursos poderao ficar de posse da mesma e serdo
abatidos do valor a ser requerido e liberado para a realizacéo dos préximos
investimentos; e,
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(v) os saldos remanescentes, referentes a Primeira e & Segunda Séries, apos as
retencdes previstas nos itens acima, deverbo ser transferidos para a Conta de Livre
Movimentacao da Emissora.

491.1. A movimentagao dos recursos depositados na Conta Vinculada Emissora
nos termos desta Clausula sera feito tnica e exclusivamente através de instrugio contendo
anuéncia do Agente Fiduciario.

48.1.2. Fica assegurado aos Debenturistas, sem que lhes possa ser atribuida
responsabilidade de qualquer natureza, o direito de acompanhar o inteiro cumprimento das
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, obrigando-se a Emissora a facilitar aos
Debenturistas 0 acesso a todos os documentos e informagdes, a fornecer as informagbes
e elementos que |he forem previamente solicitados por escrito e, observados os termos
desta Escritura de Emisséo, a cumprir as determinagbes que lhe forem feitas, tudo dentro

dos prazos razoaveis estabelecidos nas respectivas notificagdes.
4.10. Caracteristicas da Emissao Aplicaveis as Debéntures da Primeira Série.
As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas conforme o disposto a seguir;

4.10.1. Atualizagdo Monetéria: As Debéntures da Primeira Série ter8o o seu respectivo
Valor Nominal Unitario ou ¢ saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
(“Atualizacio Monetéria®) pela variagéio do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA™"),
calculada de forma pro rala temporis por dias Gteis, sendo o produic da Atualizagio
Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou salde do Valor Nominal Unitariodas Debéntures da Primeira Série
("Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série”), nos seguintes periodos: (i)

para o primeiro perfodo de atualizagéo, a atualizagéo serd calculada a partir da Data da
Primeira Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série até a data do
término do Periodo de Caréncia do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira

Série; {ii) para as atualizagdes sucessivas, as atualizagbes ocorrerdo mensalmente até a

Data de Vencimento. O pagamento da Atualizagio Monetaria sera feito nas mesmas datas




de Pagamento de Remuneragio da Primeira Série, conforme descrito no Anexo 1 & presente

Escritura.

4.10.2. A Atualizagdo Monetaria sera calculada segundo a seguinte formula:

P INe=VNe<C

Onde:

VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNe= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série apés a
amortizacso, pagamento ou incorporagao de juros, se houver, o que ocorrer por
dltimo informado/caleulado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= Fator acumulado da variagio mensal do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e=TT (37 )]

k=l k-l

Onde;

n = nimero total de indices considerados na atualizagéo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Subscrigéo e \\f{
integralizagio das Debéntures da Primeira Série ou a tltima data de aniversario
das Debéntures da Primeira Série ou a Incorporacao de Juros e a data de
calculo, limitado ao numero total de dias Uteis de vigéncia do Indice de prego,

!

sendo "dup” um namero inteiro;
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dut = Nomero de dias dteis contidos entre & atima e a proxima data de

aniversario das Debéntures da Primeira Série, sendo "dut" um namero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior aoc més de
atualizacdo, caso a atualiza¢ao seja em data anterior ou na propria data de
aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do namero-indice do mes
de atualizagao;

NlIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més K.

Sendo que:
(i) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de

Emisséo ou qualquer outra formalidade;

{ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo;

(i)  Considera-se data de aniversario o dia 30 {trinta) de cada més ou ©
primeiro dia 0til seguinte caso o dia 30 (trinta) ndo seja dia vlil;

(iv} Considera-se como més de atualizagde, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em guestao,

dup

NI* ofuf
- NI&_‘; - '
(v} Os fatores resultantes da expressao: sao considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

{vi} O produtorio & executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento;




{vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do

dia util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo dia atil anterior,

{viii) A Atualizagdo Monetaria sera incorporada ao Valor Nominal das
Debéntures, em 30 de junho de 2019, sendo a partir desta data
iniciade um novo periodo de apuragéo do IPCA.

410.3 Juros remuneraiérios da Primeira Série: As Debéntures fardo jus a juros
remuneratérios correspondentes & taxa de 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série”). A taxa utilizada

para célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série incidira sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculados por dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, a partir da Data da
Primeira Subscricio e Integralizagdo, Data de Incorporacdo ou data de Pagamento da
Remuneragao {conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até o final de cada Periodo de Capitalizagio, exclusive, conforme definido abaixo
(ou na data da liquidagao antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série em razéo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento),

calculados em regime de capitalizagéio composta de forma pro raia temporis por dias Uteis.

J = [WNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures da Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Sﬁ
Série calculado com 8 (oito) casas decimais, sem |
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma: @

s
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Taxa 252
FatorJuros = (l +
100
onde:
Taxa = taxa de juros fixa, equivalente a 8,50 (oito inteiros e cinguenta
centésimos)
DP = namero de dias uteis entre a Data da Primeira Subscrigao e

Integralizagio das Debéntures da Primeira Série, incorporacao,
ou ultimo evento de pagamento dos Juros Remuneratorios,

conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero intelro.

4.10.3.1. Pagamento da Remuneragdo: O pagamento da remuneracao sera feito em 72
(setenta e duas) parcelas mensais & consecutivas, sempre no dia 30, ou no primeiro Dia
Util subsequente, caso este ndo seja Dia Util, a partir do 24° (vigésimo guarto) més,
exclusive, a contar da Data de Emissao da Primeira Série, sendo 0 vencimento da primeira
parcela em 30 de julho de 5019 e a da ultima parcela em 30 de junho de 2025, conforme

descrito no Anexo | a presente Escritura de Emissao (“Remuneracdes Programadas das

Debéntures da Primeira Série”). Cada uma das datas mencionadas na tabela constante no

Anexo 1, uma “Data de Pagamento de Remuneracio das Debéntures da Primeira Série.”

4.10.3.2. O Valor base para célculo dos percentuais de amortizagéo, conforme ‘Al{
definidos no Anexo |, sera o Valor Nominal Unitario da Data de Emissao da Primeira Série, N
acrescido da Atualizagéo Monetaria e dos juros que serao incorporados em 30 de junho de
2018 (Valor Base para Calculo das Parcelas de Amortizag&o).

4.10.3.3. Incorporagéio de Juros: Os Juros Remuneratérios apurados a partir da Data da
Primeira Subscrigéo e Integralizagao, inclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série em 30 de junho de 2019. &/




4.41. Caracteristicas da Emisséao Aplicaveis as Debéntures da Segunda Série.
As Debéntures da Segunda Série serao remuneradas conforme o disposto a seguir:

4.11.1. Atualizagdo Monetaria: As Debéntures da Segunda Série terdo o seu respectivo
vValor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
(“Atualizac&o Monetaria’) pela variagao do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
apurado e divulgado pelo instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE {“IPCA"),
calculada de forma pro rata temporis por dias ateis, sendo o produto da Atualizagéo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série incorporado autormaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
(“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Sequnda Série”, e quando em conjunto com
o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, sdo denominados como
“\/afor Nomina!l Atualizado_das Debéntures’), nos seguintes periodos: (i) para o primeiro
periodo de atualizagao, a atualizacso sera calculada a partir da Data da Primeira Subscrigao
e Integralizagdo das Debéntures da Sequnda Série até a data do térmmino do Periodo de
Caréncia do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série; (ii) para as

atualizagdes sucessivas, as atualizagdes ocorrerao mensalmente até a Data de
Vencimento. O pagamento da Atualizagdo Monetaria sera feito nas mesmas datas de

Pagamento de Remuneragao da Primeira Série, conforme descrito no Anexo Il & presente
Escritura.

4.11.2. A Atualizagao Monetaria sera calculada segundo a seguinte formula:

T INE==V"Ne<C
Onde:

VNa=  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série apbs a

amortizag8o, pagamento ou incorporagao de juros, se houver, o que ocorrer por

aMimo informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; J
\] >
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C= Fator acumulado da variagao mensal do IPCA, calculado com 8 (aito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

c=IT (- V"]

[ NII’—I

Onde:

n = numero total de indices considerados na atualizagdo do ativo, sendo “n” um
namero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Subscricao €
Integralizagio das Debéntures da Segunda Seérie ou a dltima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série ou Incorporagdo de Juros e @
data de calculo, limitado ao nlimero total de dias tteis de vigéncia do indice de
prego, sendo "dup” um numero inteiro;

dut = Numero de dias Ateis contidos entre a Gitima e a proxima data de
aniversario, sendo "dut’ um nimero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior aoc més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do namero-indice do meés
de atualizagao;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior 80 més K"
Sendo que:
(i) A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela

legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de

Emiss&o ou qualquer outra formalidade,

e
“pf

]
!



(i} O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo;

(iliy Considera-se data de aniversario o dia 30 (trinta) de cada més ou 0

primeiro dia (il seguinte caso o dia 30 (trinta) nao seja dia Gti;

(ivy Considera-se como més de atualizaggo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em questao;

NI, Yo
.\ NI, ) .
v} Os fatores resultantes da expressac. sao considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

{vij © produtério & executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, 0S mais remotos. Os resultados
intermediarios sao calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento;

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serfo iguais ao valor do

dia atil subsequente, apropriando 0 pro rata do (ltimo dia util anterior.

(viii) A Atualizagéo Monetaria sera incorporada ac Valor Nominal Unitario
das Debéntures, em 30 de dezembro de 2018, sendo a partir desta
data iniciado um novo periodo de apuragao do IPCA.

4.41.3 Juros remuneratorios da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Seérie fardo jus

a juros remuneratorios correspondentes 4 taxa de 8,50% (oito inteiros € cinguenta

centésimos por cento) ao ano {(“Jurgs Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”, %

e quando em conjunto com 08 JUros Remuneratorios das Debentures da Primeira Série,
sao dencminados “Juros Remuneratorios™). A taxa utilizada para calculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Segunda Série, caleulados por dias Gteis decorridos, com

base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta € dois} dias Uteis, a partir da Data da

Primeira Subscrigdo € Integralizagdo das Debéntures da_Segunda Série, Data de g
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incorporagao ou data de Pagamento da Remuneracio (conforme abaixo definido)

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e pagos a0 final de cada Perlodo de

Capitalizagao, exclusive, conforme definido abaixo (ou na data da liquidagdo antecipada

resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razao da

ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento), calcuiados em regime de capitalizagao

composta de forma pro rata temporis por dias Gteis.

onde:

VNa

FatorJuros

onde:

Taxa

n

J={VNax [FatorJuros-1]}

valor dos juros devidos a0 final de cada Periodo de
Capitalizagéo das Debéntures da Segunda Série, calculado

com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

\alor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série  calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

fator de juros fixos calculado com 8 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

brP

FatorJuros = [1 + Taxa)zsz
100

/
taxa de juros fixa, equivalente a 8,50 (oito inteiros € cinquenta

centésimos) | \\)j U
dm M\ 7/ /




bP = pomero de dias dteis entre a Data da Primeira Subscrigac e
integralizagéo das Debéntures da Segunda Serie, incorporagao,
ou tltimo evento de pagamento dos Juros Remuneratoérios,

conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um namero inteiro.

4.41.3.1, Pagamento da Remuneragao: O pagamento da remuneragdo sera feito em 72
(setenta e duas) parcelas mensais e consecutivas, a partir do 12° (décimo segundo) més
contados da Data de Emisséo da Segunda Série, exclusive, sendo o vencimento da primeira
parcela em 30 de janeirode 2019ea ultima parcela em 30 de dezembro de 2024, conforme

descrito no Anexo il a presente Escritura de Emissio (“Remuneracoes Programadas das

Debéntures da Sequnda Série"). Cada uma das datas mencionadas na tabela constante no

Anexo I, uma “Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures da Sequnda Série”.

411.32. O Valor base para célcuio dos percentuais de amortizagao, conforme
definidos no Anexo li, sera © Valor Nomina! Unitario da data de Emissao da Segunda Série,
acrescido da Atualizagao Monetéaria e dos juros gue serao incorporados em 30 de dezembro
de 2018 (Valor Base para Calculo das Parcelas de Amortizagao).

4.11.3.3. Incorporagao de Juros: Os Juros Remuneratorios apurados a partir da Data da
Primeira Subscrico € Integralizagao, inclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série no dia 30 de dezembro de 2018.

4.12. Regras Aplicaveis as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série.

4.12.1 Para fins da presente Escritura, a expressao “dia(s) (til{eis)” para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP significa qualquer dia, exceto pelos sabados,
domingos ou feriados nacionais. Para as demais obrigagbes previstas nesta Escritura ou
para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, na data de
cada pagamento, ¢ dia em que 0s bancos deverio ou poderdo, por lei ou ordem executiva,
estar fechados na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo.




4.12.2 Para fins da presente Escritura de Emissfo, entende-se por “Periodo de
Capitalizagdo® o infervalo de tempo que se inicia, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacéo, na Data da Primeira Subscrigao e Integralizagéo, inclusive, e termina na data
prevista para a incorporacdo dos Juros Remuneratdrios, exclusive, conforme previsto
acima. Para os demais Periodos de Capitalizago, o intervalo de tempo que se inicia na
data de incorporacdo dos Juros Remuneratérios ou do pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, e termina na data de pagamento da
Remuneracido subsequente, exclusive conforme previsto acima. Cada Periodo de

Capitalizag8io sucede o anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento das
Debéntures.

4.12.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizada, em sua substituicdo,
a Ultima variagdo oficial divulgada, néo cabendo, porém, quando da divulgacdo do nimero-
Indice devido, guaisquer compensagies financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas. Se a ndo divulgagio do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagdo (“Periodo de
Auséncia do |IPCA™), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de
aplicacéo as Debéntures, ou por determinagéo judicial, o Agente Fiduciario, no caso de ndo
haver substituto legal do IPCA, devera, no prazo maximo de 2 {dois} dias Gteis a contar do
término do prazo de 10 {dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagdo as Debéntures por imposigdo legal ou determinagéo judicial,
conforme © caso, convocar a AGD (no modo e prazos estipulados nesta Escritura de
Emissao e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes), para a deliberagéo, de comum
acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n*®13, de
14 de marco de 2003, os requisitos da Lei 12.431 efou a regulamentacio aplicavel, do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagio Monetaria que sera aplicada,
a qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a €poca,
observado o disposto nesta Escritura de Emissédo ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao
desse parametro, sera utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer obrigagbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo
IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA.




4.12.4, Caso na AGD prevista acima ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado
para fins de cdlculo da Atualizagic Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagéo, as
partes deverao, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias da AGD referida na Clausula
4.12.3 acima, nomear perito independente para a determinagdo do novo indice oficial de
atualizagdo, o qual deverd refletir ao maximo o IPCA, e que sera exclusivo e vinculante as
partes.

4.12.5. Caso nfo haja acordo sobre a nomeacao do perito independente, a Emissora devera
resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da realizagéo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratérios devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Subscrigéo e
Integralizagdo ou na dltima Data de Amortizagao, conforme aplicavel, na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional.

4.12.6.Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizagéo da respectiva AGD, fica dispensada a realizagéio da referida AGD, devendo,
obrigatoriamente, ser uflizado o IPCA entfo divulgado, a partir da respectiva data de

referéncia, devendo ser empregado para apuragao do fator “C” no calculo da Atualizagéo
Monetaria.

413. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou, ainda, por meio do Escriturador para

os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.1. Ndo havera, no ambito desta Emiss@o, Debéntures que nae sejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.14. Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-Zo automaticamente prorrogados os
prazos para pagamento de qualquer obrigagéo prevista ou decorrente desta Escritura de

Emissdo, até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente, sew,imo da C/




Remuneracio ou de quaisquer Encargos Moratérios aos valcres devidos, (i) quandoe a data
de tais pagamentos coincidir com sdbados, domingos, feriados declarados nacionais ou
{ii) outros dias nos quais os bancos comerciais ndo operem ou estejam autorizados a nao
operar por determinac&o legal. A prorrogagio dos prazos na ocorréncia do item (ii) acima
sera aplicavel somente aos Debenturistas que n&o estejam com suas Debéntures
depositadas na CETIP.

4.15. Encargos Moratorios: Sem prejulzo da Remuneragio das Debéntures, ocofrendo
impontualidade no pagamentc pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e no pagos pela Emissora ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificagcio ou interpelag&o judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza néo compensatoria de 2,00% (dois por cento); e
(i} juros moratorios 4 razao de 1,00% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e néo pago
(“Encargos Moratorios™).

4.16. Classificagao de Risco: Foi contratada como agéncias de classificagsio de risco, a

ARGUS ("Agéncials) de Classificacio de Risco”), que atribuira rating as Debéntures.

CLAUSULA QUINTA
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total Facultativo e Amortizacdo
Extraordinaria

5.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a partir do 12°
(decimo segundo) més contado da Data de Emissdo da Primeira Série, mediante
deliberacdo da sua diretoria, realizar (i) o resgate antecipado total das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultative™ cu (i} a amortizagéo extraordinaria facultativa do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, sendo que a amortizag&o extraordinaria
facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacio




Extraordinaria"). A Emissora desde j& concorda que as Debéntures ndo poderao ser objeto
de resgate antecipado parcial.

5.1.2. O Resgate Antécipado Facultativo devera ser realizado mediante envio, pela
Emissora, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para sua
realizag8o, de comunicagsio & CETIP, com cépia para o Agente Fiduciario, sendo que tal
notificagsio devera informar a data, o local da realizagéo, o procedimento de resgate e o
valor a ser resgatado e todas as informagdes necessarias a sua realizagao.

5.1.2.1. O valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures referentes ao
Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento de
Remuneracado imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo, acrescido dos Encargos Moratorios devidos e néo pagos até a data
do referido Resgate Antecipado Facultativo, se for o caso.

5.1.22 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.1.3. Por ocasifc da Amortizagio Extraordinaria das Debéntures da Primeira Série efou
das Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas fardo jus ao pagamento da parcela do
Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescida da Remuneragao, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscrigde e Integralizago das Debéntures da
Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de
Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, e demais
encargos aplicaveis devidos € n&o pagos até a Data da Amortizagac Extraordinaria ("Data

da Amortizaco Extraordinarig”). \‘?J
5.1.3.1. A Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizada mediante envio, pela -j'?
Emissora, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para sua /
realizagéo, de comunicag&o & CETIP, com copia para o Agente Fiduciario, sendo que tal L

notificagdo devera informar: (i) o percentual do Valor Nominal Unitéario Atualizado que sera
amortizado nos termos desta Clausula 5.1.3, a ser definido a exclusivo critério da Emissora

e limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado da@
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Debéntures; (ii) a Data da Amcrtizagio Extracrdinaria; e (iii) quaisquer outras informacgbes
necessarias a operacionaliza¢do da Amortizagio Extraordinaria .

CLAUSULA SEXTA
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1. Observado o disposto na Clausula 6.2 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
o vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rafa temporis desde a Data da
Primeira Subscrigdo e Integralizacio, ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio,
o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissae, na ocorréncia das seguintes
hipoteses (cada uma, um "Evento de Vencimento Antecipado):

(i} descumprimento, pela Emissora e pelas sociedades controladas, de qualquer
obrigagao pecuniaria relacionada as Debéntures efou a esta Escritura de Emissao
efou as Garantias, nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de cura, se aplicave!;

(ii) descumprimento, pela Emissora, pelas sociedades controlada efou pelos
Garantidores, de qualquer obrigag&o ndo pecuniaria relacionada as Debéntures efou
a esta Escritura de Emissdo efou as Garantias ndo sanado no prazo de cura, se
aplicavel;

(i}  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, das sociedades controladas
efou pelos Garantidores cujo valor individua! ou agregado seja igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 {(um milhdo de reais} (ou seu valor correspondente em outras
moedas);




{iv) (a)decretagdo de faléncia da Emissora, cas sociedades controladas efou dos
Garantidores; (b) pedido de faléncia da Emissora, das sociedades controladas efou
dos Garantidores formulado por terceiros de boa-fé e néo elidido no prazo legal;
(c) pedido de autofaléncia requerido pela Emissora, pelas sociedades controladas
efou pelos Garantidores; e/ou (d) apresentagio de pedido de recuperagao judicial
ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negeciacio de
planc de recuperagéo extrajudicial formulado pela Emissora, pelas sociedades
controladas efou pelos Garantidores;

{v) exting@o, liquidagdo, dissolugio ou insolvéncia da Emissora, das sociedades
controladas efou pelos Garantidores;

(vi)  decisdo judicial ou decis&o administrativa cujos efeitos n&o sejam suspendidos no
prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados de sua ciéncia ou sentenga
transitada em julgado ou arbitral definitiva, declarando a invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade de qualquer das Garantias, exceto se, no prazo de 60 (sessenta)
Dias Uteis contados do término do prazo anterior, for efetuada sua substituicao de
forma satisfatoria, apds consulta aos Debenturistas, observado que tal Assembleia

Geral de Debenturistas deverd ser convocada em conformidade com os
procedimentos descritos nesta Escritura de Emisssio;

{vii)  transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por AcbHes;

(viii) ~ descumprimento de decis&o judicial transitada em julgado determinando a execucio
de titulos contra a Emissora, as sociedades controladas efou os Garantidores, cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de

reais); . Q‘?X/ /

/
(ix)  cess@io, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de /
transferéncia a terceiros, pela Emissora, pelas sociedades controladas efou pelos
Garantidores, das obrigagbes das Debéntures e das demais obrigacdes assumidas

nesta Escritura de Emisséo;




X

(i)

{xii)

(xiii)

{xiv)

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizagio
de quaisquer oufros pagamentos pela Emissora a seus acionistas ou quotistas,
conforme aplicavel, caso a Emissora efou os Garantidores estejam em mora com
qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo efou nas
Garantias, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo cbrigatério nos

termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

ndo renovacdo, cancelamento, revogaclo ou suspensio das autorizages e
licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
afividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas sociedades controladas, que
cause, com relagdo & Emissora ou as sociedades controladas, {(a) qualquer efeito
adverso relevante na situagéo {financeira ou de outra natureza), nos seus negécios,
nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas; (b} qualquer efeifo
adverso relevante nos seus poderes ou capacidade juridica efou econdmico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigactes nos termos desta Escritura de
Emissdo; efou {¢) qualquer evento ou condigdo que, apds o decurso de prazo ou
envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em um Evento de Vencimento
Antecipado, exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
evento, for comprovado ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou das sociedades

controladas, até a renovagéo ou obtengdo da referida licenca ou autorizagio;

caso provarem-se falsas, incompletas ou enganosas quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora, pelas sociedades controladas efou pelos Garantidores
nesta Escritura de Emiss&o e/ou nos Contratos de Garantia;

realizagdo da redugdo do capital social da Emissora, exceto se previamente
aprovada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para esse fim;

alteragdo do objeto social da Emissora efou das sociedades controladas, exceto

quando referida alteragdo néo resultar em mudanga da atividade principal efou do

ramo de negécios atualmente explorado pela Emissora efou pelas sociedades -

controladas; e \/ »
| F




(xv} protesto de titulos contra a Emissora, as sociedades controladas efou os
Garantidores, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 {um milhdo de reais), exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que
{a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado;
ou (c)o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) devidamente quitados ou
depositado{s) em juizo ou prestada caucao.

6.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas
alineas (i), (v}, (v} e (viii} da Clausula 6.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, desde que no prazo de cura de 10 {dez) dias uteis (“Prazo de
Cura"}, exceto para as alineas gue ja possuem prazo de cura especifico, ndo tenha sido
sanada a respectiva pendéncia efou irregularidade, as Debénfures tornar-se-Zio
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou nofificagdo, judicial ou
extrajudicial. Sem prejulzo do vencimento automatico, o Agente Fiduciario, assim que
ciente, enviard 4 Emissora comunicagdo escrita, nos termos da Clausula 6.1.6 abaixo,
informando tal acontecimento.

6.1.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais Eventos de Vencimentos Antecipado (que
n&o sejam previstos na Cldusula 6.1.2 acima), o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido
Eventos de Vencimentos Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condigbes descritas na Clausula Nona desta Escritura de Emisséo, para

deliberar sobre a eventual n&o decretagio de vencimento antecipado das obrigagSes
decorrentes das Debéntures.

6.1.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas acima referida, Debenturistas
representando, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Deb&ntures em Circulagao,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciaric ndo devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debé&ntures.
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6.1.5. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas acima referida, n&o for aprovada a nfo
declaragéo do vencimento antecipado, ou nao seja instalada, em segunda convecagao, o
Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.6 abaixo.

6.16. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiducigrio, das
obrigagtes decorrentes das Debéntures da Primeira Série elou das Debéntures da
Segunda Série, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das referidas Debéntures, com
o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nomina! Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata femporis, desde a Data da Primeira Subscricio e
Integralizagio das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ou da lltima Data de Pagamento da Remuneragio, 0 que ocorrer por
ditimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 10(dez) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicac&o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a8 Emissora, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.1.7. A CETIP devera ser notificada no prazo de até 01 (um) Dia Util em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, declarado pelo Agente Fiduciario, bem como
devera ser notificada no prazo de até 3 (trés) dias uteis antes de qualquer evento de resgate
antecipado das Debéntures.

6.2. Covenants

6.2.1. A Emissora devera observar, a partir do exercicio social seguinte a captagio dos
recursos oriundos das Debéntures, com base nos demonstrativos financeiros auditados da
Emissora, a serem apurados ao final de cada exerclcio fiscal, sendo a primeira apuragao
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 201T:

(i) Divida Liquida de Curto Prazo/EBITDA igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e
cinquenta centésimos); &;

(i) EBITDA/Resultado Financeiro Liquido igual ou superior a 1 {um inteiro}. ‘)
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6.2.2. Para fins desta Escritura de Emissao;

(®

(ii)

(iii)

6.2.3. Cas

“Divida Liguida de Curto Prazo” significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e internacional e do
saldo dos derivativos consolidados da Emissora, de curto prazo, menos as
disponibilidades em caixa e aplicacbes financeiras, incluindo as aplicagdes
dadas em garantia aos financiamentos e titulos valores mobiliarios, incluindo
valores depositados nas Contas Vinculadas da Emissora e da Usiesp;

“EBITDA” (Earnings Before interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Usiesp antes do resultado financeiro, tributos, amortizagdo
e depreciagio ao longo dos {ltimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes
dos ativos e passivos regulatorios (positivos ou negativos no resultado}
conforme as regras regulatorias determinadas; e

“Resultado Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras consolidadas da Emissora ao longo de 12 {doze) meses,
das quais deverdo ser exclu idos, para efeito da apuragio dos COMPromissos
financeiros, os juros sobre capital praprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em moduto se for negativo e, se for positivo, sera considerado 1 (um).

o haja o descumprimento de qualquer um dos covenants descritos acima,

deverdo ser tomadas as seguintes aces:

(i)

(if)

a Emissora devera reter a proxima parcela imediatamente vincenda de
Amortizacéo e Juros Remuneratérios (‘PMT") das Debéntures na Conta
Vinculada Emissora, no prazo de até 30 {trinta) dias apos a verificagao de
descumprimento de qualquer um dos referidos covenants, observando-se a
data base de 31 de dezembro do ultimo exerclcio social,

os covenants deverdo ser apurados semestralmente, com base na
Demonstragdo Financeira do primeiro semestre fiscal, a qual devera ser
apresentada pela Emissora no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apos

o encerramento do referido semestre, sema necessidade de auditoria;
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(iii} ao final do exercicio social, havera uma nova verificagao do cumprimento ou
nao dos covenants, com base nas Demonstragdes Financeiras auditadas da
Emissora.

6.2.4. A qualquer tempo, seja na verificacdo dos covenants que podera ocorrer ao término
do primeiro semestre ou ao término do exercicio social, caso 0s covenants venham a ser
recompostos, a parcela vincenda de PMT, depositada em fun¢do do descumprimento dos
covenants, devera ser devolvida 3 Emissora, através de transferéncia a ser realizada da
Conta Vinculada Emissora para a Conta de Livre Movimentacao da Emissora.

6.25. Caso os covenants nio sejam recompostos ao final do exercicio social
imediatamente subsequente, devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)
dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do nao
cumprimento dos covenants, AGD para deliberar acerca do vencimento antecipado das
Debeéntures ou de waiver a ser concedido pelos Debenturistas, conforme estabelecido na
Clausula Nona desta Escritura. A AGD a que se refere este item devera ser realizada no
prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da primeira convocacao, ou no prazo de 5
{cinco) dias corridos, a contar da data da segunda convocagio, se aplicavel.

6.3. Reniincia ou Perdio Temporario (Waiver) Prévio: Nao obstante o disposto nesta
Clausula, a Emissora podera, a qualquer momento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes deliberem sobre a rendncia ou o perdao temporario prévio
(pedido de waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto na
Clausula 6.1.1 acima que dependerd da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulaggo.

CLAUSULA SETIMA
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao e na
legislagao e regulamentagao aplicaveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for

integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:




(a) dentro de 90 (noventa) dias corridos ap6s o término de cada exercicio social,
(1) copia de suas demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas
ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da administragéo
e do parecer dos auditores independentes, meméria de calculo dos
covenants financeiros, contendo as rubricas necessarias a sua apuragao,
(2) declarago assinada por diretor da Emissora atestando que a Emissora
esta em dia com as obrigagdes dispostas na presente Escritura de Emissao
e que permanecem validas e regulares as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, e (3) copia do organograma do
grupo societario da Emissora (contendo, inclusive, controladores,
controladas, sociedades de controle comum, coligadas e demais sociedades
integrantes do mesmo bloco de controle); e,

(b) em até 10 (dez) dias corridos, copia da convocagio de qualquer assembleia
geral de acionistas efou reunido do conselho de administragio ou diretoria
da Emissora, e, prontamente apés o encerramento do ato, copia das
respectivas atas, eventuais protestos e declaragdes de voto, e documentos
que ampararam as deliberagfes.

(i} cumprir integraimente as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo e nos Contratos de Garantia, inclusive no que se refere a destinacace dos
recursos captados por meio da Emissao;

{iii) informar ao Agente Fiduciario, imediatamente ap6s sua ciéncia, sobre a ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de
Emissdo;

(iv)  elaborar suas demonstragdes financeiras de acordo com a Lei das Sociedades por 33/
Aghes;

{v} n&o realizar operacbes fora do seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;




(vif)

(viil)

(ix)

(x)

{xi)

(xii)

{xiii)

nao praticar quaiquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Fscritura de Emissao, em especial os que possam direta ou indiretamente

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante
os Debenturistas;

comunicar ao Agente Fiduciario, antes de sua deliberacdo, qualquer proposta de

pedido de autofaléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, dissolugdo efou
liquidacio da Emissora;

manter validas e regulares as licengas, concessbes ou aprovagbes necessarias ao
regular funcionamento da Emissora elou das sociedades controladas;

reembolsar o Agente Fiduciario e os Debenturistas de quaisquer despesas
incomidas e comprovadas em raz&o do inadimplemento da Emissora de quaisquer
obrigages assumidas por meio desta Escritura de Emissio e de quaisquer custos
e honorarios advocaticios incomidos pelos Debenturistas, para fazer valer as

disposicbes da presente Escritura de Emisséo;

viabilizar o acesso, ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas ou por terceiro por eles
contratados, as suas instalagdes, arquivos, documentos e registros contébeis
(inclusive com relagao 20s comprovantes de utilizagéo dos valores desembolsados
pelos Debenturistas), desde que tal acesso seja agendado com antecedéncia de 5
(cinco) Dias Uteis, ocorra em horario comercial,

efetuar recolhimento de quaisquer triputos ou contribuigbes que incidam ou venham

a incidir sobre a Emissa0 e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagéo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, no que for aplicavel;

notificar o Agente Fiduciario e 0s Debenturistas sobre qualquer condenagao em
deciszo transitada em julgado decorrente de processo judicial que afete, de forma

relevante e adversa, a Emissora ou a capacidade da Emissora de cu prir sua




{xiv)

(xv)

(vi)

7.2.

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 {cinco) Dias
Uteis apos a data em que a Emissora tomar conhemmento do transito em julgado
do respectivo processo;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes do
mercado brasileiro, junto a seguradoras de primeira linha;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora; e

cumprir o disposto na legislagao em vigor pertinente a Polltica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legisla¢des e regulamentacdes ambientais su pletivas, adotando as medidas
e agles preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e cofrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto sogial,
responsabilizando-se, unica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao.

Sem prejuizo das demais obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss&o e dos

Contratos de Garantia, os Garantidores estdo adicionalmente obrigados a, conforme
aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

cumprir integralmente as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, desde que tenham sido atendidas as
condicdes descritas nos respectivos contratos;

informar ao Agente Fiduciario imediatamente apds sua ciéncia, sobre a ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de
Emissao;

comunicar ao Agente Fiduciario, antes de sua deliberagdo, qualquer proposta de
pedido de autofaléncia, fecuperagéo judicial ou extrajudicial, dissolugdo efou
liquidacdo de insolvéncia;




(iv) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovaglbes necessarias ao
regular funcionamento dos Garantidores;

(v} manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
de suas atividades desenvolvidas; e

(vi) cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do Conama — Conselho Nagional do Meio Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentages ambientais supletivas, adotando as medidas
€ acdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social.

CLAUSULA OITAVA
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Emissao,
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao,
0 qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei
e da presente Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaragdo. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura
de Emisséo, declara, sob as penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, )
da Lei das Sociedades por Agoes, e conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei 34/
das Sociedades por Agdes e o artigo 6° da Instrucdo CVM 583 para exercer a

fungiio que the & conferida; (“Instruciio CVM 583"), para exercer a fung¢o que “

lhe é conferida;

(i conhecer e aceitar a fungio que lhe & conferida, assumindo
integraimente os deveres e atribuicées previstos na legislacéo especifica e

nesta Escritura; \j ‘ Qj/
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{iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas

clausulas e condigdes;

{iv) nao ter qualquer ligagcio com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;
(v) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse

previstas no artigo 6° da Instrugio CVM 583;

(wi) estar ciente da regulamentagso aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

{vii) ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

{viii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir comn suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto:

{ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

{xi) que a celebragao desta Escritura de Emiss&io e o cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas n&o infringem qualquer obrigac&o anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii) que verificou a veracidade das informagtes contidas nesta Escritura
de Emiss&o, conforme documentos e informagBes fornecidos pela Emissora,

"
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sem prejuizo dos deveres fiduciarios do Agente Fiduciario, conforme previsto
na regulamentagao aplicdvel;

(xiii) que inexistem outras emisstes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora cu integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, nos termos do inciso Xi do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugio CVM
583;

(xiv) que aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de
vencimento antecipado, descritas na Clausula Sexta acima;

(xv) que verificara a regularidade da constituicdo das Garantias, conforme
previsto nesta Escritura e observard a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade; e,

{xvi} que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de
Emisséo tém poderes hastantes para tanto.

8.3. Substituicao. Nas hipoteses de auséncia do Agente Fiducidrio, impedimentos
temporarios, rentncia, intervengao, liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo méxime de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducirio, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM. Na hipétese da convocac@o nao ocorrer em até 8 (oito) dias antes
do termino do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-a, observado o prazo de 8 ;
{oito) dias corridos para a primeira convocagéo e 5 (cinco) dias corridos para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo
agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario substituido, observado o
disposto na Clausula 8.6 abaixo.
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8.3.1. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

8.32. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituigsio do Agente Fiduciario e 4 indicag&io de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

8.3.3. A substituiciio, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada
a CVM no prazo de até 7 {sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Escritura, e estara sujeita aos requisitos previstos na Instrucéo CVM 583, e eventuais

normas posteriores.

8.3.4. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento refativo & substituico, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitagiio das Debéntures ou até sua efetiva
substituigao.

8.3.5 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida a0 substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung&o com o agente fiduciario. Esta
remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

8.3.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

{i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;




(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo

costuma empregar na administragao de seus proprios negocios;

{iii} renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflites de

interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

{iv) conservar em boa guarda toda a escrifuragdo, documentagéo,
correspondéncia e demais papéis relacionados com ¢ exercicio de suas
funges;

(v) verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagoes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos
relacionados a emissdo das Debéntures, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emissao; respectivos aditamentos; bem como dos
demais documentos relacicnados a emiss&o das Debéntures que dependam de
registro para a sua perfeita formalizac@o e constituicao, sanando as lacunas e
irregularidades porventura existentes; neste caso, o oficial do registro notificara
a administrag@o da Emissora para que esta lhe forneca as indicacoes e
documentos necessarios;

{vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informacdes cobrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissGes ou inverdades constantes de tais informagfes;

{viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de medificagbes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

(ix) verificar a regularidade da constituico das Garantias previstas na
Escritura e observar a manutencéo de sua suficiéncia e exequibilidade;




(x) intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua
deterioracdo ou depreciacao, nos termos dos Contratos de Garantias:

(xi) intimar a Emissora a substituir as Garantias, na hipotese de sua
deterioragdo ou depreciagdo, nos termos dos Contratos de Garantias;

{xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, Juntas
de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como nas
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

{xiii} solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que tal solicitagao devera ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizagéo da referida auditoria, cujos custos
serao arcados pela Emissora:

{xiv) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 0rgaos de imprensa competentes, respeitadas
outras regras relacionadas 3 publicagdo constantes da Lei das Sociedades por
Agbes e desta Escritura;

(xv) Comparecer as Assembleias Gerais dos Debenturistas a fim de
prestar as informagées que the forem solicitadas.

{xvi) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea {b), da Lei das Sociedades por Agbes, o qual
dever4 conter, ao menos, as seguintes informagdes: '

(xvi.1) eventual omiss&o, incorrecio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora; /




(xvi.2) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(xvi.3) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

{xvi.4) posicio da distribuigdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(xvi.5) resgate, amortizagio e pagamento dos Juros Remuneratrios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(xvi.6) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracio;

{xvi.7) acompanhamento da destinagdc dos recursos captados por meio da

Emissdo, de acorde com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

{xvi.B) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos
itens da Clausula Sexta acima.

(xvi.9) existéncia de outras emissbes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, par sociedade coligada, confrolada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado
no mesmeo exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagac da companhia ofertante; (i} valor da
emisséo; (i) quantidade de debéntures emitidas; {iv) espécie e garantias
envolvidas; (v} prazo de vencimento e taxa de juros das debéntures; e (vi)
inadimplemento no periodo; e

(xvi.10) declaragdo scbre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario. g
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divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatrio de que
trata o item anterior aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar a

Emissora, para divulgagac na forma prevista em regulamentagio especifica.

(xvii}  manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Lliquidante, ao
Escriturador € 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{xviii}  coordenar O sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos termos
previstos nesta Escritura;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xx) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das
obrigagbes assumidas na presente Escritura, indicando ¢ local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.

{xxi) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula Sextae
informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos;

(xxiiy  acompanhar, junto @ Emissora, em cada data de pagamento, ©
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipuladp nesta
Escritura de Emisséo; :
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(xxiii}  disponibilizar o valor nominal unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua

central de atendimento efou de seu website, www.fiduciario.com. fr.

8.4.1. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo scbre
gualquer fato da Emissdo cuja definicBo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se t3o somente a agir nos termos desta Escritura de Emisséo ou conforme
instrugdes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario n&o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejulzos que venham a ser causados em decorrencia
disto acs Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrugio CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, ficando o
Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexio, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio e regulamentacio
aplicaveis e das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissao.

8.5. Atribuicdes Especificas. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes
da emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na
Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os Debenturistas.

8.6. Remuneragio do Agente Fiduciario. Parcelas anuais no valor de R$ 30.000,00 {trinta
mil reais) cada uma, sendo devido o valor de (a) R$ 10.000,00 (dez mil reais) no 5° dia util
ap6s o aceite da presente proposta e (b) R$ 20.000,00 (vinte mil reais) no 5° dia util apés a
assinatura da Escritura de Emissao, a titulo de pagamento da primeira parcela. As demais
parcelas serdo devidas integralmente na mesma data dos anos subsequentes até o
vencimento da emissao ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas.

8.6.1. A remuneragdo prevista na Clausula 8.6 acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobrancga

de inadimpléncia n&o sanadas pela Emissora. \/ -
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8.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestrutura¢ao de
suas condiches apds a subscricdo, ou da participacdo em reunides ou conferencias
telefénicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, sera devido ao Agente
Fiduciario adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos, bem como & (a) assessoria dos Debenturistas, (b)
comparecimento em reunides com a Emissora efou com Debenturistas e da Emissora, (¢}
a implementacdo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, € (d) para
a execugdo das Garantias ou das Debénfures. A remuneragio adicional devera ser paga
pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 05 {cinco} dias Uteis apés a entrega do
relatério demonstrativo do tempo dedicado.

8.6.3. A remuneragdo ndo inclui as despesas com publicagdes, notificagdes, transporte,
alimentagéo, viagens, estadias, correios, cartorios necessarias ac exercicio da fungdo de
Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome,
ou reembolso, apos prévia aprovagao, se assim possivel. N&o estdo incluidas igualmente
despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria efou fiscalizagao,

entre outros, ou assessoria legal a Emissora.

8.6.4. A remuneracaoc sers acrescida dos seguintes impostos: (i) Imposto Sobre Servigos
(1SS}, (i} Contribuigdo ac Programa de Integraglo Social (PIS); (iv) Contribui¢ao para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), nas aliquotas vigentes na data do
pagamento, incluindo quaisquer majoragbes das aliquotas ja existentes, de forma que a
Planner receba a remuneragao como se tais tributos nido fossem incidentes.

8.6.5. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acorde com a
variagao acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rafa temporis”,

I
8.6.6. Em caso de mora no pagamento de quantia devida em decorréncia da remuneragéo i
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) \
a0 més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,




8.6.7. No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissdo bem como, nas horas
externas ao escritéric do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$
300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos.

8.6.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas devero ser previamente aprovadas, se assim
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas
contra ele no exercicio de sua funglio, ou ainda que ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunh@o dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbeéncia em agdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as
despesas razodveis reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relag&o ao pagamento destas por um perfoda superior
a 30 {trinta} dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbeéncia.

8.6.9. As despesas a que se refere esta Clausuia compreender&o, mas n3o se limitando,
inclusive, aquelas incorridas com:

a) publicagio de relatérios, avisos e notificagées, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras Que vierem a ser exigidas por
regufamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios guando
necessarias ao desempenho da fungéo de Agente Fiduciario;

c) fotocopias, digitalizagées, envio de documentos:

d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
transportes e alimentagéo, quando necessarias ao desempenho das
fungoes;

e} custos incorridos em contatos telefdnicos relacionados a £
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f) despesas com especialistas, tals como assessoria legal aoc
Debenturistas em caso de vencimenta antecipado das Debéntures, bem
como depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes judiciais propostas
pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes de
agoes intentadas contra estes, no exercicio de sua fung¢ao, ou ainda que
ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhao dos debenturistas; e

@) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, a exclusivo critério dos Debenturistas e desde que
justificados, se ocorrerem omissées efoy obscuridades nas informagges
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.6.10. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
do itern anterior, serd acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento,

8.6.11. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente Fiduciario pela
Emissora incidirdo os Encargos Moratérios previstos nesta Escritura.

8.6.12. Caso as Debéntures nio sejam subscritas, a remuneragao do Agente Fiduciario
serg devida proporcionalmente.

CLAUSULA NONA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“AssembleiaGeral de
Debenturistas™).

9.1.1. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

—




9.2 Convocacio e Instalacio

9.21. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora e por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao.

9.22. A convocacgao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anancio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de Emissao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacio de
assemnbleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AgOes, da regulamentacso
aplicivel e desta Escritura de Emissao.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo
de 8 (oito) dias corridos contados da data da primeira publicac&o da convecacgo. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada
em, no minimo, 5 (cinco) dias corridos apés a data da publicacdo do novo edital de
convocacao.

9.24. Independentemente das formalidades previstas na legislagiio aplicavel e nesta
Escritura de Emiss&o, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacgio.

9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serio instaladas, em primeira convocacio,
com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures

em Circulag&o e, em segunda convocagao, com qualquer quérum,

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao a

representantes eleitos pelos Debenturistas.

9.4. Quérum de Deliberagédo




9.4.1. Nas deliberacdec das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debé&nture em
Circulag@o cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, titulares de Debéntures
ou nao.

9.4.1.1. Para efeito da constituico de todos os qudruns de instalagio efou
deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emisséo, consideram-se, “Debéntures em Circulac&o” todas as Debéntures subscritas e

ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora;
ou (i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; {c} sociedades sobre controle
comum; € {d) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos quéruns especificos estabelecidos nesta Escritura de Emissé&o e
na legislagio aplicavel, as deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas
dependerao da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 51% {cinquenta e um

por cento) das Debéntures em Circulagéo, exceto quando de outra forma prevista nesta
Escritura de Emisséo.

9.4.3. As hipdteses de alteragéo (i) da Remuneracdo das Debéntures; (ii) das Datas de
Pagamento da Remuneracéo; (iii) da Data de Vencimento das Debéntures; (iv) dos valores,
montantes e datas de amortizagio do principal das Debéntures; (v) dos quéruns previstos
nesta Escritura de Emissdo; (vi) dos Eventos de Vencimento Antecipado; ef ou
(vii) modificacdo das Garantias dependerfo da aprovagio de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco) das Debéntures em Circulacio.

9.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderso discutir e deliberar sem
a presenca destes, caso desejarem,

9.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que [he forem solicitadas.




94.6. Az deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de

Debentusistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura

de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em

Circulacdo, independentemente de terem comparecido A Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA DECIMA
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

10.1. A Emissora efou os Garantidores, conforme o caso, neste ato declara e garante ao

Agente Fiduciario na data de assinatura desta Escritura de Emissdo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

€ uma sociedade devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes, inclusive as
societarias, necessarias a celebragio desta Escritura de Emissédo, 4 Emissio, dos
Contratos de Garantia e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo

sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ofs) representante(s) legal(ais) que assina(m) esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatutarios para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora
estabelecidas;

a celebracéo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a Emiss&o, ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigac8o estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (2) criagdo de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisio de qualquer desses contratos
ou instrumentos; {b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou

quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,

s
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v)

(vi)

(vil)

(viii)

(i%)

10.2.

decisfo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou

quaisquer de seus bens e propriedades;

ndo tem conhecimente da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante em suas atividades ou condicéo
financeira, ou que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o e nos Contratos de Garantia;

cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos

orgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade govemamental ou orgdo regulatério, &
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao,
ressalvado o disposto nas Clausulas 2.1 a 2.3 desta Escritura de Emissao;

esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e cendigdes; e,

estd em observancia com todas as Ieis aplicaveis relativas ao controle da qualidade
do meio ambiente, ndo possuindo qualguer adverténcia, notificacdo, demanda,
pedido de informacéo, citago, ordem ou penalidade, investigagdo ou procedimento
administrativo, civil ou penal em curso ou eminentes relacionados ou decorrentes
do descumprimento de qualquer lej aplicavel relativa ao meio ambiente,

Os Garantidores, cada um no que the couber, neste ato declaram e garantem ao

Agente Fiduciario na data de assinatura desta Escritura de Emiss&o:

(i}

a celebragao desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissao, assim como a Emissdo e as Garantias, nao
infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual sejam part

-
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(it}

{iii)

(v}

(v)

(vi)

ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculades, nem ira
resultar em (1) vencimento antecipado de qualguer obrigagdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos ou rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; ou (2) criagdo de qualquer dnus sobre quaisquer ativos
ou bens, exceto ao 6nus em decorréncia das garantia prestadas nessa Emissao
(b} quaiquer lei, decreto ou regulamentc a que quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decis3o ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete quaisquer de seus bens e propriedades;

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa impedir a outorga das Garantias prestadas nesta Emiss&o ou vir a causar
impacto adverso relevante na situagio econémico-financeira dos Garantidores, ou

que possa afetar dos Garantidores de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de seus
negocios;

desde que tenham sido atendidas as condigbes descritas nos respectivos Contratos
de Garantia as Garantias prestadas no Ambito desta Emissdo constituem uma

obrigag@o legal, valida, vinculante e exigivel dos Garantidores, exequiveis de acordo
com seus termos e condigbes;

nenhum consentimento, autorizagdo ou aprovacao perante qualquer autoridade
governamental ou o¢rgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento, dos
Garantidores, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao,
ressalvado o disposto na Clausula 2.3 desta Escritura de Emisséo;

ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragio adversa relevante em sua situacéo econdmico-financeira; e,
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(vii) sua situagio econdémico-financeira nao apresenta, nesta data, qualquer alteracao

significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia.

10.3. A Emissora declara, ainda, (i) nao ter qualguer ligagdo com o Agente Fiduciario que
o impega de exercer plenamente, suas fungoes conforme descritas nesta Escritura de
Emiss&o; e (iii) nao existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas
que impega a presente Emissao.

10.4. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratével, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
efou despesas {incluindo custas judiciais e henorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados, por deciso definitiva transitada em julgado pelos Debenturistas & pelo
Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das declaragies
prestadas por ela efou pelos Garantidores, conforme o caso, nos termos da Clausula 10.1
e 10.2 acima.

10.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4 acima, a Emissora obriga-se a notificar
o Agente Fiduciario e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer das

declaragbes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Notificagdes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura de Emiss&o deverao ser encaminhadas para 0s seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

USINAGEM EDLYN PARTICIAPGOES S/A.
At.: Sr. Luiz Orlando Caiuby Novaes

Tel.: (11) 3124-7575

E-mail{s): Joch@perimeter.com.br




Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av, Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar
CEP. 04538-132, Bairro itaim Bibi, S3o0 Paulo, SP
AL Viviane Rodrigues f Tatiana Lima

Tel: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Fax.: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br: tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Garantidor:

USIESP — USINAGENS ESPECIAIS LTDA.
At.: 8r. Luiz Orfando Caijuby Novaes

Tel.: (11) 3124-7575

E-mail(s): locn@perimeter.com.br

Para o Garantior:

CANOVA ASSESSORIA EM NEGOCIOS EMPRESARIAIS EIREL|
AL Sr. Luiz Orlando Cayubi Novaes

Tel.: (11) 3124-7575

E-mail(s): locn@perimeter.com.br

Para o Garantidor:

G2M3 EMPREENDIMENTOS PARTICIPACOES E CONSULTORIA LTDA.
At.: Guilherme Augusto Cirne de Toledo
Tel.: (3124-7575

E-mail(s): guilherme@araxametals.com

Para o Garantidor:
TETRIS ADVISORY CONSULTORIAE PARTICIPAGOES LTDA.



At.: Eduardo Evangelista Corréa
Tel.: (11) 5505-3115
E-mail(s): eduardoc@telrisasset.com.br

11.1.1. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando do protecolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama
nos enderecos acima. As comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletronico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanga
de qualquer dos enderegos devers ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto a
alteragio de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura de Emissao.

11.2. Rendncia: Nao se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emisso, desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba & Emissora, ao Agente
Fiduciario efou aos Debenturistas em razao de qualguer inadimplemento prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo ou modificagac
de quaisquer outras obrigagbes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emiss&o ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a ou com a execugdo de
valores devidos nos termos desta Escritura de Emisséo incluindo publicagdes, inscrigbes,
regisiros, averbagdes, contratagio do Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de responsabilidade exclusiva

da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

11.4. Titulo Executivo Judicial e Execugao Especifica: Esta Escritura de Emissdo e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos |
e 1l do Codige de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissao comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos arti b§

i
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497, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar ©

vencimenio antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

41.5. Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser
formalizados por escrito, com assinatura da Emissora, do Agente Fiduciario e dos
Garantidores, arquivados na Junta Comercial competente e averbados & margem do
registra desta Escritura de Emissdo nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, nos termos das Clausulas 2.1 a 2.3 desta Escritura de Emissao.

11.6. Outras Disposigdes

11.6.1.Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer tftulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, teréo
o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu

usQ.

11.6.3. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na gualidade de representante
dos Debenturistas, que as obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da presente
Escritura de Emissao serfio assumidas pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

11.6.4. A invalidag&o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emiss&o nao afetara as demais, que permaneceréo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragio de invalidagéo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
Partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clausula declarada invéiida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emiss&o, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos & condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociagao da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.




11.6.5.As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emiss&o foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente €

firme manifestacéo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6.6. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo
com o disposto no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do

vencimento.

11.6.7-Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e n&o configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prefrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novag8o, alteracao, transigéncia, remissio, modificagdo ou reducao dos direitos
e obrigagfes daqui decorrentes.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura de Emiss&o & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

14.9. Foro

11.9.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
renancia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir
quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes esta Escritura de Emissao em

5 (cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

Sa0 Paulo, 19 de junho de 2017.
— assinaturas nas paginas seguinfes —
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA
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Procuradora
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ANEXO |

Amortizacdes ¢ Remuneragdes Programadas das Debéntures da Primeira Série

o b

1 30/07/2019 0.500% 37 3040772022 1,400%
2 30/08/2019 0,500% 38 30/0812022 1,400%
3 30/09/2019 0,500% 3% 30/09/2022 1,400%
4 30/10/2019 0,500% 40 30/10/2022 1,400%
5 30/11.2019 0,500% 41 30/11/2022 1,400%
6 301272019 0,500% 42 3041272022 1,400%
7 30/01/2020 0,300% 43 30/401/2023 1,400%
3 29/02/2020 0,500% 4 2810212023 1,400%
9 30/03/2020 0,500% 435 3000372023 £,400%
10 30/04/2020 0,500% 46 30/04/2023 1,400%
11 30/05/2020 0,500% 47 30/05/2023 1,400%
12 30/06/2020 0,500% 48 30406/2023 1,400%
13 30/07/2020 0,800% 49 3040712023 1,800%
14 30/08/2020 0,800% 50 30/08/2023 1,800%
15 30/09/2020 0,800% 51 30/0972023 1,800%
16 30/10/2020 0,800% 52 30/10/2023 1,800%
17 30/11/2020 0,300% 53 30/1172023 1,800%
18 3071272020 0,800% 54 30/12/2023 1,800%
19 300172021 0,300% 55 30/01/2024 1.800%
20 28/02/2021 0,800% 36 29/02/2024 1,800%
21 30/03/2021 0,800% 37 30/03/2024 1,800%
22 30/04/2021 0,800% 58 30/04/2024 1,800%
23 30/05/2021 0,800% 59 30/05/2024 1,800%
24 30/06/2021 0,800% &0 30/06/2024 1,800%
25 30/07/2021 1,000% 61 30/07/2024 2,100%
26 30/08/2021 1,000% 62 304082024 2,100%
27 30/09/2021 1,000% 63 30/09/2024 2,100%
28 301072021 1,000% 64 30/10:2024 2,100%
29 30/1172021 1,000% 65 30/11/2024 2,100%
30 30/12/2021 1,000% 66 30/12/2024 2,100%
31 30/01/2022 1,0600% 67 30/01/2025 2,100%
32 28402/2022 1,000% 68 28/02/2025 2,100%
33 30/03/2022 1,000% 69 30/03/2025 2,100%
34 30/04/2022 1,000% 70 30/04/2025 4,500%
35 30/05/2022 1,000% 71 30/05/2025 4,500%
36 30/06/2022 1,000% 72 30/06/2025 6,100%




ANEXO Il

Amortizacdes e Remungragoes Programadas das Debéntures da Sequnda Série

1 30/01/2019 0,300% 37 30/01/2022 1,600%
2 28/02/2019 0,300% 38 2310212022 1,600%
3 30/03/2019 0,300% 39 30/03/2022 1,600%
4 30/04/201% 0,300% 40 30/04/2022 1,600%
5 30/05/2019 0,300% 4 30/05/2022 1,600%
6 30/06/2019 0,300% 42 30/06/2022 1,600%
7 301072019 0,300% 43 30/07/2022 1,600%
3 30/08/2019 0,300% 44 30/08/2022 1,600%
9 30/09/2019 0,300% 45 30/09/2022 1,600%
10 30/10/2019 0,300% 46 30/10/2022 1,600%
il 30/11/2019 0,300% 47 30/1172022 1,600%
12 30/12/201% 0,300% 48 30/12/2022 1,600%
13 30/01/2020 1,200% 49 3040172023 1,600%
14 29/02/2020 1,200% 50 28/02/2023 1,600%
15 30/03/2020 1,200% 51 30/03/2023 1,600%
16 30/04/2020 1,200% 52 30/04/2023 1,600%
17 30/05/2020 1,200% 53 30/05/2023 1,600%
i8 30/06/2020 1,200% 54 30/06/2023 1,600%
19 30/07/2020 1,200% 35 30/07/2023 §,600%
20 30/08/2020 1,200% 56 30/08/2023 1,600%
21 30/09/2020 1,200% 57 30/09/2023 1,600%
22 30/10/2020 1,200% 58 30/1072023 1,600%
23 30/11/2020 1,200% 59 30/11/2023 1,600%
24 30/12/2020 1,200% 60 30/12/2023 1,600%
25 30/01/2021 1,400% 61 30/01/2024 2,000%
26 28/02/2021 1,400% 62 29/62/2024 2,000%
27 30/03/2021 1,400% 63 30/03/2024 2,000%
28 30/04/2021 1,400% 64 30/04/2024 2,000%
2% 30/05/2021 1400% 65 30/05/2024 2,000%
30 30/06/2021 1,400% 66 30/06/2024 2,000%
31 30/07/2021 1,400% 67 30/07/2024 2,000%
32 30/08/2021 1,400% 68 30/08/2024 2,000%
33 30/0%/2021 1,400% 69 30/05/2024 2,000%
34 30/10/2021 1,460% 70 30/10/2024 2,000%
35 30/11/2024 1,400% 71 3071172024 2,000%
36 30/12/2021 1,400% 72 30/12/2024 4,800%




