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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES; DA  ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA
EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA
BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
acdes de capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas,
n® 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n®11.055.041/0001-00, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
péginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia’™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhio de titulares das Debéntures
(“Debenturistas™) objeto da presente Emissio (“Agente Fiducidrio™);

e, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de SZo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 203, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MTI sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representacda por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e ideniificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI™);

NTL — NAVEGACAQ E LOGISTICA S.A., sociedade anénima de capital fechado com sede na
Praga Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob n° 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“NTL™};

MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao
Paule, Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 21, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 11.061.290/0001-08, neste ate representada por seu(s) representante{s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento
(“Maestra”™); e

MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (limited liability partmership) constituida sob as leis
da Inglaterra e Pais de Gales, com sede em Invision House, Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SG.
0TW, Inglaterra, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s
¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Maestra Shipping”, e em
conjunto com a TPI, NTL e Maestra, “Fiadoras™);
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sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras doravante designados, em conjunto, coino
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejusséria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos de
Colocacio, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.A.”" (“Escritura™),
mediante as cldusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

1.1.

111

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

Autorizagdes

Conforme previsto no artigo 59 da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por AgBes™), a presente Escritura é firmada com base nas seguintes
autorizagBes societdrias:

(1)

(if)

(iii)

Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Companhia, realizada em 21 de setembro
de 2012 (*AGE"), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissdo, bem como seus
termos e condigdes; (b) a constituiciio da Alienagio Fiducidria de Embarcagdo sob Condigio
Suspensiva, nos termos da Escritura Publica de Alienacio Fiducidria de Embarcacio sob
Condigdio Suspensiva (conforme definido abaixo); e (c) a autorizagdo a Diretoria da
Companhia para praticar todos os atos necessrios & efetivacio das deliberagfes
consubstanciadas na AGE;

Reunifio do Conselho de Administragio da TP, realizada em 18 de setembro de 2012 ("RCA
da TPI”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissdo; (b) a constituigio da
Alienagdo Fiducidria de Embarcagdo sob Condigdio Suspensiva a ser prestada pela Vessel-Log,
nos termos da Escritura Piblica de Alienagio Fiducidria de Embarcaciio sob Condigiio
Suspensiva (conforme definido abaixo); (c) a constituigio de 6nus real sobre a embarcagio
Maestra Pacifico e sobre a Maestra Caribe a serem prestadas pela Maestra Shipping, nos
termos do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico {conforme definido abaixo) e do
Instrumento de Hipoteca Naval Maestra (conforme definido abaixo), respectivamente; (d) a
Garantia Fidejussoria prestada pelas Fiadoras; e (e) autorizagio 3 Diretoria da TPI para
praticar todos os atos necessdrios A efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA da

TPT;

Reuniéio do Conselho de Administragio da NTL, realizada em 18 de setembro de 2012 {(*RCA
da NTL™), na qual foram deliberadas {a) a aprovagdo da Garantia Fidejussoria a ser prestada
pela NTL; e (b) a autorizacio i Diretoria da NTL para praticar todos os atos necessérios i
efetivaglio das deliberagGes consubstanciadas na RCA da NTL; e
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(iv) Reunifio de Conselho de Administracio da Maestra, realizada em' 18 de'élé.tembro de 2012
(“RCA da Maestra™), na qual foram deliberadas (a) a aprovagiio da Garantia Fidejusséria a ser
prestada pela Maestra; e (b) a autorizagio a Diretoria da Maestra para praticar todos 0s atos
necessdrios & efetivacio das deliberagbes consubstanciadas na RCA da Maestra
CLAUSULA II
REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agBes da Companhia, da
espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie com garantia
real com garantia adicional fidejusséria, em quatro séries, da Emissora, para distribuicdo piblica, com
esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™)
n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476"), nos termos desta
Escritura (“Emissfo” ou “Oferta™), serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio dos Ates
Societarios
2.1.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo (“JUCESP™) e serd

publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal Valor Econdmico (“Jornais de
Publicaciio™).
2.1.2. Os atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e publicados e

que, eventualmente, venharn a ser praticados apés o registro da presente Lscritura também serdo
arquivados na JUCESP e publicados nos Jornais de Publicagio, nos termos do artigo 62, I, da Lei das

Sociedades por A¢des.

2.1.3. A ata de RCA da TP] serd arquivada na JUCESP ¢ publicada no jornal Valor Econdmico e no
Diario Oficial do Estado de Sio Paulo, nos termos do artigo 142, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades

por Acies.

2.1.4. A ata de RCA da NTL serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Didrio Mercantil e no Didrio Oficial do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 142,

pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.5. A ata de RCA da Maestra serd arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sio Paulo e no Valor Econdmico, nos termos do artigo 142, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades

por Agdes.

2.2, Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP, conforme disposto
no artigo 62, inciso Il e § 3° respectivamente da Lei das Sociedades por Aces.
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2.3, Constituicio da Garantia Real

2.3.1. A Alienagiio Fiducidria de Embarcagiio sob Condigfio Suspensiva descrita na Cléusula 3.9
desta Escritura serd devidamente constituida mediante a lavratura da Escritura Piblica de Alienagio
Fiducidria de Embarcagio sob Condigio Suspensiva (conforme definidos abaixo) e sua averbacfio na

Capitania dos Portos de Itajaf e no Tribunal Marftimo.

2311, A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio copia autenticada dos
documentos comprobatérios da averbag@o mencionada na Cliusula 2.3.1 acima no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds a referida averbagdo na competente Capitania dos Portos ¢ no Tribunal

Mariftimo.

2.3.2. A Hipoteca de Embarcagio Maestra Pacifico descrita na Cléusula 3.9 desta Escritura serd
devidamente constituida mediante a celebragiio do Instrumento de Hipoteca Naval da Maestra Pacifico
(conforme definidos abaixo), nos termos previstos na Clausula 3.9.1 desta Escritura, apds a quitaciio
das obrigaces assumidas na Primeira Emissio de Debéntures da Maestra Navegacao Logistica S.A.

(conforme definida abaixo).

2.3.3. A Hipoteca de Embarcacio Maestra Caribe deserita na Cléusulz 3.9 desta Escritura serd
devidamente constituida mediante a celebragiio do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe
{conforme definidos abaixo), nos termos previstos na Cldusula 3.9.1 desta Escritura, apés a quitagio
das obrigacdes assumidas nas CCBs (conforme definida abaixo),

234, A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducirio c6pia autenticada do Instrumento de
Hipoteca Naval da Maestra Pacifico e do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe, devidamente
registrados perante as autoridades competentes da Libéria (Liberian International Ship & Corporate
Registry), conforme previsto na Cldusula 8.3 abaixo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o

referido registro.
24.  Registro da Garantia Fidejusséria

2.4.1. Observado o disposto na Cldusula 2.4.2 abaixo, a presente Escritura, em fungio da garantia
fidejusséria nela prestada, serd devidamente registrada no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
rio de Janeiro, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de assinatura desta Escritura, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures (conforme abaixo definido), nos termos da Cldusula
7.1 desta Escritura, exceto nas hipdteses em que nfo seja possivel o registro desta Escritura no prazo
aqui previsto em virtude de exigéneias apresentadas pelo respectivo Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, quando entdio o prazo de 10 (dez) dias passard novamente a ser contado quando da
apresentagiio do respectivo aditamento & Escritura atendendo referidas exigéncias ao Cartério de

Registro de Titulos e Documentos.

24.2. A Emissora dever4 enviar a0 Agente Fiducidrio uma via original desta Escritura devidamente
registrada na JUCESP e no competente Cartrio de Registro de Titulos e Documentos nio prazo de até
10 (dez) dias apés o registro de que trata a Clausula 2.4.1 acima.
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2.5.  Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios.e na Assoéi_a_g__ao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.5.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigGes legais e
regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

25.2. A Emissio nfio serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
colocagiio, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
pardgrafo 1° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”.

2.6.  Registro para Distribuicio e Negociacio
2.6.1.  As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuigio no mercado primério por meio do SDT —~ Médulo de Distribuigio de Titulos
(“SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagio no mercado secunddrio por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociactes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios e
depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigio ou aquisi¢iio pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigagdes
definidas no artigo 17 da referida Instrugiio sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Objeto Social da Emissora

3.5.1. A Emissora tem por objeto social principal: (a) explorar, com embarcagBes préprias ou de
terceiros, o coméreio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial, no transporte de cargas em geral,
(b) exercer atividades de armazenagem e comercializagiio de servicos de logistica e de mercadorias e
administracio de embarcagBes; (c) prestar servigos de transporte em geral; e (d) exercer atividades
conplementares, correlatas ou acessérias, inerentes as suas atividades, guando necessdrias ou
convenientes a0s interesses sociais, segundo os padrdes fixados na legislagiio e regulamentos.

Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo € de RS 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhSes de reais),
na Data de Emissio.

3.4.  Quantidade de Debéntures e Namero de Séries

3.4.1. Serdo emitidas 145.000 (cento ¢ quarenta e cinco mil) Debéntures em quatro séries, sendo
38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 1* (primeira) série (“Debéntures
da " Série™), 38,668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 2* (segunda) série
(“Debéntures da 2* Série™), 38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 3°
{terceira) série (“Debéntures da 3* Série™) e 28.996 (vinte e oito mil, novecentas e noventa ¢ seis)
Debéntures da 4* (quarta) série (“Debéntures da 4* Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1°
Série. as Debéntures da 2° Série e as Debéntures da 3° Série, “Debéntures™).

3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribuicfio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuiciio piblica, com esforgos restritos de colocacio, sob
regime de garantia firme, de colocagio da totalidade das Debéntures, com a intermedia¢io do Banco
BTG Pactual S.A. (“Cogrdenador Lider™) e do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador”, ¢ em conjunto
com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), e outras instituicGes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios que venham a ser convidadas pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, para participar da distribuicio pidblica, com esforgos restritos de
colocagdo, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio e Distribuiciio Publica, com
Estorgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da Primeira Fmissio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria
a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional Fidejussoria, em Quatro
Séries, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logfstica S.A.”, celebrado entre a
Emissora e 0s Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™).

352, O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugfo
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, os Coordenadores e/ou demais
instituigdes intermedidrias que venham a participar da distribui¢io poderfio acessar, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisicio por, no méximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta, sio considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucdio CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409"}, observado que: (a) todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores niio
qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio
CVM 409 obrigatoriamente subscreveriio e integralizario, no ambito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais).

3.52.2.  As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pidblico, ou com a utilizagiio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.
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3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (a) nﬁq‘.ééntatar ou fornecer. in:forma:g__:qé acerca da Oferta
a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; ¢ (b) informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a
niio tomar quatquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4.  Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou maximos para
a Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizario o
plano de distribui¢do nos termos da Instrugiio CVM 476, tendo como piblico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instruciio CVM 476.

3.5.2.5.  Nio serd constituido fundo de manutenciio de liquidez e ndio serd firmado contrato
de estabilizagiio de precos com relagio is Debéntures.

35.2.6. Niao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos  Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.27. Nao haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6, Banco Mandatario e Instituicio Escrituradora

3.6.1. O banco mandatério da Emissiio é o Itad Unibanco S.A.. instituigfio financeira com sede na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, 04344-902, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatirio™)
e a instituigdo escrituradora das Debéntures é a Itad Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3,400, 10° andar, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Instituicio Escrituradora”, sendo que essas definigfes
incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Mandatirio e a Instituicio
Escrituradora). A Instituigao Escrituradora serd responsévet por efetuar a escrituragiio das Debéntures.

3.7. Destinaciio dos Recursos

371, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serfo
necesséria e primordialmente utilizados para: (a) o pagamento antecipado da Primeira Emissio de
Debéntures da Maestra Navegagio Logistica S.A. ocorrida em 13 de julho de 2012 no valor de R$
80.000.000.00 (vitenta milhdes de reais) somados dos devidos encargos remuneratérios efou
moratdrios (“Primeira Emissio de Debéntures da Maesira Navegagio Logistica S.A™); (b) o
pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancdrio n°10140043 emitida pela
Maestra Navegagiio Logistica S.A em favor do Banco Votorantim S.A. em 15 de maio de 2012, no
valor de RS 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratérios efou
moratorios; (¢) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancério
n°t0127522 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 04 de outubro de 201 1, ne
valor de R$30.000.000,00 (trinta milhes de reais), somados dos devidos €Ncargos remuneratorios
e/ou moratdrios; e (d) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancdrio n°
10132198 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 16 de dezembro de 201 I, no
valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), somados dos devidos encargos remuneratérios
efou moratdrios, sendo as Cédulas de Crédito Bancério listadas nos itens (b) a (d) acima, (**CCBs™),
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3.8. Garantia Fidejussoria

3.8.1.  Sem prejuizo das garantias mencionadas pa cldusula 3.9, abaixo, as Debéntures sdo garantidas
por garantia fidejussoria (“Garantia Fidejusséria™), constituida neste ato, prestada pelas Fiadoras, que,
por este instrumento e na methor forma de direito, se obrigam, perante os Debenturistas, na qualidade
de devedoras soliddrias e principais pagadoras de todas as obrigacdes da Emissora decorrentes desta
Escritura, até sua final liquidagdo, com rentncia expressa aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneraciio de gualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de Jjaneiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil™), e artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil™.

3.8.2. A Garantia Fidejussoria visa a garantir o integral e pontual pagamento do valor total da divida
da Emissora representada pelas Debéntures, incluindo os Juros Remuneratérios e os Encargos
Moratdrios aplicdveis, bem como das demais obrigacBes pecuniarias previstas nesta Escritura (“Valor
Garantido™).

3.8.3. A Garantia Fidejusséria aqui referida é prestada pelas Fiadoras em cardter irrevogivel e
irretratdvel, e vigerd até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil.

3.84. Fica desde j certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.8.5. O Valor Garantido seri pago pelas Fiadoras no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento da comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario s Fiadoras informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura, incluindo, mas ndio se limitando a, 0s montantes devidos aos Debenturistas a
titulo de principal, Juros Remuneratérios ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pelas Fiadoras de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.8.6. O pagamento citado na Cldusula 3.8.5 acima devera ser realizado fora do ambito da CETIP e
de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio,

3.87. A Garantia Fidejusséria poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidaciio do Valor Garantido.

3.8.8.  Nenhuma obje¢do ou oposi¢io da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas Fiadoras
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagées perante os Debenturistas,

3.8.9. As Fiadoras sub-rogar-se-d0 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Garantia Fidejussoria, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada.

3.8.10. A Garantia Fidejusséria entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos
0s seus termos até o completo, efetivo e irrevogdvel pagamento de todas as obrigages da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagiio ou prorrogagio.
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3.8.11. As Fiadoras desde j4 reconhecem como ﬁ)i"aéo determinado, para fins do-aitigo 835 do Caédigo
Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures
¢ das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura.

3.9, Garantia Real

3.9.1. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigagdes assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Companhia relativas s Debéntures e demais obrigagdes assumidas no
ambito da Emissdo, serfio oferecidas aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, as
seguintes garantias reais (“Condicio Suspensiva™), sem prejuizo das garantias mencionadas na
clausula 3.8. acima:

(a} alienacdo fiducidria da embarcagio Maestra Mediterrineo (cddige da embarcacic IMO n°
9065261} de titularidade da Vessel-Log sob Condicio Suspensiva (“Alienacio Fiducidria de
Embarcaciio sob Condiciio Suspensiva’™), a ser formalizada por meio de um Instrumento
Piblico de Alienacio Fiducidria de Embarcagio em Garantia e Outras Avencas sob Condigio
Suspensiva, a ser celebrado entre a Vessel-Log, a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Escritura
Piiblica de Alienacio Fiducidria de Embarcacio sob Condicio Suspensiva™). Para fins desta
Emissio, Condigio Suspensiva significa o pagamento integral das obrigagBes oriundas da
Primeira Emissdo de Debéntures da Maestra Navegaciio Logistica S.A., bem como demais
providéncias previstas na Escritura Publica de Alienacdo Fiducidria de Embarcaciio sob
Condicfio Suspensiva;

(b) hipoteca da embarcagiio Maestra Pacifico (c6digo da embarcagio IMO n® 9074406), de
titularidade da Maestra Shipping (“Hipoteca de Embarcacio Maestra Pacifico™), a ser
formalizada por meio de um Instrumento de Hipoteca Naval (Ship Mortgage), a ser celebrado
de acordo com as leis da Libéria, entre a Maestra Shipping ¢ o Agente Fiducidrio
(“Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico™); e

(c) hipoteca da embarcacdo Maestra Caribe (c6digo da embarcacio IMO n°® 9074418) de
titularidade da Maestra Shipping (“Hipoteca de Embarcacio Maestra Caribe™), a ser
formalizada por meio de um Instrumento de Hipoteca Naval (Ship Morigage), a ser celebrado
de acordo com as leis da Libéria, entre a Maestra Shipping e o Agente Fiducidrio
(“Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe”, e em conjunto com 2 Escritura Piblica de
Alienagio Fiducidria de Embarcagiio sob Condigio Suspensiva ¢ o Instrumento de Hipoteca
Naval Maestra Pacifico, “Dgocumentos de Garantia” ou “Garantias™).

3.9.1.2. Desde que (i) nenhum Evento de Inadimplemento temha ocorrido e ainda nio tenha sido
sanado e (i1) o valor do saldo devedor das Deb2ntures atnalizado pela Atualizacio Monetaria objeto
desta Emissdio (incluindo, para fins desse cilculo, os Juros Remuneratérios, os Encargos Moratérios
apliciveis e as demais obrigagBes pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura, conforme
aplicdvel) (“Valor Minimo da Garantia™) seja igual ou inferior ao Valor de Mercado em Txecucgio
Forgada (conforme definido abaixo) da Maestra Mediterrneo somado ao Valor de Mercado em
Execuglio Forgada (conforme definido abaixo) da Maestra Caribe ou ao Valor de Mercado em
Execugiio Forgada (conforme definido abaixo) da Maestra Pacifico, fica desde j4 estabelecido entre as

relativo & embarcagio Maestra Pacifico, ou o &nus constituido por meio Instrumento de Hipoteca!

Naval Maestra Caribe relativo & embarcagiio Maestra Caribe, conforme aplicdvel, poderd ser liberado.
A liberagao do 6nus constitufdo por meio do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico ou Ey
meio do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe deverd ocorrer em até 10 (dez) dias contadbs

Partes que o Onus constituido por meio do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Pacifico soby/
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do recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da evidéncia de que o montante aqui referido foi devidamente % §
quitado, devendo o Agente Fiducidrio, 3s expensas exclusivas da Emissora  adotar todas as >
providéncias necessdrias, inclusive perante terceiros, para referida liberagio. Nio seri necessdria _Eé %
qualquer aprovacio prévia dos Debenturistas para a liberagio de &nus aqui referida, desde que g 5
respeitados os requisitos para previstos nesta Clausula 3.9.1.2. g 5
. | SRR = 1- XY
39.1.2.1. Desde que (i) nenhum Evento de Inadimplemento tenha ocorrido e ainda nio —° =/

tenha sido sanado e (ii} o Valor Minimo da Garantia seja ignal ou inferior ao Valor de
Mercado em Execugiio Forgada (conforme definido abaixo) da Maestra Mediterraneo, o 6nus
constituido sobre a embarcaciio (Maestra Pacifico ou Maestra Caribe) que nfo tiver sido
liberado nos termos da Clgusula 3.9.1.2 acima, poderd ser liberado, hip6tese na qual aplicar-
se-& mutatis mutandis, o disposto na Cldusula 3.9.1.2 acima,

35.1.2.2. Para fins do disposto na Clusula 3.9.1.2 acima e determina¢io do valor das
embarcagbes Maestra Mediterraneo, Maestra Pacifico e Maestra Caribe, as Partes desde ja
estabelecem que serd contratada pela Companhia entidade avaliadora de reputaciio ilibada e
com vasta experiéncia comprovada em avaliacio de embarcagBes no Brasil, entidade
avaliadora esta que deverd emitir laudo de avaliacio determinando o valor de mercado das
embarcagdes Maestra Mediterrineo, Maestra Pacifico e Maestra Caribe 4 época em situagio
de execugio da garantia de Alienagio Fiduciria de Embarcagio sob Condigio Suspensiva, de
Hipoteca de Embarcagio Maestra Pacifico e de Hipoteca de Embarcacio Maestra Caribe,
respectivamente (“Valor de Mercado em Execucio Forcada™). A entidade avaliadora serj
escolhida de comum acordo entre a Companhia e o Agente Fiducidrio, sendo que, caso esses
ndo cheguem a um consenso, cada uma delas indicard uma entidade avaliadora (ambas as
expensas da Companhia) de reputagio ilibada e com vasta experiéncia comprovada em
avaliacio de embarcagBes no Brasil, devendo neste caso ser elaborados dois laudos de
avaliagio determinando o Valor de Mercado em Execugo Forgada. Na hip6tese de a diferenga
entre 0s valores apresentados nos respectivos laudos de avaliagiio ser igual ou inferior a 20%
(vinte por cento), o Valor de Mercado em Execucdo Forcada serd aquele apurado com base na
meédia aritmética obtida por meio de somatério de ambos os Valores de Mercado em Execugio
Forcada. Na hipétese de a diferenca entre os valores apresentados nos respectivos laudos de
avaliacio ser superior a 20% (vinte por cento), serd escolhida uma terceira entidade avaladora
para definigio do Valor de Mercado em Execucio Forgada, entidade avaliadora esta que serd
indicada pela Companhia com base em uma lista triplice de entidades apresentada pelo Agente
Fiducidrio. Nesta hipétese, o Valor de Mercado em Execugfio Forgada serd aquele constante
do laudo de avaliagdo emitido por este terceiro avaliador.

392, Ocorrendo um Evento de Inadimplemento e .tendo ocorrido o vencimento antecipado das
obrigagOes da Emissora em relagio is Debéntures, nos termos pactuados nesta Escritura, deverfio ser
observadas as disposicdes da Escritura Pdblica de Alienacdo Fiducidria de Embarcacio sab Condigio
Suspensiva, do Instrumento de Hipoteca Naval da Maestra Pacifico e do Instrumento de Hipoteca
Naval Maestra Caribe com relago a utilizagfio dos recursos recebidos em decorréncia da excussio das
respectivas garantias,

3.9.3.  Os principais termos e condigBes apliciveis 3 Alienagio Fiducidria de Embarcagiio sob
Condi¢io Suspensiva, & Hipoteca de Embarcagiioc Maestra Pacifico e a Hipoteca de Embarcacao
Maestra Caribe, bem como os direitos e obrigagbes delas decorrentes, estdo detalhados na Escritura
Pablica de Alienagio Fiducidria de Embarcagfio sob Condicio Suspensiva, no Instrumento de
Hipoteca Naval da Maestra Pacifico e no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe
respectivamente,
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3.94. Fica certo e ajustado o cardter nfio &xcludente, mas cuntulativo e ¢ si, das Garantias,
podendo o Agente Fiducidrio executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou
separadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as obrigaces pecunidrias da Emissora devidas
nos termos das Debéntures e assumidas nesta Escritura.

3.9.4.1.  Para fins do disposto na Clausula 3.9.4 acima, o Agente Fiducidrio poderd, a seu
exclusivo critério. promover preferencialmente a execugéo da embarcagiio de menor relevincia para as
atividades do grupo econdmico da Emissora, desde que o valor de tal embarcacio seja suficiente para
0 pagamento do saldo devedor das Debéntures (incluindo, para fins desse cilculo, os Juros
Remuneratdrios, e as demais obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura, conforme
aplicavel), bem como as demais obrigages pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura ¢ das
Garantias, se for o caso.

3.9.5. Em que pese o disposto na cldusula 3.9.4.1, para a devida clareza, o Agente Fiducidrio seguird
a orientago dos Debenturistas reunidos em assembleia geral com relagio a realizagao privada da
Alienagiio Fiducidria de Embarcagio sob Condigio Suspensiva, a execuciio do Imstruriento de
Hipoteca Naval da Maestra Pacifico e do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe, sendo que a
instrugdo dos Debenturistas deverd contemplar procedimento que, de boa fé, vise a tentar obter (se a
excussao for por meio de realizaco privada da Alienaciio Fiducidria de Embarcacio sob Condicio
Suspensiva, da Hipoteca Naval da Maestra Pacifico ou da Hipoteca Naval Maestra Caribe) o maior
valor possivel para tais garantias, observado o disposto na Cliusula Quarta da Escritura Piblica de
Alienacio Fiduciaria de Embarcagio sob Condigo Suspensiva com relacio 3 excussdo de garantias,
conforme aplicivel.

CLAUSULA TV ]
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES COMUM AS QUATRO SERIES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.t. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures serd o dia 15
de setembro de 2012 (“Data de Emissdo™).

4.1.2.  Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em
agdes de emissfio da Emissora. As Debéntures serfio escriturais e nominativas, sem emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria,
até que sejam, nos termos da Cldusula 4.1.3.1 abaixo, convoladas para Debéntures da espécie com
garantia real com garantia adicional fidejussoria,

4.1.3.1.  Nio obstante o disposto na Clausula 4.1.3 acima, a Emissora e os Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, desde j4 concordam que, a partir do momento em que
(A) (i) a Condigao Suspensiva for implementada; e (ii) a Alienagfo Fiducidria de Embarcagio sob
Condigéo Suspensiva for devidamente constituida; ou (B) a Hipoteca de Embarcagéio Maestra Pacifico
ou a Hipoteca de Embarcacio Maestra Caribe forem devidamente constituidas, as Debéntures serfio
automaticamente convoladas da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria para a
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria.




4.1.3.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio comunica¢io esgrita informando a
data em que (A) (i} 2 Condigdo Suspensiva e (ii) a Alienacio Fiducidria de Embarcac¢io seb Condigio
Suspensiva foi devidamente constituida; ou (B) a Hipoteca de Embarcagiio Maestra Pacifico ou a
Hipoteca de Embarcagio Maestra Caribe foram devidamente constituidas e as Debéntures foram
automaticamente convoladas em debéntures da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria. A Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, bem
como as Fiadoras, deverdo, em até 15 (quinze) dias contados da convolagio automdtica das
Debéntures da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria para espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussoria celebrar aditamento 4 presente Escritura, conforme modelo
presente no Anexo I a presente Escritura, para formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de
quirografaria para com garantia real, ficando acordado entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente
Fiduciario que néo serd necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de
Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer ato societdrio das Fiadoras para aprovagio da
referida convolagiio e consequente celebragiio do mencionado aditamento. Os Debenturistas, ao
subscreverem ot adquirirem Debéntures desta Emissio, anuem e concordam de maneira irrevogavel e
irretratdvel a convolagdo das Debéntures para a espécie com garantia real.

4.1.3.3. A Emissora se obriga a informar a CETIP, por escrito, a data especifica na qual a
convolagdo das Debéntures para a espécie com garantia real ocorren, informacio esta que deverd ser
apresentada 3 CETIP em até 10 (dez) dias contados da data do arquivamento do aditamento de que
trata a Clausula 4.1.3.2 acima na JUCESP.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitério das Debéntures sers de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.2, Remuneracio

4.2.1.  Atualizagiio Monetdria: o Valor Nominal Unitério ou o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures serd atualizado pela variacio acumulada do Indice Nacional de Precos ac Consumidor
Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfstica (“IBGE™), a partir da
Data de Emissdo (“Atualizacio Monetdria™), até a integral liquidacio das Debéntures, calculado de
acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa= Valor Nominal atualizado das Debéntures calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;,

C = Fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C H NI )dup/dut ]

Onde: N I k-1
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s debéntures, sendo

n = Niimero total de indices utilizados na. atnaliza¢do monetaria d;

n”’ um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a dltima data de aniversdrio e a data de cilculo,
limitado a0 nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a ditima e a proxima data de aniversério, sendo
“dut” um niimero inteiro;

NIL = valor do ndmero-indice do més anterior ao més de atualizacfio, caso a
atualizagfo seja em data anterior ou na prépria data de aniversdrio do ativo. Apds a
data de aniversério, valor do ndimero-indice do més de atualizagdo;

NI, = valor do mimero-indice do més anterior a0 més “k”.

Para os fins da Remuneragiio prevista na Cldusula 4.2.2. abaixo, a aplicacdo do IPCA incidird
trimestralmente a partir da Data de Emiss&o, ou no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste i Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Para os fins da Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio, conforme o disposto nas Cldusulas 5.1.2.,
5.2.2.,5.3.2. e 5.4.2 abaixo, a aplicagio do IPCA incidird anualmente nas datas de aniversarios de cada
uma das séries, conforme o disposto abaixo, ou no menor periodo permitido pela legislacio em vigor,
sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissiio ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagiio o IPCA ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a Gltima variacio
disponivel do indice de pregos em questdio. observado o disposto nas cldusulas 4,2.1.1
ed4.2.1.2. { J

NI,
Ni,_,
dup

- dut . . ..
Os fatores resultantes da expressio: NI, s#o considerados com 8§ (oito) casas decimais, sem
arredondamento. NI,

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sfo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O niamero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico mimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como ‘“data de aniversdrio”, para efeitos de Atualizagio Monetdria para célculo das
parcelas de Amortizacdo, a data de vencimento de cada uma das séries, ou seja, 15 de margo de cada
ano para as Debéntures da 1* Série, 15 de junho de cada ano para as Debéntures da 2* Série, 15 de
setembro de cada ano para as Debéntures da 3* Série e 15 de dezembro de cada ano para as Debéntures

da 4* Série.

4.2.1.1. Observada a Cldusula 4.8.1.1. abaixo, aplicdvel até a data de subscricio e integralizacio das
Debéntures, no caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, serd utilizado, em sua substituiciio, o
indice que a BM&FBovespa adotar em contratos indexados ao [IPCA, nio cabendo, porém, quando da
divulgacdo do nimero-indice devido, quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da
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Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a ndo diviigacio do IPCA for superior-ae.prazo de 10 (dez)
dias consecutivos apés a data esperada para sua ‘apuracio: e/ou divulgagio (“Periodo de Auséncia do
IPCA™), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo 4s Debéntures, ou
por determinagao judicial, o Agente Fiducidrio, no caso de nio haver substituto legal do IPCA, deveri,
no prazo miximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de [0 (dez) dias consecutivos ou
da data de extingfio do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio s Debéntures por imposigio legal ou
determinacdo judicial, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Cldusula X desta Escritura de Emissio e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por AgBes), para a deliberagiio, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, efou regulamentacio aplicivel, do novo parimetro a
ser utilizado para fins de cdlculo da Atualizagio Monetdria que serd aplicada, observado o disposto na
Clausula 4.2.1.2 abaixo (“Taxa Substitutiva™).

4.2.1.2. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima nfio haja acordo sobre o novo
pardmetro a ser utilizado para fins de cdiculo da Atualizacio Monetdria entre a Emissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Deb8ntures em
Circulacio, a Emissora optar, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar ao Agente Fiduciério, por escrito, no prazo miximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas qual a alternativa
escolhida:

1. resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures atualizado pela Atualizagdo Monetaria, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures (conforme definido na Cliusula 4.2.2 abaixo) devido até a data do
efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissido ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cilculo da
Remuneragdo das Debéntures com relagio as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada para
célculo do fator “C” a dltima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposicBes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da Atualizagiio
Monetiria; ou

11 amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em circulagio, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual nio excederi a respectiva Data de Vencimento e o respectivo prazo
médio de amortizagio das Debéntures, observado que (a)caso a Emissora pretenda realizar a
amortizagdo em mais de uma data, a amortizagio devers ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures em circulagio; e (b) durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela
Emissora, a respectiva periodicidade do pagamento da Remunera¢io das Debéntures continuars sendo
aquela estabelecida na Cldusula 4.4 desta Escritura. Até a amortizacio integral das Debéntures em
circulagdo serd utilizado um novo pardmetro para fins de calculo da Atualizagio Monetdria da que serd
aplicado, a ser definido a critério dos Debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim (e que observard o quorum disposto no caput
dessa Clausula 4.2.1.2), devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia
Geral de Debenturistas. Na hipétese de ndo haver consenso entre os debenturistas, representados por
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, e a Emissora quanto ao novo
pardmetro de atualizagdo monetdria durante o cronograma de amortizagio indicado nessa alternativa
ou caso a Emissora nao comparega a referida Assembleia Geral, a Emissora deverd, obrigatoriamente,
seguir o disposto na alternativa I acima.
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4.2.1.3. Nao obstante o disposto acima, caso o-IPGA. venha a ser’ divulgado-atites. da realizacio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a reférida Assembleia Geral nfio séré mais realizada e o

IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para apuragio do fator
“C7 no célculo da Atualizagio Monetéria.

4.22. Juros Remuneratérios: As Debéntures farfio jus a juros remuneratérios de 7,60% (sete
inteiros € sessenta centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratdrios” e, em conjunto com a
Atualizacio Monetdria, “Remuneragdo™. A taxa utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios
incidird sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, em qualquer caso devidamente atualizados conforme a Cldusula 4.2.1 acima,

calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a partir da Data de Emissfio, e, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4, abaixo,

pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagfio, conforme definido na Cldusula 4.2.4 (ou na data da
liquidagdio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento, ou ainda em caso de liquidagio das Debéntures em decorréncia
de Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagio Extraordindria das Debéntures nas hiptteses

previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratérios serfio calculados com base na seguinte férmula

J = {VNa x {FatorJuros-11}

onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio, calculado
com 6 (seis} casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJures = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento
de acorde com a segainte férmula:

Fatorfuros =

axa %’.% Fw}wasw{(;mi-) }
5 +1)

onde,

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro} casas decimais;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros

Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero
inteiro.

pelos sabados, domingos ou feriados nacionais ou dia em que os bancos deverio ou poderio, por lei
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ou ordem executiva, estar fechados na Cldade d‘e Sao Paulo, Estado de Sao _?aulo conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil. o

4.24. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizacio” o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na préxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios. Cada Perfodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitério” significa o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures remanescente apés cada Data de Amortizaggo.

4.3.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.3.1. O pagamento dos Juros RemuneratSrios serd feito trimestralmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2012 e o (ltimo pagamento na data de vencimento de cada
uma das séries, conforme o disposto nas Cléusulas 5.1.1., 5.2.1., 5.3.1. e 5.4.1. abaixo (cada uma

dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

4.4, Imunidade de Debenturistas

4.4.1, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenclo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio 4 prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documenta¢do comprobatéria dessa imunidade ou isencfio tributéria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigor.

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora atilizando-se,
conforme o caso: (a) dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
cletronicamente no SND; e/ou (b) dos procedimentos adotados pelo Banco Mandatdrio, para as
Debéntures que no estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6, Prorrogacio dos Prazos

4.6.1.  Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigag¢do decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere a integralizacfio das Debéntures, até o 1° {primeiro} Dia Uil subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério no local de pagamento das
Debéntures, conforme indicado na Cldusula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que

somente haverd prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

4.7, Encargos Moeratérios
4.7.1.  Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia

devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificacio ou interpelacio judicial ou y
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extrajudicial, a: (a) juros moratérios i razio de ]f%iii(ﬁm',pdr cento) a0 més.sobre & mgntante devido; e
{b) multa convencional, irredutivel e de natureza contpensatéria, de 2% {dois:por cento) sobre o valor
devido e ndio pago (“Encargos Moratdrios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nao lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respective vencimento.

49,  Preco de Subscri¢io

4.9.1.  As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
de sua integralizagdo, de acordo com o disposto na Cliusula 4.2 desta Lscritura (“Preco de
Subscricio™).

4.10. Forma de Integralizagio

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista, no ato da subscrigiio, em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscrigio, de acordo com as normas de lquidagiio aplicdveis 3 CETIP.

4.11. Repactoacio

4.11.1. Nio havera repactuacio das Debéntures.

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emisso que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos, no jornal Valor Econdmico ou outro jornal que venha a ser designado para tanto por
assembleia geral de acionistas da Companhia, bem como na pégina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.triunfo.com) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por A¢Oes e as limitagSes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio
publicidade da oferta piblica das Deb&ntures e os prazos legais.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigio Escrituradora. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando esses tftulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.
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CLAUSULA V .
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
APLICAVEIS A CADA UMA DAS SERIES

5.1,  Caracteristicas Aplicaveis s Debéntures da 1* Série

5.1.1.  Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 1* Série: As Debéntures da 1 Série terdo
prazo de vencimento de 54 (cinquenta e quatro) meses a contar da Data de Emissio, com vencimento
final previsto para 15 de margo de 2017 (“Data de_Vencimento das Debéntures da 1* Série™). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, a Emissora se obriga a proceder i
liquidagio das Debéntures da 1* Série que ainda estiverem em circulagio, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1*

Série {conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 1* Série.

5.1.2. Amortizagio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 1* Série: O Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 1° Série serd atualizado pela Atualizagio Monetéiria e serd amortizado
anualmente, a partir do [8° (décimo oitavo) més contado da Data de Emisso (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2014 e ¢ iltimo pagamento na Data de Vencimento

das Debéntures da 1* Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacio das Debéntures da 1* Série™):

15/03/2014 25,00%

|

| 15/03/2015 25,00% |
15/03/2016 || 25,00% |
15/03/2017 || 25,00% |
TOTAL | 100.00% |

5.2.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 2* Série

5.2.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 2* Série: As Debéntures da 2* Série terfio
prazo de vencimento de 57 (cinguenta e sete) meses a contar da Data de Emissio, com vencimento
final previsto para 15 de junho de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série”). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagfic das Debéntures da 2* Série que ainda estiverem em circulago, pelo seu Valor Nominal
Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracfio calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2°

Série (conforme abaixo definide) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 2* Série.
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5.2.2. Amortizaciio do Valor Nominal Unitirio 'das Debéntures da 2* Série:: © Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da 2* Série serd atualizado pela Atualizagio Monetiria e serd amortizado
anualmente, a partir do 21° (vigésimo primeiro) més contado da Data de Emisséo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2014 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento das

Debéntures da 2° Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizaciio
das Debéntures da 2* Série™):

15/06/2014 || 25,00% |
15/06/2015 || 25,00% |
15/06/2016 | 25.00% ]
15/06/2017 | 25,00% |
| TOTAL 100,00% |

53.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 3" Série

3.3.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 3" Série: As Debéntures da 3* Série terdo
prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emissio, com vencimento final
previsto para 15 de setembro de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da 3° Série™). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 3* Série, a Emissora se obriga a proceder i
liquidacio das Deb@ntures da 3* Série que ainda estiverem em circulacfio, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracfio calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissfio ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 32

Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 3* Série.

5.3.2. Amortizacio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 3° Série: O Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 3* Série serd atualizado pela Atualizacio Monetdria e serd amortizado
anualmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissiio (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e o titimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 3* Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da 3* Série™):

15/09/2014 || "~ 25.00% |

| 150912015 | 25,00% |
15/09/2016 | 25,00%
15/09/2017 || 25,00%

TOTAL || 100,00% |
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S4.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 4° Série

54.1. Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures da 4° Série: As Debéntures da 4° Série terfio
prazo de vencimento de 51 (cinquenta e um) meses a contar da Data de Emissio, com vencimento
final previsto para 15 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série™). Na
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da 4* Série, a Emissora se obriga a proceder i
liquidagiio das Debéntures da 4* Série que ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragiio calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento dos Juros Remunératérios das Debéntures da 4°

Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 4* Série.

ﬁ Oficial de Registro de Titul
e Documentos/SP iicro
n

5.3.2. Amortizagiio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 4" Série: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 4* Série serd atualizado pela Atualizacio Monetdria-e serd amortizado
anualmente, & partir do 27° (vigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2014 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da 4° Série, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data_de
Amortizacdo das Debéntures da 4* Série”):

15/12/2014 | 33.33%
15/12/2015 |} 33.33%
15/12/2016 | 33,34%
TOTAL 100,00%
CLAUSULA VI

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAQ FACULTATIVA E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Bmissora poderd, a partir a Data de Emissfio, mediante deliberacio em Reuniio do
Conselho de Administragio da Emissora, realizar o resgate antecipado total das Debéntures em
Circulagiio (“Resgate Antecipado Facultativo™), mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitdrio
atualizado pela Atualizagio Monetiria, acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios correspondentes i
parcela resgatada, calculados desde a Data da Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (b) de um
prémio, a ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral convocada para este fim,

calculado pro rata temporis, incidente sobre o saldo devedor das Debéntures a serent resgatadas, de
acordo com os termos descritos na Clausula 6.1.1.1 abaixo., /
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6.1.1.1. A Emissora deverd enviar solicitagio ou publicar -¢omumicat Wos Debenturistas
(“Solicitacio de Respgate™) com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em qué-pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data de Respate Antecipado™) solicitando que se redinam em
Assembleia Geral para definir o prémio mencionado na alinea “b” da Cldusula 6.1.1 acima no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagdo da Solicitagdo de Resgate.
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6.1.2, Na Solicitagico de Resgate deverd constar: (a) a previsio da Data de Resgate
Antecipado respectiva; (b} a mengio de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado conforme Cldusula 4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, serd acrescido (i) de Juros Remuneratérios calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado, e (ii) de prémio de
resgate a ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; e (¢) quaisquer outras
informacdes necessarias 4 operacionalizacio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2. No caso das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no SND, o Resgate
Antecipado Facultativo total seguird os procedimentos de liquidagfio de eventos adotados pela CETIP.

6.1.3. A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate
Antecipado, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

6.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.2,  Aquisicdo Facultativa

6.2.1. A Emissora poderi, a qualqguer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricSes de
negociacio e prazo previsto na Instrugiio CVM 476 e o disposto no parigrafo terceiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por A¢des adquirir debéntures de sua emissio:

I - por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitdrio, devendo o fato constar do refatdrio da
administragio e das demonstragSes financeiras da Emissora; ou

I - por valor superior a0 nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM

6.2.2.  As Debéntures adquiridas nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 6.2, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em Circulacao.

6.3.  Amertizaciio Extraordinaria

6.3.1. A Emissora poderd, a qualguer momento e a seu exclusivo critério, realizar a amortizagio
extraordindria parcial limitada a 90% (noventa por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizacio Extraordindria’), acrescida (a) dos Juros Remuneratérios correspondentes a
parcela amortizada, calculados desde a Data da Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagiio; e (b) de
um prémio, a ser definido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral convocada para este fim,
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caleulado pro rata remporis, incidente sobre o safdn;devedor das Debéntures a: serem; amortizadas, de
acordo com os termos descritos na Clausnla 6.3.1.1:abaixo. '

6.3.1.1. A Emissora deverd enviar solicitagio ou publicar comunicado aos Debenturistas
(“Solicitacdo de Amortizagio™ com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretende
realizar a efetiva Amortizagio Extraordinaria (“Data da Amortizacio™) solicitando que se relinam em
Assembleia Geral para definir o prémio mencionado na alinea “b” da Cldusula 6.3.1 acima no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicacio da Solicitagho de Amortizagio,

6.3.2. Na Solicitagio de Amortizagio deverd constar: (a) a previsio da Data da Amortizacio
respectiva; (b) a meng#o de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures. atualizado conforme Cliusula 4.2.1 acima, ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, conforme o caso, serd acrescido (i) de Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
antertor, conforme o caso, até a Data da Amortizagdo, e (ii) de prémio de amortizacio a ser definida
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral; e (c) quaisquer outras informagdes necessdrias i
operacicnalizagio da Amortizagio Extraordindria.

6.3.2. No caso das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente no SND, a Amortizagio
Extraordindria seguird os procedimentos de liquidac3o de eventos adotados pela CETIP.

6.3.3. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre a respectiva Amortizagiio Extraordinaria
com antecedéncia mfnima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data da Amortizagio, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envie de notificagio contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do
Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagio, em
qualquer caso devidamente atualizados, acrescido de Juros Remuneratdrios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emisséio ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
quaisquer das seguintes hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigaciio pecunidria prevista
nesta Escritura, nfo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigaciio nfo pecunidria
estabelecida nesta Escritura, nio sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do
recebimento de notificacfio nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciirio, sendo que esse
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio estabelecida na. Eggritura Piblica de
Alienagdo Fiducidria de Embarcacio sob 'Condigio Suspensiva, no Instiggnento de Hipoteca
Naval da Maestra Pacifico ou no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;

descumprimento, pela Maestra Shipping, de qualquer obrigacio estabelecida no Instrumento
de Hipoteca Naval Maestra Pacffico ou no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;

ocorréneia de (1) dissolugiio, liquidagio ou extingde da Emissora, da Maestra Shipping e/ou da
TP1; (ii} decretagdo de faléncia da Emissora, da Maestra Shipping e/ou da TPI; (iii) ingresso
pela Emissora, da Maestra Shipping e/ou pela TPI em juizo com requerimento de recuperagio
judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (iv) qualquer evento
andlogo que caracterize o encerramento das atividades da Emissora, da Maestra Shipping e/ou
da TPI,

protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) contra a Emissora ou a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da
Emissora ou da TPI, consideradas individualmente, ou (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhSes de
reais), contra a Emissora, a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou
da TPI, consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora, a TPI ou qualquer
sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da TPI, conforme o caso, seja responsdvel,
salvo se a Emissora, a TPI ou qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da
TP, conforme o caso, comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) dias
contados do referido protesto que: (w) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (x) o
protesto foi elidido no prazo legal; (y} o protesto foi cancelado; ou (z) foram prestadas e
aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em juizo;

inscri¢do (i) da Emissora, da TPI ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da
Emissora ou da TPL consideradas individualmente, em qualquer Grgdo de restricio de crédito,
tais como Servigo de Proteggio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sermn Fundo ou Servicos de Informages do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhSes de reais); ou (ii) da Emissora, da TPI on
de qualquer sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da TPI, consideradas
conjuntamente, em qualquer 6rgio de restrigio de crédito, tais como Servigo de Protegio ao
Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de
Informagies do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se a Emissora, 2 TPI ou qualquer sociedade
controlada ou coligada da Emissora ou da TPI, conforme o caso, comprovar, por meio de
prova documental, em até 15 (quinze) dias contados da referida inscrigio que: (w) a inscrigio
foi realizada por terceiros de ma-fé; (x) a inscrigio foi elidida no prazo legal; (y) a inscrigdo
foi cancelada; ou (z) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em juizo;

caso seja proferida uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em face da Emissora, da TPI ou de qualquer das controladas ou coligadas da Emissora
ou da TPL que, em conjunto ou isoladamente, resulte ou possa resultar em obrigagio de
pagamento para a Emissora, a TPI ou para qualquer das controladas ou coligadas da Emissora
ou da TP{ em valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez miihdes de reais),
para as quais nfo tenha sido feita provisfo para pagamento;

inadimplemento (i) de qualquer divida e/ou obrigagfio pecunidria em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato
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do qual a Emissora, a TPI ou de qualqueridas-controladds ou-coligadas da-Emissora ou da TP,
consideradas individualmente, seja parte; ou (ii) de qualquer divida e/ou-gbrigacio pecunifria
em valor superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato
do qual a Emissora, a TPI ou de qualquer das controladas ou coligadas da Emissora ou da TPI,
consideradas conjuntamente, seja parte, desde que nfo sanado no periodo de cura previsto no
respectivo instrumento;

inveracidade, incorreciio ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora efou pela TPI nesta Escritura e/ou em
quaisquer documentos no imbito da Oferta;

transformacio da Emissora e/ou da TPI em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedade por AcBes, ou caso Emissora efou a TPI sofram mudangas
estruturais, tais como cisfio parcial ou total, fusdo, drop down de ativos, redugio de capital ou
mudanca de controle que possam levar ao descumprimento das obrigagSes assumidas nesta
Escritura;

nfo constitui¢iio, pela Emissora, de quaisquer das Garantias previstas nesta Escritura, na
forma estabelecida nesta Escritura, na Escritura Piblica de Aliena¢fo Fiducidria de
Embarcagio sob Condigfo Suspensiva, no Instrumento de Hipoteca Naval da Maestra Pacifico
e/ou no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;

. N#o renovagdo, cancelamento, revogacio cu suspensio das autorizagOes e licencas, inclusive

as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
pela TPL, sua controladora efou por qualquer de suas controladas ou coligadas, exceto se,
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal renovagfo, cancelamento, revogagio
ou suspensao, a Emissora e/ou a TPI comprovem a existéncia de provimento jurisdicional
suspendendo os efeitos da ndo renovacio, cancelamento, revogaciio ou suspensio das referidas
autorizagdes e licencas;

caso, a qualquer momento durante a vigénecia das Debéntures, a raziio entre o EBITDA ¢ o
Resultado Financeiro da TPI seja igual ou inferior 1,5 (um inteiro e cinco décimos); e

caso a razio enfre a Divida Liquida e o EBITDA da TPI, nas verificagies trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiducidrio (i) seja igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a
qualquer momento até 31 de dezembro de 2013 (inclusive), (ii) seja igual ou superior a 3,75
(trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo
de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 20135 (inclusive), (iii) seja igual ou superior a 3,50
(trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo de
2016 (inclusive) até o vencimento das Debéntures, sendo que a primeira verificagfo trimestral
pelo Agente Fiducidrio ocorrerd com relacio aos ndmeros divulgados do 3° (terceiro) trimestre

de 2012; (sendo os indices financeiros previstos nas alineas “n” ¢ “0” desta Clausula 7.1 em
conjunto denominados “Indices Financeiros™).
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7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se: {77 T R

{a) “Divida Liquida” o somatério dos saldos das dividas da TPI, incluindo dividas da TPE e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como miituos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndio em acdes, nos
mercados local e/ou internacional, operagBes de derivativos e cessdio de direitos creditérios ndo
performados e que ndo contem com seguro performance, bem como o somatdrio de avais, fiangas e
garantias prestados a empresas no consolidadas da TPI; menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicages financeiras;

{b) “EBITDA” o lucro operacional consolidado da TPI adicionando-se (i) despesas nao
operacionais; (ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagdes ¢ depreciagdes (apresentadas
no fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisiio para manutengio da rodovia; e excluindo-se (x)
receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses
contados da data-base de cdlculo do indice; e

{¢) “Resultado Financeiro™ a diferenga entre as receitas financeiras e despesas financeiras da
TPI consolidadas & de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que estejam
classificadas no balango como participages a comercializar, ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses
contados da data base de cdlculo do indice, da qual deverfio ser excluidos, para efeito da apuraciio dos
compromissos financetros, os juros sobre capital proprio, sendo que o Resultado Financeiro serd
apurado em médulo, se for negativo e, se for positivo, serd considerado 1 (um).

7.1.2. Para fins do disposto nas alineas “n” e “0” acima, fica desde j4 acordado que os Indices
Financeiros sero apurados pela TPI e verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio. Os Indices
Financeiros deverfio ser disponibilizados ao Agente Fiducidrio, juntamente com relatério consolidado
da memdria de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtencio de tais Indices
Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de
vicios, suficiéncia de informagbes e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacio e
conferéneia pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 3 TPI e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “(a)”, “(c)”, “(e)” e “(k)” da
Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 3 Emissora comunicagio escrita informando tal
acontecimento.

7.1.4. Na ccorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima, exceto os
citados na Cldusula 7.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro do prazo méximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na
Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.1.4 acima poderd, por
deliberacfio dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiducidrio niio declare o vencimento antecipado
das Debéntures. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
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minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio, decidirém Bor niio consider
o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes. das Debéntures, 0.Agente Fidiicidrio ndo deverd
declarar ¢ vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em
cas0 de ndo instalagfio, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacBes
decorrentes das Debéntures.

7.1.6.  Adicionalmente a0 disposto nas Cldausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hipétese de nio convocacio
da Assembleia Geral pelo Agente Fiducidrio, os Debenturistas ou a Emissora poderfio convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocagiio previsto na Cldusula X desta Escritura e o
quoruin especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 acima. Caso, apds 30 (trinta) dias corridos contados
da ocorrénecla do(s) respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas
ndo tiver sido convocada, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debé&ntures, aplicando-se o disposto na Clidusula 7.1.7 abaixo.

7.1.7. Observado o disposto nesta Clausula VI, em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures atualizado pela Atualizagio
Monetéria, acrescido de Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Jures Remuneratdrios imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 15 (quinze)
dias corridos contados (i} do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita referida na Cldusula
7.1.3 acima, (ii) da data da Assembleia Geral de Debenturistas que decidir pelo vencimento antecipado
das Debéntures, nas hipdteses da clausula 7.1.4, ou (iii} da data em que o Agente Fiductirio declarar
as Debéntures vencidas nos termos da parte final da cldnsula 7.1.5, sob pena de, em nfo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Cldusula 4.7 desta
Eseritura.

7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Deb&ntures, o Agente Fiduciirio deverd enviar
notificagiio & CETIP informando o vencimento antecipado.

CLAUSULA VIH
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura, enquanto o salde devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1) dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua divulgacfio, o que ocorrer primeire, (i} cdpia
das demonstrages financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contébeis
geralmente aceitos no PBrasil, acompanhadas do relatéric da administracfio e do
parecer dos auditores independentes, (il) cépia de qualquer comunicagfio feita pelos
auditores independentes & Emissora ou & sua administracio, e respectivas respostas,
com referéncia As demonstragbes financeiras, e (iii) declaracdo do Diretor
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Presidente (ou seu equivaleni&):.-da Emissora . atestando -,
obrigagdes constantes nesta Escritura, coniendd as informacd
cdlculo e acompanhamento dos Indices Financeiros;

cmprimento  das
1gcessdrias para o

(a.2) dentro de, no miximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, (1) copia das demonstragbes financeiras da Emissora, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e
(ii) declaragdo do Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o
cumprimento das obrigacSes constantes desta Escritura;
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(2.3) em até 3 (trés) Dias Uteis da notificaciio, qualquer informacdo relevante para a
Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio;

(a.4) informages a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigio da ocorréncia e
das medidas que a Emissora pretende tomar com relacio a tal ocorréncia, o qual
dever4 ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis da verificaciio
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

{a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacBes nos termos desta Escritura e da Instrucio da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28™"); e

{(a.6) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da TPL, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimesire,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e
(ii) declaracio do Diretor Presidente (ou seu equivalente} da TPI atestando o
cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura, contendo as informac@es
necessdrias para o cdlculo e acompanhamento dos Indices Financeiros;

(b comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, qualquer
inadimpléncia no comprimento das obrigagOes contraidas perante os Debenturistas;

(c) preparar ¢ proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢es e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugio CVM 476, promovendo a
publicacio das suas demonstrag@es financeiras anuais acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes na sua pégina da rede mundial de computadores, bem
como manté-las durante 3 (rés) anos na sua pigina da rede mundial de computadores;

(d} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
priticas contibeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado 4s expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagio deverd ser acompanhada de relatorio que

fundamente a necessidade de realizacio da referida auditoria no prazo previsto na alinea “a.4”
acima;




(f)

(h)

(1)

)

(k)

th

(m)

(n)

convocar, nos termos da Cldusula X desta®Escritura, Assembleia Geral:dée:Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que $¢ Telacione com a presente Entissdo caso o Agente
Fiducidrio ndo o faga;

cumprir com todas as determinacdes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia,
caso aplicivel;

submeter, na forma da lei, suas demonstragSes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,

martter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societirios;

indicar um diretor que ficard responsivel pelo atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas;

ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposicBes estatutirias, legais
e regulamentares em vigor;

ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de 3 (trés) dias apds a ocorréncia do evento,
sobre qualquer alteracfio substancial nas condigBes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatrias ou societdrias e nos negdcios da Emissora e/ou de suas controladas
que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstraces ou informacfes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM nfo mais reflitam
a real condicio financeira da Emissora;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
no tocante a dever de sigilo e vedagBes i negociaciio;

tomar as medidas necessérias para:

(n.1} preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessées, licencas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus
negdcios dentro do seu objeto social e das priticas comerciais usuais {observado,
que. com relagio s suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula
proibird tal controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta
Escritura);

(n.2) manter em boas condigdes de conservaciio os bens utilizados na condugéo de seus
negdcios e na condugdo dos negéeios de suas controladas diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgasie normal; e

(n.3) estender as medidas listadas nas alfneas “n.1” e “n.2” acima para as sociedades sob
seu controle direto ou indireto;

}
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efetuar pontuaimente o pagamento dos seiViges rélacionados. ao registro:d s; Debéntures no
SND, conforme o disposto no Termo de Comipromisso é‘Regulamento do;SND, por meio da
CETIP; '

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacBes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) Banco Mandatdrio e Instituigio Escrituradora; (i) Agente Fiduciario; e (iii) os
sistemas de negociacio das Deb&ntures ne mercado secundério (i.e., SND);

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugio CVM n°® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excecio de seu inciso I1I;

aplicar recursos obtidos por meio da Emissdc de Debéntures estritamente conforme o descrito
na Clausula 3.7 acima;

cumprir com todas as obrigages assumidas na Escritura Plblica de Alienacio Fiducidria de

Embarcagio sob Condigio Suspensiva, no Instrumento de Hipoteca Naval da Maestra Pacifico
e no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe, praticando todos os atos para assegurar
que as Garantias permanecam vilidas e eficazes até o cumprimento, pela Companhia, de todas
as obrigagbes assumidas nesta Escritura, na Escritura Pidblica de Alienacio Fiducidria de
Embarcagio sob Condigdo Suspensiva, no Instrumento de Hipoteca Naval da Maestra Pacifico
e no Instrumento de Hipoteca Naval Maestra Caribe;

cumprir com todas as obrigacBes previstas na regulamentagio aplicdvel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrugiic CVM 476;

fornecer todas as informagGes solicitadas pela CETIP e pela CVM;

nio transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagGes
assumidas nesta Escritura;

divulgar na sua pigina da rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da da Instrugiio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada, comunicando-o ac Coordenador Lider da Emissfio; e

colaborar com os Coordenadores para o atendimento integral das obrigagBes previstas no
Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009 {conforme aplicaveis).

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das

Debéntures nio for integralmente pago, a TPI obriga-se a nfio praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto no Estatuto Social da TP, no
Estatuto Social da Emissera efou na legislagBo aplicivel.

Oficial de Registro de Titulos
T AN
HSTTTOU

Documentos/SP Microfit

1P
e
n°

E



9.1.

9.1.1.

-
oo
AS
o
~
un
l
L
o)

P
o3
3
£

CLAUSULATX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissfo objeto desta Escritura, a

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no pre@mbulo desta
Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.1.2. Para os fins da alinea “k”, inciso XVII do art.12 da Instruciio CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada, na data de celebragiio desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio
identificou que atua como Agente Fiducidrio nas emissdes listadas no Anexo 1I.

9.2.

9.2.1.

{a)

(b)

(c)
(d)
(e)

(D

(h)

(i)

€}

(k)

DeclaracGes do Agente Fiduciario
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:
ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das

Sociedades por AcgSes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungfio que lhe €
conferida;

-

aceitar a fungfio que lThe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes
previstos na legislac@o especifica e nesta Escritura;

aceifar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;
nio ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungOes;
estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos fegais e estatutérios necessérios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagBo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acorde com os seus termos ¢ condigdes;

que a celebracio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

que verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura.
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9.3.  Substituicio

9.3.]. Nas hipdteses de auséneia, impedimentos tempordrios, reniincia, morte, intervencio,
liquida¢io judicial ou extrajudicial, fal&ncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro
do prazo méiximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo
ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagiio e & (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a
mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cldusula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcles por
circunstincias  supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder & substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu substituto em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em cariter
permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagiio prévia A CVM e 3 sua manifestagiio
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas

posteriores.

9.3.4. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo
o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungbes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo & substituigfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio, conforme aplicdvel, sendo que o
término do exercicio de suas funches, no caso de substituigiio, serd formalizado por meio de
aditamento a presente Escritura, devidamente arquivado na JUCESP.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducifrio em todos os seus termos e condigBes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungfo como agente fiducidrio. Esta remuneragfio poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleta Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se is hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
haixados por atos da CVM.
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94.1.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem i §m
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio: 5 5 ¢
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcio o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus proprios bens;

(b) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

©) conservar em boa guarda toda a escrituraciio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funges;

(G verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento,

(e) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta Escritura e

respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicacOes e documentos necessérios;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestaciio das informagBes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagGes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

(h) verificar a regularidade da constituicio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengzo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(1) examinar proposta de substituigio de bens dados em garantia, quando a substituigio estiver
autorizada por esta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordincia;

{j) intimar a Emissora a reforcar as Garantias, na hipétese de sua deterioragio ou depreciagio;

(k> selicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funges, &s expensas da
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
Cartdrios de Protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda
Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e, também, da
localidade onde se situe o bem hipotecado;

(D solicttar, quando considerar necessirio, auditoria extraordindria na Emissora; Vi

(m)  convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anfincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
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Escritura, respeitadas outras regras relac1onadas a publlcagao constantes daTeiidas Sociedades

por Ac¢des, da regulamentacfo aplicdvel e desta Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar refatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b” do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢es, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagoes, sendo certo que a documentagdo necessiria para a elaboracfio deste serd enviada
pela Emissora no prazo miximo de 30 (trinta) dias prévios ao encerramento do prazo junto
CVM:

(0.1) eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestaciio
de informagdes pela Emissora;

(0.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(0.3) comentirios sobre as demonstracbes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(0.4) posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

(0.5) resgate, amortizacfio, conversdo, repactuacio e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicBes e venda de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(0.6) constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizacdo de Debéntures, quando for o caso;

(0.7) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio da Emissiio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{0.8) relagfio de bens e valores entregues A sua administracao;

{0.9) cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto & manutengio dos Indices Financeiros previstos nas alineas “n” e “o” da
Clausula 7.1 acima;

(0.10) declaragiio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias;

{0.11) existéncia de outras emissBes de deb@ntures, pdblicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como 0s
seguintes dados sobre tais emissdes:

1. denominagio da companhia ofertante;
2. valor da emissio;
3. guantidade de debéntures emitidas;
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4. espécie;

5. prazo de vencimento das debéntures;

6. tipo e valor dos bens dados em garantia e deneﬁlilnagéo dos garantidores; e

7. eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactiacio e inadimplemento no
periodo; e

(0.10) declaragdo sobre sua aptiddio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio; '

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea o™ acima aos Debenturistas no prazo méximo
de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos

seguintes locais:
{p.1) na sede da Emissora;
(p.2) em sua sede social e em seu site (www.triunfo.com);
(p.3) na CVM;
(p-4) na CETIP; e
(p.5) na sede dos Coordenadores;

publicar, s expensas da Emissora, nos Orgios de imprensa referidos na Cliusula 4.12 desta
Escritura, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra  sua disposi¢io

nos locais indicados na alfnea “p” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, & Instituicdio Escrituradora e 4 CETIP;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Bscritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacBes de fazer e de nfio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagBes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos;

acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

acompanhar, diariamente, o célculo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e & Emissora em seu site (www.fiduciario.com.br};

acompaphar com o Banco Mandatirio, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Escritura;
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(x) coordenar o sorteio das Debéntures a sgfém resgatadas: ou arriortiiadz_rs inutilizando os

certificados correspondentes 4s deb@ntures resgatadas, se houver; e

(y) conferir trimestralmente a manutencdio dos Indices Financeiros previstos nas alineas “n” e “o”
da Cldusula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento
dos referidos Indices Financeiros.

9.5.  Atribnicoes Especfficas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protegiio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagfio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

) observados os termos e condiges desta Escritura e dos Documentos de Garantia, executar as
Garantias, aplicando o produto da execugiio na amortizacio ou liguidacio integral das
obrigagdes da Emissora assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura;

{©) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizago dos créditos dos Debenturistas;
() requerer a faléncia da Emissora; e
(e) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio, intervencdo ou liquidacio

extrajudictal da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciirio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio das medidas
contempladas nas alfneas “a” a “e” da Cldusula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim ¢ autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberaciio da maloria dos titulares das Debéntures em Circulagio
quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea “e” da Clausula 9.5.1 acima.

9.5.3. O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard gualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da Emissic que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciirio nfio possui gualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das crientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que verham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se a0 escopo da Instrugiio CVM 28, e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob quatquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfo
tenha decorrido da legislagfo aplicdvel.

9.5.4. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com eles, somente serfo vélidos
guando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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9.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1.  Serd devida ac Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honorérios pefé desempenho dos
deveres e atribuicSes que lhe competem, nos fermos da legislagdo em vigor e desta Escritura,
remuneracio de parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida em até S (cinco) Dias Uteis apés a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo
dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissfio ou enquanto o Agente Fiducidrio representar
os interesses dos Debenturistas.

9.6.2. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagiio, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneracio calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a
remuneracio recebida e aquela a que fez jus. )

9.6.3. A remuneragic do Agente Fiducidrio prevista na Cldusula 9.6.1 acima sera devida mesmo
ap0s 0 vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

9.6.5. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 9.6.1 acima serd
atualizada anualmente com base na variagfio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio.

9.6.6. As parcelas citadas nas Cldusulas acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: IS8
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio
Social), CSLL (Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneraciio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda. nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.60.7. Fica estabelecido que, na hipdlese de vir a ocorrer a substitnicio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substituigio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.

9.6.8. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagBes assumidas nesta
Fscritura ou em caso de reestruturagiio prévia das condigdes das Debéntures apés a subscrigfo, serd
devido ac Agente Fiducidric uma remuneragio adicional correspondente a R3$250,00 (duzentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado: (i) & assessoria aos Debenturistas; (ii) ao
comparecimento em reunides com a Emissora efou com os Debenturistas; (iii) & implementagao das
consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora: e (iv) & execugfio das Garantias ou das
Debéntures. A remuneracio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

0.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneraga
menciconada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora calculadgs
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pro rata temporis desde a data do inadimplementt 4#é a data do efetivo pagamento; pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido-¢ ndo pago e multa moratdtia convencional,
irredutivel e de natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfio pago.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honordrios advocaticios, honordrios de auditores independentes e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares das

Debéntures nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, apos
a realizaciio da respectiva prestagio de contas & Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

973, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que 0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agOes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas. As eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as
despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Cliusula 9.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

{a) publicaciio de relat6rios, avisos e notificacBes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b} extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartdrios
de Protesto, Varas do Trabaltho, Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da sede da Emissora e despesas cartordrias e com correios quando necessérias
ao desempenho da funcfio de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas &
Emissora, em razio de motivo justificado;

{c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, e alimentagdo quando
necessdrias ao desempenho das funcfes; e

{d) eventuais [evantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacSes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.
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9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger ': TETtos € interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenhd sido saldado na forma descrifa nas Clausulas
9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido i divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™ ou “Assembieia’) aplicar-
se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes.

10.1. Convocaciio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagio se dard mediante andncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos orgios de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas &
publica¢do de andncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acbes, da regutamentacio aplicdvel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira convocagio, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocacgo, ou, néo se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacio, em segunda convocagio,
em, no minimo, & (oito) dias contados da daia da publicagdo do novo antincio de convocagio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia legal, observados
os guora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e
obrigaric a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, serio consideradas regulares as deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulaggo.

10.2.  Quorum de Instalacio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocaciio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimao, das Debéntures em Circulacio, e, em segunda
convocacio, com qualquer quorum.

[0.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quora de instalagfio e/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se ‘“‘Deb&ntures em
Circulaciio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouratia pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),

controladoras {ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou, @4




[

conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo $¢ “limitando a, pessoas difet”-éiirf indiretamente

relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadds, até segundo grat. -~

10.3.  Quorum de Peliberacao

10.3.1. Nas deliberagBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulaciio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, ou os demais quoruns expressamente previstos em outras cliusulas desta
Escritura, todas as deliberagBes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo
de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulacgo.

10.3.2. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima as seguintes alteracGes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagfio: (1) dos Juros Remuneratdrios; (i) do quorum de deliberagio das
Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) da vigéncia das Debéntures; e (iv) dos Eventos de
Inadimplemento,

10.3.3. As alteragBes dos guora estabelecidos nesta Escritura efou das disposi¢Bes estabelecidas nesta
Cldusula 10.3 deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em Circulacio.

10.3.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela sefa solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura,
hipdtese em que serd obrigatdria.

10.3.5. O Agente Fiduciaric deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.3.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pefos
Debenturistas presentes,

) CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

{(a) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

{b) esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a Escritura Pablica de Alienagio
Fiducidria de Embarcacfio sob Condigio Suspensiva ¢ o Contrato de Distribuigiio e a cumprir
todas as obrigagBes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;
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0s representantes legais que assinam estd:Escritura t8m poderes estatutiriés efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandgtirios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracfo desta Escritura e do Contrato de Distribuiciio, a lavratura da Escritura Piblica de
Alienagdo Fiducidria de Embarcacfio sob Condigio Suspensiva € o cumprimento das
obrigages previstas em tais instrumentos ndo infringem nenhuma disposiciio legal, contrato
ou instrumento do qual seja parte, nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer destes comtratos ou instrumentos, ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura e na Escritura Publica de Alienacio Fiducidria de
Embarcaciio sob Condigfo Suspensiva constituem obrigactes legalmente vélidas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, exceto que sua
execuglo poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagio,
liquidagéio ou leis similares afetando a execugfio de direitos de credores em geral;

detém todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes para ¢ exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas;

estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
Grglos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & condugiic de seus negdcios;

as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2009,
31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, e as demonstractes financeiras relativas
aos trimestres findos em 30 de junho de 2012 e 30 de junho de 2011 apresentam de maneira
adequada a situagio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos perfodos encerrados em tais datas. Tais informagBes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos na Repiiblica Federativa
do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data
das demonstra¢des financeiras mais recentes, nio houve nenhum efeito relevante adverso aos
negocios, a situaclo financeira e aos resultados operacionais da Emissora, ndo houve qualguer
operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para a Emissora, nfo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agfio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso 3 Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragOes
financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas peia Emissora;

os documentos e informacGes fornecidos a0 Agente Fiducidrio sio materiaimente corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informacOes sobre as transagles relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos ¢ obrigacGes materialmente relevantes delas decorrentes:
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ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de quialquer natureza, que seja de. séi. Gdihecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das suas situagdes econdhico-financeira ou
juridica, em prejuizo dos Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

ndo tem nenhuma ligagio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagiio a esta Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢es e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagSes constantes desta BEscritura e da Escritura
Piblica de Alienacdo Fiducidria de Embarcagfio sob Condicfio Suspensiva;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, nfio podera realizar
outra oferta pdblica da mesma espéeie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicagiio &8 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

as informagfes prestadas no ambito da Oferta sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo financeira, além dos riscos 4
suas atividades e quaisquer owtras informagBes relevantes 3 tomada de decisdes dos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, na extensio exigida pela
legislagfo aplicivel.

A TP1 declara e garante ap Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

€ uma sociedade por acBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigacBes aqui
previstas, tendo, entfio, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessdrios para
tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura t6m poderes estatutirios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

esta Escritura constitui uma obrigagfo legal, vilida e eficaz da TPI, exigivel de acordo com os
seus respectivos termos;

a celebragiio desta Escritura e o cumprimento das obrigagBes aqui previstas nfio infringem
nenhuma disposi¢iio legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigaciio estabelecida em tais contratos ou nesta
Escritura, ou {ii) rescisdo de tais contratos ou desta Escritura;

ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma acfio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa afetar
adversamente as obriga¢Oes assumidas nesta Escritura pela TPI,
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a celebragio desta Escritura é compativel com a capacidade econfpjica, financeira e
operacional da TPl de forma que a execugio da Garantia Fidejussdria prevista nesta Escritura,
ndo deverd acarretar qualquer impacto negativo na capacidade econdmica, financeira e
operacional, ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigagBes;

a Garantia Fidejussdria, apds o registro desta Escritura no competente Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos previstos nesta Escritura, constituird em favor dos
Debenturistas um direito de garantia valido, eficaz, exigivel e exequivel;

estd devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM, estando
com seu registro de companhia aberta atualizado e em dia com todas as obrigagGes relevantes
aplicdveis as companhias abertas nos termos da legislagio e regulamentagiio aplicdveis;

seu Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugiio CVM 480, estd atualizado e
todas as informagdes nele contidas atendem ao disposto na Instrugio CVM 480, em especial
aos artigos 14 a 19, e o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso
e completo da situagfio econdmico-financeira da TPI e dos riscos inerentes is suas atividades e
dos valores mobilidrios por ela emitidos em todos os aspectos relevantes;

as informacgdes constantes do Formuldric de Referéncia elaborado pela TPI nos termos da
Instrugio CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes; e

n#o hé outros fatos relevantes em relaco A TPI nfo divulgados no Formulério de Referéncia
da TPI, cuja omissfo faga com que qualquer declaracio do Formulirio de Referéncia da TPI
seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta efou insuficiente.

CLAUSULA XII
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser celebrados pela Emissora e pelo Agente

Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados no(s) competente(s) Cartério(s) de
Registro de Titulos e Documentos.

13.1,

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

i3.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugbes ou comunicagbes a serem realizadas por qualquer das
Partes em virtude desta Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora: :
Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacfio e Logistica S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1402 -
04551-000 — S%o Paulo, SP

At Sra. Paula Paulozzi Villar/ Sr. Fernando Real

Tel.:  (11)2169-3999

Fax:  (11)2169-3999

E-mail: paula.villar @uiunfo.com / fernando.geal @ maestralogistica.com

Para a TPL:

Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — Sio Paulo, SP

At Sra. Paula Paulozzi Villar

Tel.. (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-mail: paula.villar@triunfo.com

Com cdpia para:

Sandro Antonio de Lima

Tel.. (11)2169-3999

Fax: (11)2169-3999

E-muail: sandro.lima@triunfo.com

Para a Garantidora:

Maestra Shippiog LLP

Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar, conjunto 1402
04551-000 — S0 Paulo, SP

At.: Sra. Paula Paulozzi Villar

Tel.:  (11)2169-3999

Fax:  (11)2169-3999

E-mail: paula.villar @iriunfo.com

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3,900, 10° andar

04538-132 — Séo Paulo, SP

At.:  Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172-2628

Fax:  (11)3078-7264

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.by

Para o Banco Mandatério:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
04344902 - Sio Paulo, SP

At.:  Sr. Douglas Callegari

Tel.: (11)2797-4431

Fax:  (11)2797.3140

E-mail: douglas.callegart @itau-unibanco.com.br
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Para a Instituicio Escrituradora:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadetro Faria Lima, 3400 10° andar
04538-132 - Siio Pavlo, SP

At.:  SrDouglas Callegari

Tel.:  (11)2797-4431

Fax:  (11)2797-3140

E-maii: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 8.A. — Mercados Organizados

Aventda Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
01452-001 ~ S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

13.1.2. As notificagbes, instrugfes e comunicagbes referentes a esta Escritura serfo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletrbnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou
por e-mail deverdio ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio
da mensagem.

13.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

13.2. Renfincia

13.2.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/fou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisquer outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentacio

13.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteraciio. O Agente Fiducidrio nfo serd ainda,
sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragiio de documentos societirios da Emissora, que
permanecerfio sob obrigaciio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio
aplicdvel.
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13.3.2. O Agente Fiducidrio ndo serd responsdyvel: por verificar a suficiéncia, - yqlidade, qualidade,
veracidade ou completude das informagtes tecméis e financeiras coﬁst:inte.s; de-qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, Tetificar ou ratificar as
informag@es desta Escritura de Emiss&o e dos-demais documentos da operagéo.

13.4. Independéncia das Disposic¢ies da Escritura e Interpretacio dos Titulos das Clausulas

13.4.1. Caso qualquer das disposiges desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigBes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito,

13.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

13.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jd que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos desta
Escritira ¢ com relagio as Debéntures estdo sujeitas.d execuglo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

13.6. Coémputo do Prazo

13.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serfio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13.7. Atuoalizacfio de Valores

13.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todos os valores em Reais (R$) dela constantes
deverdio ser corrigidos pela variagio-do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposicio nfio se aplica a valores relacionados
as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou os Juros
Remuneratérios.

13.8. Despesas

13.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocacio publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagiio de todos
05 atos necessarios A Emisso, tals como esta Escritura e os atos societdrios da Emissora.

13.9. Lei Aplicavel

13.9.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

13.10. Foro

13.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de S#io Paulo, Estado de SZo Paulo, para dirimir quaisquer

ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 9 {nove) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Oficial die Ragistro de T':tulo:!

DocumentosiSP Microfilmadoob

S&o0 Paulo, 21 de setembro de 2012.
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(Pdgina de Assinatura 1/6 do Instrumento Paiticular de Escritura da Pffi_riéai"m Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quz‘r'ogmfd??iﬁ, com Garantia
Adicional Fidejussoria convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo,
da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.A.)

Sandro Antonly de Lima
G: 15.258.444.4
+ 061.867.548.55

VESSEL LOG Comp: Brasifeira de Nov. & Logistice S/A
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(Pdgina de Assinatura 2/6 do Instrumento Pdrficidir de Escritira da Primeirg Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da:Espécie erografana com G‘arantza Adicional
Fidejussoria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional F idejussoria
. em Quatro Séries, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Vessel-Log

Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.)

LORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Igvio D.”quetom’
Cargo: v
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(Pdgina de Assinatura 3/6 do Instrumenio Parfzcular de Escritura da an m Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie’ Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.A.)

TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Nome: CARLO ALBERTO BOTTARELL Nome:

: 1 « Triunfo Participagdes C : .
Coreo RN e Investimentos S.A. argo Treio Partepaes e vestinzains LA,

Diretor Presidente Dirétor Adm/Financeiro e R
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(Pdgina de Assinatura 4/6 do Instrumenio Particular de Escritura dd Priffigira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.4.)

NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

Nome:  SandroAntonio de Lima
Cargo: RG: 19.258.444-4
CPF: 06Y.867.548-55

ome:
arpo:  duardo Caradso Freitas
Diretor Técnico
NTL - Navegagdo e Logistica S/A.
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meira Emissdo de

Pagina de Assinatura 5/6 do Instrumento Pcfié:fi@hfar de Escritura daPrz
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Qdirog?afdfiaf com Garantia
Adicional Fidejusséria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.)

MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

. Sandro Antonio de Lirm
Nome: RG: 15.258.444-4

Cargo: CRF: 061.567.548-55
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Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.)
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Nome:  gon4r Antonio de Lima

Cargo: RG: 15.358.444-4
CPF: 061.467.548-55
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Diretor Téc ico

Nome:  penige Kimie Takaki
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MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA' ~§ g
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[--] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA 3 %«o
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE g E 1
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA A SER CONVOLADA § o
EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL \—2_ %

FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA
BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA

Pelo presente instrumento,

VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA, sociedade por
acOes de capital fechado, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Rua Olimpiadas,
n® 205, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.055.041/0001-00, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado{s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrument (‘‘Emissora” ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento, representando a comunhio de titulares das Debéntures
objeto da presente Emisséc (“Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de intervenientes anuentes,

TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar,
conjunto 1.403, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinaturas do
presente instrumento (“TPI”);

NTL — NAVEGACAO E LOGISTICA 8.A., sociedade anénima de capital fechado com sede na
Praca Floriano, n.° 55, sala 1205, Centro, na cidade do Rio de Yaneiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob n® 10.407.517/0001-53, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente/
instrumento (“NTL”);

MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao {’
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 21, 2° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 11.061.290/0001-08, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is

devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrument

{(“Maestra™); e
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MAESTRA SHIPPING LLP, sociedade limitada (/imited liability partnership) ‘constituida sob as leis
da Inglaterra e Pais de Gales, com sede em Invision Hoiise; Wilbury Way, Hitchin, Hertfordshire SG4
OTW, Inglaterra, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
¢ identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente instrumento (“Maestra Shipping”, e em

conjunto com a TPI, NTL e Maestra, “Fiadoras™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte’;

CONSIDERANDO QUE;

(1) as Partes celebraram, em 21 de setembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejusséria a ser convolada em da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribuicio Pdblica, com Esforcos Restritos de
Colocagio, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica S.A.” (“Escritura”), o qual
rege os termos e condigdes da distribui¢io piblica, com esforgos restritos de colocagfo, de 145,000
{(cento e quarenta e cinco mil) debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie
quirograféria, com garantia adicional fidejusséria a ser convolada em da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejussoria, em quatro séries, da primeira emissdo da Companhia (“Oferta” ou
“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(ii) conforme previsto na Clausula 4.1.3.1 da Escritura, as Debéntures serdio automaticamente
convoladas da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria para a espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejusséria a partir do momento em que (A) (i) a Condiciio Suspensiva
for implementada; e (ii) a Alienagio Fiducidria de Embarcagio sob Condicio Suspensiva for
devidamente constituida; ou (B) a Hipoteca de Embarcagio Maestra Pacifico ou a Hipoteca de
Embarcagio Maestra Caribe forem devidamente constituidas.

(i) a |Alienac@o Fiducidria de Embarcagfo sob Condi¢iio Suspensiva/ Hipoteca de Embarcacio
Maestra Pacifico /Hipoteca de Embarcagiio Maestra Caribe] foi devidamente constituida, em [data)
por meio da [averbacfo da Escritura Piblica de Alienaciio Fiducidria de Embarcagio sob Condiciio
Suspensiva na Capitania dos Portos de Ttajai e no Tribunal Marftimo / da averbagio do Instrumento de
Hipoteca Naval da Maestra Pacifico perante as autoridades competentes da Libéria (Liberian
International Ship & Corporate Registry) / da averbaciio do Instrumento de Hipoteca Naval Maestra
Caribe perante as autoridades competentes da Libéria)] e implementagio da Condigcdo Suspensiva
ocoTTeNn;

{iv) conforme previsto na Cldusula 4.1.3.2 da Escritura, nfo serd necessdria a realizacio de
Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio
da referida convolagio e celebraciio do presente aditamento; e

(V) as Partes, em conjunto, decidiram alterar a Escritura, de forma a refletir ¢ formalizar a
convolagiio da espécie das Debéntures de quirograféria, com garantia adicional fidejusséria para com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, nos termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar ¢ consolidar a Escritura, por meio do presente “[--] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ac0es, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria a ser convolada em da Espécie
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com (Garantia Real, com Garantia Adicional Fideju?sgﬁ;;m (juztro Séries, para DiLéfLﬁbuig:ﬁo Publica, =
com Esforgos Restritos de Colocagio, da Vessel-Log Companhia Brasileira: de Navegagio ¢ £
Logistica” (“Aditamento”), mediante as clausulas & condi¢des a seguir: : _ _'g o
i
g
CLAUSULA I £ 55
DEFINICOES _'8
387
1.1.  Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, que nfo S o]

estejam expressamente definidos neste Aditamento, terfio o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA I
ALTERACOES

2.1.  As partes decidem alterar o titulo da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E

LOGISTICA”

2.2.  As partes decidem alterar a Clausula 4.1.3 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
Sfidejusséria.”

2.3.  As partes decidem excluir as Clausulas 4.1.3.1, 4.1.3.2 € 4.1.3.3 da Escritura, tendo em vista
que tais Clausulas tornaram-se superadas com a celebracio do presente Aditamento.

CLAUSULA III
DISPOSICOES GERAIS

3.1. Todos os demais termos e condicdes da Eseritura que nfio tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sdio neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.
Dessa forma, a Escritura consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo 1.

3.2. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiduciario que todas as declaragbes ¢ garantias
previstas na Cldusula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. O Agente Fiduciério declara &4 Emissora que todas as declaragdes previstas na Clausula 9.2 da
Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste

Aditamento.




3.4.  Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirtmir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com reniincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, [data).

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com v &2
Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Piiblica, com Esforcos &5’ g;'\)
Restritos de Colocacdo, da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e Logistica SA., 8 'gq_

celebrado em f--]) s E
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VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.

Nome:

Nome:
Cargo:

Cargo:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TPI - TREUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
NTL - NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
MAESTRA NAVEGACAO E LOGISTICA S.A.
Norme: Nome:
Cargo:

Cargo:
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MAESTRA SHIPPING LLP
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Testemunhas:

Nome:
CPF;
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ANEXO TT

EMISSOES EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA PARA FINS DA ALINEA K, INCISO XVII DO
ART.12 DA INSTRUCAO CVM N° 28, DE 23 DE NOVEMBRO DE 1983

*2" Emissio de Debéntures da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE,

que possui as seguintes caracteristicas:

%

Yite

SP Rle

iy

Valor da Emissio:

R$ 120.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

120 (cento e vinte)

Espécie:

As debéntures sfio da espécie quirografaria, e

adicionalmente contam com garantia real

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terdo prazo de 72 (setenta e dois) meses,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
10 de maio de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

(a) alienacfo fiducidria de 51% das agGes de emissdo da
Emissora; (b) penhor de 2° grau de 49% das a¢fes de
emissio da Emissora, e de todos os direitos incorrentes
sobre elas; (c) vinculacio dos recebiveis da Emissora e da
Rio Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada, (d)
cessao fiducidria dos direitos creditérios provenientes da
conta da Emissora e da conta da Rio Tibagi, e dos
recebiveis da Emissora e da Rio Tibagi decorrente de
certos contratos; e (e) cessfio fiducidria dos direitos
emergentes da concessdo detida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil; e {g) fianga prestada por TPI — Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A e Rio Tibagi Servicos de
Operagtes e Apoio Rodovidrio Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Converséo, Repactuacio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, partir da Data de Emissdo, mediante
deliberagio do Consetho de Administragio, promover o
resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulagfo,
com 0 seu consequente cancelamento, mediante pagamento
de seu Valor Nominal Unitario de [i] remuneracio e [ii]
prémio, nos termos da Cldusula 4.13.] da Escritura de
Emissdo.

Amortizagio:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
em 12 parcelas semestrais consecutivas, com inicio em
§0/11/2011 ¢ a dltima em 10/05/2017.

Conversibilidade:

As debéntures nio sio conversiveis em agdes da Emissora;
Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissio;

Inadimplemento no periodo: Nao aplicivel
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caracteristicas:

Emissdo de Debéntures da Maestra Navegagio e Logistica S.A., que possﬁl “as seguintes

Valor da Emissio:

R3$ 80.000.000,00

(Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures siiv da espécie quirografiria com garantias
adicionais reais e fidejusséria.

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terfio prazo de 48 (quarenta e oito) meses,

contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em
[5 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

As Debéntures sfo da espécie quirografiria e contam com
garantias adicionais fidejusséria e real, representadas,
respectivamente, pela fianca prestada por TPI — Triunfo
Participacbes e Investimentos S.A e pela alienagio
fiducidria da embarcagic Maestra Mediterrineo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcagio
Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversao, Repactuaciio €
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de
emissdio, mediante deliberacio em Reunido do Conselho de
Administracio da Emissora, realizar o resgate antecipado
total ou parcial das Debéntures em circulagiio.
Amortizacio;

O valor Nominal Unitério das Deb&ntures serd amortizado
mensalmente, a partir do 12° (décimo segundo) més
contato da data de emissfio, sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de julho de 2012 e o dltimo pagamento em
15 de julho de 2015.

Conversibilidade:

As debéntures nfio sdo conversiveis em agdes da Emissora;
Repactuaciio:

Nio se aplica a presente emissio;

Inadimplemento no periodo: Nao aplicivel

#1* Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia $.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissédo:

R$ 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sio da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejusséria.

Prazo de Vencimento das

Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados da
data de emissdio, vencendo-se, portanto, em 30 de
novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacdo dos
Garantidores:

A presente emissio possui garantias de natureza Real,
representada pela [i] alienagfo fiducidria de agdes da
Emissora, formalizado através de Contrato de Alienacio
Fiducidria de Acgbes devidamente registrado no 3° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo, bem




réSpectiva transcrigio- no  Livro: :de Registro de
Ac¢Bes da-Emissora; [ii] alienacio fiducififia de direitos
emergentes do Contrato de Concessiio da UHE Garibaldi,
formalizado através de Contrato de Alienacgo Fiducidria de
Direitos Emergentes, devidamente registrado no 3° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos de Sio Paulo e ainda
adicionalmente contam com a fianga prestada por TPI —
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuacio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de
emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures em circulagio.

Amortizacio:

O valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado
em 0} parcela dnica na data de vencimento.
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;
Repactuaciio:

Nao se aplica a presente emiss&o,

Inadimplemento no periodo: Nio aplicivel

*1* Emissiio de Debéntures da TPI — Triunfo Participa¢es e Investimentos S.A., que possui as

seguintes caracteristicas:

Valor da Emisséo;

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sio da espécie subordinada, contando
com garantia adicional fidejussdria pela Construtora
Triunfo S.A.

Prazo de Yencimento das

Debéntures

A Data de Vencimento serd no 5° dia atil do més de
janeiro de 2013

Tipe e Vaior dos bens dados em
Garantia e denominaciio dos
Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sio da espécie
subordinada, isto &, concorrem ao patrimdnio da
Emissora em subordinagio aos demais créditos
{inclusive quirograférios), gozando de preferéncia tio
somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam
ainda com garantia adicional fidejusséria pela acionista
controladora da Emissora, Construtora Triunfo S.A.,
fiadora da presente emissio.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuacio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

Nio se aplica a presente emisséo;

Amortizacio:

A Emissora promoverd a amortizagio integral das
debéntures da presente Emissio, em 5 parcelas anuais e
sucessivas, sendo a primeira no 84° més
Conversibilidade:

As debéntures nfio sfio conversiveis em acdes da
Emissora;

Repactuacio:
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N&o se aplica a presente emissio; N
Inadimplenderito no periodo: Nio aplicive
*1° Emiss@io de Debéntures da Portonave — Terminais Portudrios de Navegarites.,

‘que possui as

oY

seguintes caracteristicas:
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Valor da Emisséio: R$250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: | Foram emitidas 2.500 (dois mil quinhentos) Debé&ntures
As Debéntures sfio da espécie quirografiria a ser
convolada em espécie com garantia real.

Prazo de Vencimento das | A Data de Vencimento serd no dia 11 de julho de 2017

Espécie:

Debéntures

Eventos de Resgate, Amortizacio, | Resgate Antecipado:
Conversio, Repactuaciio e | Na modalidade facultativa
Inadimplemento no periodo Amortizagio:

A Emissora promoverd a amortizagio integral das
debéntures da presente Emissdo, em 9 parcelas anuais e
sucessivas, sendo a primeira no 11/07/2013
Conversibilidade:

As debéntures ndc sfo conversiveis em agbes da
Emissora;

Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Nio aplicdvel




