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ESCRITURA PARTICULAR DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIM’PLES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, D ‘h‘ESPECIE cém
GARANTIA REAL HIPOTECARIA E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCA{:AO
DA BATTISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A. ree owren
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Pela presente “Escritura Particular da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da E'sp'é:éfe
com Garantia Real Hipotecdria e Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritog de Colocagap, .da
Battistella Administragdo e Participag8es S.A" (respectivamente, “Escritura’, "Emissao” ou “Ofert&"S "Debéntures?),

& a0asae
. oe U e L4
na qualidade de emissora, / * co
(i) BATTISTELLA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acBes com registro de companhia aberta

sob n® 01545-8 perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parana, na Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n? 555, 152 andar, conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro
José Joaguim, Centro, CEP 80.430-180, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ"} sob o n?
42.331.462/0001-31, neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social (‘Emissora” ou
“Companhia");

» na qualidade de agente fiduciario das Debéntureg;,

{ii} PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTPA., sociedade limitada integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n? 67.030.395/0001-46, neste ato
devidamente representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente fiducidrio da Emisséo
(“Agente Fiducidrio”), representando a comunh&o dos debenturistas da 32 emisséo de Debéntures da
Emissora (“Debenturistas”);

e, ainda,

(iii) BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Rie Negrinho, Estado
de Santa Catarina, na Rodovia BR 280, Km 133, s/n%, sala 2, acesso Rio Preto Velho, CEP 89.295-000,
inserita no CNPJ sob o n® 84.933.118/0001-62, neste ato devidamente representada na forma do seu contrato

social (“BIC™); /

(iv) BATTISTELLA VEicULOS PESADOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Lages, Estado de Santa
Catarina, na Rodovia BR 116, Km 248, s/n®, Distrito Industrial, CEP 88.509-130 (enderego da sede social
alterado nos termos da 632 Alteragdo de Contrato Sccial datada de 11 de maio de 2011, devidaments
arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR") e a qual ora enconira-se em fase de
registro perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC")), inscrita no CNPJ sob o n?
84.933.878/0001-?0,' neste ato devidamente representada na forma do seu contrato sccial ("Veiculos

Pesados”); /

(v} MoDO BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. - MOBASA, sociedade por agdes com sede na Cidade de Rio
Negrinho, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 280, Km 133, s/n?, sala 3, acesso Rio Preto Velho, CEP
89.295-000, inscrita no CNPJ sob o n? 44.021.145/0001-44, neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social (“Mobasa” ¢, juntamente com BIC ¢ Velculos Pesados, “Garantidores Hipotecdrios”; e,
Mobasa, juntamente com Veiculos Pesados, serdo simplesmente “Garantidores”) (a Emissorg, o Agente @

&’%"f» LT LTy e MQ?_.A >
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Fiduciario e cada um dos Garantidores Hipotecarids sac doravante referidos em conjurito®como e,
a .. r . . € - &
cada qual, individualmente e indistintamente, como uma “Parte”); ¢
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vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que se regera pghas clausulas-e

condigbes a seguir dispostas. oL 8 wroTe
L} A

CLAUSULA| AUTORIZAGAO Fabh NP
9 TtV
e e a .

1.1, A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdo da: (i) 282 Assembleia Gefal Extraordinaria d

Emissora realizada em 2 de junho de 2011 (“AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”); (i) Reuni&o de Sécios da BIC realizada em 2 de junho de 2011
(“RS da BIC"); (ii) Reunido de Sdcios da Veiculos Pesados realizada em 2 de junho de 2011 (“RS da Veiculos
Pesados”); e (iv) Reunido do Conselho de Administragdo da Mobasa realizada em 2 de junho de 2011 (“RCA da
Mobasa”).

" CLAUSULAI REQUISITOS

- 2.1, DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAQ BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Emisséo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo plblica na Comissio de
Valores Mobiiidrios ("CVM"), nos termos dos artigos 12, inciso Hl, 3° e 62 da Instrugdo CVM n@ 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagéo
(respectivaments, a "ICVM 476/09" e a “Oferta Restrita”).

2.1.2. A Emissé@o também ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associagédo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
colocagdo, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigdo de Valores Mobiligrios.

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAC DOS ATOS SOCIETARIOS

2.21. A ata de AGE da Emissora que aprovou a Emissdo, bem como seus respectivos termos e condigdes,
foi devidamente protocolada para registro na JUCEPAR sob o n2? 11/123010-1, em 2 de junho de 2011, e sera
publicada peila Emissora no Didrio Oficial do Estado do Parand e no Jornal Inddstria & Comércio, nos termos
da legislacdo em vigor.

2.2.2. A ata de RS da BIC que aprovou a assuncéo de obrigagbes decorrentes da garantia real hipotecaria
outorgadas pela BIC na Emiss&o foi devidamente protocolada para registro na JUCESC sob o n? 11/175887-
4, em 2 de junho de 2011, nos termos da legislagdo em vigor.

2.2.3. A ata de RS da Veiculos Pesados que aprovou a assungdo de obrigagdes decorrentes da garantia

fidejusséria e da garantia real hipotecdria outorgadas pela Veiculos Pesados na Emisséo foi devidamente
protocolada para registro na JUCESC sob o n? 11/175889-0, em 2 de junho de 2011, nos termos da

legislag@o em vigor.
/\"('\STG( B - m
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2.2.4. A ata de RCA da Mobasa que aprovou a assuncéo g8 obrigagdes decorrentes da ga.ranzla ﬂejusson.a

e da garantia real hipotecaria outorgadas pela Mobasa na Emisséoc foi devidamente protesdiada para r'e'gistro

na JUCESC sob o n® 11/175884-0, em 2 de junho de 2011, nos termos da legislacéo em vigor. ottt t.

2.3, INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO ' cves : C e
2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo registrados na JUCEPAH nos, termos
do artigo 62, inciso Il, da Lei das S.A. :""‘ .....'
2.3.2. Em razdo da garantia fidejusséria a que se refere o item 4.5.1.2 da Clausula IV abalxo a ser p?ést’ada
pelos Garantidores em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura ¢ quaisquer de seus respectivos
Aditamentos também sero registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos das
Cidades de Curitiba-PR, Lages-SC, Rio Negrinho-SC e Sdo Paule-SP, devendo a Companhia fornecer uma
copia autenticada ou um original ao Agente Fiduciario, nos termos estabelecidos no item 5.1(i)(1).

T2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAQ, NEGOCIACAO E CUSTODIA

241, As Debéntures (conforme definido abaixo) serdio registradas para distribuicdo no mercade primario
por meio do SDT - Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), e negociacdo no mercado secundério por meio
do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND"), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP
S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures estario sujeitas aos controles de compensagio e liquidagdo da
CETIP quando custodiadas eletronicamente no SND.
2.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderé@o ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos da ICVM 476/09 (“Investidores Qualificados”), depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva subscrigio e/ou aquisi¢do por cada Investidor Qualificado,
conforme o0 caso, de acordo com o artigo 13 da ICVM 476/09 e do cumprimento pela Emissora das
obriga¢des estabelecidas pelo artigo 17 da ICVM 476/09.

CrLAusuLAlll CARACTERISTICAS DA 32 EMISSAO

3.1. SERIES
3.1.1. A Emiss&o sera realizada em uma Unica série.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO
3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$120.000.000,00 {cento e vinte milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emisséo”).

3.3 QUANTIDARE DE DEBENTURES
3.3.1. Serdo emitidas 240 (duzentas e quarenta) Debéntures.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS @

e i T T «‘% —5-
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3.4.1. Os recursos obtidos por meic da Emisséc%io utilizados: (i) para o resgate antet.*ip.!ado da to.taﬁdéde
das debéntures da 22 emiss&o da Cornpanhia, emitidas nos termos da “Escritura Particular da 22 Emis:s.'é'B:de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real Hipotectitia e Fidejussdsia,
da Battistella Administragédo e Participagdes S.A.”, conforme alterada (“Escritura da 22 Emissdo”); ef(ii) 'pal:a

o refinanciamento de dividas da Companhia. . R
- ]
. . - ° XX EX]
NUMERO DA EMISSAQ cessoe essos.
. eddoee
cs se® . -

3.5.1. A presente Escritura representa a 32 (terceira) emissao de debéntures da Emissor?.

BanCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.6.1. O banco mandatario da Emisséo sera (i) Itat Unibanco S.A, instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n? 707, 92
andar, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”); e a instituigédo
depositaria das Debéntures sera (ii) [tad Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de SZo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 102 Andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.7.1. De acordo com o Artigo 32 do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social exercer
as atividades de: (i) participacdo no capital social de outras empresas; (i) a prestagio de servigos de
administragio de bens, valores mobiliarios e imcbilidrios, préprios ou de terceiros; (iif) assessoria juridica; (iv)
assessoria em informatica; (v) intermediacdo de operagdo de financiamento; (vi) elaboragéo de estudos,
planejamentos, incorporagdes, participagbes em empreendimentos, administragdo de sociedades e
assessoria empresarial; (vii) assisténcia técnica e instalagéo de produtos de sua fabricagio e comércio ou de
terceiros; (viii) consultoria técnica em projetos elétricos, mecénicos e industriais, bem como em instalagfes de
equipamentos eletrénicos e mecénicos, em grupos geradores, motores, maguinas e afins; (ix) transporte
rodoviario de cargas nacional e internacional; (x) servicos de hotelaria, comunicagdo, publicidade e
propaganda; (xi) agquisi¢io, negociagio e administraco de ativos patrimoniais de pessoas juridicas, direitos
creditérios de empresas comerciais e industriais, decorrentes de produgdc e faturamento de vendas
mercantis e fomento comercial; (xii} prestagao de servigos auxiliares do comércio de mercadorias no mercado
interno ou externe: distribuicdo, representagdo, importagio e exportagdo de maquinas € equipamentos de sua
produgdo e comércio ou, de outras empresas, de rolamentos, buchas, mancais, graxas, correias, partes
componentes e produtos correlatos para maquinas, veiculos, e implementos; (xiii) representagdo comercial
prépria ou por conta de outras empresas no mercado interno e externo; (xiv) locagdo e manuten¢do de
veiculos automotores e de bens prdprios ou de outras empresas, de maquinas e equipamentos de sua
producao e comércic ou de outras empresas; (xv) comércio de programas e servigos técnicos de informatica,
de produtos derivades de petrdleo,- graxas, dleos [ubrificantes e combustiveis em geral, de maquinas,
equipamentos, veiculos e seus derivados, de implementos agricolas, ferramentas, ferragens, aparelhos
eletrdnicos, cientificos e elétricos; produtos de material de construgéo, de produtos mobiliaric € imobilidrios;
(xvi} inddstria e o comércio de madeira e derivados, de maquinas, veiculos, motores em geral e implementos
agricolas e rodoviarios, suas partes, pecas e acessérios decorrentes, de quadros elétricos de superviséo e
comando com suas partes e pegas, de unidade de forga, grupos geradores, suas partes e pegas e, baterias

&) 2N, IR AN ~ -
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decorrentes; (xvii) atividades de florestamento e reflorestamento, cultivo, extragio, .intlustrializatéos «de
produtos de origem vegetal, sementes, mudas, plantas, flores; (xviii) atividades de agropecudria;, &* #4x)
industrializagio de produtos de origem animal, inclusive carnes, e de produtos minerais. seo °
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CLAUSULA IV CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ‘oo o cesece
N4

4.1. COLOCACAC E PLANO DE DISTRIBUICAO Ceesoe ::E: e
? )

I E- X NE-BJ

&
4.1.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita destinada exclusivamente a Invesfidores Qualificados
(conforme definido abaixo), em observancia ao plano de distribuigio previamente acordado entre a Emissora,
os Coordenadores (conforme definido abaixo), conforme estabelecido nesta Clausula IV,

4.1.1.1. A Oferta Restrita sera realizada sob regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade
das Debéntures, com a intermediagéo do: (i) HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A,, instituigéo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado do Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 22
andar, inscrita no CNPJ sob o n® 58.229.246/0001-10, na qualidade de coordenador lider da Emisséo
(*HSBC" ou “Coordenador Lider"); e (i) Banco Votorantim S.A., institui¢io financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n? 14.171, Torre A, 182 andar, inscrita no CNPJ sob o n®
59.588.111/0001-03 (“Votorantim” e, em conjunto com o HSBC, os “Coordenadores”).

4.1.2. Sem prejuizo do disposto nos itens 4.1.1 e 4.1.1.1 acima, no dmbito da Oferta Restrita: (i) somente
serd permitida a procura de, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)
pelos Coordenadores; e (i) as Debéntures poderdo ser adquiridas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da ICVM 476/09.

4.1.3. Nos termos da ICVM 476 e para fins da Oferta descrita nesta Escritura: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados {conforme definido abaixo), ainda que se destinem
a investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas fisicas efou jurldicas mencionadas no item (iv) do item 4.1.8
abaixo deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.4. As Partes comprometem-se a néo realizar a husca de investidores através de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertes ao publico, ou mediante a utilizagéio de servigos plblicos de comunicagdo, como
imprensa, radio, televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
ICVIM 476/09.

4.1.5. A Emissora obriga-se a: {i) ndo contatar ou fornecer informagbes acerca da Oferta a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (i) informar aos Cocrdenadores até o
dia 0fil imediatamente subseqliente & ocorréncia do contato que a Emissora eventualmente receba de
potenciais investidores que venham a manifestar interesse pela Oferta.

4.1.6 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigao descrito nesta Clausula 1V. @
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4.1.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assindra
declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM: ' (ii} :as
Debéntures estéo sujsitas a restrigdes de negociagéo previstas na ICVM 476/09 e nesta Esctitura. :.. o
v o~

4.1.8. Néo seréa concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Quallfficados
(conforme definido abaixo) interessados em adquirir Debéntures ne ambito da Oferta Restrita, bem comg 31';‘510
existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independepiemente de, oiderh
croneldgica, sendo entendidos os investidores qualificados como: (i) instituictes financeiﬁa:s;_(.iil companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacéo; (jii) entidades abertas e fechadas de previdéhcia complefrieritar;
(iv) sem prejuizo do disposto no item 4.1.3(ii) acima, pessoas fisicas ou Juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condi¢éo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) sem prejuizo do disposto no item 4.1.3(j)
acima, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de
carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relag&o a seus recursos proprios; e
(vil) regimes prdprios de previdéncia social instituidos pela Unigio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados”).

4.1.9. N&o sera constituido fundo de sustentagéio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. N&o serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debé&ntures no mercado
secundatrio.

4.1.10. A Emissora néo poderd realizar cutra oferta plblica de Debéntures com esforgos restritos de
distribuigao, nos termos da ICVM 476/09, pelo do prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento da Emisséo, exceto se a(s) nova(s) oferta(s) pablica(s) for(em) submetida(s) a registro na CVM.

DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 27 de junho de 2011
(“Data de Emissdo”).

VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitdric das Debéntures sera de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) para cada
Debénture (“Valor Nominal Unitdrio” ou “VNU™,

4.3.2. Né&o obstante o disposto no item 4.3.1 acima, cada Investidor Qualificado ~ quer seja pessoa fisica ou
juridica — devera subscrever ou adquirir, no &mbitc da Emiss@o, Debénture(s) no montante mfnimo de

R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), consoante o disposto no artigo 42, inciso |1, da ICVM 476/09.

FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAQ DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo simples e ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debé&ntures serd comprovada pelo exirato de conta de depésito emitido pelo
Agente Escriturador das Debéntures. Adicionalmente, a CETIP expedird extrato em nome do(s) titular(es) das
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Debéntures — que servird de comprovante J titularidade — com relagdo as Debentu,.ras custod:adas

eletronicamente pela CETIP. cobe Traon
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4.5.1. As Debéntures so da espécie com garantia real, na forma disposta pelo artigo 58 ek Lei d‘éﬁ”b A,
contando, ainda, com garantia fidejusséria outorgada pelos Garantidores {“Garantias”).
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v .

FY L R
a B

4.5.1.1. As Debéntures contardo com garantia real hipotecéria — compreendendo, sem limitacag,
propriedades imobiliarias, florestas e outros bens a elas relativos (“Ativos Florestais”), de titularidade
dos Garantidores Hipotecarios, cujos respectivos valores de venda a mercado cotresponderdo, no

minimo, & soma de todos os valores entdo devidos pela Companhia nos termos desta Escritura

(compreendendo VNU ~ ou saldo de VNU — e Remuneragdo entdo devida) em cada data de
verificagdo aplicavel (conforme disposto no item 5.5 abaixo) — outorgada em carater irrevogével e
irretratavel pelos Garantidores Hipotecarios, vigendo até que as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura sejam integralmente liquidadas, observadas as disposigdes da Clausula V abaixo e
em consonéncia com as disposigbes da competente “Escrifura Publica de Constifuicdo de Hipoteca”,
a ser firmada entre a Emissora, a BIC, a Mobasa, a Veiculos Pesados e o Agente: Fiduciario
(“Escritura de Hipoteca”). Cada Debenturista, cuja adesdo & Escritura de Hipoteca se da por meio
da simples subscrico ou aquisi¢8o de uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em carater
irrevogdvel e irretratavel, outorga ac Agente Fiducidrio mandato para que exerca todos os direitos
inerentes ao exercicio e & manutengéo da garantia acima descrita, bem como para o fiel cumprimento
da Escritura no interesse de todos os Debenturistas.

4.5.1.1.1. Em face das disposicies do item 4.5.1.1 acima as Partes desde ja
reconhecem que na Data de Emiss&o ¢ valor da garantia real hipotecaria & Emissao podera
ser inferior & soma de todos os valores entdo devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura {compreendendo VNU — ou saldo de VNU - 2 Remunerag&o entdo devida), devendo
tal valor passar a ser correspondente & soma de todos os valores entdo devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura (compreendendo VNU — ou salde de VNU - e
Remuneragéo entdo devida), no maxime em até 90 (noventa) dias contados da Data de
Emissdo das Debéntures. O prazc mencionado acima podera ser prorrogado a exclusivo
critério da totalidade dos Debenturistas da Emissdo, devendo ser comunicado por escrito por
cada Debenturista ao Agente Fiducidrio. Dessa forma, cada prorrogagéo, conforme o caso,
sera formalizada mediante documento assinado entre o Agente Fiduciario e a Companhia.

4.5.1.1.2. Sem prejuizo das demais dispesigBes desta Escritura, as Partes reconhecem
que a constituicdo da garantia real hipotecaria em 12 grau sobre ¢ imével de titularidade da
Velculos Pesados, contemplando a matricula de n? 61.368, registrada perante o Registro de
Imdveis — 12 Circunscricao — S8c José dos Pinhais-PR, estard sujeita & cessag8o das
garantias reais hipotecdrias em 12 e 22 graus, atualmente existentes sobre tal imével em favor
do HSBC Bank Brasil S.A. — Bance Multiplo. Nesse sentido, as Partss desde ja acordam que
a garantia real hipotecaria sobre o imdvel indicado acima devera estar constituida em 1%
(primeiro) grau em favor do Agente Fiduciario, a partir de 31 de agosto de 2012.
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4.5.1.2, Adicionalmente, como garantia do/tiel e pontual pagamento das Debénturgg, 0s Gararftiddres
prestam individualmente fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo, Agente FiE:iTJ?:Féfrib,
obrigando-se solidariamente como fiadores e principais pagadores pelo pagdmehtd de togps. 0s

valores devidos no &mbito da Emissao e desta Escritura, nos termos descritos a seguir: o
a - L NN N ]
LE X X XX » L )
. N , N . . . . sevaw
(0 os Garantidores declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretrafavel, solidariamente

fiadores e principais pagadoras do Valor Total da Emissdo, cada uma ddiad ttsponssfel Ye
maneira integral, acrescido da Reruneragdio e dos encargos moratérios aplicdveis, bem
como das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitagéo,
aquelas devidas ac Agente Fiduciario, conforme o caso {“Valor Garantido™);

{ii) o Valor Garantido serd pagoe pelos Garantidores no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas,
contado a partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Garantidores
nesse sentido, mediante a qual sera informada a falta de pagamento por parte da Emissora,
na respectiva data de pagamento, de gualguer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitagdo os montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo
de VNU, Remuneragéo e/ou encargos de qualguer natureza. Em tal caso, 0s pagamentos
deverde ser realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura;

{iii) os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragéo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835,
836, 837, 838 e 839, todos da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil'} e os artigos 77 e 595 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada ("Cadigo de Processo Civil");

(iv) mediante a excusséo da fianga objeto deste item 4.5.1.2 os Garantidores sub-rogar-se-8o nos
direitos dos Debenturistas:

{v) a fianca de que trata este item 4.5.1.2 entrard em vigor na Data de Emissao, vigendo até o
pagamento integral do Valor Garantido, guer seja pela Emissora ou pelos Garantidores nos
termos deste item 4.5.1.2;

(vi) 0s Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Céddigo Civil, a data de pagamento integral do Valor Garantido, ficando estabelecido que tal
disposigdo podera ser alterada mediante aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em
AGD (conforme definido abaixo);

(vii) a fianga de que trata este item 4.5.1.2 foi devidamente aprovada por cada um dos
Garantideres, nos termos descritos no itemn 1.1 da Clausula | acima; e

{(vii) a fianca de que trata este item 4.5.1.2 podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
guantas vezes for necessdrio até a integral liquidag&o do Valor Garantido.
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo VNU na Data de Emiss&o (“Prego de Sub:s;‘.?'i;gﬁo") :e;, ,59550
integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigdo. “ou®
o [ ] pogdo
PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO * .

4.7.1. As Debéntures terdo prazo vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, ou seja, com
vencimento em 27 de junho de 2016 ("Prazo de Vigéncia® e “Data de Vencimento”, respectivamente).

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VNU

4.8.1. Sem prejuizo das disposicfes dos itens 4.8.1.1 e 4.13.1 abaixo, o0 VNU das Debéntures sera
amortizado a partir do 18° (décimo oitavo} més, inclusive, contado da Data de Emissdo {“Periodo de
Caréncia”), mediante o pagamentc de 8 (oito) parcelas semestrais e sucessivas, ficando estabelecido que
cada uma das 8 (oito) parcelas de pagamento do VNU (ou saldo de VNU) de cada Debénture serd
correspondente a 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do VNU (ou saldo de VNU) e que
a ultima parcela de pagamento do VNU {ou saldo de VNU) de cada Debénture serda paga na Data de
Vencimento. As parcelas de pagamento de VNU (ou saldo de VNU) das Debéntures séo representadas
conforme a tabela abaixo:

# DATA DE PAGAMENTO PERCENTUAL DE AMORTIZAGAQ DO VNU {ou saLDo DE VNU}
1 27 de dezembro de 2012 12,60% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
2 27 de junho de 2013 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
3 27 de dezembro de 2013 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
4 27 de junho de 2014 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
5 27 de dezembro de 2014 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
8 27 de junho de 2015 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
7 27 de dezembro de 2015 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
8 27 de junho de 2016 12,50% (doze inteiros e cinguenta centésimos por cento)
Total: 100% (cem por cento}

4.8.1.1. Observado o item 4.8.1 acima, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante
notificagdo ac Agente Fiducidrio, 28 CETIP e aos Debenturistas com no minimo 4 (guatro) dias Uteis de
antecedéncia, realizar amortizagfes extraordinarias limitadas a 90% (noventa por cento) do VNU ou
saldo do VNU das Debéntures, de maneira pro rafa entre todas as Debéntures (“Amortizagdes
Extraordindrias”), em consonancia com as disposigdes a seguir:

(i) por ocasido de cada Amortizag8o Extraordindria, conforme o caso, o valor amortizado sera
deduzido do VNU (ou saldo de VNU) das Debéntures entdo em circulagéio, pro rata entre
todas as Debéntures

(a) mantendo-se o cronograma de pagamentos indicado na tabela acima, até a Data de
Vencimento; ou
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(b) alterando-se o cronograma de pagamentos indicado na tabela agima, de Torma 'a
alocar-se o valor objeto de cada Amortizago Extraordinaria ao pagamento dectima éu
mais parcelas espscificas de pagamento de VNU (ou saldo de VNU), das Debe@twes

\..

(i) cada Amortizagdo Exiraordinéria, conforme o caso, ocorrera de acordo cqm.q¢ proceditnentes
operacionais da CETIP para tal finalidade; : .‘:
ll LN NN
[ ] ke @

(iii} caso a Amortizagéo Extraordinaria ocorra até o 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de
Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos titulares das Debéntures: (a) a
parcela de VNU sujeita & amortizagfo; acrescida da (b) Remuneragdo das Debéntures que
seria devida até a Data de Vencimento com relagdo a tal parcela de VNU (“Remuneracéo
Projetada para Amortizagdo Extraordinaria”), descontada & taxa de mercado prevista para
0 prazo remanescente & época de tal Amortizagdo Extraordinaria; e/ou

(iv) caso a Amortizaglo Extraordindria occorra apds o 242 (vigésimo quarto} més contado da Data
de Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos titulares das Debéntures a
parcela de VNU sujeita & amortizac8o, acrescida da Remuneragd@o aplicavel conforme as
disposi¢bes do item 4.10.2 abaixo &, ainda, prémio de 1% (um por cento), calculado sobre a
soma da parcela de VNU sujeita & amortizagao, acrescida da Remuneragéo aplicdvel.

4.8.1.2. Especificamente no que se refere ao item 4.8.1.1(i)}(b) acima, por ocasiio de uma
Amortizag8o Extraordindria que, a critério da Emissora, importe em alteragdo do cronograma de
pagamentos estabelecido no item 4.8.1 acima, esta Escritura devera ser objeto de Aditamento, a ser
firmado pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e por cada um dos Garantidores Hipotecarios, sem a
necessidade de prévia deliberacdo dos Debenturistas em AGD (conforme definido abaixo).

4.8.1.3. Especificaments no que se refere ao item 4.8.1.1(jii) acima, a Remuneragdo Projetada para
Amortizagdo Extraordindtia devera corresponder ao valor presente do fluxo de pagamento
representativo do VNU sujeitc & Amortizagdo Extracrdindria, acrescido da remuneragiio projetada
utilizando-se a curva da Taxa DI futura acrescida de sobretaxa de 4,5%a.a. (quatro inteiros e
cinguenta centésimos por cento ao ana), conforme mais recente divulgacéo pela BM&FBovespa S.A.
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Taxa DI Projetada”), desde a Data de Emissédo ou do
Ultimo pagamento de Remuneragéo (o0 que for mais recente), mediante deséagio de tal fluxo, tendo
como datas de pardmetro as datas de amortizagao originalmente pactuadas e tendo por base a taxa
de juros de mercado entfo vigente (“Taxa de Desconto de Amortizagdo Extraordindria”). Para
apuragéo da Taxa de Desconto de Amortizagdo Extraordindria, a Emissora convocara AGD para, em
comum acordo com os Debenturistas, definir tal taxa. Caso nédo haja acordo entre a Emissora e 0s
Debenturistas sobre a Taxa de Desconto de Amortizagao Extraordinéria, a Amortizagdo Extraordinéria
nao serd operacionalizada. Para fins da AGD referida neste item, serd necessario a deliberagéo da
totalidade dos Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em circulagdo, quer seja em
primeira ou segunda convocacgio.

4.8.1.4. Em consonéncia com as disposi¢cdes do item 4.8.1.3 acima, o calculo do valor a ser pago a
cada Debenturista com relagdo &s respectivas Debéntures por ocasiio de uma Amortizagéo
Extraordindria que seja realizada nos termos do item 4.8.1.1(ii} acima, devera ser realizado mediante

a aplicagdo, mutalis mutandis, da formula prevista no item 4.13.1.2. @
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BEMUNERACAO DAS DEBENTURES

LR & e - Q

4.9.1. A partir da Data de Emissdo, cada Debénture fard jus ao pagamento de juros remuneratéeios,
incidentes sobre o respectivo VNU ou saldo do VNU, correspondentes a 100% {cem pot ggnio) da vandgao
acumulada das taxas médias didrias dos DI ~ Depésitos interfinanceiros — de um dia,, “over extra grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) diag*utt?s, calcylada‘e
divulgada diariamente pela CETIP no informative didrio, disponibilizado em sua pagina na Internet
{http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa ou spread de 4,50% a.a. (quatro inteiros e
cinquenta centésimos por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculados de
forma exponencial e cumulativa “pro rata temporis’, por dias (teis decorridos, desde a Data de Emissio ou da
data de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizag&o {conforme definido abaixo) (“Remuneracio”), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1) onde:

“J" corresponde ao valor unitdrio dos juros devidos as Debéntures no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), acrescido da sobretaxa ou spread, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamentos;

“YNe” corresponde ao VNU ou saldo do VNU das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” é o fator de juros composto pelo pard@metro de flutuagcdo acrescido de sobretaxa ou spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread ...

“FatorDI” corresponde ao produtdric das Taxas DI-Over, da data de inicio da capitalizagéo, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (cito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Ny

Fator DI = H[l +(TD1, )]

k=1 , onde:

“ngi” corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over, sende “np” um numero inteiro;

“TDI" corresponde & Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arred:
apurada da seguinte forma:

dy

o1, =[ 2 41 1y
100

, onde:
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“DIy” corresponde & Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia il (ovegnigh), utilizada Gom

2 (duas) casas decimais; Pt eceoco
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“FatorSpread” corresponde & sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread l]ﬁ
100

FatorSpread = [

, onde:

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 4,5000 {quatro
virgula cinco, zero, zero, zero, zero), informado com 4 (quatro) casas decimais para o calculo da
Remuneragio; e

“‘DP" corresponde ao numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou a Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagéo e a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.

Ficando estabelecide, para os fins do presente item que:

1] a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo
responsavel pelo seu célculo;

(i) o fator resultante da expressio [1+(TDII« )]

arredondamento;

é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

(iil) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TDI,\.)], sendo que, a cada fator didric acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o Ultimo considerado;

{iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento; e

(V) o fator resultante da expresséo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

4.9.2. Define-se "Periodo de Capitaliza¢&0” como sendo o intervalo de tempo gue se inicia na Data de
Emisséo, no caso do primeiro Periode de Capitalizagdo, ou na data do pagamento da Remuneracg8o
imediatamente antetior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na data do pagamento da
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4.9.3. O VNU de cada Debénture de cada Série ndo sera atualizado. se 0 hhdv
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4.10.1. O pagamento da Remuneragéo devida as Debéntures sera feito desde a Data de*Emisséo até & Data
de Vencimento semestralmente, sendo o primeiro pagamento em 27 de dezembro de 2011, nos termos do
artigo 132, paragrafo 32 do Cédigo Civil, observadas ainda as disposi¢des do item 4.10.2 abaixo.

4.10.2. Tendo em vista o disposto no item 4.8.1.1(iv} acima no tocante a Amortizagdes Exiraordindrias de
Debéntures, em razdo de cada amortizagdo de VNU |4 estabelecido, o pagamento de Remuneragdo das
Debéntures relativo ao Periodo de Capitalizago no qual ocorrer uma Amortizagdo Extraordinaria, serd
realizado da seguinte forma:

(i) na data de amortizagéo de VNU por conta de uma Amortizagdo Extraordindria, a Emissora devera
também pagar aos Debenturistas a Remuneracio aplicavel exclusivamente ao valor de tal
amortizagéo de VNU, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidente exclusivamente sobre o valor de tal amortizagdo de VNU, desde data de
pagamento de Remunerac¢io imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da amortizagéo
de VNU estabelecida pelo item 4.8.1.1(iv) acima, de acordo com a formula constante do item 4.9
acima; e

(i} o célcuto do pagamento semestral de Remuneragao para cada Periodo de Capitalizag8o subsequente
a uma Amortizagdo Extraordinaria, devera desprezar o valor pago a titulo de Remuneragéo pro rata
temporis indicado no item (i} acima e realizado por conta de cada Amortizagio Extracrdinaria.

4.10.3. Tendo em vista o disposto no item 4.13.1 abaixo no tocante a Resgate Antecipado de Debéntures, o
pagamento de Remuneracéo entdo devida, sera realizado na Data da Liquidag8o, conforme disposto no item
4.13.1(ii).

4.10.4. Fara jus & Remuneragdo o titular de cada Debénture: (i) que assim conste nos registros do Agante
Escriturador; efou (ii) com custédia na CETIP, ficando ressalvado que em todos os cases terd direito ao
recebimento o titular de Debéntures que ao final do dia Util imediatamente anterior & data de cada pagamento
for titular das Debéntures, nos termos deste item 4.10.

4.10.5. No caso de indispenibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagéo
pecunidria prevista nesta Clausula 1V, sera utilizado, em substituigio, o (litimo valor divulgado para a Taxa DI,
até a data do céleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte do(s) Debenturista(s), quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.10.6. Na auséncia da apuracdo efou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a § (cinco) dias Uteis,
contado a partir da data esperada para a sua apuragio e/ou divulgagéo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"),
ou ainda, no caso de extingdo da Taxa DI por imposicéo legal ou determinagdo judicial, no prazo maximo de 5
(cinco) dias Gteis contados: (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior @
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a 5 {cinco} dias tteis; ou (i} do primeiroc dia em qe a Taxa Dl ndo possa ser utilizada por proibigio 1874l eu
judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD*J, nos termos.go
artigo 124 da Lei das S.A., para definir, de comum acordo com a Emissora — observade az ne_gulam%ntégéo
aplicavel — o novo par@metro de remuneragdo a ser aplicado as Debéntures. A AGD ser&fealizada n8 Praro
de 20 (vinte) dias corridos, contado a partir do dltimo Periodo de Auséncia da Taxa DI.
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4.10.7. Caso n&o haja acordo sobre ¢ novo parametro de remuneragéo a ser aplicado &y Dgbéntures eptreva
Emissora e o(s) Debenturista(s), fica a Emissora desde ja obrigada a resgatar a totalidAde das Debéntlires
entdo em circulagdo, com o respectivo e consequente cancelamento, no prazo de até 20 (vinte) dias dteis,
contado a partir da data de realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento (o0 que ocorrer primeiro),
acrescido da Remuneragio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss&o ou da Ultima data de pagamento da Remuneragéo, conforme o caso. Sera utilizado

para o calculo da Remuneragao o valor da tltima Taxa D! divulgada até a data do célculo.

4.10.8. © resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP, ficando estabelecido que a
CETIP sera comunicada de cada tal resgate com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, e serd
efetuado por meio do Agente Escriturador para cada Debenturista cuja(s) Debénture(s) nédo esteja(m)
depositada(s) em custddia eletrénica no SND.

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagtes relativas as
Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do VNU de cada Debénture em
circulaglo, acrescido da Remuneragio, devida desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da
Remunerac&o anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rata femporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagido ou notificagio judicial ou
extrajudicial, mediante a ocorréncia de gualquer um dos seguintes eventos:

(i) inadimplemento, pela Companhia efou pelos Garantidores, de qualguer obrigagdo pecuniaria
referente as Debéntures, ndo sanado em até 3 (trés) dias Gteis, contados da data do respectivo
inadimplemento;

{in) inadimplemento, pela Companhia e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigag@o nAo pecuniaria
referente as Debéntures, ndo sanado em até 15 (quinze) dias corridos, contados da data do
recebimento pela Companhia de notificacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio & Companhia
e aos Garantidores com relag&o ao respectivo inadimplemento;

(iii) {(a} decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer dos Garantidores; (b) pedido de faléncia
pela Companhia efou por quaisquer dos Garantidores; (c) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
quaisquer dos Garantidores formulado por terceiro(s) e nédo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacidce judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia efou de quaisquer dos
Garantidores, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagao, dissolugéo
ou extingao da Companhia efou de quaisquer dos Garantidores;

{iv) inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia e/ou de quaisquer de seus
respectivos controladores efou sociedades controladas efou coligadas (conjuntamente, “Afiliadas”)
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(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)
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acima de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), desde que tal inadimplemento néo seja—aﬁado
em até 30 (trinta) dias corridos, caso néo exista um prazo de cura pré-estabelecido? @ * o
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alteragéo, direta ou indireta, do controle acionario da Companhia afou de quaisquer, dog Garantidores,
sem aprovagdo prévia dos titulares das Debéntures, reunidos em AGD, entendgndo-se por conttble
as prerrogativas contempladas no artigo 116 da Lei das S.A.;

implementagao, integragéo e/ou de outra forma, envolvimento da Companhia em qualquer operagéo
de reestruturag&o societaria, incluindo, sem limitagdo, qualquer, fuso, cisdo, incorporagio, exceto se
realizada com sociedades integrantes do grupo da Emissora;

alteragdo do objeto social previsto no estatuto social da Companhia efou de quaisquer dos
Garantidores que modifiqgue substancialmente as respectivas atividades praticadas na Data da
Emissdo;

realizacéio, seja a que titulo for, de qualguer pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualguer participagao estatutaria em lucros — exceto no que se refere ao dividendo minime obrigatério
exigido pela Lei das S.A. e/ou legislacdo aplicavel — caso a Companhia efou quaisguer dos
Garantidores estejam em situag¢do de inadimplemento com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria
ou h&o pecuniaria referente as Debéntures;

comprovagdo de que quaisquer declaragbes prestadas pela Companhia efou por quaisquer dos
Garantidores em gualquer dos documentos relacionados & Oferta Restrita sdo falsas, incorretas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante;

ndo apresentagio pela Companhia de suas respectivas demonstragbes financeiras auditadas —
compreendendo as informagles pertinentes especificamente & Companhia e, adicionalmente,
informagdes consolidadas do respectivo grupo econdmico —, elaboradas de acordo com as Praticas
Contébeis Adotadas no Brasil {conforme definido abaixo);

ndo ocorréncia da formalizagio da alienagdo de Ativos Florestais de titularidade da Emissora ou dos
Garantidores representando, ne minimo, US$21,600.000,00 (vinte ¢ um milhdes e seiscentos mil
ddlares} até 31 de dezembro de 2011. Para os fins deste item, a Emissora devera comunicar ao o
Agente Fiduciario a ocorréncia ou a nfo ocorréncia da referida alienagéio de Ativos Florestais, nos
termos previsios na Cldusula X abaixo, disponibilizando ao Agente Fiducidrio a respectiva
documentagéo de suporte;

a alienagao de um ou mais ativos de titularidade da Emissora e que representem individualmente pelo
menos R$1.000.000,00 (um milhéo de reais), no exercicio social da data em que tal alienagédo ou
transferéncia for efetuada, exceto se pelo menos 50% (cinguenta) dos recursos oriundos da alienagéo
ou transferéncia forem utilizados para: {a) amortizagdo de divida bancaria; ou (b} Amortizagdo
Extraordinaria das Debéntures, limitado a 40% do saldo devedor das Debéntures, sendo que as
Debéntures terdo prioridade no pagamento em relagédo ao item (a) acima, a exclusivo critério dos
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Debenturistas, desde que os mesmos abram mao do prémio para liquidagdo antecipada indLoada.r.lo
item 4.8.1.1(iii) acima; e .
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caso: (a) a Divida Liquida (conforme definido abaixo) da Emissora uitra;}ééé@ 0 \Za,lou.ae
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) durante o Prazo de Vigéncid - das
Debéntures; efou (b) o indice obtido da divisdo do ativo circulante pelo passivo cligulaihie seja 1ifttior
a 1,0 (um inteiro) (“Covenants Financeiros”). * seser
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A primeira verificag@io para fins deste item (xiv) ocorrerd com relagio as informagbes semestrais
consolidadas da Emissora, relativas ao trimestre a findar em 30 de junho de 2011 e, entdo, serdo
realizadas semestralmente até o pagamento integral das Debéntures. Adicionalmente, a Emissora
devera disponibilizar ao Agente Fiduciério, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados a
partir da divulgacdo ao mercado das informagdes ou demonstragdes financeiras da Emissora,
conforme o caso, os Covenants Financeiros acima, juntamente com a respectiva meméria de calculo
e o relatério de revisdo dos referidos Covenants Financeiros, a ser emitido pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos 0s
eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem necassarios.

Para os fins deste item (xiv):

DIVIDA LIQUIDA devera significar a somatéria: (a) da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e n&o circulante, mais a rubrica de operagdes com derivativos do
passivo circulante e ndo circulants, bem como qualquer outra rubrica que se refira 4 divida onerosa
da Emissora que venha a ser criada; menos (b) a rubrica de operages do Porto de ltapoa; menos (c)
a soma da rubrica das operagles de vendor da Veiculos Pesados; e menos (d) todos os valores
referentes aos saldos nas contas correntes de caixa e aplicagdes financeiras no consolidado da
Companhia, exceto os valores referentes as OPERACOES DO PORTO (conforme definido abaixo);

OPERACOES DE VENDOR devera significar opera¢des de vendor efou ouiras operacles de
financiamento de compra de veiculos efou pecas da Veiculos Pesados com risco de crédito do
fornecedor (floor plan), desde que, em qualquer caso, exclusivamente relacionadas ao fornecedor
Scania Latin America Ltda.;

OPERAGOES DO PORTO devera significar operagdes pertinentes as sociedades “ltapoa Terminais
Portuarios S.A.” e “Portinvest Participagdes S.A.", cujas respectivas informagbes financeiras
encontram-se consolidadas nas informacgdes financeiras da Companhia;

ATIVO CIRCULANTE devera significar todos os atives da Emissora que podem ser ligquidados em
menos de 12 {doze) meses, tais como, disponibilidades, caixa, créditos, estoques, outros valores e
bens néo relacionados 3 atividade fim da Emissora e despesas antecipadas, excluindo-se as rubticas
referente as OPERACOES DO PORTO; e

PASSIVO CIRCULANTE devera significar todas aquelas obrigagdes venciveis no exercicio seguinte
a época do levantamento do balango patrimonial, tais como, fornecedores, obrigagbes fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, obrigagdes financeiras de curto prazo, obrigagbes sociais e estatutérias
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e outras obrigagdes, excluindo-se a rubrica referente s OPERACOES DO PORTO:«6« s

OPERAGOES DE VENDOR. e

seeoon
(xv)  se as garantias reais efou fidejussérias convencionadas para as Debéntures nad :fc:':Fém deviaame.ite
efetivadas ou formalizadas pela Emissora e/ou pelos Garantidores Hipotecarios, nos termos "desta
Escritura, da Escritura de Hipoteca (conforme definido acima) e segundo os dishqasilvos cohtiatdais
ou legais aplicaveis, ou se tais garantias, por qualquer fato atinente ao seu:objeto, torn:airéfri-§e
indbeis, impréprias ou insuficientes para assegurar o pagamento de quaisquer HipSftancias.devidhs
no ambito da Emisséo, e desde que nao sejam substituidas ou complementadas, quando solicitado

pelo Agente Fiducidrio. Para os fins do presente item (xv), fica estabelecido que:

(a) em face das disposi¢oes do item 4.5.1.1 acima as Partes desde j& reconhecem que na Data
de Emisséo o valor da garantia real hipotecaria & Emissdo podera ser inferior & soma de
todos os valores entfo devidos pela Companhia nos termos desta Escritura (compreendendo
VNU — ou saldo de VNU ~ e Remuneragdo entdo devida), devendo tal valor passar a ser
correspondente &4 soma de todos os valores entdo devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura (compreendendo VNU - ou saldo de VNU — e Remuneragdo entdo devida), no
maximo em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures, ressalvado,
no entanto, que tal prazo podera ser prorrogado a exclusivo critério dos Debenturistas, nos
termos do item 4.5.1.1.1 acima;

(b) ressalvado o disposto nos itens 4.5.1.1.1, 45.1.1.2 e item (a) acima, as garantias reais
hipotecarias deverdo ser efetivadas efou formalizadas e registradas nos competentes
Cartorios de Registro Imobilidrio em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir
da Data de Emissdo. Caso haja a formulagdo de exigéncias por parte dos competentes
Cartdrios de Registro Imobilidrio para o registro das garantias reais hipotecarias, a Emissora
contara com o prazo adicional de até 10 (dez) dias corridos, contados da data em que tais
exigéncias forem recebidas pela Emissora, para o cumprimento das respectivas exigéncias.
Adicionalmente, fica estabelecido que o prazo de 10 (dez) dias mencionado no presente item
podera ou nao ser estendido, a exclusivo critério dos titulares de Debéntures;

{c) sem prejuizo do disposto no item (a) acima, caso, durante o Prazo de Vigéncia das
Debéntures, alguma das hipdteses descritas no presente item (xv) seja verificada, o Agente
Fiduciario deverd notificar a Emissora para gue tal situagéo seja regularizada/sanada em até
30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento de tal notificagdo pela Emissora; e

(xvi)  sem prejuizo do item (xv)(a) acima, a ocorréncia das hipoteses mencionadas nos Artigos 333
e 1.425 do Codigo Civil.

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens {ii), (vi}, (vii}, {viii), (x), (xf), {xii), (xiii), {xiv),
(xv) e (xvi) do item 4.11.1 acima, em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos o Agente Fiducidric devera convocar os
titulares das Debéntures para que se retinam em AGD, que poderd, por deliberagédo de titulares de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circula¢do, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, de acordo com as disposigbes da Clausula VIl abaixo.

«‘T\S?‘@

5 R B A )%

e




4.12.

4.13,

4° OF (g8
w REGISTRO DE TITULOS E DOCUME @‘“C:)m OE ReaiTRG o€ l.l. 3

\_
mcroriie v 1299490 17 JUN. 201\
525787
Microfilme n,°

4.11.21. Para os fins do item 4.11.2 acima, na 'tipStese e mErrimstdlacio da AGDTEGrid

no item 4.11.2, em primeira e em segunda convocagio, por falta de quorum; Qu (i) de o ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.11.2 acima pelo quorum minimo de delib&fatsd,
0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures m:s:i:e'rmos irfd,ig@dps

no item 4.11.1 acima. ce
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4.11.3. Observadas as disposigbes do item 6.6.1 da Clausula VI abaixo, a ocorréncia de quaisqjuZa?@gs
eventos indicados nos itens (i), (iii), (iv), (v} e (ix) do item 4.11.1 acima resultara no venéinterto an’r,ep‘fﬁado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como,
independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial 2 Emissora.

&

4.11.4. Para fins do item 4.11.1 (i) acima, serd considerado como decretagéio de faléncia, recuperagéo
judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociacao de plano de recuperagéio extrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar
a atual legislagéo aplicavel a faléncias, recuperagéo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os
casos, na Lei n? 11,101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12,1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termas do item 4.11 acima, a Emissora
cbriga-se a efetuar o pagamento do saldo do VNU acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo ou da data de pagamento da Ultima Remuneragéo, conforme o caso, inclusive, até
a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta Escritura, em até 30 (trinta) dias corridos,
contados a partir do recebimento pela Emissora de comunicagéio nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula 1X desta Escritura,
ficando ressalvada a antecedéncia minima de 2 (dois) dias (teis para a comunicagdo & CETIP a respeito de
qualquer evento de vencimento antecipado e a efetiva realizagio de qualquer pagamento, nos termos deste
item 4.12.1.

RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

4.13.1. Sem prejuizo da hipétese prevista no item 4.10.7 acima, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
a gualquer tempo, mediante deliberago em Assembleia Geral de acionistas da Emissora, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, relativo a todos os Debenturistas, sem distingdo (“Resgate
Antecipado”), nos termos do artige 55 da Lei das S.A. O Resgate Antecipado, conforme aplicavel, serd
realizado de acordo com as seguintes disposiges:

1) a Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de comunicagdo por escrito aos titulares das
Debéntures e ao Agente Fiducidrio, nos termos das disposi¢bes legais aplicaveis, com, no minimo, 4
(quatro) dias Gteis de antecedéncia da data definida para a liquidagdo do Resgate Antecipado
Facultativo (“Data da Liquidagéio”);

(ii} o valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito do Resgate Antecipado serd equivalente ao valor total
do VNU ou saldo do VNU, acrescido da Remuneragéio aplicdvel, calculada pro rata temporis até a
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Data da Liquidagéo (“Saldo Devedor"), acrescido, ainda, de prémio de liquidagdo antecipadar ags
seguintes termos: ons T
PR

dech

(a) caso o Resgate Antecipado das Debéntures ocorra até o 242 (vigésimo Yugrto) més .c;pntado
da Data de Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos titularesedas
Debéntures: (1) o Saldo Devedor; acrescido da (2) Remuneracao das Qgharftures quel88ia :
devida até a Data de Vencimento (“Remuneracdo Projetada para Resgate Antec{iégab:),
descontada & taxa de mercado prevista para o prazo remanescente & %¥pdch do Rdsgate ‘
Antecipado; efou

{b) caso 0 Resgate Antecipado das Debéntures ocorra apds o 242 (vigésimo quarto) més contado
da Data de Emissdo das Debéntures, a Companhia devera pagar aos titulares das
Debéntures o Saldo Devedor, acrescido de prémio de 1% (um por cento), calculado sobre o
Saldo Devedor das Debéntures na Data da Liquidagéo; e

caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o Resgate Antecipade obedecera aos
procedimentos determinados pela CETIP. Em consonéncia com o disposto neste item, a CETIP
devera ser notificada pela Companhia e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias Oteis da Data de Liquidagédo.

4.13.1.1. Especificamente no que se refere ao item 4.13.1(ii)(a) acima, a Remuneragdo
Projetada para Resgate Antecipado devera corresponder ao valor presente do fluxo de pagamento
representativo do saldo de VNU das Debéntures, acrescido da remuneragédo projetada utilizando-se a
curva da Taxa DI Projetada, desde a Data de Emisséo ou do Gitimo pagamento de Remuneragéio (o
que for mais recente), mediante desagio de tal fluxo, tendo como datas de parametro as datas de |
amortizagéo originaimente pactuadas e tendo por base a taxa de juros de mercado entdo vigente
(“Taxa de Desconto de Resgate Antecipado”). Para apuracdo da Taxa de Desconto de Resgate
Antecipado, a Emissora convocard AGD para, em comum acordo com os Debenturistas, definir tal
taxa. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa de Desconto de
Resgate Antecipado, o Resgate Antecipado n&o serd operacionalizado. Para fins da AGD referida
neste item, serda necessério a deliberagéo da totalidade dos Debenturistas representando a totalidade
das Debéntures em circulagao, quer sefa em primeira ou segunda convocagao.

4.13.1.2. Em consonéncia com as disposigbes do item 4.13.1.1 acima, o célculo do valor a ser i
pago a cada Debenturista com relaglo as respectivas Debéntures por ocasiiio de um Resgate
Antecipado que seja realizado nos termos do item 4.13.1(ii}{a} acima, devera ser realizado mediante a
aplicagdo da seguinte férmula:

VP Total = = VP_Parcela,, onde:

1V,

V2 _Parcein o = .Im;,,

[(i + Taxe Mercadp niT57 — 1} X Percentucl 4 i}
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VP_Parcela, = valor presente da parcela n; . .:‘a. ;o ~g -;:

VF, = valor projetado de cada parcela no respectivo vencimento, apurado de achrdg Bom a sephihte
formula; ° $Toer

*hupem
4 -8 - v

QO »

3
VE, = VA Pargela, x {{[{{1 4 Foxa fures)IsT — 1)

1 42
X Percentual + 1} P (1 + Spread"f’é"f)} -1}

+ VaAmortizacien

Onde:

VA_Parcela, = valor atual da Parcela,, sendo o seu principal e encargos incidentes entre a data do
(ltimo pagamento de juros ou a data da contratagdo da operagdo, o que for maior, e a data da
liquidagéo antecipada;

Taxa Juros = taxa de juros, equivalente a variagdc de 100% (cem por cento) da curva de juros
futuros praticada na BM&FBovespa S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros com relagdo a
Taxa DI, para o periodo entre a data da liquidagdo antecipada ou o vencimento da parcela
imediatamente anterior & Parcela,, dos dois 0 maior, e 0 vencimento original da Parcela,, expressa ao
ano na base 262 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, interpolada entre os vértices mais proximos
da data do vencimento;

Percentual = 100% {cem por cento);

Spread = 4,50% a.a. (quatro inteiros e cinquenta centécimos ao ano) — base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis;

VAmortizagao, = valor de principal a ser amortizado no vencimento da Parcela,, se houver;

Taxa Mercado, = taxa de mercado aplicavel as Debéntures, a ser definida pelos Debenturistas, em
comum acordo com a Emissora em AGD convocada especificamente para este fim, conforme item
4.13.1.1 acima;

DU, = quantidade de dias Utsis entre a data de liquidagao antecipada e o vencimento original da
Parcela,; e

DU, = quantidade de dias Uteis enire a data de liquidagdo antecipada ou o vencimento da parcela
imediatamente anterior & Parcela,, dos dois o maior, e ¢ vencimento criginal da Parcela,.
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4.15,

4.16.

4.17.
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4.13.1.3. A comunicagé@o de Resgate Antecipado prevista acima devera contemplar a.d4th de
tal Resgate Antecipado; o valor objeto de tal Resgate Antecipado; e quaisquer eusras info;rfu_ag@gs

] - 2

necessarias & operacionalizagéo do Resgate Antecipado. evas ° -
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Y °

4.13.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora. °*

: [ X N : a °° : *e
-

4.13.3. A Companhia poderd, a qualquer tempo durante o prazo de vigéncia das Rebéntures, «adguisir
Debéntures em circulagéc ~ observadas as disposigdes do artigo 13 da ICVM 476/09 e,:éinzdét do parz’;grafo
22 do artigo 55 da Lei das S.A. a esse respeito, devendo tal fato constar do relatério da administrag@o e das
demonstragBes financeiras —, podendo tais Debéntures ser canceladas, mantidas em tesouraria ou
recolocadas novamente no mercado, neste caso, passando a fazer jus & mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulagéo.

[
LR

MuLTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio devida nos termos desta Escrifura,
0s débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a: (i) multa ndo compensatdria
equivalente a 2% (dois por cento}; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ac més, ambos incidentes sobre
as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificacéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigages pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta

- Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora nesse sentido ndo lhe dara direito ao recebimento de

qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito ao pagamento
dos valores em atraso até a data do respectivo vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizersm jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora em conformidade
com os procedimentos da CETIP, no mesme dia do respectivoe vencimento, conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario, no mesmo dia do respectivo
vencimento.

PRORBROGACAC DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-40 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo pecunidria prevista nesta Escritura, até o primeiro dia Gtil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo ou feriado bancério no local de pagamento das Debéntures, conforme
indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
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4.19.

4.20.

4.21,
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CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com fenado
nacional, sdbado ou domingo. soa
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4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissio que, de qualqlm'r'fmma viefem®a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverdo ser publlcados- o@b'ﬂ
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Paran e no Jornal Industrla e Cdme’rC|o
utilizados pela Emlssora para efetuar as publicagbes estabelecidas nos termos da Lei das S.A. efou pela

CVvM.
REPACTUACAD

4.19.1. As Debéntures nio estarfo sujeitas & repactuacso.

IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, referido
titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandatério e ao Agente Escriturador, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias dteis da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagéio comprobatdria de tal imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se néo fosse imune ou
gozasse de isengéo tributaria. Até a data de cada pagamento, o titular de Debéntures que goze de algum tipo
de imunidade ou isengéo tributdria nos termos deste item 4.20.1 devera permanecer titular das respectivas
Debéntures, ndo podendo negociar suas respectivas Debéntures até data posterior a cada pagamento.

RESTITUICAO DE RECURSOS

4.21.1. Caso a Emiss&o néo seja efetivada, por qualquer motivo, os recursos empregados por quaisquer
investidores para a subscricdo das Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos investidores, pot
intermédio do Agente Escriturador, no prazo de 2 (dois) dias Uteis, contado a partir da data do encerramento
da Emissao, ficando, porém, desde ja estabelecido que tais recursos serdo devolvidos aos investidores sem
incidéncia de Remunerag&o, juros ou corre¢do monetaria a qualquer titulo.

CLAUSULA V OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1,

®

A Emissora obriga-se a:
fornecer aoc Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no méximo, 95 (noventa e cinco) dias cotridos, contados do término de cada exercicio
social; (1) copia de suas demonstragBes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer de auditores independentes; (2) declaracéo do Diretor Financeiro
da Emissora atestando o cumprimento integral das disposi¢des previstas nesta Escritura; bem como
(3) copia de qualquer comunicagéo feita pelos auditores independentes a Emissora ou & sua
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respectiva administragdo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contab‘llf‘d’ad.,
gestéo ou as contasffinangas da Emissora; 9se
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{e)] no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados do término de cada trimesirede € cada exgrefcjo
social, copia das demonstragBes financeiras consolidadas, com revisio hmltada nos termos"aas
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com as Rrétieas Coni‘ébas
Adotadas no Brasil {conforme definido abaixo) e as normas de consolidagdo emitldas pela CVi4e secs

ae S8&
. *a ae

{c) informag&o a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.11 acima, imediatamente apés
0 seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo de o Agente Fiduciario poder declarar
antecipadamente vencidas as obrigagfes relativas as Debantures, nos limites desta Escritura;

(d) copia de suas informagdes periédicas e eventuais exigidas nos termos da Instrugdo CVM n2 480, de 7
de dezembro de 2009, e quaisquer eventuais alterages (ICVM 480/09");

)] avisos aos titulares das Debéntures, fatos relevantes, bem como atas de Assembleias Gerais e
reunides do Conselho de Administragdo que deliberem a respeito de matérias relacionadas a
Emiss&o e que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares das Debéntures, no prazo de até
10 (dez) dias (teis contados da data em que forem publicados efou, caso n&o tenham sido
publicados, da data em que forem realizados;

(f) informagbes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta
Escritura, sem prejuizo do disposto no item (iv} abaixo;

() dentro de 5 (cinco) dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

{h} desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer descumprimento néo sanado, quer
seja de natureza pecunidria ou ndo, de guaisquer clausulas, termos ou condigbes contidos nesta
Escritura, no prazo de até 5 (cinco} dias Gteis, contados da data do descumprimento;

(i) confirmar, por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias (iteis contados da respectiva
solicitagéo, que estd adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura;

{i) fornecer ao Agente Fiduciario, a partir da data da assinatura da Escritura de Hipoteca até a Data de
Emiss&o das Debéntures, evidéncia de que a Escritura de Hipoteca foi devidamente protocolada para
registro/averbagio em matricula(a) perante cada cartério de registro imobiliario relativo a cada imével
compreendido pela Escritura de Hipoteca;

{0 fornecer ao Agente Fiduciario via original desta Escritura ou respectiva cépia autenticada, em até 3
(trés) dias (teis contados da data de obteng&o do ultimo registro aplicdvel perante os competentes
cartérios de registro de titulos e documentos; e

{rm) enviar ao Agente Fiducidric em até 10 (dez) dias teis contados da data de cada respectiva obtencéo,

a evidéncia do efetivo registro da Escritura de Hipoteca perante cada Cartério de Registro Imobilidrio
competente;

B o T b, ®




(ii)
(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM; sto aw. o
- - -]
seen - b4

cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures‘,*inaﬁsive mi&glietite
envio de documentos, e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM e pela ‘CE:FIP,
observada a legislagao aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um érgéi)"(ie :a'cendin:]ergtof,ao
Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas na forma exigida pela CVM; a eo2uoy

- 8 L X ]
e as 9.

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposigdes aplicveis a politica de divulgacéo de
informagdes da Emissora aprovada pelo respectivo Consetho de Administragdo, scbre quaiquer alteracdo
substancial e adversa na sua condigéo financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou nos
seus negocios que, na opinido da Emissora: (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de
suas obrigacbes decorrentes desta Escritura; (b) faga com que as suas demonstragdes ou informagdes
financeiras ndo mais reflitam a sua real condigdo financeira: efou {c) impligue o descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condigdes desta Escritura;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdi¢ao na qual realize negécios ou possua ativos:

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura, sem prejuizo das
demais disposicdes legais e regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia da Debénture, as suas expensas, Banco Mandatario, Agente
Escriturador e Agente Fiduciario;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas e os
principios contdbeis previstos da Lei das S.A. e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por auditor{es) independente(s),
registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputagéo internacional;

conduzir todas as operagdes com Afiliadas e/ou partes relacionadas, em valores de mercado e bases
eqiitativas;

aplicar os recursos obtidos na Emisséo conforme determinado no item 3.4.1 da Clausula 11l desta Escritura,
bem como comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que possa importar em modificacdao da
utilizag&o desses recursos;

desde a efetivagéio e/ou formalizagdo das garantias — quer seja com relagdo as garantias reais hipotecarias
ou as fidejussorias — enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario efou sempre
que haja qualquer modificagdo das garantias prestadas no ambito da Emissdo — em até 10 (dez) dias Gteis
contados da solicitagdo efou da implementacdo de cada modificagdo nas garantias —, documentos que
evidenciem a correta e/ou vélida efetivacio e/ou formalizagéo das garantias referidas no item 4.5 da Clausula
IV acima durante todo o Prazo de Vigéncia das Debéntures;
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convocar AGD, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem™d ou
indiretamente & presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario nio o faga; ave ;' e
Oiﬁh : - S

manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir todas as obrigacdes dqui pxawstas
satisfazendo todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto,

Sevols :j\
obter do auditor independente e fornecer ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 30 (trlr;,ta) dlas apos E:3 data
de divulgacdo ao mercado das demonstragdes financeiras trimestrais e anuais da Emi&gora, por Mm&o dos
Formularios ITR e DFP, relatdrio que certifique que a Emissora tem observado os Covenants Financeiros,
conforme previsto no item 4.11.1(xiv) acima, contendo, necessariamente, informagdes relativas: (a) as contas

utilizadas para o célculo dos indices financeiros referidos; e (b) ao respectivo demonstrativo de célculo;

enviar 8 CVM e & CETIP, na data da primeira publicagio de convocagdo de cada AGD, cdpia do respectivo
edital de convocagéo e da proposta a ser submetida & deliberagéo dos titulares de Debéntures em tal AGD: e

enviar & CVM e a CETIP, no dia em que se realizar cada AGD, sumario das deliberacées tomadas e, no
prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal AGD, cépia da respectiva ata de AGD.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoavel e comprovadamente

incorridas para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures efou para realizar seus respectivos
créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridas em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderao, entre outras, as seguintes:

(a) publicag&o de relatérios, avisos, editais e notificages conforme previsto nesta Escritura, e outros que
vierem a ser exigidos pela legislacdo e/ou regulamentagéo aplicavel;

{b) emissdo/obtencdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora e também das localidades onde se
situam os iméveis objeto de garantias reais hipotecarias outorgadas no ambito da Emisséo, caso
tenham sido previamente solicitadas pelo Agente Fiducidrio &4 Emissora e ndo entregues pela
Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 20 (vinte) dias corridos, contados da data da
respectiva solicitagio;

{c) despesas de viagem, alimentagfo e transporte quando necessatias ao desempenho de suas
respectivas fun¢besfatribuigBes, desde que, se assim for possivel, previamente aprovadas pela
Companhia;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias e assessoria legal ao Agente

Fiduciario em face do vencimento antecipado das Debéntures; e

(&) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos

titulares das Debéntures. @
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5.2.2. O credito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente incorfidas para protdder
direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures, que ndo tenha sido pags na forma do:s
itens 5.2 e 5.2.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora e preferira as Debéntutés na ord.e.n:l:;ié
pagamentoc.

LR RN
- L]
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5.2.3. O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima sera efetuado em atel10 {dez) dia:s_ﬂt;eis‘
da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incotridas pelo Agente
Fiduciario, necessérias & protegéo dos direitos dos titulares das Debéntures.

5.2.4 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no que se refere ao pagamenio
das despesas a que se refere o item 5.2 acima, solicitar ao Debenturista adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais e/ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures, despesas estas que deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares das Debéntures, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agOes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele propostas no exercicio de suas fungGes/atribuigdes, ou ainda
que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos titulares das Debéntures; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos titulares das Debéntures.

Sem prejuizo de outras obrigagfes expressamente previstas na regulamentag@o em vigor e nesta Escritura, a

Emissora obriga-se, nos termos da ICYM 476709, a:

M

(iv)

v

preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financsiras a auditoria por auditor(es) independente(s) registrado(s) na VM e
que goze{m) de boa reputacéo internacional;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM e que goze(m) de boa reputagdo internacional, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio social e
encaminhar tais informagdes & CETIP na data da respectiva publicagéo;

manter os documentos mencionados no item (jif) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 (irés) anos;

observar as disposi¢Oes da Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM
358/02”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definido no Artigo 22 da Instrugdo CVYM 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante

imediatamente aos Coordenadores e 4 CETIP; e &
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{vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP. —— o

5.4, Fica desde ja estabelecido que a Emissora efou a BIC e/ou a Mobasa efou a Veiculos Pesadgs podera(ao)
alienar quaisquer imdveis objeto das garantias reais hipotecarias de que trata o item 4.5 acima, desdé queE, tdo Iogo tals
recursos liquidos provenientes de cada alienagdo relevante sejam efetivamente disponibilizados a Emisgora mechante
crédito na respectiva conta corrente, 100% (cem por cento) de tais recursos liquidos sejarﬁ *d&stihados & (l)
Amortizagéo Extraordindria e/ou ac Resgate Antecipado das Debéntures, observadas as disposicaes espec:[flcas.dos
itens 4.8.1.1, 4.8.1.2, 4.13.1, 4.13.1.1 e 4.13.2 acima a esse respeito. *

5.4.1. A Emissora deverd apresentar aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio estruturas juridicas possiveis
para a alienag@o dos imodveis objeto das garantias reais hipotecarias outorgadas nos termos da Emissdo,
desde que fique assegurado o disposto no item 5.4 acima, a critério dos Debenturistas, incluindo, sem
limitag8o, a assinatura de cartas de conforto (comfort letfers) e o estabelecimento de contas vinculadas
(escrow accounts), de modo a preservar niveis aceitdveis de cobertura de risco, avaliados segundo os
critérios dos Debenturistas e a fim de viabilizar as condigdes exigidas por eventuais adquirentes dos imdveis
objeto de garantias reais hipotecérias.

5.5. Desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, a Emissora deverd providenciar a reavaliagac das
garantias reais hipotecarias outorgadas no ambito da Emissao, (i} até o dltimo dia Gtil do més seguinte a0 més em que
acorrer 0 decurso do prazo de 2 (dois) anos, a contar da Data de Emissao; e (i) anualments, até o dia 30 de junho,
apods o decurso do prazo de que trata o item (i) acima, até a Data de Vencimento, pela empresa .de avaliagdo e
consultoria Setape - Servigos Técnicos de Avaliagdo do Patriménio e Engenharia Lida. (“Setape”), ou outra que venha
a ser definida de comum acordo entre a Companhia e os titutares das Debéntures, reunidos em AGD, a fim de que seja
apurado se o valor de venda a mercado dos iméveis objeto das garantias reais hipotecarias corresponde & soma de
todos os valores entdo devidos pela Companhia nos termos desta Escritura (compreendendo VNU — ou saldo de VNU
~ e Remuneragdo entdo devida) (“Valor Devido’) (individualmente, cada “Reavaliagdo” e, em conjunto,
“Reavaliagdes”):

(i} (a) em face da alienagéo de iméveis objeto de garantias reais hipotecarias, nos termos descritos acima; efou
(b) caso seja constatado, mediante a consideragdo: (1) do Valor Devido, com relagdo ao periodo que
compreende a Data de Emissdo até a data da primeira Reavaliagdo (“Primeira Avaliagéo”); ou (2) do valor
apurado em cada Reavaliagdo, a partir da Primeira Avaliag&o, que o valor de venda a mercado dos iméveis
objeto das garantias reais hipotecarias é superior ao Valor Devido, as garantias reais hipotecarias
excedentes serdo liberadas pelo Agente Fiducidrio mediante a verificagdio de tal resultado, desde que seja
possivel ac Agente Fiduciério segregar o(s) imével(is) onerado(s) a ser(em) liberado(s) e manter o valor das
garantias hipotecérias remanescentes em montante equivalente ao valor representado pelo Valor Devido; ou

(i) (a) em face da alienagéo de iméveis objeto de garantias reais hipotecarias, nos termos descritos acima; efou
(b) caso seja constatado, mediante a consideragéo: (1) do Valor Devido, com relagio & Primeira Avaliaggo;
ou (2) do valor apurado em cada Reavaliag&o, a partir da Primeira Avaliagdo, que o valor de venda a mercado
dos iméveis objeto das garantias reais hipotecérias é inferior ao Valor Devido, a Emissora devera outorgar
ao Agente Fiducidrio garantias reais hipotecarias complementares quando tal resultado tenha sido verificado,
em condigbes semelhantes as garantias reais hipotecérias que garantem as obrigacdes da Emissora no
admbito da Emisséo, a fim de complementar as garantias reais hipotecérias existentes e garantir que o valor
representado pelo Valor Devido seja integralmente coberto durante o Prazo de Vigéncia. &
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5.5.1. Para os fins dos itens (i) e (ii) acima, a verificagdo da correspondéncia entre o valor de=vant
mercado dos imdveis objeto das garantias reais hipotecdrias e o Valor Devido devera ser Jéita pelo Rgen“n?
Fiduciario: (i) a cada 6 (seis) meses, desde a Data de Emisséo até a Data de Vencimento, cerh*base no, Valor
Devido, com relago a Primeira Avaliaggio ou & Reavaliagéio vigente, conforme o caso; e/ou (' i) em ate ’30
{trinta} dias dteis, contados de cada Amortizagdo Extraordinaria efou Resgate Antecnpq_do de Debentures
ensejado pela alienagéo de ativos descrita acima efou pela ocorréncia de qualquer hip6tede "de venc-rhém‘o
antecipado das Debéntures, de acordo com o item 4.11 acima, com base no Valor Dewﬂp, Lam relag'-o .a
Primeira Avaliagéo ou & Reavaliagdo vigente, conforme o caso.

5.5.2. Para os fins do item (i) acima, caso o(s) imével(is) onerado(s) a ser(em) liberado(s) fagam parte de
uma area maior composta por iméveis contiguos que, em razdo de suas caractetfsticas fisicas, constituam
um todo ndo passivel de divisdo sem que haja perda de seu valor de avaliagdo, os Coordenadores e o
Agente Fiducidrio poderdo exigir ou néo que a Emissora realize uma nova reavaliagdo de imovel(is)
onerado(s) que porventura estejam abrangidos por tal area maior e que possam ter seu valor afetado
negativamente em razdo da alienagdo e/ou liberagdio referida acima, sem prejuizo da periodicidade das
Reavaliagdes, conforme estabelecido no item 5.5 acima.

5.8.3. Para fins de cada verificacdo a ser realizada pelo Agente Fiducidrio nos termos acima, desde a Data
de Emisséo até a primeira Reavaliagdo, o Agente Fiduciario devera utilizar como pardmetro o valor de
mercado dos Ativos Florestais dos Garantidores Hipotecérios, conforme valor auferido pela Setape mediante
a elaboragéo dos Laudos de Avaliagcdo cujas referéncias sdo: N 40149/A-50393 - Maio 2011; Ne
40.149/50.394 - Maio 2011; N® 40.149/50.389 - Maio 2011; N® 40.149/50.390 - Maio 2011; N2 40.277/50.621 -
Maio 2011; N° 40.149/50.392 - Maio 2011; N 40.149/50.395 - Maio 2011; N2 40.149/50.396 - Maio 2011; Ne
40.149/50.383 - Maio 2011; N® 40.149/50.397 - Maio 201 1; N2 40.149/50.398 - Maio 2011; N2 40,149/50.399 -
Maio 2011; N2 40.149/50.400 - Maio 2011; N2 40.149/50.388 - Maio 2011; N® 40.149/50.384 - Maio 2011; N2
40.149/50.385 - Maio 2011; N? 40.149/50.386 - Maio 2011; N° 40.149/50.387 - Maio 2011: N? 45132-31693/A-
38058 - Dezembro 2009; N? 40.034/50.056 - Janeiro 2011; N® 40.149/50.414 - Maio 2011; N2 40.149/50.402 -
Maio 2011; N2 40.149/50.409 - Maio 2011; N® 40.149/50.415 - Maio 2011; N¢ 40.149/50.416 - Maio 2011; N¢
40.149/50.412 - Maio 2011; N2 40.149/50.405 - Maio 2011, todos os anteriores elaborados pela Setape e,
adicionalmente, laudo relativo ao imével referido pelo item 4.5.1.1.2 acima, elaborado por Taborda
Engenheiros Associados S/S Ltda. - Maio 2010, os quals identificam cada matricula de cada imével objeto da
Escritura de Hipoteca. Adicionalmente, em consonancia com as disposicdes do item 4.5.1.1,1 acima, as
Partes e cada Debenturista que subscrever Debéntures no contexto da Emisséo reconhece e anui com o fato
de que, na Data de Emisséo, o valor de mercado dos Ativos Florestais, compreendidos pela Escritura de
Hipoteca, corresponde a R$111.583.477,01 (cento e onze milhdes, quinhentos e oitenta e trés mil,
quatrocentos e setenta e sete reais, e um centavo) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emiss&o.

5.5.4. Adicionalmente, fica estabelecido que em cada verificag&o, nos termos descritos acima, o Agente
Fiduciario devera considerar apenas o valor de mercado dos Ativos Florestais cuja garantia hipotecaria esteja
constituida em 12 (primeiro) grau.

CLAUSULA VI AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emisséo, PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA., acima
gualificado, como agente fiducidrio da Emiss@o e que, por neste ato, aceita a respectiva nomeagéo para, nos termos da
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tempo — perante a Emissora, os interesses da comunhio dos titulares das Debéntures. s00 seeses
evow e ¢

6.2. O Agente Fiduciério, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, que: oot i :::Z
° gaQ®o

(i) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuiga’és‘ brevisios na

legislagfio e regulamentag&o aplicavel e nesta Escritura; . aee :'_‘1:::

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

x)

{xi)
(xii)
(xilf)

6.3.

L]

conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas clausulas, termos e condiges;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigagGes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

ndo esta sujeito a qualquer impedimento legal, conforme artigo 68, paragrafo terceiro, da Lei das S.A. e do
artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“ICVM 28/83™) para

exercer a fungéo e as atribuigdes que lhe sdo conferidas;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM
28/83;

€ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da
Reptblica Federativa do Brasil;

os respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes societarios efou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vélida e vinculante do Agente Fiducigrio, exeqiivel de acordo
com os seus termos e condigbes;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas funcdes efou
atribuigdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;
verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
esta ciente da legislagdo e regulamentagéo aplicavel as obrigagdes e/ou atribuicdes ora assumidas.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungBes a partir da data de assinatura desta Escritura, devendo

permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituigéo.
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6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a tit
competem ao Agente Fiduciario, nos termos da legislagdo e regulamentacgéo aplicdveis e desta °Escr|tura,o U
remuneragéo que compreenderd o pagamento de parcelas anuais no valor de R$18.000,00 (dezonta mr[ reals‘) cadé
uma, ficando desde j4 estabelecido que a primeira sera devida 3 (trés) dias teis apds a data de assm'a'tura' da presente'

Escritura e as demais a cada aniversario anual da data do primeiro pagamento (“Remuneragao do A.gent.,
Fiduciario”). tocoos eeooe

...t-.
o
-o ase

6.4.1. Caso a Emissora nédo esteja adimplente com todas as suas obrigagbes assurvidas na presente
Escritura ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes das Debéntures apés a subscri¢do, serd devido
ao Agente Fiducidrio, uma remuneragéo adicional correspondente a R$350,00 (trezentos e cinguenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado: (i) a4 assessoria aos titulares das Debéntures; (i) ao comparecimento
em reunides com a Emissora efou com os titulares das Debéntures; {iii) & implementagdo das consequentes
decisbes dos titulares das Debéntures e da Emissora; e (iv) & execugdio das Garantias ou das Debéntures. A
remuneragao adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 {cinco) dias Uteis
contados da entrega do relatdrio demonstrativo de tempo dedicado, com o minimo de R$4.500,00 {quatro mil
e quinhentos reais) por més durante o periodo em a Emissora permanecer nessa situagéo.

6.4.2. A Remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com publicagbes, notificages,
transporte, alimentagéo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungfio de Agente Fiduciario no
ambito da Emisséo, durante ou apds a implantaggo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia
aprovagéo, se assim possivel. Nao estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

6.4.3. A Remuneragéo do Agente Fiducidric serd acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servigos
de gualquer natureza (ISS ou outros); IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); PIS (Contribuigdio ao
Programa de Integrag@o Social); COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social); e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.4. As parcelas da Remuneragdo do Agente Fiducidrio, de acordo com o item 6.4 acima serfo
atualizadas pelo indice Geral de Pregos-Mercado, calculado pela Fundacdo Getdlio Vargas (“IGP-M/FGV™),
ou, na falta do IGP-M/FGV, ou ainda na impossibilidade de utilizagdo do IGP-M/FGV, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessario.

6.4.5. A Remuneragfio do Agente Fiducidrio serd devida ainda que apds a Data de Vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora (ou Garantidora, conforme aplicavel) apés a Data de Vencimento das Debéntures.

6.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais efou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciais de
agles propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ag¢des propostas contra o Agente Fiducidrio no
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exercicio de suas atribuicdes no ambito da Emissédo de Debéntures, ou ainda que the causem 755 ou

riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e'c?dstaa
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas peids; Dnbenturlstas

bem como a Remuneragdo do Agente Fiducidrio e as despesas razoaveis reembolshveis do Ageme
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo @0 pagamentm g,
Remunerag¢&o do Agente Fiduciério por um petiodo superior a 30 (trinta) dias da data de véRdimento d& ‘E:.agg.

parcela, de acordo com o item 6.4 acima, podendo o Agente Fiducidric solicitar ga:ran’aa-prevna dos®
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.7. No caso de inadimpléncia com relagdo ao pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario pela
Emissora incidirdo multa e juros moratérios, conforme indicado no itern 4.14 desta Escritura.

Constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na legislagéo e

regulamentagéo aplicaveis e nesta Escritura:

(v)

(vi)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando, no exercicio de suas respectivas
fungdes e atribuigbes, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracgéo dos seus préprios bens;

evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar a condigéo de Agente Fiducidrio na hipotese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidso;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais documentos e papéis relacionados
ao exercicio de suas respectivas fungdes e atribuigdes;

verificar, no momento da aceitagéio de suas respectivas fungdes e atribuicées, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover perante os 6rgédos e autoridades ptblicas e/ou governamentais competentes, caso a Emissora nao
o faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos na JUCEPAR, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagdes e no fornecimento de documentos
obrigatorios, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas respectivas funcdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execucdes fiscais), distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, das
Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades e das localidades onde se situem os iméveis objeto da
garantias reais hipotecarias outorgadas no dmbito da Emiss#io, as quais deverdo ser apresentadas pela
Emissora ao Agente Fiducidrio em até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitagdo emitida pelo Agente
Fiduciario & Emissora;

A
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(x)
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LR

solicitar, quando considerar necessério e as expensas da Emissora, auditoria extraordinaria®s Emissogg;" .

¢ & @ e 079
convocar, quando necessério, a AGD, mediante antncio publicado, pelo menos 3 {trés) vez&s, nos orgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes; . o swwi

aeeros - ,: -

L]

. . . " - R
comparecer & AGD, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas; ‘e san e wa

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b", da
Lei das S.A., relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deveréio conter, ao menos, as sequinies
informagdes: (a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informacgtes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes
pela Emissora; (b) alteragbes estatutdrias ocorridas no perfodo; (c) comentérios sobre as demenstragtes
financeiras da Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da
Emissora;(d) posigéo da distribuigdo ou colocagiio das Debéntures no mercado; (e) resgate, amortizagao e
pagamento da Remuneragéo e outros pagamentos, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuados
no periodo; (f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com
os dados obtidos junto acs administradores da Emissora; (g) relagdo dos bens e valores entregues a sua
administragéo; (h) cumptimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; (i) declaragéo
sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de agente fiduciario da Emisséo;

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro)
meses, a contar do encerramento de cada exercicio social da Emissora. Cada relatério devera estar
disponivel a0 menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) na sede do Agente Fiduciaric ou,
quando instituigéo financeira, no local por esta indicado; (¢) na CVM; (d) na CETIP; e (e) nas dependéncias
do Coordenador Lider, conforme indicado pelo Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagbes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposigdo nos locais
indicados no item anterior;

manter atualizada a relag&o dos Debenturistas e seus respectivos enderegos, mediante, inclusive, solicitagéo
de informagdes 4 Emissora, ac Banco Mandatario, & Instituigdo Depositaria efou & CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura e especialmente daquelas impositivas de
obrigagbes de fazer e ndo fazer da Emissora;

notificar os titulares das Debéntures - se possivel individualmente — no prazo méximo de 5 (cinco) dias dteis
da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagies assumidas
nesta Escritura, indicando o local efou os meios mediante os quais fornecera aos interessados maiores
informagdes. Comunicacdo de igual teor deverd ser enviada 4 CVM e & CETIP, conforme aplicdve!:

emitir parecer sobre a suficidéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de modificagdes nas
condi¢cdes das Debéntures;
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{xiii) verificar os indices e/ou iimites apurados pela Emissora — quer sejam financeiros, quer de outra 2 urem
conforme o caso —, na periodicidade prevista e conforme previsto nesta Escritura; e uer vy
f Qe @ ' ¥
. i ] ) - 'Rl LN 1%
{xix) tendo em vista o disposto no item 4.5.1.2, exercer — em nome e em beneficio de cada um aos Debenturlsaf

— todos os direitos inerentes ao exercicio e & manutengéo da Escritura de Hipoteca e da garanha hipoterstia,
nela constituida, bem como cumprir fielmente a Escritura de Hipoteca no interesse de todosds Debentunstas
empregando, para tanto, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costt;ma. .empregar na*®
administragéo dos seus préprios bens.

6.6. Sem prejulzo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio langara méo de quaisquer procedimentos,
quer sejam judiciais ou extrajudiciais, em face da Emissora para a prote¢éo e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas na realizagdo de seus respectivos créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(i} declarar antecipadamente vencidas as Deb&ntures e cobrar o respectivo VNU e/ou saldo do VNU e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos termos da legislacdo
aplicavel, quando aplicavel;

i) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagéo dos créditos Debenturistas; e

{iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial, exirajudicial ou similar,
liquidacéo, dissolugéo e/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndoc adogio das medidas
contempladas nos itens (i) a (ili) acima se, convocada qualquer AGD, esta assim o autorizar por deliberagdo
da unanimidade dos titulares de Debé&ntures entdo em circulagéo, bastando, porém a deliberagdo por titulares
de Debéntures que representem a maioria das Debéntures entdo em circulagiio presentes a respectiva AGD,
quando tal hipétese se referir ao disposto no item (iv) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas funges a partir da data de assinatura da presente Escritura até a Data de
Vencimento, sua efetiva substituigdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura sejam
cumpridas.

6.8. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidagéo, dissolugdo ou extingdo, ou
qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da Emisséo, sera realizada uma AGD, em até 30
(trinta) dias corrides, contados do evento que a determinar, para a escolha do nove agente fiducidrio da Emissdo, a
gual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio — a ser substituido —, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem a maioria das Debéntures entdo em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagao nao ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear um agente fiducidrio substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emiss&o. A substituigao ndo implicard remuneragéo ao novo agente
fiduciario que seja superior & remuneragéo avengada nesta Escritura.
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6.8.1. Na hipétese de o Agente Fiducidrio néo poder confinuar a exercer as suas respectivas fungﬁég ‘bor
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd o Agente Fiducidrio comunicar lmadlatamente Tal fato
a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo. : : Z

P M seasop
. L]

6.8.2. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscrlgé‘o &
integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder 2 substituicio do Agente Fidumamo-s-a-:ndlcacao d'e
seu respectivo substituto, em AGD especialmente convocada para tal fim, nos termos desLa Escritura. secese

e sew L .
. ‘e w®

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto percebera a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario, similar em todos os respectivos termos e condigbes, ficando
estabelecido que a primeira parcela de remuneracéo devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de suas fungbes como agente fiducidrio da Emissdo. A remuneragéo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciarfo substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sUjeita & comunicagio prévia 4 CVM
e & sua manifestag&o acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 92 da ICVM 28/83, conforme o
caso, e eventuais normas posteriores que versem a esse respeito.

6.8.5. A substituigho do Agente Fiducidrioc em cardter permanente deverad ser objeto de aditamento &
presente Escritura, que deverd ser registrado na JUCEPAR.

6.8.5.1.0 agente fiduciario substituto devers, imediatamente apds sua respectiva nomeacéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso, nos termos da Clausula IX abaixo.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungbes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento & presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substituicdo, a Data de
Vencimento, ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipSteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

CLAusULA VII ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.

Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das S.A., a

fim de deliberar sobre matérias de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.2

A AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que

representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures entdo em circulagso, ou pela CVM.

7.3

7.4.

Aplica-se &s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele
gue for designado pela CVM.

As AGDs seréo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. C@
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7.4.1. A convocagéo para a realizagdo de AGD em segunda convocacdo devera sersrealizada cqm, .no

MICROFLIEI.

minimo, 8 (cito) dias de antecedéncia da data marcada para a respectiva instalagao. vooe PO
e LI
.® P ee900R

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura, ‘ééré
considerada regular a AGD a que comparecerem a totalidade dos titulares das Debéntureé S ;:ircuiag,é,o:. o'
I ENY RS
7.5. Nos termos do artigo 71, Paragrafo 32, da Lei das S.A., a AGD instalar-se-a, em primeira7c'on'v'o°cagéo:' tohf a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures entdo em circulacdo e, em

segunda convocagéo, com qualquer nitmero de Debenturistas.

7.6. Cada Debénture em circulagio conferird a seu respsctivo titular o direito a um voto nas AGDs, cujas
deliberagdes, ressalvadas as excegBes previstas nesta Escritura ou na legislagdo aplicavel, serdo tomadas por titulares
de Debéntures gque representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicdo de
mandatdrios dos titulares de Debéntures, Debenturistas ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteragdo: (i) no Prazo de Vigéncia das
Debéntures; (i) na data de pagamento do VNU e/ou da Remuneragdo; (i) no parametro de calculo da
Remuneragéo; (iv) nas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures; (v) no quorum de deliberagéo
das AGDs; efou (v) ao item 4.11 acima dependerd de proposta nesse sentido elaborada e submetida
exclusivamente pela Emissora ao Agente Fiducidrio e devera ser aprovada por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacéo.

7.6.2. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura, inclusive, mas
sem limitagdo, no que diz respeito & definigdo da taxa/indice de referéncia substitutivo de que trata o item
4.10.6.2 desta Escritura, dependera da aprovagdo de titulares de Debéntures que representem 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria.

7.7. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagao e deliberagdo a que se refere esta Clausula VI, seréo
consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda n#o tiverem sido
resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures quaisquer Debéntures detidas pela
Emissora e mantidas em tesouraria, ou por suas respectivas Afiliadas, respectivos diretores e/ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau. Para efeito da verificagéo do quorum de deliberagéo ndo serdo computados os
votos em branco, conforme o caso.

7.8. Serd facuitada a presencga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as AGDs para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes
gue lhe forem solicitadas.

7.10. As deliberagdes tormnadas pelos Debenturistas em AGDs, no ambito de sua competéncia legal, observados os
queruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e, observados os
termos da presente Escritura, obrigarédo a todos os titulares das Debéntures em circulagao, independentemente de a
totalidade dos Debenturistas ter comparecido 4s AGDs em que tal seja possivel ou do voio proferido por cada

Debenturista em cada AGD. g
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CLAusuLA VIl  DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES HIPOTECARIOS seo . : seoa
cuse T
8.1. A Emissora declara e garante a todos e quaisquer Debenturistas e ac Agente Fldumano-que na d‘ata 'c?,a
assinatura desta Escritura:
- a dewoQ
. evease L3 ': L Nd ¢
(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de companhla absr‘a,e de
e e0e
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil; : ss se
(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessérios;
(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes societérios efou delegados

para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{iv) a celebragéo desta Escritura, a realizagdo da Emissio e a colocagao das Debéntures nédo infringem nenhuma
disposigéo legal, contrato ou instrumento relevante para os negécios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nem importara: (a) no vencimento antecipado de obrigagbes estabelecidas em quaisquer de tais
contratos e/ou instrumentos; (b) na rescisfio de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou {c) na criagdo
de qualguer 6nus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora efou de suas Afiliadas, exceto pelos iméveis
objeto de garantias reais hipotecérias da BIC, da Mobasa e da Veiculos Pesados:

(v) a Emissora, nesta data, detém todas as autorizactes e licencas (inclusive ambientais) relevantes necessarias
para o exercicio de suas atividades, as quais se encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas hipéteses
em que a falta de obtencdio ou de manutengdo das referidas autorizacdes e licencas ndo comprometa a
capacidade operacional da Emissora;

{vi) a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgdos e autoridades
plblicas e/ou governamentais, autarquias efou tribunais, exceto aquelas que estfo sendo contestadas pelos
meios legais e/ou administrativos apropriados, e/ou aquelas cujo descumprimento nic possa afetar de
maneira adversa relevante a Emissora;

{vii) as demonstragbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008, 2009 & 2010 representam
corretamente a posig&o patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas
em conformidade com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

{viii) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, sem limitagéo a obrigagdo de
destinar 0s recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura;

(ix) concorda integraimente com a forma de divulgagdo e apuragéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a
forma de célculo da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(7
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ok -h - ?
nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciério que impega o Agente FIdUC!aI‘IO de,éxercer
plenamente suas fungdes:; eow

Oowﬂ -
esta Escritura, as garantlas reais hipotecdrias e fidejussérias constituem obrigagéess qegals vélidas”
vincuiantes da Emissora e/ou das respectivas Afiliadas, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulos executivos extrajudiciais nos termos do artfgo 585 do Gedlgo- de Prqce.ss”o
Civil; R coogms

v toe
*

nos termos do artigo 9°? da ICVM 476/09, néo realizara outra oferta ptblica de debéntures de sua emisséo
pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que tal
nova oferta publica seja submetida a registro na CVM.

)

Cada um dos Garantidores Hipotecarios declara e garante a todos e quaisquer Debenturistas e ao Agente

Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura;

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da Repdblica
Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura @ a cumprir suas respectivas obrigagBes aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necesséarios;

0s respectivos representantes legais tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome de tal
Garantidor Hipotecério, as obrigacGes de fianga e/ou de garantia real hipotecaria estabelecidas no ambito da
Emisséo (conforme o caso) e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragéo desta Esctritura, a realizagdo da Emisséo e a colocagio das Debéntures nédo infringem nenhuma
disposigéo legal, contrato ou instrumento relevante para os negécios de tal Garantidor Hipotecario dos quais
de fal Garantidor Hipotecério seja parte nem importard: (a) no vencimento antecipado de obrigagdes
estabelecidas em quaisquer de tais contratos efou instrumentos; ou (b) na resciséic de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

tal Garantidor Hipotecdrio, nesta data, detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes necessdrias para o exercicio de suas respectivas atividades, as quais se encontram vélidas e em
pleno efeito, exceto nas hipéteses em que a falta de obtengéo ou de manutengéo das referidas autorizagdes
¢ licengas néo comprometa a capacidade operacional de tal Garantidor Hipotecario;

tal Garantidor Hipotecario cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos drgdos
e autoridades publicas e/ou governamentais, autarquias efou tribunais, exceto aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais e/fou administrativos apropriados, efou aquelas cujo descumprimento néo
possa afetar de maneira adversa relevante tal Garantidor Hipotecario;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura, incluindo primordialmente aguelas relativas as garantias reais
hipotecérias efou fidejussdrias, conforme o caso, constituem, e cada documento a ser entrague nos termos
da presente Escritura constitui, obrigacdo legalmente valida, vinculante e exiglvel de tal Garantidor




(viii)

(ix}

(xi)

REGISTRO DE TITULOS £ DOCUMENTOSY, | W10/ /= ™™™
mwm]_25949{) 17 JuN, 201
- 525787
Microfilme n.® .
Qd ab
Hipotecario, conforme o caso, exeqlivel de acordo corrln seus termos e condigbes, com forga de t:tum
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; ws Ja.. o
%3 \ .

néo ha qualquer acio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou mvestlgagao pendehie du
iminente envolvendo tal Garantidor Hipotecario perante qualquer tribunal, 6rgéo governamental ou
camara/tribunal arbitral que possa impedir a outorga das garantias reais hipotecarias e/ou. fidegussorlas por | tail
Garantidor, conforme aplicdvel, exceto conforme expressamente indicado no casc do |mével Cerro Pzl de
titularidade da Mobasa; . ot

nao omitiu, ou omitird, qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alterag&o substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica de tal Garantidor Hipotecario
em prejuizo dos Debenturistas;

cumprira, conforme aplicavel, todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura; e
concorda integralmente com a forma de divulgag8o e apuragéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, & que a

forma de cdlculo da Remuneragéio foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio
da boa-fé.

CLAUSULAIX NOTIFICAGOES E COMUNICAGOES

9.1.

Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feifos por escrito, assim como os meios

fisicos que contenham documentos ou comunicagBes a serem enviados por qualguer das Partes nos termos desta
Escritura, deveréo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i)

se para a Emissora, para a Mobasa, para a Veiculos Pesados, ou para a BIC:

BATTISTELLA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES S.A.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n? 555, 152 andar,

conjuntos 151 e 152, Edificioc Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n? 555, 152 andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

Mobo BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A. - MOBASA

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n? 555, 152 andar,

conjuntos 151 e 152, Edificio Engenheiro José Joaquim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR

BATTISTELLA VEicULOS PESADOS LTDA.

Alameda Dr, Carlos de Carvalho, n2 555, 152 andar,

conjuntos 157 e 152, Edificio Engenheiro José Joaguim, Centro,
CEP 80.430-180, Curitiba - PR
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(iv)

(v)
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Tel:  (41) 3250-2455 Morofimens | e evene

Fax: (41) 3250 2440

At Marcos Andreetto Perillo e o sevoss

Email:  marcos@battistella.com.br *e
- ™ 'YX N}

se para_o Agente Fiducisrio: : . eaneas

PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3,900,102 andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2172-2628
Fax: (11)3078-7264
At Artur Martins de Figueiredo

Viviane Rodrigues
Email:  vrodrigues @plannercorretora.com.br

se para o Banco Mandatério:

ITA0 UNIBANCO S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 102 andar
Sé&o Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

At Claudia Vasconcellos

Email:  claudia.vasconcellos @ itau-unibanco.com.br

se para 0 Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 102 andar
S&0 Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: {11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

At Claudia Vasconcellos

Email:  claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.bt

se para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badarg, n® 425 - 242 andar
CEP 01009-000, Sdo Paulo - SP &




Tol:  (11)3111-1596 17 JUN. 20m
Fax: (1) 3115-1564 3257487 reoene
Microfilme n. coos T % .
Av. Republica do Chile, 230, 112 andar, ®eo’ o sessos
CEP 20031-170, Rio de Janeiro - RJ e
Tel.  (21) 2276-7474 to .
Fax:  (21) 2252-4308/2262-5481 T
9.2, As notificagbes e/ou comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues gquando

recebidas sob protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunica¢des feitas por fac-simile ou correio eletrénico
seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio
de indicativo de recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)} seguido de confirmagao verbal por
telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apos
0 envio da mensagem.

9.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu
enderego alterado.

9.4, A Parte que enviar a comunicag&o, aviso ou notificagéo, conforme estabelecido nos itens 9.1 ¢ 9.2 acima, néo
sera responsavel pelo seu nédo recebimento por qualquer outra Parte receptora em virtude da mudanga de enderego de
tais Partes receptoras e que ndo sejam comunicadas as demais Partes nos termos do item 9.3 acima.

9.5. As comunicagdes, avisos ou notificages enviadas nas formas previstas nesta Escritura seréio consideradas
plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou representante de gualquer das Partes.

CLAusuULA X DisPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Dessa forma, nenhum
atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemente, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedents no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de ndo preenchimento
dos requisitos relacionados na Clausula Il acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores a gualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposi¢es desta Escritura venha a ser julgada ou, por qualquer motivo, torne-se ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas, comprometendo-se as Partes, em boa-fé,

a substituir a disposicéio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura constitui o Ginico e integral negécio entre as Partes, com relagéo ao negécio nela previsto.
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10.5. A presente Escritura, as Debéntures, as garantids reais hipotecéarias efou fidejussérias constituem e7ou
constituirdo, conforme aplicavel, titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisos ke¢ll, do qugo“d,e
Processo Civil, & as obrigagBes 14 contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo COMm.qs artigos 632%
seguintes do Cédigo de Processo Civil. NP evaees

eeoEn

10.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada =respmtando.$e ds
principios de probidade e de boa-té, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das P.qrtgg e em -paa‘fe:ta

relacdo de equidade. .

10.7. Os prazos estabeiecidos na presente Escritura serdo computados de acorde com a regra prescrita no artigo
132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

10.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus eventuais Aditamentos, e
dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, na JUCEPAR, na JUCESC, nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, bem como daqueles registros, inscrigbes efou averbagBes necessarios & formalizagéo das
garantias reais hipotecarias efou fidejussérias seréo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA XI Foro

11.1, Fica eleito o foro central da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes efou conflitos porventura oriundos desta Escritura.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco) vias de igual forma
e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Curitiba, 6 de junho de 2011
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Pdgina de assinaturas da Escritura Particular da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em £ coas, ga
Espécie com Garantia Real Hipotecdria e Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Resttijqs de Colcicag::ég,

da Battistella Administragdo e Participagdes S.A., firmada em 6 de Jjunho de 2011 e e %
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Nome: 4 - . Nome: ; \_E/
Rjcardo Lopes de Moraes
Cargo: Marcos Andreetto Perillo Cargo: P

Diretor Diretor

BATTISTELLA INDUSTRIA E COMERCIO L
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20 . Marcos Audreetto Perillo go;ne.. qt;}:ams de Moraes
r9g Procurador argo: @romrdd'or

BATTISTELLA VEICULOS PESADO A.
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: Nome:
MarcosPAnéljfae(tltoor Perillo Carger Ricardo Lopes de Moraes
ro Procurador
MoDO BATTISTELLA REFLORESTAMENTO S.A”= MOBASA
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Carao.  Marcos Andreetto Perillo Cardo. Wmomes
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da Battistella Administracdo e Participagées S.A., firmada em 6 de junho de 2011
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‘Maria Aususta de O, Franco-Substituta
L Harcia Alessandra de Souza-Escrevente




